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2008 y›l› gerek ülkemiz gerekse dünya
ekonomisi bak›m›ndan oldukça sanc›l› bir
y›l olarak geçmifltir. Ülkemiz ekonomisinde
özellikle y›l›n ikinci yar›s›nda hissedilmeye
bafllanan ekonomik rasyolardaki bozulmalar
son çeyrekte giderek a¤›rl›¤›n› hissettirmifltir.

Bu zor geçen y›lda da AXA Grubu çok
önemli baflar›lara imza atm›flt›r. 2008 y›l›n›n
zor ekonomik koflullar› alt›nda flirketlerimizin
sa¤lad›¤› prim üretim art›fl› ve bunun sonunda
sa¤lad›klar› pazar paylar› gerçekten önemli
b i r  baflar ›y ›  göstermektedi r.  AXA
S‹GORTA'n›n elementer branflta sa¤lad›¤›
%9 civar›ndaki bir prim art›fl› ve %12,1 piyasa
pay›, flirketimizin sektörün en büyük flirketi
konumuna gelmesini sa¤lam›flt›r. Bu prim
art›fl› sektör prim art›fl› olan %6,2 ile
mukayese edildi¤inde AXA S‹GORTA’n›n
%3 ’ l ük  daha  faz l a  büyüdü¤ünü
göstermektedir. Elementer branflta
rakiplerimize göre sa¤l›k prim üretimimizin
hayat flirketimizin üretiminde yer almas› ve
bunun yan›nda belli baz› branfllarda ifl
yazmama prensiplerimiz göz önüne
al›nd›¤›nda bulundu¤umuz konum her türlü
takdirin ötesinde de¤erlendirilmelidir.

AXA HAYAT S‹GORTA'n›n sa¤l›k branfl›nda
oluflturmaya çal›flt›¤› dikkatli ve seçici ifl
yazma anlay›fl› ile hayat branfl›nda özellikle
çal›flt›¤›m›z çok de¤erli banka ifl ortaklar›m›z›n
kendi hayat/emeklilik flirketlerini kurmalar›
flirketimizin prim art›fl›n›n istenilen seviyede
gerçekleflmesini önlemifltir. AXA HAYAT
S‹GORTA 2008 y›l›nda %4,6 pazar pay› ile
sektörde 9. s›radad›r.

Kârl› büyüme anlay›fl›m›z 2008 y›l›nda da
devam ederek ortaklar›m›za en iyi getiriyi
sa¤lama görevimiz yerine getirilmifltir.
Nitekim AXA S‹GORTA 112.6 milyon YTL
net kâr elde ederek kâr›n› %124 artt›rm›fl
ve %33.76 özkaynak getirisine ulafl›rken,
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uygulamaya koyma kararl›¤›m›z devam
edecektir. Ayr›ca, ülkemizde geliflen Bireysel
Emeklilik piyasas›nda da yer almak arzumuz
do¤rultusunda AXA HAYAT fiirketimizin
Bireysel Emeklilik fiirketine dönüfltürülme
çal›flmalar› da bafllat›lm›flt›r.

AXA S‹GORTA bugün geldi¤i nokta itibari
ile ülkemizin en tutarl›, istikrarl›, güven veren
yönetim politikalar›n› hayata geçiren sigorta
grubu olarak gelece¤e güvenle bakmaktad›r.

Her y›l acentelerimizin AXA S‹GORTA'dan
ald›klar› hizmetlerden memnuniyet düzeylerini
belirlemek amac›yla yap›lan "Acente
Memnuniyeti" anketi 2008 sonuçlar›na göre
geçen sene oldu¤u gibi bu sene de
araflt›rmaya kat›lan her 10 acenteden 9'u
AXA S‹GORTA ile çal›flmaktan çok memnun
olduklar›n› belirtmifllerdir. AC Nielsen'in
haz›rlad›¤› karfl›laflt›rmal› araflt›rma raporuna
göre acentelerimizin AXA S‹GORTA'dan
genel memnuniyet notu 2007 y›l›nda 5
üzerinden 4,2 iken, 2008 y›l›nda artarak 4,3
olarak gerçekleflmifltir. Acentelerimizin
gelece¤e iliflkin düflünceleri soruldu¤unda
her 10 acenteden 9'u AXA S‹GORTA'n›n
gelece¤i ve sektöre yarataca¤› katk›
konusunda iyimser olduklar›n› belirtmifllerdir.

fiirketimizin yüksek performans›n›n en önemli
itici güçlerinden biri, çal›flanlar›m›z›n ba¤l›l›k
oran›d›r. Her y›l düzenledi¤imiz çal›flan
memnuniyeti anketi endeksimiz geçen y›ldan
bu yana 3 puan art›flla %94 seviyesinde
gerçekleflmifl ve bu sene de gerek AXA
Akdeniz ve Latin Grubu gerekse tüm AXA
Grubu ba¤l›l›k oranlar›n›n çok üzerinde bir
seviye göstermifltir. Ayr›ca %96'l›k bir kat›l›m
oran›, araflt›rma sonuçlar›m›z›n çal›flanlar›m›z›n
hemen hemen tamam›n›n görüfl ve
ba¤l›l›klar›n› yans›tmakta oldu¤unun bir
göstergesidir.

AXA HAYAT fiirketimiz ise 27.8 milyon YTL
net kâr elde ederek geçti¤imiz y›l kâr›n› %79
artt›rm›fl ve %70.44 özkaynak getirisi
sa¤lam›flt›r.

Sektörümüzde reel kâr elde eden birkaç
sigorta flirketinden biri olan flirketimiz, bu
kârl›l›¤› ülkemizdeki geçerli olan rezerv
kurallar›n›n üzerinde bir mebla¤› rezerv olarak
ay›rmas›na ra¤men gerçeklefltirmifltir.
Önümüzdeki dönemde flirketlerimize daha
büyük rekabet avantaj› yaratacak olan bu
rezervin oluflturulmas›n›n uzun y›llardan beri
sürdürülen disiplinli ifl yazma anlay›fl›,
segmentasyon, müflteri odakl› bak›fl aç›s›
ve yenilikçi anlay›fl›n bir sonucu olarak
gerçeklefltirildi¤ini özellikle belirtmek isterim.

2008 y›l›nda yürürlü¤e koydu¤umuz çok
say›da inovatif proje, flirketimizin bulundu¤u
noktay› yeterli görmeyip sürekli olarak daha
ileriye gitme düflüncesinin bir sonucudur.
Bu y›l içerisinde uygulamaya koydu¤umuz
"‹yi Sürücü" projesinin flirketimizin tan›n›rl›l›¤›n›n
ar tmas›  ve ifl  yapma fark l › l ›¤ ›n ›n
belirginleflmesi aç›s›ndan çok önemli katk›
sa¤lad›¤›n› düflünüyorum.

2009 y›l›nda da benzer projeleri s›ras› ile
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Yönetim Kurulu Baflkan›
ve CEO mesaj›

2008 y›l›nda flirketimizin gösterdi¤i üstün
performans Capital Dergisi ve Dünya
Gazetesi ödülleri ile de taçland›r›lm›flt›r.
Capital Dergisinin geleneksel olarak
düzenlemifl oldu¤u "Türkiye'nin En Be¤enilen
fiirketleri" araflt›rmas›nda AXA S‹GORTA
2008 y›l›nda kendi sektöründe "En Be¤enilen
fiirket" olmufltur. Dünya Gazetesi ise
düzenledi¤i bir araflt›rma ile her sektörde
öne ç›kan firmalar›  seçmifltir. 2008'de tüm
sektörlerde “Ekonominin Y›ld›zlar›” aras›nda
AXA S‹GORTA da yer alm›flt›r.

2008 y›l›nda flirketimiz aç›s›ndan çok önemli
bir di¤er de¤ifliklik de çok de¤erli orta¤›m›z
OYAK grubunun hisselerini AXA'ya satmas›
oldu, flirketimizin bu de¤iflimi çok baflar›l›
bir biçimde yönetmesi sonucunda flirketin
yeni kimli¤ine dönüflmesi sorunsuz bir
biçimde sa¤lanm›flt›r. fiirketlerimizin bugün
ulaflt›¤› gücüne ulaflmas›ndaki çok önemli
destekleri nedeni ile OYAK grubuna en içten
teflekkürlerimi sunar›m.

Grubumuz sektörde piyasa yap›c› vasf›n›
daha da pekifltirerek sektörün do¤ru biçimde
yap›lanmas›na yol açacak örnek uygulamalar›
yürürlü¤e koyacakt›r. Di¤er yandan ülkemizin
dört bir yan›na da¤›lm›fl acente a¤› ile
müflterilerimizin lay›k oldu¤u en yüksek
s t a n d a r t l a r d a  h i z m e t i  s u n a c a k
organizasyonel yap›y› oluflturacak tedbirler
al›nmaktad›r. AXA S‹GORTA'n›n  baflar›s›n›n
gerçekleflmesinde ve tüm hedeflerinin
yakalanmas›nda desteklerini esirgemeyen
ortaklar›m›za, acentelerimize, çal›flanlar›m›za
ve müflterilerimize flükranlar›m› sunar›m.

H.Cemal ERERD‹
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2008 y›l›nda dünya ekonomisi ABD’den bafllayan ve
ABD’nin ihraç etti¤i bir krizi yaflad› ve dünya ekonomisini
ve mali piyasalar› izleyenlerin flimdiye kadar yaflamad›¤›
geliflmeler yafland›.

• ABD ekonomisinin ilk iki çeyrekte büyümesi, finans
krizinin resesyona yol açmadan atlat›laca¤› umudunu
yaratt›.

• ABD yavafllasa bile Çin gibi ülkelerin bundan fazla
etkilenmeyece¤i ileri sürüldü.

• Küresel büyümenin sürece¤i tahmini petrolün 147
dolara kadar t›rmand›rd›, 200 dolarl›k petrol tahmini
yap›ld›.

• G›da maddeleri fiyatlar› da t›rman›fla geçince
dünyada enflasyon pani¤i yafland›.

• Euro 1.60 dolar› aflt›. Alt›n›n onsu 1000 dolar›n
üzerine ç›kt›.

Ancak Temmuz'dan itibaren bu tablo tersine dönmüfltür.

•  ABD'nin resesyona girece¤i ve Avrupa ile Japonya'n›n
da onu izleyece¤i anlafl›lm›flt›r.

• Çin gibi ülkelerin de yavafllamadan ciddi biçimde
etkilenece¤i görülmüfltür.

• Küresel yavafllama senaryosu petrol fiyat›n› 40 dolar›n
alt›na indirmifltir.

• Euro 1.30 dolar›n, alt›n 900 dolar›n alt›na inmifltir.
• Enflasyon pani¤i yerini deflasyon pani¤ine b›rakm›flt›r.
• Eylül ay›nda Lehman Brothers'in batmas› küresel

finans sistemini felce u¤ratan geliflmeleri tetiklemifltir.
• Hisse senedi borsalar›nda büyük düflüfller yaflanm›flt›r.
• AIG ve Citigroup gibi dev finans kurulufllar› devlet

deste¤iyle ayakta tutulmufltur.
• ABD yönetimi sistemi ayakta tutmak ve ekonomiyi

canland›rmak için flimdiye dek 8 trilyon dolarl›k destek
vaat etmifl ama bu da sorunu çözememifltir.

• ABD’nin detak paket ler ine ve fa iz ler in s › f › ra
dayanmas›na ra¤men canlanma bafllamam›flt›r.
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Dünya
Ekonomisi

ödeyecek olan Arjantin ile 36 milyar dolar
geri ödeyecek olan Türkiye’nin mevcut
durumda veya 2009 y›l› projeksiyonlar›nda
cari aç›¤a sahip olmalar› nedeniyle uluslararas›
rezervlerini kullanma ihtimalleri daha düflük
olacakt›r. Macaristan ve Ukrayna’ya ise hali
haz›rda IMF ve Avrupa Merkez Bankas›
taraf›ndan müdahale edilmifltir.

Borçlanma s›k›nt›s› ve “d›fllama etkisi”nin,
sadece geliflmekte olan ekonomiler için
de¤il, geliflmifl ülkelerin flirketleri için de söz
konusu oldu¤u aç›kt›r. Avrupa’daki flirketler,
kârl›l›klar›ndaki azalmayla birlikte, 2009 y›l›
içerisinde 800 milyar dolar tutar›nda borç
geri ödemesi gerçeklefltirmek zorundad›rlar.
Analistler, 2009 y›l›nda flirket kârlar›n›n yüzde
30’u bulan oranlarda azalabilece¤i
endiflelerini dile getirmektedirler. Bat›
Avrupa’da iflas eden flirket say›s›n›n 2007
y›l›ndaki 150 bin seviyesinden 2009 y›l›nda
200 bine ulaflaca¤› tahmin edilmektedir.
Geliflmekte olan ülkelerde oldu¤u gibi,
burada da, yüksek kredi notuna sahip
flirketler pahal› da olsa borçlanabilecekken,
kredi notu düflük olan flirketlerin gerekti¤i
kadar  ih raca t ta  bu lunma la r ›  zo r
gözükmektedir.

2009 y›l› kredi ve tahvil piyasalar›ndaki
kötümser görünüm, birçok ülke ve kurumun
kuruyan bir kayna¤a hücum etmesine yol
açacakt›r. K›sacas›, her bak›mdan 2009 y›l›
dünyan›n tamam› için son derece zor bir y›l
olacak gibi görünmekte, en önemli beklenti
ise y›l›n ikinci yar›s›ndan itibaren ekonomide
düzelmenin gerçekleflmesi ve bir an önce
dünyan›n reel büyüme dönemine geri
dönmesinin sa¤lanmas› olarak ifade
edilmektedir.

Bütün bu geliflmeler sonras› geriye
bakt›¤›m›zda ise dünya ekonomisinde
afla¤›daki sonuçlar ortaya ç›km›flt›r:

• Piyasalardaki kay›plar trilyonlarca dolar› 
bulmufl, Lehman ve Bcor Sterns gibi dev
finans flirketleri iflas etmifltir.

• Kapitalist sisteme sahip bir çok ülke devlet
müdahaleleri ile tan›flm›fl, AIG, Citigroup,
Fortis, Dexia gibi flirketleri canland›rma
paketleri 1 trilyon USD’yi aflm›flt›r.

• Mali piyasalardaki çöküntü çok geçmeden
reel kesime yans›m›flt›r.

• Kriz Macaristan, Ukrayna, Pakistan gibi
geliflmekte olan ülkeleri de vurmaya
bafllam›flt›r.

• Avrupa Birli¤i’ndeki, Yunanistan, ‹spanya,
Portekiz gibi baz› ülkelerin ratinglerinde
düflüfller yaflanm›flt›r.

Mali piyasalardaki çöküntü çok geçmeden
reel kesime yans›m›flt›r. Baflta otomotiv
flirketleri olmak üzere çok say›da flirket iflasa
sürüklenmifltir. Geliflmifl ülkelerden sonra
geliflmekte olan ülkeler de krizden
etkilenmeye bafllam›fllard›r. Bir çok ülke, IMF
deste¤i için baflvuruda bulunmaktad›r.
Önümüzdeki dönemde geliflmifl ülkelerin
de talepte bulunaca¤›ndan söz edilmektedir.
Uzmanlar, bafllang›ç noktas› “konut piyasas›”
olsa da bu krizin sonuç olarak temelde
ölçüsüzlük, ve kontrolsüzlü¤ün krizi oldu¤u
konusunda birleflmekteler. Baflta ABD olmak
üzere geliflmifl ekonomilerde, art arda
aç›klanan kurtarma planlar›yla, 1930’larda
yaflanan Büyük Buhran döneminde oldu¤u
gibi “Keynesyen” bir yaklafl›mla krizden
ç›kman›n mümkün olaca¤› savunulmaktad›r.
Bu amaçla, 2009 y›l› içerisinde geliflmifl

ekonomilerin tahvil piyasalar›ndan üç trilyon
dolar tutar›nda borçlanma gerçeklefltirmesi
beklenmektedir. Özellikle daralmakta olan
talep ve yat›r›mc›lar›n çekingenli¤i ile birlikte,
tahvil havuzunun küçüldü¤ü de dikkate
al›n›nca, ayn› havuzdan yararlanmak isteyen
çok say›da özel ve kamu flirketi aras›ndaki
rekabetin artmas› kaç›n›lmaz görünmektedir.
2009 y›l›nda geliflmekte olan ülkelerin yedi
trilyon dolara yak›n geri ödemesi bulunmakta
ve bu borcun içinde tahvil, kredi, faiz
ödemesi ve ticaret finansman› yer almaktad›r.
Borcun, yeni  ç ›kar › lacak tahv i l ler
ve al›nacak kredilerle döndürülmesinin ise
bahsedilen nedenle epey güç olaca¤› tahmin
edilmektedir. Analistler, yeniden finansman
(refinancing) yani borç döndürme riskinin
2009 y › l ›na damgas›n ›  vuraca¤›n ›
belirtmektedirler. Bat›k riski düflük olan,
yüksek kredi notuna sahip kurum ve ülkeler
borç çevirmek için gereken miktar›
piyasalardan borçlanabilecekler ancak, arz-
talep dengesizli¤i nedeniyle bu borçlanman›n
eskiye göre çok daha yüksek bir maliyette
yap›labilece¤i tahmin edilmektedir. Düflük
kredi notuna sahip olanlar için ise borçlanma
imkânlar› çok daha s›n›rl› olacakt›r. Uluslararas›
finans kuruluflu ING’nin çal›flmas›na göre
2009 borç geri ödeme tutar lar ›na
bak›ld›¤›nda, ilk s›ralar›, 200 milyar dolar ile
Brezilya, 600 milyar dolar ile Rusya, 250
milyar dolar ile Hindistan ve 2,4 trilyon dolar
ile Çin iflgal etmektedir. Brezilya, Rusya ve
Çin’in ço¤unlukla emtia ihracatç›s› veya cari
fazla vermeleri nedeniyle, borçlanma
gereksinimlerinin bir k›sm›n› uluslararas›
rezervlerinden karfl›lamalar› seçenekleri de
bulunmaktad›r. Ancak, ING’nin çal›flmas› ve
IMF tahminlerine göre 64 milyar dolar geri



Türkiye ekonomisi küresel krizle son y›llardaki
en güçlü döneminde karfl›laflm›flt›r. Kamu
kesiminin borç dinamiklerinin Avrupa
Birli¤indeki ço¤u ülkeden daha iyi durumda
oldu¤u bilinmektedir. Türkiye’nin dünya
standartlar›n›n çok üstünde bir bankac›l›k
sektörüne sahip olmas› krizin finans
sektöründe olmamas›n› sa¤lam›flt›r. Bireylerin
borçluluk oranlar›n›n geliflmifl ülkelere k›yasla
daha düflük olmas›na ra¤men, Avrupa’n›n
durma noktas›na geldi¤i ve küresel
borçlanma kanallar›n›n darald›¤› bir
konjonktürden Türkiye’nin yaralanmadan
ç›kmas› mümkün gözükmemektedir.

Toplam ihracat›m›z›n %60’›na yak›n›n›
oluflturan Avrupa’n›n durgunlu¤a girmek
üzere oldu¤u görülmektedir. Sanayicimiz
ihraç pazarlar›n› çeflitlendirerek durgunlu¤u
aflmaya çal›flmakta ancak ihracat›m›z›n
%50’den fazlas›n›n otomotiv ve demir çelik
gibi ekonomik büyümeye duyarl› ürünlerden
oluflmas› ifli zorlaflt›rmaktad›r. ‹hracat
talebindeki keskin düflüfl sanayi üretimini
afla¤› çekmeye bafllam›flt›r.

Otomotiv, demir çelik gibi birçok sektörde
üretim durma noktas›na gelmifltir, bu sektörler
iflçi ç›kararak ve düflük kapasite kullanarak
stoklar›n› eritmeye çal›flmaktad›rlar. ‹ç talebin,
azalan ihracat›n yerini alacak durumda
olmad›¤›, tüketicinin güveninin h›zla azald›¤›
görülmektedir. Yurtd›fl› tasarruflar Türkiye
ekonomisinin son y›llardaki büyümesinin itici
gücünü oluflturmaktayd›. Fakat, küresel
finans sistemindeki daralman›n bankac›l›k
sisteminin ve özel sektörün yurtd›fl›ndan
borçlanma imkânlar›n›n gerilemesine neden
olaca¤› aç›kt›r. Küresel mali sistemdeki
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cephesinde hareket alan›n› s›n›rlamaktad›r.
Mevcut veriler ›fl›¤›nda, Türkiye ekonomisinin
2009’da küçülece¤i beklenmektedir.
Yavafllayan iktisadi aktiviteye paralel olarak
bütçe konusundaki endiflelerimiz de
gündeme getirilmektedir. Talep koflullar›n›n
zay›flamas›yla birlikte, dolayl› vergilerin
gerilemesi de kaç›n›lmaz olacakt›r. Daha
önceki y›llarda gözlemlenen varl›k sat›fllar›na
ba¤l› tek seferlik gelirlerin ise 2009’da sadece
s›n›rl› ölçüde görülece¤i tahmin edilmektedir.
Giderler cephesinde de, harcamalar›n kalitesi
öncelikli olmak üzere temel bir disiplin
izlenmesi flart gibi gözükmektedir. Tüm bu
veriler ›fl›nda, bütçe dengesinin milli gelir
oran›n›n artaca¤›, faiz d›fl› fazla oran›n›n ise
gerileyece¤i hesaplanmaktad›r.

Ekonomide dördüncü çeyrekte bafllayan
küçülmenin 2009’un ilk yar›s› boyunca da
sürece¤i beklentisi ise flu ana kadar bu
gidiflat› tersine döndürebilecek bir geliflmenin
görülmemesinden kaynaklanmaktad›r.
Küresel ekonomideki kriz giderek yay›lma
e¤ilimi göstermektedir. Ülkelerin tek tek
ald›klar› önlemlerin ifle yarad›¤› konusunda
henüz hiçbir belirti görülmemektedir. Küresel
ekonomik krizin önüne geçmek için küresel
müdahale flart görünmektedir ancak bu
konuda bir bekleme dönemi söz konusudur.

Y›l›n ikinci yar›s›na iliflkin umut ise IMF ve
OECD gibi uluslararas› kurulufllar›n geliflmifl
ülkelerin resesyondan bu dönemde ç›kmaya
bafllayacaklar› fleklindeki tahminlerine
dayan›yor. Geliflmifl ülkeler resesyondan
ç›kmaya bafllay›nca, bunun bir miktar
gecikmeyle bizim ekonomimize de
yans ›yaca¤ ›  tahmin ed i lmekted i r.

daralman›n Türkiye’yi kamu kesimi ve
bankac›l›k üzerinden de¤il, flirketler yoluyla
etkileyece¤i tahmin edilmektedir. Kamu
kesimi d›fl borcunu önemli ölçüde azaltm›fl
durumdad›r. Aç›k pozisyonu olmayan
bankac›l›k kesimi kurdaki de¤iflime karfl›
daha az duyarl› durumdad›r. Buna karfl› döviz
borcu yüksek flirketler krize karfl› zay›f
yönümüzü oluflturmaktad›r. 2008 y›l› Haziran
sonu itibariyle finansal kesim d›fl›ndaki
flirketlerin aç›k pozisyonu 81 milyar dolara
ulaflm›fl durumdad›r. Kurlardaki her yüzde
onluk art›fl bu kesimin  öz kayna¤›n›n 8
milyar dolar erimesine yol açacakt›r. 2009
y›l›nda finansal kesim d›fl›ndaki flirketlerin
borç ödemeler i  30 mi lyar dolara
yaklaflmaktad›r. Özel sektör flirketlerinin borç
çevirme oran›ndaki her on puanl›k düflüflün
bu kesimin bilânçosunda üç milyar dolarl›k
bir küçülmeye yol açaca¤› tahmin
edilmektedir. 2009 y›l›nda ekonomik
durgunluk ve emtia fiyatlar›ndaki düflüfle
ba¤l› olarak cari aç›¤›n 20 milyar dolara
gerileyece¤i öngörülmektedir. Kamu
kesiminin, bankalar›n ve flirketlerin anapara
geri ödemelerinin 88 milyar dolara
u laflaca¤ ›n ›  tahmin ed i lmekted i r.

2009 y›l› bafl›nda ihtiyaç duyulan güven
ortam›n›n sa¤lanmas› için mutlaka IMF ile
anlafl›lmas› gere¤i tüm taraflar taraf›ndan
ifade edilmektedir. Yeni dönemdeki
geliflmelerin nas›l olaca¤›n› belirleyen iki ana
unsur olarak;

1) Küresel finans sistemindeki daralman›n
fliddeti

2) Ekonomi yönetiminin uygulayaca¤›

politikalar görülmektedir.

2009 y›l›na iliflkin beklentiler ise flöyle
özetlenmektedir:
Yeterli mali güce ve itibara sahip geliflmifl
ülkeler krize karfl› geniflleyici maliye ve para
politikalar› uygulayarak savaflmaktad›rlar.
Türkiye gibi yeterli kayna¤a ve itibara sahip
olmayan geliflmekte olan ülkelerin geniflleyici
maliye politikas› uygulama flans› yoktur.

Uluslararas› Para Fonu ile güçlü mali destek
içeren bir stand-by anlaflmas› yaparak
piyasalara güven vermek k›sa vadede
uygulanacak en iy i  stratej i  olarak
görülmektedir. Ancak mevcut konjonktürün
para politikas›n› normale döndürmek için
önemli bir f›rsat verdi¤i görülmektedir. Yak›n
zamana kadar dünyan›n korkulu rüyas› olan
enflasyon, art›k merkez bankalar› için önemli
bir endifle kayna¤› olmaktan ç›km›flt›r. H›z›n›
kaybeden iktisadi aktivite, fiyatlar üzerindeki
talep yönlü bask›y› ortadan kald›rm›flt›r. Fiyat
art›fllar›n›n h›z›n› kaybedece¤i hatta fiyatlarda
gerileme gözlenece¤i yeni bir döneme
girilmifltir. Türkiye de bu e¤ilimden pay›na
düfleni alacakt›r. Piyasadaki güçlü senaryoya
göre 2009 y›l›nda tüketici fiyatlar›ndaki art›fl›n
% 7 seviyesine gerilemesi ve Merkez
Bankas›’n›n (MB) hedefinin alt›nda kalmas›
beklenmektedir. Enflasyondaki gerileme
e¤ilimi, MB’nin de fiyat istikrar› hedefinde
elini rahatlatmaktad›r. Ancak benzer bir
avantajdan büyüme cephesinde bahsetmek
olas› de¤i ldir.  Önde gelen t icaret
ortaklar›m›zda iktisadi sorunlar›n büyümesi,
Türkiye’nin d›fl ticaret performans›n›
s›n›rlayarak, sanayi üretimini küçültecektir.
‹ç talebin de s›n›rl › olmas›, büyüme



Birim 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

GSYIH USD milyar 230 305 390 481 526 656 731

GSYIH TL milyon 350.476 454.781 559.033 648,932 758.391 843.178 950.144

Y›ll›k Büyüme % %6,2 %5,3 %9,4 %8,4 %6,9 %4,7 %1,1

Ortalama Nüfus** milyon 69,7 70,9 71,4 72,1 73,0 70,6 71,5

Kifli Bafl› GSMH USD 2.572 3.362 4,225 5.035 5.352 9.333 10.436

Enflasyon TÜFE (ort) % %45,0 %25,3 %10,6 %8,2 %9,6 %8,8 %10,4

Birim 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Gelirler TL milyon 75.592 100.250 110.721 137.981 173.483 188.159 204.556

Giderler TL milyon 115.682 140.455 141.021 146.098 178.126 204.989 222.553

Faiz Giderleri TL milyon 51.871 58.610 56.488 45.680 45.963 52.946 56.000

Bütçe Dengesi TL milyon -40.090 -40.205 -30.300 -8.117 -4.643 -16.830 -17.997

GSY‹H'ya Oran› % %-11,4 %-8,8 %-5,4 %-1,3 %-0,6 %-2,0 %-1,9

Faiz D›fl› Fazla Dengesi TL milyon 11.781 18.405 26.188 37.563 41.320 36.116 38.003

GSY‹H'ya Oran› % %3,4 %4.0 %4,7 %5,8 %5,4 %4,3 %4,0

Kaynak: TC MAL‹YE BAKANLI⁄I - BÜTÇE VE MAL‹ KONTROL GENEL MÜDÜRLÜ⁄Ü - TEMEL EKONOM‹K BÜYÜKLÜKLER
** 2007 ve 2008 Nüfus KaynaK - TU‹K

Birim 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Cari ‹fllemler Dengesi USD milyar -0,6 -7,5 -14,4 -22,1 -31,9 -37,5 -41.4

GSY‹H'ya Oran› % %-0,2 %-1,7 %-2,6 %-3,4 %-4,2 %-4,5 %-4,4

Toplam ‹hracat USD milyar 36,1 47,3 63,2 73,5 85,5 107,3 132,0

‹thalat USD milyar 51,6 69,3 97,5 116,8 139,6 170,1 201,8

D›fl Ticaret Dengesi USD milyar -15,5 -22,1 -34,4 -43,3 -54,0 -62,8 -69,8

Türkiye’nin
Ekonomik Görünümü
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AIG

Trilyon dolarl›k büyüklü¤e ve 74 milyon müflteriye sahip
olan dünyan›n en büyük sigorta flirketi  American
International Group’un (AIG) 2008 y›l›nda ciddi anlamda
zor duruma düflmesi bu flirketin Amerikan hükümeti
taraf›ndan iflastan kurtar›lmas› için harekete geçmesine
yol açm›flt›r. Amerikan Hükümeti, özellikle tüm finans
sisteminin zor günler yaflad›¤› bir dönemde, AIG’nin
kaybedilemeyecek kadar büyük oldu¤unu, flirketin
iflas›na izin verdikleri takdirde bankac›l›k dahil olmak
üzere uluslararas› anlamda ciddi etkiler yarataca¤›n›
belirtmifltir. AIG’nin di¤er problemleri yan›nda ana
problemi, riskli tut-sat (subprime mortgage) için kredi
satan (CDS) finansal ürünler biriminden (AIGFP)
kaynaklanmaktad›r. Kas›m ay›nda Amerikan Kongresi’nin
Wall Street için onaylad›¤› 700 milyar USD’lik kurtarma
paketinden AIG’ye kredi tahsis edilmifl ve 150 milyar
USD’lik kredi Amerika’da bugüne kadar tek bir firmaya
verilen en büyük kredi tutar› olmufltur. Bu yard›mlara
ra¤men AIG y›l›n son çeyre¤inde 63 milyar USD zarar
aç›klayarak  Amerikan ekonomisinde tek çeyrekte en
büyük zarar aç›klayan flirket konumuna gelmifltir.

Piyasalarda Fiyatlar Düflmeye Devam Ediyor

2008’in üçüncü çeyrek sonunda, elementer sigortac›l›k
endüstrisi arka arkaya befl dönemdir yaz›lan primlerde
düflüfl yaflamaya devam etmektedir.  Advisen Baflkan
Yard›mc›s› Dave Bradford "Yaklafl›k befl y›ldan beri

gittikçe kötüleflen fiyatlar poliçe karl›l›¤›n› kötü flekilde
etkilemektedir” demektedir. A.M. Best, elementer
sigortac›l›k endüstrisinin 2008 y›l› bileflik rasyosunu ise
104,0 olarak tahmin etmektedir.
Bugüne kadar piyasalarda karfl›lafl›lan fiyat düflüflleri
yan›nda resesyon dönemlerinde karfl›lafl›lan üretimlerdeki
düflüfl sigorta flirketleri yönetimlerinde pani¤e yol açmakta
ve bunun sonucunda geçti¤imiz dönemde karfl›laflt›¤›m›z
seviyelerin çok üstünde ciddi fiyat düflüflleri ortaya
ç›kmaktad›r. Di¤er yandan küresel kriz sonras› mali
piyasalarda yaflanan geliflmeler sigorta flirketlerinin mali
gelirlerini de negatif yönde etkilemifl  azalan yat›r›m
gelirleri 2008 y›l›n›n sonuçlar›n›n kötü ç›kmas›na yol
açm›flt›r.
Yo¤un rekabetin yafland›¤› 2008 sadece sigorta flirketleri
de¤il  sigorta acenteleri ve brokerler için de zorluklarla
dolu bir y›l olmufltur. Insurance Journal taraf›ndan yap›lan
bir pazar araflt›rmas›na yan›t veren acenteler genelde
“Ticari ifllerdeki fiyat düflüfllerinin acente ve broker
portföylerinin erimesine yol açt›¤›n› ve bunun da gelirleri
düflen acenteler aç›s›ndan çok ciddi sorunlar yaratt›¤›n›”
ifade etmifllerdir.

Tabii Afetler

Swiss Re’nin yeni yay›mlad›¤› bir çal›flmaya göre, 2008
y›l› afetlerden en fazla etkilenen y›llar›n bafl›nda
gelmektedir. Bu afetler sonucunda  238.000 kiflinin
ölümü gerçekleflmifl di¤er yandan  elementer sigorta
flirketleri afet hasarlar› aç›s›ndan 50 milyar USD’lik bir

Dünyada
Sigortac›l›k

2008 y›l›nda yaflanan  finansal kriz bankac›l›¤› ciddi anlamda
etkilemekle beraber sigorta endüstrisinde de önemli sorunlar›n
ortaya ç›kmas›na neden olmufltur. 2008 y›l›nda öne ç›kan
sigortac›l›k bafll›klar› afla¤›da s›ralanmaktad›r.

Acentelerin ço¤u 2009 y›l›nda kendilerini etkileyecek en önemli konunun ülke
ekonomilerinde yaflanan olumsuzluklar oldu¤unu belirtmektedirler. Acenteler, ekonomik
problemler nedeniyle ifl yazman›n daha da zorlaflaca¤›n›, birçok firman›n iflsiz kalaca¤›n›,
piyasa paylar›n›n gittikçe düflece¤ini, gelirlerin azalaca¤›n›, eskiden müflteriler aç›s›ndan
en önemli konu hizmet iken art›k  fiyata duyarl› hale gelecekleri konusunda endiflelerini
dile getirmektedirler. Acenteler aç›s›ndan 2009 y›l›n›n en önemli konusu yenilemeleri
korumak ve yeni müflteriler bulmak olarak ortaya ç›kmaktad›r. Bir acente, 2009 için
 “müflterilerimin %70’ini elimde tutsam kendimi çok flansl› hissedece¤im” demifltir.
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fatura ile karfl› karfl›ya kalm›flt›r. Swiss Re’nin
Sigma çal›flmas› bugüne kadarki tüm
hasarlar›n 43 milyar USD’sinin tabii afetlerden,
7 milyar USD’sinin ise yang›n ve infilaklar
g ib i  insan kaynak l ›  fe laket lerden
kaynakland›¤›n› göstermektedir. Swiss Re,
2008 y›l ›nda meydana gelen büyük
hasarlar›n  reasürans flirketleri taraf›ndan
ödendi¤ini ve geçti¤imiz y›l›n  2005 y›l›ndan
sonra sigortac›lar›n en maliyetli ikinci y›l›
oldu¤una iflaret etmektedir.
Rapor, Ike Kas›rgas› hasarlar›n›n büyük
k›sm›n›n reasürör flirketlerce ödendi¤i, bu
kas›rgan›n 20 milyar USD ile 2008 y›l›ndaki
en pahal› do¤al afet oldu¤unu belirtmektedir.
Ayn› rapor 138.400 kiflinin ölümüne neden
olan ve Myanmar’› vuran Nargis tropik
kas›rgas›n› senenin en ciddi ve ayn› zamanda
en fazla can kayb›na yol açan felaketi olarak
göstermektedir.

Konut / ‹nflaat Sektörü ile Otomotiv
Endüstrisindeki Ciddi Daralma
Sektörü Etkiliyor

Sektör, önceki döneme göre, yeni inflaatlar›n
yap›lmamas› ve bankalar›n kredi vermekte
tutucu davranmalar› nedeniyle konut
sigortalar› prim üretiminde ciddi bir düflüfl
yaflam›flt›r. Sigorta Bilgileri Enstitüsü konut
pazar›nda y›ll›k prim kayb›n›n %50’den
fazlas›n›n yeni ev inflas›ndaki azalma
nedeniyle 1 milyar USD düzeyine ulaflaca¤›n›
tahmin etmektedir.
Di¤er yandan tüm dünyada otomotiv
sat›fllar›n›n çok ciddi anlamda düflmesi
sigorta endüstrisinin bu en önemli girdi
kalemini ciddi anlamda etkilemektedir.
Avrupa’da baz› ülkelerde %40’lara varan
düflüfllerin flirketlerin prim üretimlerine çok
ciddi etki yarataca¤› beklenmektedir.
Bu trend, prim  büyüme oranlar›nda düflüflü
beraberinde getirece¤i ve sigorta flirketlerinin
piyasa de¤erleri üzerinde olumsuz etkileri
olaca¤› beklentisini güçlendirmektedir.

Sigorta Sektöründe Çevrecilik Art›yor

‹klim de¤iflimleri uzun y›llar boyunca sigorta
sektörü için önemli bir endifle kayna¤›
olmufltur. Fakat “çevrecili¤in artmas›” –yani
çevresel faktörlerin etkisinin azalt›lmas› veya
etkisizlefltirmek için yöntemler araflt›r›lmas›–
sigortac›l›k için henüz yeni bir e¤ilim olarak

karars›zl›¤›, pazar de¤erleri daha da
düflerken, sermayede düflüfl potansiyeli
bulundu¤u ve ilave de¤er kay›plar›n›n
beklendi¤i anlam›na gelmektedir.  Yat›r›m
performans›ndaki düflüfller farkl› düzeylerde
olsa bile sigortac›lar› hayati olarak
etkilemektedir. Negatif Görünümler bir çok
sigortac›n›n ve genel olarak finans
kurumunun mevcut sermaye piyasas›
koflullar›nda finansal esnekliklerinin çok
azald›¤›n›n göstergesidir. Sermaye
piyasalar›na limitli eriflim sermaye zararlar›n›
karfl›lamak için sermayesini art›rmak zorunda
kalabilecek sigorta flirketleri için problem
yaratabilecektir.

Sermaye Yeterli l i¤i (Solvency)

Standard and Poor’s (S&P) kredi analisti
Simon Marshall "Avrupa merkezli sigorta
flirketlerinin bugüne kadar riskli kredilerle
ilintili 7 milyar USD zararlar› oldu¤u ortaya
ç›km›flt›r. Ancak sermaye piyasalar›nda daha
genifl çapl› bir kötüleflmenin bireysel ifllerde
nispeten daha küçük bir etkisi oldu¤unu
düflünmeye devam ediyoruz” demektedir.

S&P, büyük bir katastrofik olay›n, özsermaye
veya karma enstrümanlarla sermaye yap›s›n›
de¤ifltirmek isteyen sigorta flirketlerini mevcut
durumda k›s›tlayabilece¤i ve bu durumun
mevcut resmi kötülefltirece¤i yönünde
uyarm›flt›r. Rapor, Solvency II’nin Avrupa
sigorta endüstrisi için riskli krediler
konusundan –örne¤ in  Avrupa ’da
konsolidasyonu art›racak-  daha önemli
olaca¤› sonucunu göstermektedir. Rapor,
2008 sonuçlar›n›n, Avrupal› sigortac›lar›n
yüzde 25’inin Solvency II nedeniyle önemli
stratejik kararlar vermek zorunda kalacaklar›n›,
sigorta flirketlerinin ölçek küçültmek, risk
azaltmak, sermaye art›rmak, baflka sigorta
flirketleri ile birleflmek, sat›n almak ya da
yeni iflleri yazmamak zorunda kalabilece¤ini
belirtmektedir.

Sigortac›lar için Zor Bir Y›l - 2009

2009 y›l›nda sigortac›lar›n, primleri art›r›p
sigortac›l›k kar› elde etmek zorunda
kalacaklar› bir gerçektir. Analistler, mali
gelirlerdeki düflüfller nedeni ile sigorta
sektörünün mevcut koflullar alt›nda kar
etmesini beklemenin do¤ru olmayaca¤›
fleklinde görüfl belirtmektedirler. Bu

ele al›nmal›d›r. 2008 y›l›nda, sigorta sektörü
kurumsal sosyal sorumluluk anlay›fl›
çerçevesinde geçmifl y›llara göre çok daha
aktif çal›flmalar bafllatarak bu alanda yeni
yaklafl›m ve ürünler oluflturmufltur. Bunun
sonucunda çevre kirlili¤ine ve küresel
›s›nmaya duyarl› ürünler flirketlerce piyasaya
sunulmaya bafllanm›flt›r. Ürün gam› enerji
tasarrufu yapan binalarda indirimler, çevre
dostu malzemelerle mülklerin yeniden infla
edilmesi, arac›n› az kullananlardan az prim
al›nmas› ile de tamamlanm›flt›r. Çevresel
konularda artan kamuoyu duyarl›l›¤›na
ilaveten, özellikle bir baflka önemli bulgu da
çevreci sigorta ürünleri alan müflterilerde bu
tür ürünleri alma iste¤indeki art›fl›n yan›nda,
bu müflterilerin hasar yapma oranlar›n›n da
çok daha düflük olmas›d›r.

Yepyeni Bir Regülasyon ve Denetim
Anlay›fl›  ‹htiyac›

Finans sektöründe meydana gelen
geliflmeler bu alanda geçerli olan kanun ve
yönetmelikler in yetersizl i¤ini ortaya
koymaktad›r.  Di¤er yandan f inans
piyasas›ndaki geçirgenli¤in artmas› her bir
sektörü denetleyen ayr› yap›lar›n bu
geçirgenli¤i takip etmesinin son derece zor
oldu¤unu ortaya ç›karmaktad›r.Tek bir
denetim mekanizmas›n›n tüm finans
piyasas›n› takip etmesi gereklili¤i herkes
taraf›ndan kabul edilmektedir.

Sigorta fiirketlerinin Piyasa De¤erleri
Yan›nda Ratingleri de Düflüyor

Fitch Derecelendirme (Rating) kurumu,
gerçekleflmemifl piyasa de¤eri zararlar›n›n
dünya genelinde sigorta ve reasürans
flirketlerinin bilançolar›nda yaratt›¤› bask›n›n
fliddetle hissedildi¤ini ve yat›r›m portföyleri
üzerinde de¤er kayb› yaratt›¤›n› belirtmektedir.
Bu flekilde Fitch’in sigortac›lar›n benzer
zararlar›nda üçüncü çeyrekte kayda de¤er
art›fllar görülece¤i beklentisi gerçekleflmifltir.
Fitch, dünya finans piyasalar›n›n ciddi
anlamda kötüleflmeye bafllad›¤›n›n
göstergesi olarak, “Rating Görünümü
Dura¤andan Negatife Dönenler” listesini 12
sigorta ve reasürans flirketi için güncellemifltir.
 Negatif Görünümler, global kredi ve sermaye
piyasalar›ndaki düflüflleri, benzeri görülmemifl
pazar karars›z l ›¤›n› ve bel i rsiz l i¤ini
yans›tmaktad›r. Devam etmekte olan pazar



S‹GORTA SEKTÖRÜ H‹SSE SENED‹ F‹YAT ENDEKS‹ PERFORMANSI (MUKAYESEL‹)

1.1

1

0.9

0.8

0.7

0.6

0.5

0.4

O
ca

k.
08

fi
u

b
t.0

8

M
ar

.0
8

N
is

.0
8

M
ay

.0
8

H
az

.0
8

Te
m

.0
8

A
¤

u
.0

8

E
yl

.0
8

E
ki

m
.0

8

K
as

.0
8

A
ra

.0
8

O
ca

k.
09

beklentiye uygun olarak oluflturulan öneriler afla¤›da
özetlenmifltir:

1. Fiyatlar›n artma beklentisi: 2009 y›l›nda daha çok
say›da sigortac› kar etmeyi hedefleyecektir. Bunun
ötesinde, birçok sigorta flirketinin serbest b›rak›lacak
çok az rezervi kalm›flt›r. ‹çinde bulundu¤umuz resesyon
ortam›nda ifllerini kaybetmek istemeyen baz› sigortac›lar,
yetersiz fiyatlama riski alt›nda sermaye art›rmaya
çal›flmaktad›rlar; ancak buna dayanmalar› çok zor
görünmektedir.

2. Sahte hasar vakalar›nda art›fl beklentisi:
Sigortac› lar, içinde bulundu¤umuz ekonomik
konjonktürde daha fazla sahte hasara maruz kalacaklard›r.
Sahte hasarlar›n artmas›, fliflirilmifl veya çarp›t›lm›fl
hasarlar yan›nda gerçek olmayan ihbarlar ve ekonomik
çöküfller ile direkt olarak ba¤lant›l›d›r.

3. Düzenleyici denetimlerde de¤ifliklikler: Sigortac›l›k
düzenleme yap›s›nda de¤ifliklik yap›lmas› ihtimali
kuvvetlenmektedir. Bankac›l›k sektörüne federal
hükümetin müdahil olmas› dahil, pazardaki son olaylar›n
sonucu olarak sektörün artan say›da ve zorlay›c›
düzenlemelerle karfl› karfl›ya olaca¤›na kesin gözüyle
bak›lmaktad›r. Finansal performans ve aktivitelerin
yak›ndan takip edilmesi ile daha çok tutarl›l›k ve fleffafl›¤›n
ortaya ç›kaca¤› aç›kt›r.

4. Muhasebe sistemlerinde de¤ifliklikler: Firmalar›n
yeni bir finansal raporlama platformu uyarlama haz›rl›klar›
yaparken muhasebe ile ilgili hususlar› da ihmal etmemeleri
son derece önemli bir konu olarak gündemde olacakt›r.
Kabul Görmüfl ABD Muhasebe Prensipleri i le
Uluslararas› Finansal Raporlama Standartlar›’n›n
birbirleri ile uyumu, firmalar›n öngörülmekte olan
piyasalar ile uyumlu bir çerçeveye haz›rl›kl› olmalar›n›
gerektirmektedir. Sigortac›lar da, operasyon çal›flanlar›

da ciddi ölçüde de¤iflikliklere neden olacak bu de¤iflime
haz›rl›kl› olmal›d›rlar.

5. Etkin maliyet kontrolüne yönelmek: Son on y›lda
gider oranlar› muntazam bir flekilde yükselmifltir.
Elementer branfllarda sektör genelinde 2008 y›l›nda,
1999 y›l›ndan beri en yüksek oranda  teknik gider elde
etme maliyeti ve genel gider oranlar›n›n hesaplanaca¤›
tahmin edilmektedir. Bu giderlerin primlerin % 27,5’ine
ulaflmas› beklenmektedir. Primlerin ve sat›fllar›n ayn›
düzeyde büyümesi gerekirken bunun gerçekleflmedi¤i
görülmektedir. Bu nedenle, elementer branfllarda faaliyet
gösteren flirketlerde 2009 y›l›nda daha fazla maliyet
azalt›c› tedbirlerin görülece¤i tahmin edilmektedir. Ancak
tedbirlerin stratejik olmas› gereklili¤inin aksi takdirde
daha büyük problemlere yol açaca¤›n›n da alt› çizilmelidir.

6. Risk modellemesini yeniden oluflturmak: Elementer
branfllarda faaliyet gösteren sigorta flirketleri risk yönetimi
uygulamalar›na ald›klar› dersleri eklemek durumundad›rlar.
Geçen senenin önemli tespitlerinden biri de firmalar›n
risk modellemelerine çok fazla güvenmemeleri fakat
bunlar› organizasyonun risk yönetimi sürecinin bir parças›
yapmalar›d›r. Gerçek dünyan›n trendleri ve etkileri
do¤rultusunda bu modelleri gözden geçirmek ve gerekli
de¤ifliklikleri yapmak üst yönetimin görevi olacakt›r.

7. Yeni birleflme ve devralma etkinliklerini takip
etmek: Mevcut finansal krizin sigortac›l›k için benzersiz
birleflme ve devralma ortam› yaratt›¤› bir gerçektir. fiu
anda sat›fl için gerekli olan sigortac›l›k mülklerinin birleflme
ve devralma etkinlikleri son birkaç y›l›n toplam›n› geçmifltir.
Baz› firmalar›n mevcut durumdan sa¤lam bilançolar ile
ç›kaca¤› ve sermayelerinin bir bölümünü sat›n almalar›
fonlamak için kullanacaklar› öngörülmektedir. Buna
ra¤men, bu firmalar›n ekonomik krizin derinli¤ini ve
operasyonel performanslar› üzerindeki etkilerini daha iyi
anlay›ncaya kadar bekleyecekleri tahmin edilmektedir.



2008, Türk Sigorta Sektörü’nü derinden etkileyecek
önemli de¤iflimlerin yafland›¤› bir y›l olmufltur. 2007
y›l›nda yürürlü¤e giren 5684 Say›l› Sigorta Murakabe
Yasas›’na ba¤l› ikincil mevzuat›n 2008 içerisindeki yay›m
serisinde en çok dikkati çeken 14 Nisan 2008 tarihinde
yay›nlanarak yürürlü¤e giren Acenteler Yönetmeli¤i
olmufltur. Üretiminin %85’ini bu kanaldan sa¤layan
fiirketimiz için bilhassa getirdi¤i yenilikler aç›s›ndan
oldukça önem tafl›yan yönetmelik, sisteme yeni acente
giriflini büyük ölçüde engellerken, önümüzdeki y›llarda
acente say›s›n›n giderek azalaca¤›, bu alanda bir
konsolidasyonun yaflanaca¤› ve tek flirketi temsil eden
ba¤›ml› acentelerin çoklu acente modeline do¤ru
kayaca¤› muhtemel ve önemli sonuçlar olarak
de¤erlendirilmedir.

2008’in i lk yar›s›nda yürürlü¤e giren sigorta
sözleflmelerine iliflkin sigortal›lar›n bilgilendirilme
zorunlulu¤u, tüm üretim kanallar›n›n operasyon yükünü
ve üretim maliyetlerinin artmas› sonucunu beraberinde
getirmifltir. Öte yandan, trafik kazalar›na kar›flan araçlar›n
kendi aralar›nda tutanak tanzim etmelerini sa¤layan yeni
düzenleme -tüm tereddütlere ra¤men Türk insan›n›n
yeniliklere çabuk uyum sa¤layan dinamik yap›s›
sayesinde- k›sa sürede benimsenirken, özellikle usulsüz
hasar oran›n›n art›fl› aç›s›ndan uygun bir zemin yaratm›flt›r.

Türk Sigorta Sektörü elementer branfllarda 2008 y›l›nda
uzun y›llardan sonra ilk kez reel küçülme yaflam›flt›r.
Ekonomide yaflanan daralma sigorta sektörünü özellikle
son çeyrekte etkileyerek büyümenin enflasyonun alt›nda
ç›kmas›na yol açm›flt›r. Elementer branfltaki büyüme
%6,24 civar›nda gerçekleflmifl özellikle kasko branfl›nda
önemli küçülme yaflanm›flt›r.

Hayat branfl›nda özellikle ilk 9 ayda yaflanan çok önemli
büyüme yine son çeyrekte düflmüfl ancak yine de y›l
sonunda %18,30’luk bir büyüme gerçeklefltirilmifltir.

Yang›n %7,9

Dask %17,6

Nakliyat %13,3

Kaza %-3,1

KMA %15,2

Mühendislik %2,3

Tar›m %30,7

Sa¤l›k %8,9

H.Koruma %-19,1

F.Kaza %16,2

Kredi %122,3

Hayat %18,3

Branfllar›n Portföylerin içindeki Paylar› (2008)

Yang›n %13,6

Dask %2,3

Nakliyat %3,5

Kaza %28,3

KMA %17,5

Mühendislik %4,6

Tar›m %1,1

Sa¤l›k %11,3

H.Koruma %0,3

F.Kaza %4,0

Kredi %0,3

Hayat %13,4

KRED‹
%0FERD‹ KAZA

%4

HUKUKSAL
KORUMA

%0

TARIM
%1

MÜHEND‹SL‹K
%5

HAYAT
%13

SA⁄LIK
%11

KMA MAL‹
SORUMLULUK

%18

YANGIN
%14

KAZA
%28

DASK
%2

NAKL‹YAT
%4

Türkiye’de
Sigortac›l›k

Sigorta sektörümüzdeki elementer branfllardaki reel
kârl›l›k yaratmada yaflanan s›k›nt› bu y›l da devam etmifl
ve %11,9 özkaynak kârl›l›¤› elde edilmifltir. Hayat
branfl›nda çal›flan flirketlerin ise özkaynak kârl›l›¤› %21,1
olarak gerçekleflmifltir.

Sigorta sektörümüzdeki teknik kârl›l›k de¤erlendirmesinde
ise en belirgin sonuç Zorunlu Mali Sorumluluk branfl›ndan
gelmifl ve sektör bu branflta %25,75 teknik zarar
yaratm›flt›r. Bu y›l hazine taraf›ndan getirilen rezervleme
uygulamalar›na ba¤l› olarak bir etki görülse de bu branflta
serbest rekabetin ilk y›l›nda zarar›n hala devam etti¤i
görülmektedir.

Branfl baz›nda Teknik Karl›l›k (2008)

Yang›n %14,09

Nakliyat %24,72

Mühendislik %8,88

Tar›m %-2,84

Trafik %-25,75

Kasko %2,64

F.Kaza %46,29

Sa¤l›k %1,89

Hayat %4,92

Sigorta sektörünün 2009 y›l›na kadar kârl›l›k anlam›nda
pek baflar›l› olmad›¤› görülmekle birlikte zor geçece¤i
flimdiden belli olan 2009 y›l›nda bu anlamda çok ciddi
sorunlar yaflanaca¤› beklenmelidir.
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Branfl baz›nda Büyüme Oranlar› (2007 - 2008)









1 2 3 4 5 6 7 8 9
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1 Jean Raymond T. Abat
AXA S‹GORTA Yönetim Kurulu Üyesi

2 Ronald Grunberg
AXA S‹GORTA Yönetim Kurulu Üyesi

3 Pekin Baran
AXA S‹GORTA Yönetim Kurulu Üyesi

4 Marc Bernardin
AXA S‹GORTA Yönetim Kurulu Üyesi

5 Yüksel Cesur
AXA S‹GORTA Yönetim Kurulu Üyesi

6 Jacques Roland P. Maire
AXA S‹GORTA Yönetim Kurulu Üyesi

Ali Hüsrev Bozer
AXA S‹GORTA Yönetim Kurulu Üyesi

8

7 Hakkı Cemal Ererdi
AXA S‹GORTA Yönetim Kurulu Baflkan› ve CEO

Fahrettin Do¤an
AXA S‹GORTA Denetim Kurulu Üyesi

9

Yönetim Kurulu Üyeleri
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Yönetim Kurulu ve
Denetim Kurulu Üyeleri

Yard›mc›l›¤› görevlerini sürdürdükten sonra Oyak-
Renault Yönetim Kurulu Baflkanl›¤› görevine devam
etmiflt i r.  Avrupa Konseyi ‹nsan Haklar ›
Mahkemesi’nde hakimlik yapm›flt›r. 1981 y›l›nda
Gümrük ve Tekel Bakan› olarak bafllad›¤› siyasal
yaflam›, s›ras›yla Avrupa ‹fllerinden Sorumlu Devlet
Bakan›, Baflbakan Yard›mc›s› ve D›fliflleri Bakan›
olarak devam etmifltir. Merkezi Paris ve Brüksel’de
bulunan Avrupa Konseyi veya Avrupa Birli¤i Üyesi
Eski Parlamenterleri Derne¤i’nin baflkanl›¤›n›
yapm›fl olup, halen bu derne¤in fieref Baflkan›’d›r.
Siyaseti b›rakt›ktan sonra Çankaya Üniversitesi’nde
10 seneyi mütecaviz dersler vermifltir. Bozer’in
Ticaret Hukuku alan›nda kitaplar› ve 100’e yak›n
yay›nlanm›fl eserleri bulunmaktad›r.

Jean Raymond Thierry Abat
Yönetim Kurulu Üyesi

10.12.1949, Paris. Abat, Paris I Sorbonne
Üniversitesi ‹ktisat Bölümü 1971 y›l› mezunudur.
1973 y›l›nda UAP’ta Bölge Müdürü olarak bafllad›¤›
kariyerine, UAP Iberica’da CEO olarak devam
etmifltir. 1997 y›l›nda AXA bünyesinde çal›flmaya
bafllayan Maire,  AXA Seguros, AXA Portekiz ve
AXA Güney Amerika’da CEO olarak görev alm›flt›r.
2003’ten bu yana AXA ‹spanya Akdeniz ve
Ortado¤u Bölge Müdürü ve Yönetim Kurulu Üyesi
olarak çal›flma hayat›na devam etmektedir.

Jacques Roland Paul Maire
Yönetim Kurulu Üyesi

04.04.1962, Les Bains.  Maire, Paris Nanterre
Üniversitesi Uluslararas› Finans Bölümü 1985 y›l›
mezunudur. Paris IX Dauphine Üniversitesi’nde
ekonomi üzerine ve Institut d'Etudes Politiques de
Paris’de siyasal bilimler üzerine yüksek lisans
yapm›flt›r. 1992 y›l›nda Fransa Baflbakanl›¤›’nda
Avrupa ‹fllerinden Sorumlu Paris Temsilcisi olarak
çal›flma hayat›na bafllayan Maire, takip eden
dönemlerde kabine içinde çeflitli görevlerde yer

Hakk› Cemal Ererdi
Yönetim Kurulu Baflkan› ve CEO

20.06.1953, ‹stanbul. Ererdi, ‹‹T‹A  ‹flletme Fakültesi
mezunudur. Sigortac›l›¤a 1978 y›l›nda ‹nan
Sigorta’da bafllayan Ererdi, ayn› zamanda Türk
Sigorta Enstitüsü’ne devam ederek dönem birincisi
olmufltur. Daha sonra Halk Sigorta’ya geçmifl,
‹ngiltere’de çeflitli flirketlerde staj yapm›fl ve bir
müddet sonra Genel Müdür Yard›mc›s› olmufltur.
1987 y›l›nda Emek Sigorta’da k›sa bir süre çal›flan
Ererdi, Commercial Union Sigorta’n›n kuruluflunda
yer alarak, 1989 y›l›nda Genel Müdür olmufltur.
2002 y›l›nda da AXA OYAK Holding Genel Müdürü
olan Ererdi, 2008’den itibaren AXA S‹GORTA’n›n
Yönetim Kurulu Baflkan› ve CEO’su olarak görevini
sürdürmektedir. Ayn› zamanda AXA Akdeniz
Bölgesi Yürütme Kurulu Üyeli¤i ve AXA Körfez
ülkelerinde (Dubai)  Yönetim Kurulu Üyeli¤i
bulunmaktad›r. TUS‹AD üyesi olan Ererdi, TUS‹AD
Sigortac›l›k çal›flma grubu baflkanl›¤›n› yürütmüfl
olup ayr›ca 1907 Derne¤i üyesidir. Ererdi’nin
bugüne kadar yazd›¤› “Yang›n Sigortac›l›¤›”,
“Reasürans”, “Sigorta ‹flletme Yönetimi”, “Risk
Yönetimi”, “Sigortac›l›¤›m›z›n Tarihi”, “Avrupa’da
Sigorta Sektörünün Finansal Sektör ‹çindeki Yeni
Konumu ve Ekonomik Rolü” ve  “Warren Buffett’in
Sigortac›l›k ile ‹lgili Görüflleri” adl› kitaplar›
bulunmaktad›r. Ererdi 2008’de Can Dündar ile
birlikte “‹flbu Poliçe” belgeselini haz›rlam›flt›r.

Ali Hüsrev Bozer
Yönetim Kurulu Üyesi

28.07.1925, Ankara. Bozer, Ankara Üniversitesi
Hukuk Fakültesi 1947 y›l› mezunudur. 1951 y›l›nda
Neuchatel Fakültesi’nden Hukuk Doktoru unvan›n›
alm›flt›r. 1956 y›l›nda Doçent olmufl, bir y›l süreyle
Harvard Üniversitesi’nde seminerlere kat›lm›fl,
1965’te Profesör unvan›n› alm›flt›r. 1961 y›l›nda
Oyak Yönetim Kurulu Üyeli¤i’ne seçilmifltir. Bir
dönem TRT’de Yönetim Kurulu Üyeli¤i ve Baflkan

12.08.2008’den sonraki Yönetim Kurulu ve Denetim Kurulu Üyeleri

01.01.2008 - 12.08.2008 tarihleri aras›nda görevde bulunan Yönetim Kurulu ve
Denetim Kurulu üyeleri

Yönetim Kurulu
M. Ayd›n Müderriso¤lu
Ali Hüsrev Bozer
Ali Caner Öner

Jean Raymond T. Abat
Jacques Roland Paul Maire
Dinç K›z›ldemir

Nurhan Özdamar
Elie Sisso
Hakk› Cemal Ererdi

Denetim Kurulu
Fatma Canl›
Fahrettin Do¤an



Yönetim Kurulu ve
Denetim Kurulu Üyeleri

alm›flt›r. AXA’daki kariyerine 2002 y›l›nda AXA
Fransa La Defense’da ‹fl ‹liflkileri Direktörü olarak
bafllayan Maire, halen AXA SA Paris’te K›demli
Baflkan Yard›mc›s› olarak çal›flma hayat›n›
sürdürmektedir.

Ömer Pekin Baran
Yönetim Kurulu Üyesi

05.01.1941, ‹stanbul. Baran, Paris I Sorbonne
Üniversitesi Hukuk Fakültesi 1965 y›l› mezunudur.
1982 y›l›nda Deniz Ticaret Odas›’n›n kurucular›
aras›nda yer alm›fl ve ilk Yönetim Kurulu
Baflkanl›¤›’n› yapm›flt›r. 1993–1996 y›llar› aras›nda
Türk Deniz E¤itim Vakf›’n›n da ilk Yönetim Kurulu
Baflkanl›¤›’n› yapm›flt›r. Galatasaray Üniversitesi
E¤itim Vakf› Yönetim Kurulu Baflkan Yard›mc›l›¤›’n›n
yan› s›ra, Piri Reis Üniversitesi Mütevelli Heyeti’nde
de yer almaktad›r. 1952 y›l›nda bir aile flirketi olarak
kurulmufl olan Denizcilik A.fi.’nin Yönetim Kurulu
Baflkan› ve Ana Hissedar› olarak ifl hayat›n› devam
ettirmektedir. Baran TÜS‹AD, DE‹K ve Türk Frans›z
Konseyi Yönetim Kurulu üyesidir.

Ronald Grunberg
Yönetim Kurulu Üyesi

18.05.1950, ‹stanbul. Grunberg, Lausanne
Üniversitesi Hukuk Fakültesi 1975 y›l› mezu
nudur. Kariyerine 1968 y›l›nda Profilo Holding’de
bafllayan Grunberg, aile flirketi olan Grunberg
A.fi.’de Genel Müdür görevini sürdürmüfltür.
fiirketin BSH Ev Aletleri A.fi.’ye sat›lmas›yla beraber
bu flirkette ‹cra Kurulu Üyesi ve Sat›fltan Sorumlu
Genel Müdür Yard›mc›s› unvan›yla çal›flma
hayat›n› devam ettirmektedir. Grunberg, TÜS‹AD
ve TEMA Deutschland Mütevelli Heyeti üyesidir.

Marc Bernardin
Yönetim Kurulu Üyesi

30.08.1945, Lyon. Bernardin, Paris II Üniversitesi
Kamu Hizmetleri Bölümü 1965 y›l› mezunudur.
1973 y›l›nda Hukuk Doktoru unvan›n› alm›flt›r.
Kariyerine 1969 y›l›nda Afganistan’›n Frans›z
Elçili¤i’nde Atafle olarak bafllayan Bernardin, 1974

y›l›nda Madagaskar’da Paris Sigortac›lar Birli¤i
Delegesi, 1977 y›l›nda Senagal Sigorta ve
Reasürans fiirketi’nde Teknik Yönetici olarak görev
alm›flt›r. 1980 y›l›nda Türkiye’de ‹mtafl Sigorta’da
Murahhas Üye olarak görevini sürdürdü¤ü esnada
AXA Fransa’da çeflitli görevlerde bulunmufltur ve
halen buradaki çal›flmalar›n› devam ettirmektedir.
Bernardin, Dakar Hukuk Fakültesi ve Marmara
Üniversitesi Kamu Yönetimi Bölümü’nde dersler
vermifltir. Bir dönem baflkanl›¤›n› yapt›¤›
‹stanbul’daki Frans›z Ticaret Odas›’n›n da üyesidir.

Yüksel Cesur
Yönetim Kurulu Üyesi

01.12.1972, Artvin. Cesur, Bo¤aziçi Üniversitesi
Siyaset Bilimi ve Uluslararas› ‹liflkiler Bölümü 1995
y›l› mezunudur. Kariyerine 1996 y›l›nda Ziraat
Bankas›’nda Müfettifl Yard›mc›s› olarak bafllayan
Cesur, s›ras›yla Müfettifl, E¤itim Daire Baflkan Vekili
ve E¤itim Daire Baflkan› olarak görev alm›flt›r. 2007
y›l›ndan bu yana Hazine Operasyonlar› Daire
Baflkan› unvan›yla çal›flma hayat›n› devam
ettirmektedir.

Fahrettin Do¤an
Denetim Kurulu Üyesi

01.01.1944, Karap›nar. Do¤an, ‹stanbul
Üniversitesi Hukuk Fakültesi mezunudur.
Mezuniyetinden itibaren çal›flma hayat›na Serbest
Avukat olarak devam etmektedir.

Azize T›nay
Denetim Kurulu Üyesi

04.05.1950, K›rcaali. T›nay, ‹stanbul Üniversitesi
Hukuk Fakültesi mezunudur. Kariyerine ‹nan
Sigorta’da hukuk müflaviri olarak bafllayan T›nay,
Rumeli Hayat’ta Hukuk Müflaviri ve Günefl ve
Güven Sigorta’da Sözleflmeli Avukat olarak görev
yapm›flt›r. 2001 y›l›nda AXA OYAK Sigorta Hukuk
Departman›’nda çal›flmaya bafllam›fl olup, halen
AXA S‹GORTA’daki görevini sürdürmektedir.
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1 2 3

4
5 6 7 8

9

11

10

1 Ayflegül Algün
Mali ‹fller ve ‹nsan Kaynaklar›
Genel Müdür Yard.

2 H. Cemal Ererdi
Yönetim Kurulu Baflkan› ve CEO

3 A. Ifl›l Akyol
Sat›fl Pazarlama Genel Müdür Yard.

4 Herve Boulanger
Risk Yönetimi ve PBR Bölüm Baflkan›

5 Erdo¤an Emeksiz
Teknik Pazarlama Koordinasyon Grup Müdürü

6 ‹. Olgun Küntay
Hayat & Sa¤l›k Teknik Genel Müdür Yard.

C. Ali Erlat
Bireysel Teknik ve Hasar Genel Müdür Yard.

8

7 M. Burçin Nazl›el
Bölge Koordinasyon Grup Müdürü

Ege Örer
Bilgi Teknolojileri ve AXA WAY Grup Müdürü

9

Yavuz Ölken
Kurumsal ve Ticari Teknik & BT ve AXA Way
Genel Müdür Yard.

10

Özer fiimflek
Acenteler Sat›fl Grup Müdürü

11
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Yavuz Ölken

Kurumsal ve Ticari Teknik & Bilgi
Teknolojileri ve AXA Way Genel Müdür
Yard›mc›s›

23.07.1966, ‹zmir. Ölken, ‹stanbul Teknik
Üniversitesi ‹nflaat Mühendisli¤i Bölümü
1989 y›l› mezunudur. 2002 y›l›nda AXA
OYAK Sigorta’da çal›flmaya bafllayan Ölken,
halen AXA S‹GORTA’n›n Kurumsal ve Ticari
Teknik, Yaz›l›m Gelifltirme, CRM ve ‹fl Zekas›,
Sistem Gelifltirme, Sistem Operasyon ve
AXA Way Depar tman la r ›  ve  bu
departmanlara ba¤l› tüm birimlerin
yöneticisidir.

Celalettin Ali Erlat

Bireysel Teknik ve Hasar Genel Müdür
Yard›mc›s›

02.04.1961, Bilecik. Erlat, ‹stanbul
Üniversitesi Hukuk Fakültesi 1985 y›l›
mezunudur. 2002 y›l›nda AXA OYAK
Sigorta’da çal›flmaya bafllayan Erlat, halen
AXA S‹GORTA’n›n Hayat D›fl› Aktüerya,
Hukuk, Rücu, Hasar, Reasürans, Bireysel
Teknik Departmanlar› ve bu departmanlara
ba¤l ›  tüm bir imler in yönet ic is id i r.

Ayflegül Algün

Mali ‹fller ve ‹nsan Kaynaklar›
Genel Müdür Yard›mc›s›

04.03.1964, Karabük. Algün, Ankara
Üniversitesi Siyasal Bilgiler Fakültesi
‹ktisat Bölümü 1986 y›l› mezunudur. 1997
y›l ›nda Oyak Sigorta’da çal ›flmaya
bafllayan Algün, halen AXA S‹GORTA’n›n,
Tahsilât, Muhasebe, Fon Yönetimi, Stratejik
Planlama, PBR,  ‹nsan Kaynaklar›, Sat›n
Alma ve ‹dari ‹fller ve bu departmanlara
ba¤l ›  tüm bir imler in yönet ic is id i r.

‹brahim Olgun Küntay

Hayat/Sa¤l›k Teknik Genel Müdür
Yard›mc›s›

20.10.1961. Küntay, Hacettepe Üniversitesi
‹statistik bölümü 1983 y›l› mezunudur. Ayn›
ünivers i tede ‹stat ist ik Doktoras›n ›
tamamlam›flt›r. 1999 y›l›nda AXA OYAK
Sigorta’da çal›flmaya bafllayan Küntay,
halen AXA S‹GORTA’n›n Hayat/Aktüerya,
Sa¤l›k Departmanlar› ve bu departmanlara
ba¤l ›  tüm bir imler in yönet ic is id i r.

Ayfle Ifl›l Akyol

Pazarlama ve Sat›fl Genel Müdür
Yard›mc›s›

26.08.1963. Akyol, Avusturya Lisesi 1982,
Bo¤aziçi Üniversitesi ‹flletme Bölümü 1987
y›l› mezunudur. 2002 y›l›nda AXA OYAK
Sigorta’da çal›flmaya bafllayan Akyol, halen
AXA S‹GORTA’n›n tüm Pazarlama ve Sat›fl
fonksiyonlar›n›n yöneticisidir.



Emel Dolgun
Ege Bölge Müdürlü¤ü

Müdür

Samet Oral
Güney Anadolu Bölge Müdürlü¤ü

Müdür

Nihal Öner
Ege Bölge Müdürlü¤ü

Bölge Müdürü

Arif Güler
Genel Müdürlük

Müdür

Arzu Madenli
Genel Müdürlük

Müdür

Rıfat Uğurca
Orta Anadolu Bölge Müdürlü¤ü

Müdür

C. Murat Uytun
Genel Müdürlük

Müdür

A. Öznur Us
Genel Müdürlük

Müdür

M. Kaan Tavukçoğlu
Genel Müdürlük

Müdür

Taylan Aksoy
Bak›rköy Bölge Müdürlü¤ü

Müdür

Şeyda Atan
Kad›köy Bölge Müdürlü¤ü

Bölge Müdürü

Gencay Atmaca
Genel Müdürlük

Müdür

Zafer Atila
Bak›rköy Bölge Müdürlü¤ü

Bölge Müdürü

Recep Direk
Orta Anadolu

Bölge Müdürlü¤ü
Bölge Müdürü

Seda Bora
Genel Müdürlük

Müdür

Selçuk Adıgüzel
Genel Müdürlük

Müdür

Önder Akkaya
Marmara Bölge Müdürlü¤ü

Bölge Müdürü

Selçuk Akkaya
Karadeniz Bölge Müdürlü¤ü

Müdür

Yöneticiler
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Hüseyin Dikmen
Genel Müdürlük

Müdür

İdil Oktay Deniz
Genel Müdürlük

Müdür

Balkır Demirkan
Genel Müdürlük

Müdür

K. Hülya Gülendağ
Genel Müdürlük

Müdür

Esra Güller
Genel Müdürlük

Müdür

Fatma Sarp
Genel Müdürlük

Müdür

Nükhet Tüzün
Genel Müdürlük

Müdür

Özlem Zaman
Genel Müdürlük

Müdür

Cemil Yalçınkaya
Genel Müdürlük

Müdür

H. Melek Kaya
Genel Müdürlük

Müdür

Güzin Pala
Genel Müdürlük

Müdür

Müjdat İlhaner
Karadeniz Bölge Müdürlü¤ü

Bölge Müdürü

Orhan Kulil
Genel Müdürlük

Müdür

Mustafa Kabasoy
Orta Anadolu Bölge Müdürü

Müdür

İlknur Öztürk
‹stanbul Bölge Müdürlü¤ü

Bölge Müdürü

Duygu Altundağ
Genel Müdürlük Müdür

Osman Çevikol
Akdeniz Bölge Müdürlü¤ü

Bölge Müdürü

Cengiz Bulur
Güney Anadolu Bölge Müdürlü¤ü

Bölge Müdürü

Gülhan Akturan
Genel Müdürlük

Müdür

İsmail Alpertunga
Genel Müdürlük

Müdür



AXA S‹GORTA Ankara merkezli Orta Anadolu Bölgesi,

Kad›köy, Bak›rköy ve ‹stanbul ayr›mlar› ile ‹stanbul ilinde

bulunan 3 bölge müdürlü¤ü, ‹zmir merkezli Ege Bölge

Müdürlü¤ü ve ona ba¤l› Denizli Temsilcili¤i, Bursa'da

bulunan Marmara Bölge Müdürlü¤ü, Adana'da bulunan

Güney Anadolu Bölge Müdürlü¤ü, ona ba¤l› Kuzey

K›br›s Temsilcili¤i, Samsun merkezli Karadeniz Bölge

Müdürlü¤ü ve yine ona ba¤l› Erzurum Temsilcili¤i,

Antalya'da bulunan Akdeniz Bölge Müdürlü¤ü kanal› ile

tüm Türkiye geneline hizmet vermektedir. fiirket genifl

ve yayg›n bir da¤›t›m a¤›na sahiptir. fiirketin profesyonel

acente adedi 1104'dür ve flirket prim üretiminin çok

büyük bir bölümünü bu profesyonel acenteler

oluflturmaktad›r. Üretimde a¤›rl›¤› olan di¤er da¤›t›m

kanallar› brokerlar ve bankalard›r. Bank Pozitif, Çal›kbank,

Denizbank, Finansbank, Fortis, HSBC, Millenium, ING

Bank ve Turkland Bank AXA S‹GORTA acenteleridir ve

bu banka flubeleri kanal› ile sigorta ürünleri sat›lmaktad›r.

fiirket acentelerine ciddi bir altyap› deste¤i sa¤lamaktad›r.

Tam da¤›t›m kanallar› online hizmet vermekte ve poliçe

kesmektedirler. Acentelerimizin teknik ve iflletme

becerilerinin gelifltirilmesi amac› ile çeflitli e¤itim

programlar› uygulanmaktad›r. AXA Akademi bu amaca

yönelik kurulmufl olup 2008 y›l›nda bu kapsamda 200

adet acenteye e¤itim verilmifltir.

fiirket, acentelerini motive etmeye yönelik çeflitli

organizasyonlar düzenlemektedir. Bunlar y›l içinde

bölgelerde düzenlenen ve içerik aç›s›ndan acenteleri

bilgilendirmeye yönelik bölge toplant›lar› ile y›l sonunda

yap›lan çok farkl› aktivitelerin yer ald›¤› ve her y›l farkl›

bir konsepte göre flekillendirilen "Geleneksel Acente

Toplant›s›"ndan oluflmaktad›r. Ayr›ca flirketin büyük ve

karl› acentelerini farkl›laflt›rmaya yönelik olarak tasarlanm›fl

olan "Milyonerler Klubü" ile "‹l Birincisi Acenteler"

oluflumlar› ciddi bir ba¤l›l›k yaratman›n yan› s›ra üretim

art›fl› da sa¤lamaktad›r. fiirket 2008 y›l›n›n son aylar›nda

düzenlemifl oldu¤u "‹yi Sürücü" reklam kampanyas› ile

sektördeki farkl›l›¤›n› vurgulamaya çal›flm›flt›r. A¤›rl›kl›

olarak televizyon mecras›n›n kullan›ld›¤› kampanya radyo,

gazeteler ve online ile de desteklenmifltir. "‹yi Sürücü"

kampanyas›n›n tüketiciye yans›yan en önemli di¤er bir

faydas› ise "‹yi Sürücü" web sitesidir. Bu siteyi kullanan

sigortal›lar büyük bir kolayl›kla kasko ve trafik teklifi

alabilmektedirler. Verilen teklifler acente üzerinden takip

edilmekte ve böylece flirketin can damar› olan acenteler

desteklenmektedir. "‹yi Sürücü"yü bafll› bafl›na bir sosyal

sorumluluk projesi olarak da de¤erlendirmek mümkündür.

Trafik kurallar›na uyarak kaza yapmayan ve kazaya

sebebiyet vermeyen sürücüyü mükafatland›ran bu

sistem trafik konusunda ciddi bir fark›ndal›k yaratmay›

da amaçlamaktad›r.

Yeni ürün band›nda ise AXA S‹GORTA 2008'in ikinci

yar›s›nda KOB‹'lere yönelik sektörde al›fl›lagelmifl

ürünlerinin çok d›fl›nda, bir çok yeni teminat ile sigortal›ya

genifl bir koruma yelpazesi sunan KOB‹ poliçelerini

yaratm›flt›r. Bu poliçeler her iflkoluna özel, bu iflkolunun

ihtiyaçlar›na uygun olarak düzenlenmektedir. AXA S‹GORTA

ayr›ca bankalar için yine her bankan›n kendi müflterisi

için özel olarak haz›rlanan farkl› ürünler gelifltirmektedir.

Bize Dair



CİNSİYET

Kad›n 310 %52,8
Erkek 277 %47,2
Genel Toplam 587

ÖĞRENİM DURUMU

Yüksek Lisans+Doktora 18 %3,1
Üniversite 453 %77,2
Lise ve ‹lkö¤retim 116 %19,8
Genel Toplam 587

LOKASYON DAĞILIMI

Akdeniz Bmd. 23 %3,92
Bak›rköy Bmd. 27 %4,60
Ege Bmd. 35 %5,96
Güney And. Bmd. 32 %5,45
‹st. Krs. Bmd. 25 %4,26
‹stanbul Bmd. 25 %4,26
Kad›köy Bmd. 28 %4,77
Karadeniz Bmd. 25 %4,26
Marmara Bmd. 25 %4,26
Orta And. Bmd. 49 %8,35
Genel Müdürlük 293 %49,91
Genel Toplam 587

BÖLGE
ÇALIŞAN

SAYISI %

ORTALAMA KIDEM
7 YIL  4 AY  7 GÜN

7,2 YIL

‹nsan Kaynaklar›
Demografik Verileri

Güncelleme Tarihi: 31.12.2008

CİNSİYET

%53

%47

ErkekKad›n

ORTALAMA YAŞ

34 YIL  6 AY  00 GÜN
34,5 YAŞ

YAŞ DAĞILIMI
>= < Say›
18
25
35
45

25
35
45

ve üstü

23
321
206
37

587Genel Toplam
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ÜNVAN DAĞILIMI

GM 1 %0
GM Yrd. 5 %1
Grup Müd. 4 %1
Bölge Müd. 10 %2
Müdür 30 %5
Müdür Yrd. 67 %11
Uzman 264 %45
Uzman Yrd. 148 %25
Memur 28 %5
Sekreter 16 %3
Hizmetli 14 %2
Toplam 587

ÜNVAN %SAYI

ÇALIŞAN BAĞLILIĞI ANKET VERİLERİ (*)

2008 VERİLERİ

AXA S‹GORTA ÇALIfiAN BA⁄LILI⁄I

BA⁄LILIK ORANI

KATILIM ORANI

2005

87

90

2006

89

96

2007

91

94

2008

94

96

* Çal›flan Ba¤l›l›k Anketimiz, her y›l tüm AXA Grubu fiirketleri’nde efl zamanl› olarak uluslararas› ba¤›ms›z araflt›rma firmas› Towers Perrin
taraf›ndan uygulanan ve çal›flanlar›n flirketlerine ba¤l›l›k düzeylerini ölçen bir ankettir.

ÖĞRENİM DURUMU

%77

%3 %20

Lise ve alt›ÜniversiteYükseklisans+Doktora
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AXA S‹GORTA'n›n
Yeni ‹mzas›

hal ine gel iflimizin bir yans›mas›d›r.

ÖNCE GÜVEN‹L‹RL‹K

‹mzam›z, piyasadaki en önemli sorun olan
güvenilirli¤i ele alarak müflterilerimizin tercih
etti¤i marka haline gelme arzumuzu ifade
ediyor. ‹flimizi derinlemesine gözden
geçirdi¤imizde bu tercih kavram›n›n
tamamen çeflitli sigorta ve finansal hizmet
markalar›na duyulan güven ile ba¤lant›l›
oldu¤unu anlad›k. Bugün, söz konusu marka
hangisi olursa olsun, bu güven maalesef
yok çünkü müflterilerimize göre hepimiz bir
'vaatler dünyas›nda' yafl›yoruz. ‹flte bunu
yeniden tan›mlamal›yd›k.

S‹GORTACIL I⁄A YEN‹  TANIM

1- Yeniden tan›mlama bu yeni imza ile ifade
edilen temel taahhüttür. Buna göre,
verdi¤imiz her söz insanlar›n sigorta
hizmetlerinden beklemesi gereken
faydalar› yeniden tan›mlayacakt›r.
Hangi konuyu tart›fl›rsak tart›flal›m,
imzam›z bizi bunu daha iyi biçimde
yeniden tan›mlamaya götürür. Bu flekilde,
müflterilerin beklentilerini karfl›lar ve

AXA'n›n tüm dünya genelinde yeni imza
tan›mlamas› i le bi r l ikte Türkiye'de
"AXA S‹GORTA / sigortac›l›k yeniden
tan›mlan›yor" logosu belirlendi.

Yeni imzam›z bir taraftan rakiplerimize göre
çok farkl› bir yerde dururken di¤er taraftan
müflterilerimizin isteklerine cevap verme
arzumuzu ifade etmekte ve bu çerçevede
parolam›z "yapt›¤›m›z› söylemek ve
söyledi¤imizi yapmakt›r."

Bu sektörde vaatten öteye gidemeyen
kliflelerden kurtulmak istiyoruz. Niyetimiz
ba¤l › l ›¤ ›m›z› her gün kan›t lamakt›r.
Müflterilerimizden kendi menfaatlerinin
bizimkilerle ayn› oldu¤unu anlamas›n›
bekliyoruz. Onlar için iyi olan bizim için de
iyidir. Müflteri ile olan iliflkiyi paylafl›ma
ve karfl›l›kl› güvene dayal› gerçek bir
ortakl›k haline getiriyoruz. ‹mzam›zdaki
bu de¤iflim basit bir pazarlama stratejisi
olman›n çok ötesinde, derinlemesine
geliflme göstererek bütün kararlar›n
asl›nda müflterilerimiz taraf›ndan verilip
somut kan›tlarla beslendi¤i bir flirket

güvenilir/

ulaflılabilir/

özenli/ Müflterilerimize özen ve empati ile
yaklafl›yoruz, yaflamlar› boyunca onlara
özel dan›flmanl›k veriyor ve bize olan
sadakatlerini ödüllendiriyoruz.

Yapt›¤›m›z› söylüyoruz ve söyledi¤imizi
yap›yoruz, müflterilerimizin bize
güvenebilmesi için onlara hizmet
veriyoruz ve onlar› bilgilendiriyoruz.

Müflterilerimiz bize ihtiyaç duydu¤u
anda biz oraday›z ve onlar› gerçekten
dinliyoruz.

3 temel tutumumuz

"AXA S‹GORTA / sigortac›l›k yeniden tan›mlan›yor"

onlara güvene dayal ›  bir sayg›
göstererek güvenilir oluruz.

2- Bu  sebep l e  i l e t i fl im  t a r z ›m › z
müflterilerimizin gerçek yaflamlar›na
odaklanm›flt›r ve bu da inan›l›rl›¤›m›z›
güçlendirmektedir.

3- Üç tutumumuz (ulafl›labilirlik, güvenilirlik
ve özen) görevimize olan derin
sadakatimizi müflterilerimize gösterirken,
AXA S‹GORTA'n›n ne tür hizmet
verece¤ini de aç›kça anlat ›yor.

4- ‹mzam›z ayr›ca güçlü tutkumuzu da
ifade ediyor: Sigortac›l›¤› yeniden
tan›mlayarak bu alan›n tek büyük
oyuncusu haline gelmek.

5- ‹mzam›zdaki k›rm›z› çapraz çizgiyi
görsel aç›dan markan›n tan›nmas›n›
kolaylaflt›racak flekilde oluflturduk.
Çapraz çizgi alternatiflere ya da
de¤iflikliklere iflaret ederek mesaj›m›z›n
hem biçimini hem de içer i¤ in i
desteklemektedir. Çapraz çizgi AXA'n›n
yeni de¤iflim sembolüdür. Sembolik bir
logo olman›n ötesinde, gerçek bir fark›n
ta kendisidir.



Sosyal
Sorumluluk

AXA S‹GORTA  topluma ve çevreye karfl› duyarl›l›¤› sayesinde
sosyal sorumluluk ve sürdürülebilir geliflim çerçevesinde örnek
uygulamalar gelifltirmektedir.

AXA S‹GORTA, ”‹yi Sürücü” reklam kampanyas› ile sektördeki farkl›l›¤›n› bir kez daha ortaya

koymufltur. Bu reklam kampanyas› ile hem ürün tan›t›lm›fl hem de sigorta bilinci art›r›lm›flt›r. Ayr›ca

“‹yi Sürücü” kampanyas›n› bafll› bafl›na bir sosyal sorumluluk projesi olarak da de¤erlendirmek

mümkündür. Trafik kurallar›na uyarak kaza yapmayan ve kazaya sebebiyet vermeyen sürücüyü

mükafat land›ran bu sistem traf ik konusunda ciddi bir  fark ›ndal ›k yaratm›flt › r.

AXA S‹GORTA 2008’de genifl çapl› bir
“AXA S‹GORTA Tüm Kalplerde” Sosyal
S o r u m l u l u k  o r g a n i z a s y o n u
gerçeklefltirmifltir. TEV iflbirli¤i ile
Adapazar›’n›n Akyaz› ilçesindeki Zahide
Zehra Garring ‹lk Ö¤retim okuluna
kütüphane kurulmufl, yaklafl›k 700 kitap
ba¤›fllanm›fl ve 7 Haziran 2008’de tüm
gönüllülerle ve 400 ö¤renciyle coflkulu
bir kut lama gerçekleflt i r i lmiflt i r.

2008 y›l› boyunca Sosyal Sorumluluk
boyutunda ihtiyac› olan okullara ve
ö¤rencilere y›l içinde AXA S‹GORTA
gönüllü çal›flanlar› ve flirket olarak çeflitli
yard›mlar gerçeklefltirilmifltir. Bilgisayar,
giyecek, k›rtasiye gibi ba¤›fllarda
bulunulmufltur. Ayr›ca çeflitli gönüllü
kurulufllar ›n kampanyalar ›na da
destek verilmifltir.

AXA S‹GORTA çal›flanlar›na karfl› da
sosyal sorumlulu¤unu yans›tmak ve
sürdürülebilir geliflime katk›da bulunmak
ad›na, çal›flanlar›n fiziksel yaflamlar›na
destek için flirket doktoruna düzenli

sa¤l›k kontrollerini yapt›rtmaktad›r.
K›flaylar›nda flirket genelinde grip afl›s›
gerçeklefltirilmektedir. Bunun yan› s›ra,
baz› t›p merkezleri ile anlaflma yap›larak
Grup Diyet program› ile çal›flanlar›n
sa¤l ›k l ›  beslenmeler ine katk›da
bulunulmaktad›r.

AXA S‹GORTA, sürdürülebilir geliflimin
en önemli boyutu olan çevreye karfl› da
sorumlulu¤unu yerine getirmektedir.
Çevreye yay›lan egzoz miktar›n›n
azalmas›na destek olmak, ayn›
zamanda çal›flanlar›n›n flirket-ev aras›
ulafl›mlar›nda stres ve yorgunluklar›n›
asgariye indirmek amac›yla, personel
tafl›mac› l ›¤ ›nda Anadolu yakas›
çal›flanlar›n›n tafl›nmas›nda deniz
yolunu kulland›rmaktad›r. Böylelikle,
hem yo¤un trafik güzergah›nda seyir
eden araç say›s› azalt›lm›fl olup, hem
de AXA S‹GORTA çal›flanlar›n›n daha
huzurlu ve k›sa zamanda evlerine
varmas› sa¤lanm›flt›r.

Çevre ve topluma duyarl› projelerden

bir tanesi de Tema Vakf›yla ortaklafla
yürütülen ka¤›t toplama faaliyetidir. Bu
çal›flma kapsam›nda yaklafl›k 16 ton
ka¤› t  top lanarak ger i  dönüflü
sa¤lanm›flt›r. Ayr›ca, yine Tema Vakf›
arac›l›¤›yla çal›flanlara do¤um günü
hediyesi olarak AXA S‹GORTA Hat›ra
Orman›’nda f idan diki lmektedir.

2008 y›l› sosyal sorumluluk kapsam›nda
acente ve çal›flan toplant›lar›nda K›z›lay’›n
düzenledi¤i Bir Milyon Kan Ba¤›fl›
Projesine destek vermek amac›yla
duyurular yap›lm›fl, standlar aç›lm›fl ve
gönüllülerin kan ba¤›fl›nda bulunmas›
sa¤lanm›flt›r.

AXA S‹GORTA sigorta sektörünün ele
al›nd›¤› ve sigorta sektörü çal›flanlar›n›n
bilgilendirildi¤i organizasyonlara içinde
bulundu¤u sektöre karfl› sorumlulu¤unu
yerine getirme anlay›fl› ile kat›larak destek
vermektedir. AXA S‹GORTA 2008 y›l›
içinde ACTIVE ACADEMY S‹GORTA
Z‹RVES‹ ve NART R‹SK MANAGEMENT
FORUM’a destek olmufltur.
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Risk Yönetimi
Departman›

AXA S‹GORTA Risk Yönetimi ekibi çal›flmalar›nda Axa Grup ve

AXA Akdeniz Bölgesi Risk Yönetimi ekiplerinden destek al›r.

Risk Yönetimi Departman› operasyonel riskler, fiirket varl›k ve

yükümlülüklerine yönelik riskler ve bunlar›n uyumsuzluklar› ile ilgili riskleri

inceler.Yap›lan çal›flmalar neticesinde ortaya ç›kan sonuçlar düzenli olarak

Yönetim Kurulu'na sunulur.

Risk Yönetimi Bölümü ayr›ca AXA S‹GORTA Denetim Komitesi çal›flmalar›na da kat›l›r.

fiirketimizin dahil oldu¤u risk grubu ile yapt›¤› ifllemlere iliflkin detayl› aç›klama, Faaliyet

Raporu içinde sunulan Ba¤›ms›z Denetim Raporlar›n›n ekinde yer alan 45 nolu dipnotta detayl›

flekilde aç›klanm›flt›r.

Risk Yönetiminin görevi, AXA S‹GORTA'n›n
karfl›laflabilece¤i riskleri tan›mlamak,

ölçümlemek ve yönetmektir. Bu amaçla,
risk ölçümleme ve izleme metotlar› gelifltirir.
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YEN‹ MET‹N

MADDE 7 - Sermaye ve Hisse Senetleri
fi i r ke t i n  se rmayes i  310 .300.000
(üçyüzonmilyonüçyüzbin Yeni Türk Liras›)
k›ymetindedir. Bu sermaye 1 Ykr (bir Yeni
Kurufl) k›ymetinde 31.030.000.000
(otuzbirmilyarotuzmilyon) adet hisseye
ayr›lm›flt›r.

Önceki Sermayeyi teflkil eden 65.475.000
(altm›flbeflmilyondörtyüzyetmiflbeflbin Türk
Liras›) nakden, 33.679.668,93 (otuzüç
milyonalt›yüzyetmifldokuzbinalt›yüzaltm›flsekiz
Yeni Türk Liras›, doksanüç Yeni Kurufl) Vergi
Usul Kanunu'nun Mükerrer 298. Maddesine
 göre yap›lan Yeniden De¤erleme sonucu
oluflan de¤er art›fl fonundan, 427.855,19
(dörtyüz yirmiyedi binsekizyüzellibefl Yeni Türk
Liras›, ondokuz Yeni Kurufl) gayrimenkul sat›fl
kar›ndan, 43.181 (k›rküç bin yüzseksenbir
Yeni Türk Liras›)  tutar›ndaki k›sm› Kurumlar
Vergisi Kanunu Geçici 28. Maddeye göre
ifltirak hissesi sat›fl kazanc›ndan, 144.794
(yüzk›rkdörtbin yediyüzdoksandört Yeni Türk
Liras› ‹fltirakler De¤er art›fl fonundan,
3.953.890,76 (üç milyon dokuzyüzelliüçbin
sekizyüzdoksan Yeni Türk Liras›, yetmiflalt›
Yeni Kurufl) geçmifl y›l kar›ndan, Nordstern
‹mtafl Sigor ta A.fi. 'n in 1.430.000
(birmilyondörtyüzotuzbin Yeni Türk Liras›)
sermayesi, 90.555 (doksanbin beflyüzellibefl
Ye n i  T ü r k  L i r a s › )  y e d e k  a k ç e s i ,
743 (yediyüzk › rküç Yeni  Türk L i ras › )
ola¤anüstü hasar karfl› l ›¤ › ,  14.914
(ondörtbindokuzyüzondört Yeni Türk Liras›)
ola¤anüstü yedek akçe ve 104.305.896,60
(yüzdörtmilyonüçyüzbeflbinsekizyüzdoksanalt›
Yeni Türk Liras› altm›fl Yeni Kurufl) dönem
kar›n›n sermayeye ilavesi ve 482.898,06
(dörtyüzsekseniki binsekizyüzdoksansekiz
Yeni Türk Liras›, alt› Yeni Kurufl) tutar›ndaki
sermaye; T.T.K. 451. maddesine göre AXA
OYAK S‹GORTA A.fi.'nin ‹NAN S‹GORTA
T.A.fi.'ni devralmas› sonucunda, ‹NAN
S‹GORTA T.A.fi.'nin orta¤› olan  AXA OYAK
S‹GORTA A.fi'nin kendisine ait hisse
senet le r in in  isna ( i t fa )  yo lu  i le  ip ta l i
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teflekkül etmifl olup ortaklara hisseleri
oran›nda tevdi edilecektir.

H i s s e  s e n e t l e r i  n a m a  y a z › l › d › r.
Hisse senetleri 1 YTL., 10 YTL. ve 100
YTL.'lik küpürler halinde de bast›r›labilir.

fiirket Ana Sözleflmesi'nin 3.,10.,12. ve
17. maddeleri 12 A¤ustos 2008 Tarihli
Ola¤anüstü Genel Kurul Toplant›s›'nda
afla¤›daki flekilde de¤ifltiri lmifltir.

Madde 3 -  Unvan

fiirketin ünvan› AXA S‹GORTA ANON‹M
fi‹RKET‹'dir.

Madde 10 : Yönetim Kurulu

fiirket do¤al üye Genel Müdür hariç 5 ila 8
kiflilik bir Yönetim Kurulu taraf›ndan sevk ve
idare olunacakt›r.

Genel Müdür d›fl›ndaki Yönetim Kurulu
Üyeleri, Genel Kurul taraf›ndan Türk Ticaret
Kanunu'nun 312. maddesi ve devam›
hükümleri gere¤ince AXA HOLD‹NG
ANON‹M fi‹RKET‹'nin gösterece¤i adaylar
aras›ndan seçilir.

Yönetim Kurulu Üyelerinin hissedar olmalar›
esas ve flartt›r. Hissedar olmayan kimseler
dahi Yönetim Kuruluna seçilebilirler. Ancak
bunlar hissedarl›k s›fat›n› iktisap etmedikçe,
Üyelik hak ve görevlerini kullanamazlar, fiirketi
temsi l  ve i lzam edemezler. fiahsi
mesuliyetlerine karfl›l›k,Türk Ticaret Kanunu'
nun 313. maddesi gere¤ince, fiirkete tevdi
edilmifl bulunan, Yönetim Kurulu Üyelerine
ait veya bunlar nam›na baflkalar› taraf›ndan
depo edilmifl hisse senetleri, Yönetim Kurulu
Üyelerinin, Genel Kurul'ca ibras›na kadar
vazifeleri müddetince geçen faaliyetten
do¤acak mesuliyete karfl› teminat teflkil eder.
Gerek esas sözleflme ile tayin edilmifl
gerekse Genel Kurul taraf›ndan seçilmifl
bulunan Yönetim Kurulu Üyelerinin görev
süresi en çok ( 3 ) y›ld›r. Görev süresi bitmifl
bulunan Üye yeniden seçilebilir.

ve kalan hisselere tekabül eden k›sm›n›n
sermayeye ilavesinden ve 11.565.000
(onbirmilyonbeflyüzaltm›flbeflbin Yeni Türk
Liras›) 5228 Say›l› Kanunla Vergi Usul
Kanununa eklenen Geçici 25.Maddeye
göre, 31.12.2003 tarihli bilançonun
özsermaye kalemler in in enf lasyon
düzeltmesine  tabi tutulmas› sonucunda
oluflan enflasyon farklar›ndan geçmifl y›l
zararlar›na mahsup edilmesinden sonra
kalan tutar›n sermayeye ilavesi, 27.424,74
(yirmiyedibindörtyüzyirmidört Yeni Türk Liras›,
yetmifldört Yeni Kurufl) ‹fltirakler Tabii Afet
ve katastrofi fonu, 28.657,16 (yirmisekiz
binalt›yüzelliyedibin Yeni Türk Liras›, onalt›
Yeni Kurufl) ‹fltirakler Yasal Yedekler Enflasyon
düzeltme fark›, 44.581,16 (k›rkdörtbin
beflyüzseksenbir Yeni Türk Liras›, onalt› Yeni
Kurufl) ‹fltirakler di¤er ihtiyari yedek akçeler,
ve 844.940,40 (sekizyüzk›rkdört bindokuz
yüzk›rk Yeni Türk Liras›, k›rk Yeni Kurufl)
tutar›ndaki k›sm› 5228 say›l› Baz› Kanunlarda
ve 178 say › l ›  Kanun Hükmünde
Kararnamede De¤ifliklik Yap›lmas› Hakk›nda
Kanun ile Vergi Usul Kanunu'na eklenen
Geçici 25. Maddeye göre 31.12.2004 tarihli
bilançonun özsermaye kalemlerinin enflasyon
düzeltmesine tabi tutulmas› sonucunda
oluflan enflasyon fark›ndan   olmak üzere,
222.560.000 ( ik iyüzyirmi ik i  mi lyon
beflyüzaltm›flbin  Yeni Türk Liras›ndan)
teflekkül etmifl olup, tamam› ödenmifl
bulunmaktad›r.

B u  d e f a  a r t › r › l a n  8 7 . 7 4 0 . 0 0 0
(seksenyedimilyonyediyüzk›rkbin Yeni Türk
L i r a s › )  t u t a r › ndak i  s e rmayen i n ,
5 3 . 9 7 1 . 0 5 1 , 6 9  ( e l l i ü ç  m i l y o n
dokuzyüzyetmiflbirbinellibir Yeni Türk Liras›,
altm›fldokuz Yeni Kurufl) 31.12.2006
tarihinde bilançoda yer alan deprem hasar
karfl›l›¤›, 16,08 (onalt› Yeni Türk Liras›, sekiz
Yeni Kurufl) fevkalade yedek akçe, 701,14
(yediyüzbir Yeni Türk Liras›, ondört Yeni
Kurufl) gayr imenkul  sat ›fl kar ›  i le
33.768.231,09 (otuzüç milyonyediyüz
altm›flsekizbinikiyüzotuzbir Yeni Türk Liras›,
dokuz Yeni Kurufl) 2007 y›l› fiirket kar›ndan

AXA S‹GORTA A.fi.
2008 Y›l› Ana Sözleflme De¤ifliklikleri

Herhangi bir sebeple,Yönetim Kurulu
Üyeliklerinde boflalma olmas› halinde tayin,
kalan Yönetim Kurulu Üyeleri taraf›ndan
yap›l›r. Bu suretle seçilen yeni Üye ilk Genel
Kurul toplant›s›na kadar vazife görür. Üyenin
asaletinin Genel Kurul taraf›ndan tasdik
edilmesi halinde; görev süresi,  yerine
seçilmifl oldu¤u Üyenin görev süresi kadar
uzar.

Madde 12 - Yönetim Kurulu Toplant›lar› ve
Nisaplar›

Yönetim Kurulu, fiirket ifllerinin gerektirdi¤i
her zaman toplan›r. Ancak A¤ustos ay› hariç,
y›lda en az dört defa toplanmas› zorunludur.

Yönetim Kurulu toplant›lar› fiirket merkezinde
veya kararlaflt›r›lan baflka bir yerde de
yap›labilir.

Yönetim Kurulu'nun toplant› nisab› 5 Yönetim
Kurulu Üyesi'nin mevcudiyetidir.

Kararlar›n geçerli olabilmesi için toplant›da
mevcut 5 Üyenin ayn› yönde oy kullanmas›
gerekmektedir. Her Yönetim Kurulu Üyesi
bir oy hakk›na sahiptir.
Yönetim Kurulu Kararlar›, üyelerden birinin
muayyen bir hususa dair yapt›¤› teklife
di¤erlerinin yaz›l› muvafakati al›nmak sureti
ile toplant› yap›lmaks›z›n da verilebilir.

Genel Müdür tayin ve azli konusunda
Yönetim Kurulu Genel Müdür hariç en az
üyenin 5 mevcudiyeti ile toplan›r ve Genel
müdür hariç toplant›da mevcut en az 5
üyenin ayn› yönde oy kullanmas› ile karar
al›n›r.
Di¤er flirket çal›flan›n›n Yönetim Kurulu üyesi
olmas› halinde de madde hükmü aynen
uygulan›r.

Madde 17- Denetçiler/fiirketin Dahili
Denetimi Genel Kurul, AXA HOLD‹NG
A.fi.'nin Sigortac›l›k Mevzuat› gere¤ince
gösterece¤i adaylar aras›ndan olmak üzere
1 (bir ) ila 4 (dört) denetçi atar.
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1- Baflkan, Katip ve Oy Toplay›c›dan oluflan Baflkanl›k
Divan›n›n kurulmas› ve Genel Kurul Tutanaklar›n›n
imzalanmas› için Baflkanl›k Divan›na yetki verilmesi,

2- Yönetim Kurulu ve Denetçiler taraf›ndan verilen
raporlar›n okunmas›,

3- Ba¤›ms›z D›fl Denetim Raporunun okunmas›,

4- fiirketin Bilanço, Kar-Zarar Hesaplar›n›n okunmas›,
müzakeresi ve tasdiki ile Kar'›n da¤›t›lmas› hakk›ndaki
tekliflerin tasdiki veya de¤ifltirilecek flekilde kabul
yahut reddi,

5- Y›l içerisinde de¤iflen yönetim kurulu üyeleri ve
denetim kurulu üyelerinin onaya sunulmas›,

6- Yönetim Kurulu ve Denetçilerin ibra edilmesi,

AXA HOLD‹NG A.fi. fiirket Ana sözleflmesinin 10. maddesi gere¤ince Yönetim Kurulu

Üyelerini atama yetkisine sahip nitelikli ortakt›r.

7- Yönetim Kurulu Üyeleri ile Denetçilerin seçimi,

8- Yönetim Kurulu Üyeleri ve Denetçilerin ücretlerinin
belirlenmesi,

9- AXA HAYAT S‹GORTA A.fi.'nin uhdesinde bulunan
Sa¤l›k branfl›ndaki tüm portföylerin fiirketimiz taraf›ndan
devral›nmas› ile ilgili Yönetim Kurulu Karar›n›n
onaylanmas›,

10- Yönetim Kurulu'nun Baflar› priminin da¤›t›m›na iliflkin
karar›n›n onaylanmas›,

11- Yönetim Kurulu Üyelerine TTK.’nun 334. ve 335.
maddeleri gere¤ince izin verilmesi hakk›nda karar
al›nmas›,

12- Dilekler.

AXA HOLD‹NG A.fi. 12 A¤ustos 2008 tarihinde AXA S‹GORTA A.fi. ortaklar›ndan
MA‹S MOTORLU ARAÇLAR ‹MAL VE SATIfi A.fi.'ye ait olan 4.690.931,84 TL.
tutar›ndaki hisseyi devralm›fl  ve böylelikle AXA S‹GORTA A.fi.'deki AXA HOLD‹NG
A.fi. hissesi 224.885.702,94 TL.'ye yükselmifltir.

Ayr›ca, AXA HOLD‹NG A.fi. 12 Kas›m 2008 tarihinde AXA S‹GORTA A.fi. ortaklar›ndan
TEKEL MENSUPLARI YARDIMLAfiMA VAKFI'na ait olan 251.683,73 TL. tutar›ndaki
hisseyi devralm›fl  ve böylelikle AXA S‹GORTA A.fi.'deki AXA HOLD‹NG A.fi. hissesi
 225.137.386,67 TL.'ye yükselmifltir.

fiirket Ortakl›k
Yap›s›ndaki De¤ifliklikler

Nitelikli Paya Sahip Ortak

AXA S‹GORTA A.fi.
19 Mart 2009 Tarihli 2008 Ola¤an Genel Kurul Toplant› Gündemi



AXA S‹GORTA A.fi.
Yönetim Kurulu Toplant›lar›
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Şirket Toplantı Tarihi Katılması Gereken Üyeler Katılım Katılım Oranı

AXA OYAK Sigorta 12.02.2008 M. Ayd›n MÜDERR‹SO⁄LU Evet %100

AXA OYAK Sigorta 12.02.2008 A. Caner ÖNER Evet

AXA OYAK Sigorta 12.02.2008 Jean Raymond T. ABAT Evet

AXA OYAK Sigorta 12.02.2008 Jacques Roland P. MAIRE Evet

AXA OYAK Sigorta 12.02.2008 Elie S‹SSO Evet

AXA OYAK Sigorta 12.02.2008 Ali BOZER Evet

AXA OYAK Sigorta 12.02.2008 Dinç KIZILDEM‹R Evet

AXA OYAK Sigorta 12.02.2008 Nurhan ÖZDAMAR Evet

AXA OYAK Sigorta 12.02.2008 H. Cemal ERERD‹ Evet

AXA OYAK Sigorta 15.04.2008 M. Ayd›n MÜDERR‹SO⁄LU Evet %100

AXA OYAK Sigorta 15.04.2008 A. Caner ÖNER Evet

AXA OYAK Sigorta 15.04.2008 Jean Raymond T. ABAT Evet

AXA OYAK Sigorta 15.04.2008 Jacques Roland P. MAIRE Evet

AXA OYAK Sigorta 15.04.2008 Elie S‹SSO Evet

AXA OYAK Sigorta 15.04.2008 Ali BOZER Evet

AXA OYAK Sigorta 15.04.2008 Dinç KIZILDEM‹R Evet

AXA OYAK Sigorta 15.04.2008 Nurhan ÖZDAMAR Evet

AXA OYAK Sigorta 15.04.2008 H. Cemal ERERD‹ Evet

AXA S‹GORTA 12.08.2008 H. Cemal ERERD‹ Evet %87,5

AXA S‹GORTA 12.08.2008 Jean Raymond T. ABAT Evet

AXA S‹GORTA 12.08.2008 Jacques Roland P. MAIRE Hay›r

AXA S‹GORTA 12.08.2008 Ali BOZER Evet

AXA S‹GORTA 12.08.2008 Marc BERNARDIN Evet

AXA S‹GORTA 12.08.2008 Pekin BARAN Evet

AXA S‹GORTA 12.08.2008 Ronald GRUNBERG Evet

AXA S‹GORTA 12.08.2008 Zeynep Elif ERÜL Evet

AXA S‹GORTA 16.10.2008 H. Cemal ERERD‹ Evet %87,5

AXA S‹GORTA 16.10.2008 Jean Raymond T. ABAT Evet

AXA S‹GORTA 16.10.2008 Jacques Roland P. MAIRE Evet

AXA S‹GORTA 16.10.2008 Ali BOZER Evet

AXA S‹GORTA 16.10.2008 Marc BERNARDIN Evet

AXA S‹GORTA 16.10.2008 Pekin BARAN Evet

AXA S‹GORTA 16.10.2008 Ronald GRUNBERG Evet

AXA S‹GORTA 16.10.2008 Yüksel CESUR Hay›r
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YEN‹ MET‹N

MADDE 7 - Sermaye ve Hisse Senetleri

fiirketin sermayesi 26.655.000 (yirmialt›
milyonalt›yüzellibeflbin) Yeni Türk Liras›d›r. Bu
sermaye her biri 1 Ykr (bir) Yeni kurufl
de¤erinde nama yaz›l› 2.665.500.000
(ikimilyaralt›yüzaltm›flbeflmilyonbeflyüzbin)
adet hisseye bölünmüfltür.

Önceki Sermayeyi teflkil eden 3.969.871,88
(üçmilyondokuzyüzaltm›fldokuzbinsekizyüz
yetmiflbir Yeni Türk Liras›, seksensekiz Yeni
K u r u fl )  n a k d e n ,  1 . 0 5 1 . 1 1 6 , 1 8
(birmilyonellibirbinyüzonalt› Yeni Türk Liras›,
onsekiz Yeni Kurufl) Vergi Usul Kanunu'nun
mükerrer 298.maddesine göre yap›lan
Yeniden De¤erleme sonucu oluflan de¤er
art›fl fonlar›ndan, ve 18.126.815,61
(onsekizmilyonyüzyirmialt›binsekizyüzonbefl
Yeni Türk Liras›, altm›flbir Yeni Kurufl)  dönem
kar›n›n sermayeye ilavesi, 113.149,53
(yüzonüçbinyüzk›rkdokuz Yeni Türk
Liras›, ell iüç Yeni Kurufl) geçmifl y›l
kar›n›n sermayeye ilavesi, 152.926,60
(yüzelliikibindokuzyüzyirmialt› Yeni Türk liras›,
altm›fl Yeni Kurufl) birleflme sonucu devral›nan
ö z  k a y n a k l a r d a n  v e  8 3 5 . 0 0 0
(sekizyüzotuzbeflbinYenitürk Liras›),  5228
Say›l› Kanunla Vergi Usül Kanununa eklenen
Geçici 25. Maddeye göre, 31.12.2003 tarihli
bilançonun özsermaye kalemlerinin  enflasyon
düzeltmesine tabi tutulmas›  sonucunda
oluflan enflasyon farklar›ndan geçmifl y›l
zararlar›na mahsup edilmesinden sonra kalan
tutar›n sermayeye ilavesi ve 1.936.120,20
(bir milyon dokuzyüz otuzalt›binyüzyirmi Yeni
Türk Liras›, yirmi Yeni Kurufl) tutar›ndaki k›sm›
5228 Say›l› Baz› Kanunlarda ve 178 say›l›
Kanun Hükmünde Kararnamede De¤ifliklik
Yap›lmas› Hakk›nda Kanun ile Vergi Usul
Kanunu'na eklenen Geçici 25.Maddeye göre
31.12.2004 tarihli bilançonun özsermaye
kalemlerinin enflasyon düzeltmesine tabi
tutulmas› sonucunda oluflan) enflasyon
fark›ndan   olmak üzere, 26.185.000
(yirmialt›milyonyüzseksenbeflbin Yeni Türk
Lira)s› olup tamam› ödenmifl bulunmaktad›r.

Bu defa art›r›lan 470.000 (dörtyüzyetmiflbin
Yeni Türk Liras›) tutar›ndaki sermaye,  2007
y›l› fiirket kar›ndan teflekkül etmifl olup
ortaklara hisseleri oran›nda tevdi edilecektir.

Hisse senetleri nama yaz›l›d›r.
Hisse senetleri 1 YTL., 10 YTL. ve 100
YTL.'l›k küpürler halinde de bast›r›labilir.

fiirket Ana Sözleflmesi'nin 3.,10.,12. ve 17.
maddeleri 12 A¤ustos 2008 Tarihl i
Ola¤anüstü Genel Kurul Toplant›s›'nda
afla¤›daki flekilde de¤ifltirilmifltir.

Madde 3 - fiirketin Ünvan›
fiirketin Ünvan›  AXA HAYAT S‹GORTA A.fi.
'dir.

Madde 10: Yönetim Kurulu

fiirket do¤al üye Genel Müdür hariç 5 ila 8
kiflilik bir Yönetim Kurulu taraf›ndan sevk ve
idare olunacakt›r.

Genel Müdür d›fl›ndaki Yönetim Kurulu
Üyeleri, Genel Kurul taraf›ndan Türk Ticaret
Kanunu'nun 312. maddesi ve devam›
hükümleri gere¤ince AXA HOLD‹NG ANON‹M
fi‹RKET‹'nin gösterece¤i adaylar aras›ndan
seçilir.

Yönetim Kurulu Üyelerinin hissedar olmalar›
esas ve flartt›r. Hissedar olmayan kimseler
dahi Yönetim Kuruluna seçilebilirler. Ancak
bunlar hissedarl›k s›fat›n› iktisap etmedikçe,
Üyelik hak ve görevlerini kullanamazlar, fiirketi
temsi l  ve i lzam edemezler.  fiahsi
mesuliyetlerine karfl›l›k,Türk Ticaret Kanunu'
nun 313. maddesi gere¤ince, fiirkete tevdi
edilmifl bulunan, Yönetim Kurulu Üyelerine
ait veya bunlar nam›na baflkalar› taraf›ndan
depo edilmifl hisse senetleri, Yönetim Kurulu
Üyelerinin, Genel Kurul'ca ibras›na kadar
vazifeleri müddetince geçen faaliyetten
do¤acak mesuliyete karfl› teminat teflkil eder.
Gerek esas sözleflme ile tayin edilmifl gerekse
Genel Kurul taraf›ndan seçilmifl bulunan
Yönetim Kurulu Üyelerinin görev süresi

en çok (3) y›ld›r. Görev süresi bitmifl bulunan
Üye yeniden seçilebilir.

Herhangi bir sebeple, Yönetim Kurulu
Üyeliklerinde boflalma olmas› halinde tayin,
kalan Yönetim Kurulu Üyeleri taraf›ndan yap›l›r.
Bu suretle seçilen yeni Üye ilk Genel Kurul
toplant›s›na kadar vazife görür. Üyenin
asaletinin Genel Kurul taraf›ndan tasdik
edilmesi halinde; görev süresi, yerine seçilmifl
oldu¤u Üyenin görev süresi kadar uzar.

Madde 12 - Yönetim Kurulu Toplant›lar› ve
Nisaplar› Yönetim Kurulu, fiirket ifllerinin
gerektirdi¤i her zaman toplan›r. Ancak
A¤ustos ay› hariç, y›lda en az dört defa
toplanmas› zorunludur.

Yönetim Kurulu toplant›lar› fiirket merkezinde
veya kararlaflt›r›lan baflka bir yerde de
yap›labilir.

Yönetim Kurulu'nun toplant› nisab› 5 Yönetim
Kurulu Üyesi'nin mevcudiyetidir.
Kararlar›n geçerli olabilmesi için toplant›da
mevcut 5 Üyenin ayn› yönde oy kullanmas›
gerekmektedir. Her Yönetim Kurulu Üyesi bir
oy hakk›na sahiptir.

Yönetim Kurulu Kararlar›, üyelerden birinin
muayyen bir hususa dair yapt›¤› teklife
di¤erlerinin yaz›l› muvafakati al›nmak sureti
ile toplant› yap›lmaks›z›n da verilebilir.
Genel Müdür tayin ve azli konusunda Yönetim
Kurulu Genel Müdür hariç en az  üyenin 5
mevcudiyeti ile toplan›r ve Genel müdür hariç
toplant›da mevcut en az 5 üyenin ayn› yönde
oy kullanmas› ile karar al›n›r.
Di¤er flirket çal›flan›n›n Yönetim Kurulu üyesi
olmas› halinde de madde hükmü aynen
uygulan›r.

Madde 17 - Denetçiler / fiirketin Dahili
Denetimi

Genel Kurul AXA HOLD‹NG A.fi.'nin
Sigortac›l›k Mevzuat› gere¤ince gösterece¤i
adaylar aras›ndan olmak üzere 1 (bir) ila 4
(dört) denetçi atar.

AXA HAYAT S‹GORTA A.fi.
2008 Y›l› Ana Sözleflme De¤ifliklikleri



40

1- Baflkan, Katip ve Oy Toplay›c›dan oluflan Baflkanl›k Divan›n›n

kurulmas› ve Genel Kurul Tutanaklar›n›n imzalanmas› için

Baflkanl›k Divan›na yetki verilmesi,

2- Yönetim Kurulu ve Denetçiler taraf›ndan verilen raporlar›n

okunmas›,

3- Ba¤›ms›z D›fl Denet im Raporunun okunmas› ,

4- fiirketin Bilanço, Kar-Zarar Hesaplar›n›n okunmas›,

müzakeresi ve tasdiki ile Kar'›n da¤›t›lmas› hakk›ndaki tekliflerin

tasdiki veya de¤ifltirilecek flekilde kabul yahut reddi,

5- Y›l içerisinde de¤iflen yönetim kurulu üyeleri ve denetim

kurulu üyelerinin  onaya sunulmas›,

6- Yönetim Kurulu ve Denetçi ler in ibra edi lmesi,

7- Yönetim Kurulu Üyeleri i le Denetçi lerin seçimi,

8- Yönetim Kurulu Üyeleri ve Denetçilerin ücretlerinin

belirlenmesi,

9- fiirketimiz uhdesinde bulunan Sa¤l›k branfl›ndaki tüm

portföylerin AXA S‹GORTA A.fi.'ne devri ile ilgili fiirket

Yönetim Kurulu Karar›n›n onaylanmas›,

10- Yönetim Kurulu 'nun Baflar› priminin da¤›t›m›na iliflkin karar›n›n

onaylanmas›,

11-Yönetim Kurulu Üyelerine TTK.’nun 334. ve 335. maddeleri

gere¤ince izin verilmesi hakk›nda karar al›nmas›,

12-Dilekler.

AXA HAYAT S‹GORTA A.fi.
19 Mart 2009 Tarihli 2008 Ola¤an Genel Kurul Toplant› Gündemi

AXA HOLD‹NG A.fi. fiirket Ana sözleflmesinin 10.maddesi gere¤ince Yönetim Kurulu Üyelerini  atama yetkisine

sahip nitelikli ortakt›r.

Nitelikli Paya Sahip Ortak
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Şirket Toplantı Tarihi Katılması Gereken Üyeler Katılım Katılım Oranı

AXA OYAK HAYAT Sigorta 12.02.2008 M. Ayd›n MÜDERR‹SO⁄LU Evet %100

AXA OYAK HAYAT Sigorta 12.02.2008 A. Caner ÖNER Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 12.02.2008 Jean Raymond T. ABAT Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 12.02.2008 Jacques Roland P. MAIRE Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 12.02.2008 Elie S‹SSO Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 12.02.2008 Ali BOZER Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 12.02.2008 Dinç KIZILDEM‹R Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 12.02.2008 Nurhan ÖZDAMAR Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 12.02.2008 H. Cemal ERERD‹ Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 15.04.2008 M. Ayd›n MÜDERR‹SO⁄LU Evet %100

AXA OYAK HAYAT Sigorta 15.04.2008 A. Caner ÖNER Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 15.04.2008 Jean Raymond T. ABAT Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 15.04.2008 Jacques Roland P. MAIRE Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 15.04.2008 Elie S‹SSO Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 15.04.2008 Ali BOZER Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 15.04.2008 Dinç KIZILDEM‹R Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 15.04.2008 Nurhan ÖZDAMAR Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 15.04.2008 H. Cemal ERERD‹ Evet

AXA HAYAT S‹GORTA 12.08.2008 H. Cemal ERERD‹ Evet %87,5

AXA HAYAT S‹GORTA 12.08.2008 Jean Raymond T. ABAT Evet

AXA HAYAT S‹GORTA 12.08.2008 Jacques Roland P. MAIRE Hay›r

AXA HAYAT S‹GORTA 12.08.2008 Ali BOZER Evet

AXA HAYAT S‹GORTA 12.08.2008 Marc BERNARDIN Evet

AXA HAYAT S‹GORTA 12.08.2008 Pekin BARAN Evet

AXA HAYAT S‹GORTA 12.08.2008 Ronald GRUNBERG Evet

AXA HAYAT S‹GORTA 16.10.2008 H. Cemal ERERD‹ Evet %100

AXA HAYAT S‹GORTA 16.10.2008 Jean Raymond T. ABAT Evet

AXA HAYAT S‹GORTA 16.10.2008 Jacques Roland P. MAIRE Evet

AXA HAYAT S‹GORTA 16.10.2008 Ali BOZER Evet

AXA HAYAT S‹GORTA 16.10.2008 Marc BERNARDIN Evet

AXA HAYAT S‹GORTA 16.10.2008 Pekin BARAN Evet

AXA HAYAT S‹GORTA 16.10.2008 Ronald GRUNBERG Evet

AXA HAYAT S‹GORTA A.fi.
Yönetim Kurulu Toplant›lar›



AXA HAYAT S‹GORTA  A.fi.'nin 2008 y›l› hesap
ve ifllemleri Türk Ticaret Kanunu ve fiirket Ana
Sözleflmesi hükümlerine göre y›l içinde taraf›m›zdan
düzenli olarak incelenmifltir.

Bilanço ve Kar - Zarar Hesaplar›n›n fiirketin Kanuni
Defterlerine, belgelerdeki kay›tlara göre do¤ru bir
flekilde ifllendi¤i tespit edilmifltir.

2008 Y›l›nda fiirketin, 34.725.059 TL. kar

AXA S‹GORTA A.fi.'nin 2008 y›l› hesap ve ifllemleri
Türk Ticaret Kanunu ve fiirket Ana Sözleflmesi
hükümlerine göre y›l içinde taraf›m›zdan düzenli
olarak incelenmifltir.

Bilanço ve Kar - Zarar Hesaplar›n›n fiirketin Kanuni
Defterlerine, belgelerdeki kay›tlara göre do¤ru bir
flekilde ifllendi¤i tespit edilmifltir.

2008 Y›l›nda fiirketin, 141.953.734 TL. kar
gerçeklefltirdi¤i memnuniyetle gözlenmifltir.

Denetleme
Kurulu Raporu

Bu itibarla Bilanço ve Kar - Zarar Hesab›n›n kabulü
ve Yönetim Kurulu'nun ibras›n› tasviplerinize arz
ederken, 2008 y›l›nda elde edilen bu baflar›l›
sonuçta katk›lar› bulunan Yönetim Kurulu Üyelerini,
Yöneticilerini ve tüm fiirket personelini kutlar,
baflar›lar›n›n önümüzdeki y›llarda da sürmesini
dileriz.

Fahrettin DO⁄AN
Denetleme Kurulu Üyesi

Denetleme
Kurulu Raporu

gerçeklefltirdi¤i memnuniyetle gözlenmifltir.

Bu itibarla Bilanço ve Kar - Zarar Hesab›n›n kabulü

ve Yönetim Kurulu'nun ibras›n› tasviplerinize arz

ederken, 2008 y›l›nda elde edilen bu baflar›l›

sonuçta katk›lar› bulunan Yönetim Kurulu Üyelerini,

Yöneticilerini ve tüm fiirket personelini kutlar,

baflar›lar›n›n önümüzdeki y›llarda da sürmesini

dileriz.

Fahrettin DO⁄AN Azize TINAY
Denetleme Kurulu Üyesi Denetleme Kurulu Üyesi
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fiirketimizde, 1994 y›l›nda kurulan "Teftifl Kurulu", Hazine Müsteflarl›¤›n›n 29.09.2004
tarih ve B.02.1.HM.0.SGM.0.3.1.1 say›l› karar› ile yürürlü¤e giren "Sigorta ve Reasürans
fiirketlerinin ‹ç Denetim Sistemlerine ‹liflkin Genelge"ye uyum sa¤lamak amac›yla
la¤vedilmifl, 01.01.2005 tarihinden itibaren genelgeye uygun flekilde ‹ç Denetim
Departman› kurulmufltur.

‹ç Denetim Departman›, gerek Hazine
Müsteflarl›¤›n›n 29.09.2004 tarihli
genelgesi, gerekse de 21.06.2008
tarihli "Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik
fiirketlerinin ‹ç Denetim Sistemlerine
‹liflkin Yönetmelik" do¤rultusunda,
Denetim Komitesi'ne ba¤l› olarak faaliyet
göstermektedir. En az iki Yönetim Kurulu
üyesinden oluflan Denetim Komitesi,
y›lda 3 kez toplanmakta ve ‹ç Denetim
D e p a r t m a n › ' n › n  f a a l i y e t l e r i n i
de¤erlendirmektedir.

‹ç Denetim faaliyetlerinin planlanmas›
ve yürütü lmes i  aflamalar ›nda,
yürürlükteki mevzuat hükümlerinin
yan›nda, "Uluslararas› ‹ç Denetim
Standartlar›"na uyum konusunda da
azami özen gösterilmektedir.

Bu ba¤lamda, ‹ç Denetim Departman›
taraf›ndan haz›rlanan ve Yönetim Kurulu
taraf›ndan onaylanarak kabul edilen "‹ç
Denetim Yönetmeli¤i" ile ‹ç Denetim
Departman›'na iliflkin görev, yetki,
sorumluluklar, icra ile iliflkisi ve çal›flma
esaslar› net olarak belirlenmifltir.

Bu kapsamda denetimler, flirket
faaliyetlerinin kanun ve ilgili di¤er mevzuat
ile flirket içi strateji, politika, ilke ve
hedefler do¤rultusunda yürütülmesi ve
iç kontrol sisteminin etkinlik ve yeterlili¤i

hususunda güvence sa¤lanmas›na
yönelik olarak gerçeklefltirilmektedir.

‹ç Denetim Yönetmeli¤i çerçevesinde
r isk baz l ›  y › l l › k  denet im plan ›
haz›rlanmakta ve denetim komitesinin
onay ›na  sunu lmak tad › r.  P l an
kapsam›ndaki denetim konular›, etkinlik
ve verimlilik k›staslar› do¤rultusunda bir
departmana veya belli bir sürece odakl›
olarak belirlenebilmektedir.

Denetim komitesi taraf›ndan onaylanm›fl
y›ll›k plan do¤rultusunda gerçeklefltirilen
denetimlere iliflkin sonuçlar, yine denetim
komitesine raporlanmaktad›r. Denetim
raporlar›nda; denetim kapsam ve
amac›na, bulgular ve çözüm önerilerine,
sorumlu birim ile aksiyon tarihine yer
verilmekte, ayr›ca dönemsel olarak bu
a k s i y o n l a r › n  g e r ç e k l e fl t i r i l i p
gerçeklefltirilmedi¤i kontrol edilmektedir.

Y›ll›k plan kapsam›ndaki denetimler
har ic inde,  gerek l i  durumlarda
so rufl tu rma ve  i nce leme le r i n
gerçeklefltirilmesi ve ihtiyaç halinde
dan›flmanl›k hizmeti verilmesi de ‹ç
Denetim Departman›'n›n görevleri
aras›nda yer almaktad›r.

‹ç Denetim Departman› ayr›ca, y›lda dört
kez olmak üzere Axa Akdeniz ve Latin

Amerika Bölge Denetim Baflkanl›¤›'na
ve risk derecesi yüksek denetimler için
y›lda bir kez Axa Grup Denetimi'ne
raporlama yapmakta, gerek Bölge gerek
Grup Denetim koordinasyonunda ortak
denetimler gerçeklefltirmektedir.
31.12.2008 tarihi itibariyle ‹ç Denetim
Departman› kadrosu, bir yönetici ve bir
iç denetçiden oluflmaktad›r.

‹ç Denetim Departman›, 2008 y›l›nda;
Acente Cari Hesaplar›, Genel Giderler,
Hacizli Eflya Sat›fl Süreci, Reasürans
‹fllemleri, Raporlama Araçlar›, Riskli
Acenteler, Poliçe ‹ptal Süreci, Bilgi
Güvenl i¤ i ,  Karapara Aklanmas›
Mevzuat›na Uyum ve dört Bölge
Müdürlü¤ü'ne iliflkin toplam 13 adet
denetim ve inceleme gerçeklefltirmifltir.
Bulgulara iliflkin süreç sahiplerinden
aksiyon plan ve tarihleri al›narak denetim
sonuç la r › na  yöne l i k  r apo r l a r
haz›rlanm›flt›r. 2008 y›l›nda soruflturma
yap›lmas›n› gerektirecek herhangi bir
durumla karfl›lafl›lmam›flt›r.

‹ç denetim faaliyetlerinin flirkete de¤er
katmas› yaklafl›m›ndan yola ç›k›larak,
denetimlerin planlanmas› ve yürütülmesi
aflamalar›na azami özen gösterilmekte,
denetim kadrosunun bu yönde
güçlendirilmesi ve desteklenmesi
hedeflenmektedir.

‹ç Denetim
Faaliyet
Raporu



Ekonomik Geliflmeler

Küresel kriz Türkiye ekonomisini önemli boyutta  etkilemifl
olsa da tüm etkisini 2009 y›l›nda gösterece¤i
beklenmektedir. Global olarak finansal krizin en büyük
etkisi finans sektöründe  görülmüfltür ve bir çok banka
devletlerinden yard›m al›p devletlefltirilmifltir. Ancak
Türkiye'deki durum biraz farkl›d›r. 2001 y›l›ndaki krizden
sonra finansal sektöre uygulanan düzenlemeler ile finans
sektörü mevcut krize karfl› daha dayan›kl› hale getirilmifltir.
Krizden sonra uygulanan muhafazakâr tutum Türkiye'deki
bankalar›n di¤er ülkelerin bankalar›na  göre daha güçlü
bir yap›ya sahip olmas› sa¤lanm›flt›r.

Bankac›l›k sektörünün muhafazakâr tutumundan direkt
etkilenecek sektörler ise KOB‹ ve üretim sektörleri
olacakt›r, bunun nedeni ise bu tür flirketlerin  en önemli
nakit kaynaklar› olan banka kredilerinin art›k kendilerine
sunulmamas› olacakt›r. fiu anda  bir çok üretim flirketleri
artan maaliyetler ve ürünleri için azalan talepler nedeniyle
faaliyetlerini durdurma ve/veya tamamen ifl yerlerini
kapatma kararlar› almaktad›rlar. Üretim flirketlerini
etkileyen di¤er temel  konular ise müflterilerinin güven
kayb› ve artan iflsizlik oran›d›r. Bunun en iyi örne¤ini
otomotiv sektöründe görebiliyoruz, 2008 y›l› son
çeyre¤inde  yeni  araç sat›fllar› 2007'ye göre %14.4
düflüfl gösterdi. Oysaki bu dönemler otomotiv
sektöründe  sat›fllar›n yo¤un oldu¤u; kampanyalar ve
özel indirimlerin oldu zamand›r. Öte yandan 2008 y›l›n›n
üçüncü çeyre¤inde gayr›safi büyüme oran› son 6 y›l›n
en düflük oran›n› gösterdi.

Aral›k 2008
Yönetim Kurulu
Raporu Ekonomik Geliflmeler ve

Faaliyetler  Hakk›nda Bilgi

Eylül 2008 y›l›nda USD ve EURO oldukça yükselifle geçti. 2007 y›l›n›n  sonunda
USD 1.16 TL iken bu rakam 2008 y›l›n›n sonunda 1.51 TRY olarak gerçekleflti.
Enflasyon oranlar› ise 2008 y›l› içersinde yükselifl e¤ilimi gösterdi, TÜFE fazla
dalgalanmad› ancak ÜFE 2008 Haziran ay›nda bir zirve gördü. 2007 y›ll› ile k›yaslama
yap›ld›¤›nda TÜFE %2.2, ÜFE ise %1.7 art›fl gösterdi.

%40,00

%30,00

%20,00

%10,00

%0,00

%-10,00

%-20,00

%-30,00

%-40,00
Oca.08 fiub.08 Mar.08 Nis.08 May.08 Haz.08 Tem.08 A¤u.08 Eyl.08 Eki.08 Kas.08 Ara.08

12 ayl›k de¤iflim

30.45$

25.49 

8.11 ÜFE

10,06 TÜFE

GSY‹H Büyüme Oran›

GSY‹H 2008 y›l› birinci çeyre¤inde etkili bir oran gösterdikten sonra ikinci ve üçüncü
çeyre¤inde sert bir düflüfl gerçekleflti. 2007 y›ll› GSY‹H büyüme oran› ise %4.6
idi.

‹fl ve Sektör Geliflimi

2008 y›l› sonu itibar› ile Sigorta Sektörü %7.0 büyüme göstermifl olsa da 2001
y› l ›  kr iz inden sonra i lk defa -%2.8 reel bir büyüme gerçekleflt i.

Özellikle Kasko branfl›nda 2007 y›l›nda  büyüme oran› %14 iken bu oran 2008
y›ll›nda -%5.5 olarak gerçekleflti. H›zl› düflüflün en büyük nedeni ise otomotiv
sektöründeki sat›fllar›n  düflmesi oldu. Düflüflün 2009'un  ilk yar› y›l›nda da devam
edece¤i beklenmektedir.

Di¤er yandan Trafik branfl› %13.3 büyüme ile enflasyon oran›nda daha yüksek bir
büyüme oran› sahip ender branfllar›nda bir tanesi durumundad›r. Trafik branfl›nda
tarifenin k›sm› serbestleflmesi art›fl›n en öneli etkenini oluflturmaktad›r.

Elementer branfllar›n geneline bak›ld›¤›nda ise; bu branfllar›n  2007 y›l›nda %15.3
büyüme oran›na sahipken 2008 y›l›nda %6.2 büyüdü¤ü görülmektedir.

Böylesine  zor ve belirsiz bir dönemde AXA Sigorta;
yeni projeler uygulamak sureti ile  ortaya ç›kacak
f›rsatlardan daha h›zl› faydalan›p iyi sonuçlar almaya
hedeflemektedir.

AXA Hayat Sigorta A.fi.'nin  önümüzdeki dönemlerde
faaliyetine  Hayat ve Emeklilik fiirketi olarak devam
etmesi karar› al›nm›fl ve bu çerçevede çal›flmalar
bafllat›lm›flt›r.
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2008 y›l› Bilanço Kar›n›n, Türk Ticaret Kanunu ve ana sözleflme ve cari mevzuat gere¤ince;

- Özkaynaklarda yer alan tutarlar ile geçmifl y›l zararlar› düflüldükten sonra, ödenmifl sermayenin
yüzde 5'i oran›nda ilk kar pay›  ile cari mevzuat gere¤ince ayr›lmas› gereken karfl›l›klar ile
ödenmesi gereken tüm vergiler düflüldükten sonra ;4.391.324,33 TL.'nin kanuni yedek akçe
olarak ayr›lmas›na, gayrimenkul sat›fl kar›n›n %75'i olan 33.594,20 TL.'nin özkaynaklar alt›nda
bir fon hesab›nda tutulmas›na, kalan›n›n nakit olarak 31 May›s 2009 tarihine kadar ortaklara
da¤›t›lmas› için Yönetim Kurulunun yetkili k›l›nmas›na oybirli¤i ile karar verildi.

AXA S‹GORTA A.fi.

2008 y›l› Bilanço Kar›n›n, Türk Ticaret Kanunu ve ana sözleflme ve cari mevzuat gere¤ince;

- Özkaynaklarda yer alan tutarlar ile geçmifl y›l zararlar› düflüldükten sonra, ödenmifl sermayenin
yüzde 5'i oran›nda ilk kar pay› ile cari mevzuat gere¤ince ayr›lmas› gereken karfl›l›klar ile
ödenmesi gereken tüm vergiler düflüldükten sonra; 7.055.245,83 TL.'nin kanuni yedek akçe
olarak ayr›lmas›na, gayrimenkul sat›fl kar›n›n %75'i olan 5.354.475,42 TL.'nin özkaynaklar
alt›nda bir fon hesab›nda tutulmas›na, ödenmifl sermayenin %20'si olan 62.060.000 TL.'nin
ihtiyat akçesi olarak ayr›lmas›na ve 19.285.524,58 TL.'nin ola¤anüstü yedek akçe  olarak
ayr›lmas›na, kalan›n›n nakit olarak 31 May›s 2009 tarihine kadar ortaklara da¤›t›lmas› için
Yönetim Kurulunun yetkili k›l›nmas›na oybirli¤i ile karar verildi.

AXA HAYAT S‹GORTA A.fi.
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AXA Grubu fiirketlerinin
2008 Y›l› Kar Da¤›t›m Tablolar›

Vergi Öncesi Kar 34,725,059.69 141,953,733.08
Geçmiş yıl kar/zararı 2,971,672.44 -2,531,744.39
Toplam Kar 37,696,732.13 139,421,988.69

Kurumlar Vergisi 6,874,186.35 29,310,278.90

Vergi Sonrası Kar 30,822,545.78 110,111,709.79

Yedek Akçe I (%5) 1,884,836.61 6,971,099.43
Yedek Akçe II 2,506,487.72 84,146.40
ortaklara 1. temettü 1,332,750.00 15,515,000.00
Dağıtılabilir Kar 25,098,471.45 87,541,463.96

Diğer Yedek Akçe 33,594.20 86,700,000.00

Gayrimenkul sat›fl kar› %75’i 33,594.20 5,354,475.42
‹htiyat Akçesi 62,060,000.00

Ola¤anüstü yedek 19,285,524.58

Nakit Dağıtılabilir Kar (Brüt) 26,397,627.25 16,356,463.96

AXA HAYAT SİGORTA A.Ş.TL AXA SİGORTA A.Ş.



AXA S‹GORTA A.fi.
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2008 2007 2006 2005 2004

Hasar / Prim %69,0 %67,4 %65,7 %70,6 %70,5

Genel Gider / Prim %5,5 %5,2 %5,3 %6,3 %6,1

Birleflik Oran %102,3 %100,0 %98,9 %100,9 %101,5

Teknik Kar / Prim %3,3 %5,2 %6,3 %5,4 %4,8

V.Ö. Kar / Prim %11,5 %7,0 %8,1 %8,0 %6,8

Prim / Özkaynak %369,8 %373,3 %506,2 %488,1 %781,5

V.Ö Kar / Özkaynak %42,5 %26,3 %41,0 %38,9 %52,9

Özkaynak / Toplam Aktif %22,1 %26,9 %21,2 %21,8 %16,6

Alacaklar›n Tahsil Süresi Gün  60 71 81 83 78

2008 2007 2006 2005 2004

Al›nan Prim 1.234.025 1.129.745 944.759 759.854 666.192

Ödenen Tazminat 677.201 619.973 510.249 466.193 358.740

Teknik Kar 41.172 58.694 59.078 41.207 31.923

Genel Giderler 68.081 59.001 49.769 47.650 40.831

Mali Gelir (Net) 168.862 80.062 67.130 66.951 53.981

V.Ö. Kar 141.954 79.755 76.439 60.509 45.073

Net Kar 112.643 50.271 63.255 43.341 21.823

Özkaynak 333.680 302.639 186.629 155.662 85.243

Ödenmifl Sermaye 310.300 222.560 171.675 154.065 74.065

Toplam Aktifler 1.512.356 1.126.012 881.433 714.078 512.914

Poliçe Adedi 2.951.133 2.628.028 2.251.854 2.174.968 1.691.198

Personel Adedi 520  453 440 444 453

Temel Veriler
(Bin YTL)

Faaliyet ve
Karl›l›k Oranlar›



AXA HAYAT S‹GORTA A.fi.
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2008 2007 2006 2005 2004

Genel Gider / Prim %8,0 %8,3 %8,0 %8,6 %9,9

Teknik Kar / Prim %20,0 %13,2 %14,2 %13,7 %14,0

Matematik Karfl. / Toplam Aktif % 68,5 % 65,5 % 70,6 % 72,1 % 77,1

Prim / Özkaynak %312,6 %405,6 %437,6 %432,1 %637,1

V.Ö. Kar / Özkaynak %87,8 %59,7 %46,3 %56,3 %83,2

Özkaynak / Toplam Aktif %10,0 %10,2 %8,9 %8,7 %7,2

2008 2007 2006 2005 2004

Al›nan Prim 123.612 140.846 127.215 113.261 106.834

Ödenen Hasar 44.290 48.107 42.520 43.553 47.004

Teknik Kar 24.686 18.629 18.108 15.477 14.980

Genel Giderler 9.844 11.735 10.131 9.745 10.535

Mali Gelir (Net) 19.883 13.852 8.542 9.021 9.497

V.Ö. Kar 34.725 20.746 13.456 14.753 13.943

Net Kar 27.851 15.571 10.318 10.745 8.191

Özkaynak 39.537 34.727 29.074 26.214 16.768

Ödenmifl Sermaye 26.655 26.185 23.370 23.370 12.235

Toplam Aktifler 394.546 339.054 325.814 300.317 232.705

Poliçe Adedi 1.046.980 1.140.517 900.266 845.338 795.034

Personel Adedi 67  121 133 162 249

Temel Veriler
(Bin YTL)

Faaliyet ve
Karl›l›k Oranlar›
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GENEL G‹DERLER

  Y›l Genel Giderler Genel Gider/ Genel Gider/
(Bin YTL) Al›nan prim Net Prim

2004 40.831 %6,1 %7,0
2005 47.650 %6,3 %7,1
2006 49.769 %5,3 %6,3
2007 59.001 %5,2 %6,2
2008 68.081 %5,5 %6,3

  Y›l  Ödenen Hasar Ödenen
(Bin YTL) Hasar/Prim

2004 358.740 %53,8
2005 466.193 %61,4
2006 510.249 %54,0
2007 619.973 %54,9
2008 677.201 %54,9

ÖDENEN HASAR

  Y›l Al›nan Prim (Bin YTL) De¤iflim

2004 666.192 %51,4
2005 759.854 %14,1
2006 944.759 %24,3
2007 1.129.745 %19,6
2008 1.234.025 %9,2

PR‹M ÜRET‹M‹

  Y›l Gerçekleflen Hasar De¤iflim
(Bin YTL)

2004 406.433 %62,6
2005 515.640 %26,9
2006 576.777 %11,9
2007 678.747 %17,7
2008 806.274 %18,8

GERÇEKLEfiEN HASAR
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2008 Y›l›n›n Ard›ndan AXA S‹GORTA A.fi.

Y›l Teknik Kar (Bin YTL) Teknik Kar/Prim

2004 31.923 %4,8
2005 41.207 %5,4
2006 59.078 %6,3
2007 58.694  %5,2
2008 41.172 %3,3

TEKN‹K KAR

Y›l Net Kar (Bin YTL) De¤iflim

2004 21.823 %43,7
2005 43.341 %98,6
2006 63.255 %45,9
2007 50.271 %-20,5
2008 112.643 %124,1

NET KAR

MAL‹ GEL‹R

Y›l Mali Gelir (Bin YTL) De¤iflim

2004 53.981 %25,6
2005 66.951 %24,0
2006 67.130 %0,3
2007 80.062 %19,3
2008 168.862 %110,9

  Y›l    Bileflik Rasyo

2004 %101,5
2005 %100,9
2006 %98,9
2007 %100,0
2008 %102,3

B‹LEfi‹K RASYO
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Y›l Ödenen Hasar De¤iflim
(Bin YTL)

2004 47.004 %32,3
2005 43.553 %-7,3
2006 42.520 %-2,4
2007 48.107 %13,1
2008 44.290 %-7,9

ÖDENEN HASAR (Sa¤l›k+Ferdi Kaza)

Y›l Genel Giderler Genel Gider/ Genel Gider/
(Bin YTL) Al›nan prim Net Prim

2004 10.535 %9,9 %17,3
2005 9.745 %8,6 %11,5
2006 10.131 %8,0 %10,2
2007 11.735 %8,3 %10,2
2008 9.,844 %8,0 %9,5

GENEL G‹DERLER
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Y›l Al›nan Prim (Bin YTL) De¤iflim

2004 106.834 %6,2
2005 113.261 %6,0
2006 127.215 %12,3
2007 140.846 %10,7
2008 123.612 %-12,2

PR‹M ÜRET‹M‹

Y›l Gerçekleflen Hasar De¤iflim
(Bin YTL)

2004 47.631 %31,7
2005 42.264 %-11,3
2006 43.014 %1,8
2007 51.972 %20,8
2008 42.660 %-17,9

GERÇEKLEfiEN HASAR (Sa¤l›k+Ferdi Kaza)



25.000
20.000
15.000
10.000

5.000
-

2004 2005 2006 2007 2008

9
.0

2
1 %-5,0

%-5,3

%62,2

1
9
.8

8
3

%43.5

Mali Gelir (Bin YTL) De¤iflim

%80,0
%60,0
%40,0
%20,0
%0,0
%-20,0
%-40,0

8
.5

4
2

1
3
.8

5
2

9
.4

9
7

%-19,7

30.000
25.000
20.000
15.000
10.000

5.000
-

2004 2005 2006 2007 2008

1
5
.4

7
7 %13,7

%14,2

2
4
.6

8
6

%20,0

Teknik Kar (Bin YTL) Teknik Kar/Prim

%40,0

%30,0

%20,0

%10,0

%0,0

1
8
.1

0
8

1
8
.6

2
9

1
4
.9

8
0 %14,0

%13,2

30.000
25.000
20.000
15.000
10.000

5.000
-

2004 2005 2006 2007 2008

1
0
.7

4
5

%31,2

%-4,0

%50,9

2
7
.8

5
1

%78,9

Net Kar (Bin YTL) De¤iflim

%100,0
%80,0
%60,0
%40,0
%20,0
%0,0
%-20,0
%-40,0

1
0
.3

1
8

1
5
.5

7
1

8
.1

9
1

%-24,7

%150,0

%140,0

%130,0

%120,0

%110,0
2004 2005 2006 2007 2008

%
1
2
0
,0

%
1
2
1
,4

Bileflik Rasyo

%
1
2
5
,5

%
1
3
6
,8

%
1
3
9
,5

51

Y›l Teknik Kar (Bin YTL) Teknik Kar/Prim

2004 14.980 %14,0
2005 15.477 %13,7
2006 18.108 %14,2
2007 18.629 %13,2
2008 24.686 %20,0

TEKN‹K KAR

Y›l Net Kar (Bin YTL) De¤iflim

2004 8.191 %-24,7
2005 10.745 %31,2
2006 10.318 %-4,0
2007 15.571 %50,9
2008 27.851 %78,9

NET KAR

MAL‹ GEL‹R

Y›l Mali Gelir (Bin YTL) De¤iflim

2004 9.497 %-19,7
2005 9.021 %-5,0
2006 8.542 %-5,3
2007 13.852 %62,2
2008 19.883 %43.5

Y›l Bileflik Rasyo

2004 %139,5
2005 %120,0
2006 %125,5
2007 %136,8
2008 %121,4

B‹LEfi‹K RASYO (Sa¤l›k+Ferdi Kaza)

2008 Y›l›n›n Ard›ndan AXA HAYAT S‹GORTA A.fi.
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Baflaran Nas Ba¤›ms›z Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Müflavirlik A.fi.
BJK Plaza Süleyman Seba Cad.
No:48 B Blok Kat:9 Akaretler
Befliktafl / ‹stanbul

11 Mart 2009

7 A¤ustos 2007 tarihli Resmi Gazete'de yay›mlanarak yürürlü¤e giren Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik
fiirketlerinin Mali Bünyelerine ‹liflkin Yönetmelik do¤rultusunda sigorta flirketlerinin Genel Kurula sunulmak
üzere y›ll›k faaliyet raporu haz›rlamas› gerekmektedir. Haz›rlanmas› gereken y›ll›k faaliyet raporunun, Axa Sigorta
A.fi.'nin ("fiirket") 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle finansal tablolar›n›, söz konusu finansal tablolar ile ilgili olarak
düzenlenen ba¤›ms›z denetim raporunu ve 1 Ocak - 31 Aral›k 2008 hesap dönemine ait faaliyetlerini do¤ru,
eksiksiz, gerçe¤e uygun ve söz konusu hesap dönemi sonu itibariyle düzenlenen finansal tablolar ve ba¤›ms›z
denetim raporuna uyumlu bir flekilde içermesinin fiirket yönetiminin sorumlulu¤unda oldu¤unu kabul ve teyit
ederiz. 11 Mart 2009 tarihinde taraf›n›za sunulan faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler nihai halde olup,
söz konusu finansal bilgilere herhangi bir ilave yap›lmayaca¤›n›, söz konusu finansal bilgilerde herhangi bir
de¤iflikli¤e gidilmeyece¤ini ve ayr›ca faaliyet raporunda 31 Aral›k 2008 tarihli finansal tablolar ve bu finansal
tablolar üzerinde düzenlenmifl olan ba¤›ms›z denetim raporunun yer ald›¤›n› teyit ederiz.

Sayg›lar›m›zla,

AXA S‹GORTA A.fi.



AXA S‹GORTA A.fi.
(eski ünvan›yla AXA OYAK S‹GORTA A.fi.)

1 OCAK - 31 ARALIK 2008
HESAP DÖNEM‹NE A‹T F‹NANSAL TABLOLAR

VE BA⁄IMSIZ DENET‹M RAPORU
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31 ARALIK 2008 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE
AYRINTILI B‹LANÇO
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

VARLIKLAR Ba¤›ms›z
Denetimden Geçmifl

Dipnot 31 Aral›k 2008

I- Cari Varl›klar
A- Nakit ve Nakit Benzeri Varl›klar 429,781,073
1- Kasa -
2- Al›nan Çekler -
3- Bankalar 2.12 ve 14 430,372,816
4- Verilen Çekler ve Ödeme Emirleri (-) 2.12 ve 14 (591,743)
5- Di¤er Nakit ve Nakit Benzeri Varl›klar -
B- Finansal Varl›klar ile Riski Sigortal›lara Ait Finansal Yat›r›mlar 667,546,946
1- Sat›lmaya Haz›r Finansal Varl›klar 2.8, 11.1 ve 11.4 667,546,946
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varl›klar -
3- Al›m Sat›m Amaçl› Finansal Varl›klar -
4- Krediler -
5- Krediler Karfl›l›¤› (-) -
6- Riski Hayat Poliçesi Sahiplerine ait Finansal Yat›r›mlar -
7- fiirket Hissesi -
8- Finansal Varl›klar De¤er Düflüklü¤ü Karfl›l›¤› (-) -
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 2.8, 11.1 ve 12.1 245,338,119
1- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar 12.1 242,100,004
2- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar Karfl›l›¤› (-) 12.1 (2,606,042)
3- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar -
4- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar Karfl›l›¤› (-) -
5- Sigorta ve Reasürans fiirketleri Nezdindeki Depolar 12.1 5,844,157
6- Sigortal›lara Krediler (‹krazlar) -
7- Sigortal›lara Krediler (‹krazlar) Karfl›l›¤› (-) -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan fiüpheli Alacaklar 12.1 137,177,409
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan
      fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-) (137,177,409)
D- ‹liflkili Taraflardan Alacaklar -
1- Ortaklardan Alacaklar -
2- ‹fltiraklerden Alacaklar -
3- Ba¤l› Ortakl›klardan Alacaklar -
4- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslerden Alacaklar -
5- Personelden Alacaklar -
6- Di¤er ‹liflkili Taraflardan Alacaklar -
7- ‹liflkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-) -
8- ‹liflkili Taraflardan fiüpheli Alacaklar -
9- ‹liflkili Taraflardan fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-) -
E- Di¤er Alacaklar 1,708,764
1- Finansal Kiralama Alacaklar› -
2- Kazan›lmam›fl Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-) -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 80,833
4- Di¤er Çeflitli Alacaklar 47.1 1,627,931
5- Di¤er Çeflitli Alacaklar Reeskontu (-) -
6- fiüpheli Di¤er Alacaklar -
7- fiüpheli Di¤er Alacaklar Karfl›l›¤› (-) -
F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar› 88,024,087
1- Gelecek Aylara Ait Giderler 88,024,087
2- Tahakkuk Etmifl Faiz ve Kira Gelirleri -
3- Gelir Tahakkuklar› -
4- Gelecek Aylara Ait Di¤er Giderler ve Gelir Tahakkuklar› -
G- Di¤er Cari Varl›klar 26,761,241
1- Gelecek Aylar ‹htiyac› Stoklar 633,963
2- Peflin Ödenen Vergiler ve Fonlar 2.18 ve 35 25,990,060
3- Ertelenmifl Vergi Varl›klar› -
4- ‹fl Avanslar› 20,256
5- Personele Verilen Avanslar 106,841
6- Say›m ve Tesellüm Noksanlar› -
7- Di¤er Çeflitli Cari Varl›klar 10,121
8- Di¤er Cari Varl›klar Karfl›l›¤› (-) -
I- Cari Varl›klar Toplam› 1,459,160,230

AXA S‹GORTA A.fi.

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.
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31 ARALIK 2008 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE
AYRINTILI B‹LANÇO
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

VARLIKLAR Ba¤›ms›z
Denetimden Geçmifl

Dipnot 31 Aral›k 2008

II- Cari Olmayan Varl›klar
A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar -
1- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar -
2- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar Karfl›l›¤› (-) -
3- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar -
4- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar Karfl›l›¤› -
5- Sigorta ve Reasürans fiirketleri Nezdindeki Depolar -
6- Sigortal›lara Krediler (‹krazlar) -
7- Sigortal›lara Krediler (‹krazlar) Karfl›l›¤› (-) -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan fiüpheli Alacaklar -
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-) -
B- ‹liflkili Taraflardan Alacaklar -
1- Ortaklardan Alacaklar -
2- ‹fltiraklerden Alacaklar -
3- Ba¤l› Ortakl›klardan Alacaklar -
4- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslerden Alacaklar -
5- Personelden Alacaklar -
6- Di¤er ‹liflkili Taraflardan Alacaklar -
7- ‹liflkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-) -
8- ‹liflkili Taraflardan fiüpheli Alacaklar -
9- ‹liflkili Taraflardan fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-) -
C- Di¤er Alacaklar -
1- Finansal Kiralama Alacaklar› -
2- Kazan›lmam›fl Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-) -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar -
4- Di¤er Çeflitli Alacaklar -
5- Di¤er Çeflitli Alacaklar Reeskontu (-) -
6- fiüpheli Di¤er Alacaklar -
7- fiüpheli Di¤er Alacaklar Karfl›l›¤› (-) -
D- Finansal Varl›klar 11.1, 11.4 ve 45.2 1,091,900
1- Ba¤l› Menkul K›ymetler -
2- ‹fltirakler 45.2 1,264,516
3- ‹fltirakler Sermaye Taahhütleri (-) -
4- Ba¤l› Ortakl›klar -
5- Ba¤l› Ortakl›klar Sermaye Taahhütleri (-) -
6- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüsler -
7- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüsler Sermaye Taahhütleri (-) -
8- Finansal Varl›klar ve Riski Sigortal›lara ait Finansal Yat›r›mlar -
9- Di¤er Finansal Varl›klar -
10- Finansal Varl›klar De¤er Düflüklü¤ü Karfl›l›¤› (-) 45.2 (172,616)
E- Maddi Varl›klar 2.5 ve 2.6 25,263,851
1- Yat›r›m Amaçl› Gayrimenkuller 7 8,554,249
2- Yat›r›m Amaçl› Gayrimenkuller De¤er Düflüklü¤ü Karfl›l›¤› (-) -
3- Kullan›m Amaçl› Gayrimenkuller 6 21,483,665
4- Makine ve Teçhizatlar -
5- Demirbafl ve Tesisatlar 6 17,723,548
6- Motorlu Tafl›tlar 6 165,758
7- Di¤er Maddi Varl›klar (Özel Maliyet Bedelleri Dahil) 6 1,474,304
8- Kiralama Yoluyla Edinilmifl Maddi Varl›klar -
9- Birikmifl Amortismanlar (-) (24,315,853)
10- Maddi Varl›klara ‹liflkin Avanslar (Yap›lmakta Olan Yat›r›mlar Dahil) 6 178,180
F- Maddi Olmayan Varl›klar 2.7 ve 8 4,971,574
1- Haklar 8 11,681,360
2- fierefiye -
3- Faaliyet Öncesi Döneme ait Giderler -
4- Araflt›rma ve Gelifltirme Giderleri -
5- Di¤er Maddi Olmayan Varl›klar -
6- Birikmifl ‹tfalar (Amortismanlar) (-) 8 (6,709,786)
7- Maddi Olmayan Varl›klara ‹liflkin Avanslar -
G- Gelecek Y›llara ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar› -
1- Gelecek Y›llara ait Giderler -
2- Gelir Tahakkuklar› -
3- Gelecek Y›llara ait Di¤er Giderler ve Gelir Tahakkuklar› -
H- Di¤er Cari Olmayan Varl›klar 21,868,197
1- Efektif Yabanc› Para Hesaplar› -
2- Döviz Hesaplar› -
3- Gelecek Y›llar ‹htiyac› Stoklar -
4- Peflin Ödenen Vergiler ve Fonlar -
5- Ertelenmifl Vergi Varl›klar› 2.18, 21 ve 35 21,868,197
6- Di¤er Çeflitli Cari Olmayan Varl›klar -
7- Di¤er Cari Olmayan Varl›klar Amortisman› (-) -
8- Di¤er Cari Olmayan Varl›klar Karfl›l›¤› -
II- Cari Olmayan Varl›klar Toplam› 53,195,522

Varl›klar Toplam› (I+II) 1,512,355,752

AXA S‹GORTA A.fi.

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.



31 ARALIK 2008 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE
AYRINTILI B‹LANÇO
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

YÜKÜMLÜLÜKLER Ba¤›ms›z
Denetimden Geçmifl

Dipnot 31 Aral›k 2008

III- K›sa Vadeli Yükümlülükler
A- Finansal Borçlar 4 223,828
1- Kredi Kurulufllar›na Borçlar -
2- Finansal Kiralama ‹fllemlerinden Borçlar 2.22 229,468
3- Ertelenmifl Finansal Kiralama Borçlanma Maliyetleri (-) 2.22 (5,640)
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri -
5- Ç›kar›lm›fl Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri -
6- Ç›kar›lm›fl Di¤er Finansal Varl›klar -
7- Ç›kar›lm›fl Di¤er Finansal Varl›klar ‹hraç Fark› (-) -
8- Di¤er Finansal Borçlar (Yükümlülükler) -
B- Esas Faaliyetlerden Borçlar 30,457,468
1- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Borçlar 4, 10 ve 19 27,715,116
2- Reasürans Faaliyetlerinden Borçlar -
3- Sigorta ve Reasürans fiirketlerinden Al›nan Depolar 4, 10 ve 19 4,505
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borçlar -
5- Di¤er Esas Faaliyetlerden Borçlar 19 ve 47.1 2,737,847
6- Di¤er Esas Faaliyetlerden Borçlar Borç Senetleri Reeskontu (-) -
C-‹liflkili Taraflara Borçlar 3,957
1- Ortaklara Borçlar 2,570
2- ‹fltiraklere Borçlar -
3- Ba¤l› Ortakl›klara Borçlar -
4- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslere Borçlar -
5- Personele Borçlar 1,387
6- Di¤er ‹liflkili Taraflara Borçlar -
D- Di¤er Borçlar 7,252,575
1- Al›nan Depozito ve Teminatlar 1,726,805
2- Di¤er Çeflitli Borçlar 19 ve 47.1 5,525,770
3- Di¤er Çeflitli Borçlar Reeskontu (-) -
E- Sigortac›l›k Teknik Karfl›l›klar› 942,328,495
1- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› - Net 2.24, 4 ve 17 526,276,192
2- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› - Net 2.24, 4 ve 17 32,334,670
3- Hayat Matematik Karfl›l›¤› - Net -
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karfl›l›¤› - Net 2.24, 4 ve 17 383,717,633
5- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤› - Net -
6- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine 
    Ait Poliçeler için Ayr›lan Karfl›l›k - Net -
7- Di¤er Teknik Karfl›l›klar - Net -
F- Ödenecek Vergi ve Benzeri Di¤er Yükümlülükler ile Karfl›l›klar› 54,155,812
1- Ödenecek Vergi ve Fonlar 8,890,249
2- Ödenecek Sosyal Güvenlik Kesintileri 598,174
3- Vadesi Geçmifl, Ertelenmifl veya Taksitlendirilmifl
    Vergi ve Di¤er Yükümlülükler -
4- Ödenecek Di¤er Vergi ve Benzeri Yükümlülükler 2,963,596
5- Dönem Kar› Vergi ve Di¤er Yasal Yükümlülük Karfl›l›klar› 2.18 ve 35 41,703,793
6- Dönem Kar›n›n Peflin Ödenen Vergi ve Di¤er Yükümlülükleri (-) -
7- Di¤er Vergi ve Benzeri Yükümlülük Karfl›l›klar› -
G- Di¤er Risklere ‹liflkin Karfl›l›klar 10,771,854
1- K›dem Tazminat› Karfl›l›¤› -
2- Sosyal Yard›m Sand›¤› Varl›k Aç›klar› Karfl›l›¤› -
3- Maliyet Giderleri Karfl›l›¤› 2.20 ve 23 10,771,854
H- Gelecek Aylara ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar› 7,866,002
1- Gelecek Aylara Ait Gelirler 17 ve 19 7,866,002
2- Gider Tahakkuklar› -
3- Gelecek Aylara ait Di¤er Gelirler ve Gider Tahakkuklar› -
I- Di¤er K›sa Vadeli Yükümlülükler -
1- Ertelenmifl Vergi Yükümlü¤ü -
2- Say›m ve Tesellüm Fazlal›klar› -
3- Di¤er Çeflitli K›sa Vadeli Yükümlülükler -
III - K›sa Vadeli Yükümlülükler Toplam› 1,053,059,991

AXA S‹GORTA A.fi.

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.
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31 ARALIK 2008 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE
AYRINTILI B‹LANÇO
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

YÜKÜMLÜLÜKLER Ba¤›ms›z
Denetimden Geçmifl

Dipnot 31 Aral›k 2008

IV- Uzun Vadeli Yükümlülükler
A- Finansal Borçlar -
1- Kredi Kurulufllar›na Borçlar -
2- Finansal Kiralama ‹fllemlerinden Borçlar -
3- Ertelenmifl Finansal Kiralama Borçlanma Maliyetleri (-) -
4- Ç›kar›lm›fl Tahviller -
5- Ç›kar›lm›fl Di¤er Finansal Varl›klar -
6- Ç›kar›lm›fl Di¤er Finansal Varl›klar ‹hraç Fark› (-) -
7- Di¤er Finansal Borçlar (Yükümlülükler) -
B- Esas Faaliyetlerden Borçlar -
1- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Borçlar -
2- Reasürans Faaliyetlerinden Borçlar -
3- Sigorta ve Reasürans fiirketlerinden Al›nan Depolar -
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borçlar -
5- Di¤er Esas Faaliyetlerden Borçlar -
6- Di¤er Esas Faaliyetlerden Borçlar Borç Senetleri Reeskontu (-) -
C- ‹liflkili Taraflara Borçlar -
1- Ortaklara Borçlar -
2- ‹fltiraklere Borçlar -
3- Ba¤l› Ortakl›klara Borçlar -
4- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslere Borçlar -
5- Personele Borçlar -
6- Di¤er ‹liflkili Taraflara Borçlar -
D- Di¤er Borçlar -
1- Al›nan Depozito ve Teminatlar -
2- Di¤er Çeflitli Borçlar -
3- Di¤er Çeflitli Borçlar Reeskontu -
E- Sigortac›l›k Teknik Karfl›l›klar› 10,174,723
1- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› - Net -
2- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› - Net -
3- Hayat Matematik Karfl›l›¤› - Net -
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karfl›l›¤› - Net -
5- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤› - Net -
6-Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine ait -
    Poliçeler için Ayr›lan Karfl›l›k - Net -
7- Di¤er Teknik Karfl›l›klar - Net 2.24, 4, 17, 47.1 ve 47.5 10,174,723
F-Di¤er Yükümlülükler Ve Karfl›l›klar› -
1- Ödenecek Di¤er Yükümlülükler -
2- Vadesi Geçmifl, Ertelenmifl veya Taksitlendirilmifl Vergi 
     ve Di¤er Yükümlülükler -
3-Di¤er Borç ve Gider Karfl›l›klar› -
G- Di¤er Risklere ‹liflkin Karfl›l›klar 2,797,999
1- K›dem Tazminat› Karfl›l›¤› 2.19 ve 22 2,797,999
2- Sosyal Yard›m Sand›¤› Varl›k Aç›klar› Karfl›l›¤› -
H-Gelecek Y›llara ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklar› -
1- Gelecek Y›llara ait Gelirler -
2- Gider Tahakkuklar› -
3- Gelecek Y›llara ait Di¤er Gelirler ve Gider Tahakkuklar› -
I- Di¤er Uzun Vadeli Yükümlülükler -
1- Ertelenmifl Vergi Yükümlülü¤ü -
2- Di¤er Uzun Vadeli Yükümlülükler -
IV- Uzun Vadeli Yükümlülükler Toplam› 12,972,722

AXA S‹GORTA A.fi.

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.



31 ARALIK 2008 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE
AYRINTILI B‹LANÇO
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

ÖZSERMAYE Ba¤›ms›z
Denetimden Geçmifl

Dipnot 31 Aral›k 2008

V- Özsermaye
A- Ödenmifl Sermaye 2.13 310,300,000
1- (Nominal) Sermaye 15 310,300,000
2- Ödenmemifl Sermaye (-) -
3- Sermaye Düzeltmesi Olumlu Farklar› -
4- Sermaye Düzeltmesi Olumsuz Farklar› (-) -
B- Sermaye Yedekleri -
1- Hisse Senedi ‹hraç Primleri -
2- Hisse Senedi ‹ptal Karlar› -
3- Sermayeye Eklenecek Sat›fl Karlar› -
4- Yabanc› Para Çevirim Farklar› -
5- Di¤er Sermaye Yedekleri -
C- Kar Yedekleri 25,911,327
1- Yasal Yedekler 15 23,160,771
2- Statü Yedekleri -
3- Ola¤anüstü Yedekler -
4- Özel Fonlar (Yedekler) -
5- Finansal Varl›klar›n De¤erlemesi 2.8 ve 15 2,750,556
6- Di¤er Kar Yedekleri -
D- Geçmifl Y›llar Karlar› -
1- Geçmifl Y›llar Karlar› -
E- Geçmifl Y›llar Zararlar› (-) 2.1 (2,531,743)
1- Geçmifl Y›llar Zararlar› (2,531,743)
F- Dönem Net Kar› 112,643,455
1- Dönem Net Kar› 107,288,980
2- Dönem Net Zarar› (-) -
3- Da¤›t›ma Konu Olmayan Dönem Kar› 15 5,354,475
V- Özsermaye Toplam› 446,323,039

Yükümlülükler Toplam› (III+IV+V) 1,512,355,752

AXA S‹GORTA A.fi.

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.
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31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA  A‹T
AYRINTILI GEL‹R TABLOSU
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

I-TEKN‹K BÖLÜM
Ba¤›ms›z

Denetimden Geçmifl
1 Ocak 2008 -

Dipnot 31 Aral›k 2008

A- Hayat D›fl› Teknik Gelir 1,082,198,309
1- Kazan›lm›fl Primler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 918,078,394
1.1- Yaz›lan Primler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 2.21 ve 24 1,041,837,183
1.1.1- Brüt Yaz›lan Primler (+) 24 1,234,024,889
1.1.2 -Reasüröre Devredilen Primler (-) 10 ve 24 (192,187,706)
1.2- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda De¤iflim(Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-) 47.5 (109,160,042)
1.2.1- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› (-) (127,987,486)
1.2.2- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) 10 18,827,444
1.3- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-) 47.5 (14,598,747)
1.3.1- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› (-) (14,598,747)
1.3.2- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) -
2- Teknik Olmayan Bölümden Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri 125,268,676
3- Di¤er Teknik Gelirler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 38,851,239
3.1- Brüt Di¤er Teknik Gelirler (+) 38,851,239
3.2- Brüt Di¤er Teknik Gelirlerde Reasürör Pay› (-) -
B- Hayat D›fl› Teknik Gider(-) (970,275,080)
1- Gerçekleflen Hasarlar (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) (765,807,550)
1.1- Ödenen Hasarlar (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) (653,088,623)
1.1.1- Brüt Ödenen Hasarlar (-) (677,201,434)
1.1.2- Ödenen Hasarlarda Reasürör Pay› (+) 10 24,112,811
1.2- Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) 47.5 (112,718,927)
1.2.1- Muallak Hasarlar Karfl›l›¤› (-) (129,072,670)
1.2.2- Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) 10 16,353,743
2- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) -
2.1- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤› (-) -
2.2- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) -
3- Di¤er Teknik Karfl›l›klarda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) (41,490,381)
4- Faaliyet Giderleri (-) 31 ve 32 (162,977,149)
C- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat D›fl› (A - B) 111,923,229
D- Hayat Teknik Gelir -
1- Kazan›lm›fl Primler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) -
1.1- Yaz›lan Primler (Reasürör pay› Düflülmüfl Olarak) -
1.1.1 - Brüt Yaz›lan Primler (+) -
1.1.2 - Reasüröre Devredilen Primler (-) -
1.2- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-)  -
1.2.1 - Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› (-) -
1.2.2 - Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) -
1.3- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) -
1.3.1 - Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› (-) -
1.3.2 - Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) -
2- Hayat Branfl› Yat›r›m Geliri -
3- Yat›r›mlardaki Gerçekleflmemifl Karlar -
4- Di¤er Teknik Gelirler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) -
E- Hayat Teknik Gider -
1- Gerçekleflen Hasarlar (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) -
1.1- Ödenen Tazminatlar (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) -
1.1.1- Brüt Ödenen Tazminatlar (-) -
1.1.2- Ödenen Tazminatlarda Reasürör Pay› (+) -
1.2- Muallak Tazminatlar Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) -
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karfl›l›¤› (-) -
1.2.2- Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) -
2- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) -
2.1- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤› (-) -
2.2- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) -
3- Hayat Matematik Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-)   -
3.1- Hayat Matematik Karfl›l›¤› (-) -
3.2- Hayat Matematik Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) -
4- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler ‹çin Ayr›lan
   Karfl›l›klarda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-) -
4.1- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler için Ayr›lan Karfl›l›klar(-) -
4.2- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler için Ayr›lan Karfl›l›klarda Reasürör Pay› (+) -
5- Di¤er Teknik Karfl›l›klarda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) -
6- Faaliyet Giderleri (-) -
7- Yat›r›m Giderler (-) -
8- Yat›r›mlardaki Gerçekleflmemifl Zararlar (-) -
9- Teknik Olmayan Bölüme Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri (-) -
F- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat (D -E) -
G- Emeklilik Teknik Gelir -
1- Fon ‹flletim Gelirleri -
2- Yönetim Gideri Kesintisi -
3- Girifl Aidat› Gelirleri -
4- Ara Verme Halinde Yönetim Gideri Kesintisi -
5- Özel Hizmet Gideri Kesintisi -
6- Sermaye Tahsis Avans› De¤er Art›fl Gelirleri -
7- Di¤er Teknik Gelirler -
H- Emeklilik Teknik Gideri -
1- Fon ‹flletim Giderleri (-) -
2- Sermaye Tahsis Avanslar› De¤er Azal›fl Giderleri (-) -
3- Faaliyet Giderleri (-) -
4- Di¤er Teknik Giderler (-) -
I- Teknik Bölüm Dengesi- Emeklilik (G - H)

AXA S‹GORTA A.fi.

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.
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31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA  A‹T
AYRINTILI GEL‹R TABLOSU
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

II-TEKN‹K OLMAYAN BÖLÜM
 Ba¤›ms›z

Denetimden Geçmifl
1 Ocak 2008 -

Dipnot 31 Aral›k 2008

C- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat D›fl› (A-B) 111,923,229
F- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat  (D-E) -
I- Teknik Bölüm Dengesi- Emeklilik (G-H) -
J- Genel Teknik Bölüm Dengesi (C+F+I) 111,923,229
K- Yat›r›m Gelirleri 174,869,663
1- Finansal Yat›r›mlardan Elde Edilen Gelirler 82,648,356
2- Finansal Yat›r›mlar›n Nakde Çevrilmesinden Elde Edilen Karlar 15,996,593
3- Finansal Yat›r›mlar›n De¤erlemesi 20,676,916
4- Kambiyo Karlar› 36 45,129,581
5- ‹fltiraklerden Gelirler 26 211,480
6- Ba¤l› Ortakl›klar ve Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslerden Gelirler -
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 8,945,085
8- Türev Ürünlerden Elde Edilen Gelirler -
9- Di¤er Yat›r›mlar 1,261,652
10- Hayat Teknik Bölümünden Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri -
L- Yat›r›m Giderleri (-) (136,146,113)
1- Yat›r›m Yönetim Giderleri - Faiz Dahil (-) (6,305,776)
2- Yat›r›mlar De¤er Azal›fllar› (-) -
3- Yat›r›mlar›n Nakte Çevrilmesi Sonucunda Oluflan Zararlar (-) (1,518,527)
4- Hayat D›fl› Teknik Bölümüne Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri (-) (125,268,676)
5- Türev Ürünler Sonucunda Oluflan Zararlar (-) -
6- Kambiyo Zararlar› (-) -
7- Amortisman Giderleri (-) 6.1 (3,053,134)
8- Di¤er Yat›r›m Giderleri (-) -
M- Di¤er Faaliyetlerden ve Ola¤and›fl› Faaliyetlerden Gelir ve
     Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-) 3,721,746
1- Karfl›l›klar Hesab› (+/-) 47.5 (10,397,706)
2- Reeskont Hesab› (+/-) -
3- Özellikli Sigortalar Hesab› (+/-) 46,026
4- Enflasyon Düzeltmesi Hesab› (+/-) -
5- Ertelenmifl Vergi Varl›¤› Hesab› (+/-) 21, 35 ve 47.5 12,414,791
6- Ertelenmifl Vergi Yükümlülü¤ü Gideri (-) -
7- Di¤er Gelir ve Karlar 1,841,892
8- Di¤er Gider ve Zararlar (-) (183,257)
9- Önceki Y›l Gelir ve Karlar› -
10- Önceki Y›l Gider ve Zararlar›(-) -
N- Dönem Net Kar› veya Zarar› 112,643,455
1- Dönem Kar› veya Zarar› 154,368,525
2- Dönem Kar› Vergi ve Di¤er Yasal Yükümlülük Karfl›l›klar› (-) 35 ve 47.5 (41,725,070)
3- Dönem Net Kar› veya Zarar› 37 112,643,455
4- Enflasyon Düzeltme Hesab› -

AXA S‹GORTA A.fi.

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.
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31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA  A‹T
NAK‹T AKIfi TABLOSU
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

Ba¤›ms›z
Denetimden Geçmifl

1 Ocak 2008 -
Dipnot 31 Aral›k 2008

A- ESAS FAAL‹YETLERDEN KAYNAKLANAN NAK‹T AKIMLARI
1- Sigortac›l›k faaliyetlerinden elde edilen nakit giriflleri 1,570,069,561
2- Reasürans faaliyetlerinden elde edilen nakit giriflleri -
3- Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit giriflleri -
4- Sigortac›l›k faaliyetleri nedeniyle yap›lan nakit ç›k›fl› (-) (1,319,419,118)
5- Reasürans faaliyetleri nedeniyle nakit ç›k›fl› (-) -
6- Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ç›k›fl› (-) -
7- Esas faaliyetler sonucu oluflan nakit  (A1+A2+A3-A4-A5-A6) 250,650,443
8- Faiz ödemeleri (-) -
9- Gelir vergisi ödemeleri (-) (39,325,174)
10- Di¤er nakit giriflleri -
11- Di¤er nakit ç›k›fllar› (-) (69,359,583)
12- Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit  141,965,686
B- YATIRIM FAAL‹YETLER‹NDEN KAYNAKLANAN NAK‹T AKIMLARI
1- Maddi varl›klar›n sat›fl› 12,263,049
2- Maddi varl›klar›n iktisab› (-) (4,075,844)
3- Mali varl›k iktisab› (-) (238,435,245)
4- Mali varl›klar›n sat›fl› 265,002,844
5- Al›nan faizler (40,432,313)
6- Al›nan temettüler 211,480
7- Di¤er nakit giriflleri -
8- Di¤er nakit ç›k›fllar› (-) -
9- Yat›r›m faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (5,466,029)
C- F‹NANSMAN FAAL‹YETLER‹NDEN KAYNAKLANAN NAK‹T AKIMLARI 
1- Hisse senedi ihrac› -
2- Kredilerle ilgili nakit giriflleri -
3- Finansal kiralama borçlar› ödemeleri (-) -
4- Ödenen temettüler (-) 38 (12,389,160)
5- Di¤er nakit giriflleri -
6- Di¤er nakit ç›k›fllar› (-) -
7- Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (12,389,160)
D- KUR FARKLARININ NAK‹T VE NAK‹T BENZERLER‹NE OLAN ETK‹S‹ 45,129,581
E- Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net art›fl 169,240,078
F- Dönem bafl›ndaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 260,259,580
G- Dönem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu (E+F) 2.12 429,499,658

AXA S‹GORTA A.fi.

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.
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Özsermaye De¤iflim Tablosu     -    

Özsermaye
‹flletmenin Varl›klarda Enflasyon

Kendi hisse De¤er Düzeltmesi
Sermaye Senetleri(-) Art›fl› Farklar›

I- Önceki Dönem Sonu
   Bakiyesi (31/12/2007) 222,560,000 - 7,060,495 -

II- Muhasebe politikas›nda
     de¤ifliklikler (2.1 no'lu dipnot) - - (981,258) -

III- Yeni Bakiye (I + II) (31/12/2007) 222,560,000 -  6,079,237 -

A- Sermaye art›r›m› (A1 + A2) 87,740,000 - - -
1- Nakit - - - -
2- ‹ç kaynaklardan (2.13 no'lu dipnot) 87,740,000 - - -
B- ‹flletmenin ald›¤›
   kendi hisse senetleri - - - -
C- Gelir tablosunda yer almayan
   kazanç ve kay›plar (15 no'lu dipnot) - - (3,328,681) -
D- Varl›klarda De¤er Art›fl› - - - -
E- Yabanc› para çevrim farklar› - - - -
F- Di¤er kazanç ve kay›plar - - - -
G- Enflasyon düzeltme farklar› - - - -
H- Dönem net kar› (veya zarar›) (**) - - - -
I- Da¤›t›lan temettü (38 no'lu dipnot) - - - -
J- Transfer - - - -

IV- Dönem Sonu Bakiyesi (31/12/2008)
(III+ A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 310,300,000 - 2,750,556 -

AXA S‹GORTA A.fi.

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.

31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T
ÖZSERMAYE DE⁄‹fi‹M TABLOSU
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

(*) Özsermaye kalemleri ile ilgili detayl› aç›klamalar 15 no'lu dipnotta yer almaktad›r.

(**) fiirket, 2008 y›l› içerisinde gerçeklefltirdi¤i Adana ve Zincirlikuyu'da bulunan iki ayr› gayrimenkulünün sat›fl›ndan
sa¤lanan ve Vergi Usul Kanunu'na göre belirlenen defter de¤erleri dikkate al›narak hesaplanan 7,139,301 TL
tutar›ndaki maddi duran varl›k sat›fl kar›n›n %75'ine tekabül eden 5,354,475 TL'yi, vergi mevzuat› çerçevesinde,
Özsermaye alt›nda yer alan "Dönem Net Kar›" hesap grubunun içerisinde "Da¤›t›ma Konu Olmayan Dönem Kar›"
olarak s›n›fland›r›rken, oluflan sat›fl kar›n›n tamam›n› gelir tablosuna yans›tm›flt›r. Bu nedenle, fiirket'in 31 Aral›k
2008 tarihi itibariyle haz›rlad›¤› bilançosundaki dönem net kar› tutar› 107,288,980 TL iken, ayn› tarihte sona eren
y›la ait gelir tablosunda gösterilen dönem net kar› tutar› 112,643,455 TL'dir (15 no'lu dipnot).
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 Ba¤›ms›z Denetimden Geçmifl (*)

Yabanc› Di¤er Net Geçmifl
Para Yedekler ve Dönem Y›llar

Çevrim Yasal Statü Da¤›t›lmam›fl Kar›/ Karlar›/
Farklar› Yedekler Yedekleri Karlar (Zarar›) (Zararlar›) Toplam

- 19,046,922 - 53,971,769 50,271,405 (165) 352,910,426

- - - - - (2,531,743) (3,513,001)

- 19,046,922 - 53,971,769  50,271,405 (2,531,908) 349,397,425

- - - (53,971,769) (33,768,231) - -
- - - - - - -
- - - (53,971,769) (33,768,231) - -

- - - - - - -

- - - - - - (3,328,681)
- - - - - - -
- - - - - - -
- - - - - - -
- - - - - - -
- - - - 112,643,455 - 112,643,455
- - - - (12,389,160) - (12,389,160)
- 4,113,849 - - (4,114,014) 165 -

- 23,160,771 - - 112,643,455 (2,531,743) 446,323,039
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31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T
F‹NANSAL TABLOLARA ‹L‹fiK‹N AÇIKLAYICI D‹PNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

AXA S‹GORTA A.fi.

1. Genel Bilgiler

1.1 Ana flirketin ad›: 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle Axa Sigorta A.fi.'nin ("fiirket") do¤rudan ana orta¤›
Axa Holding A.fi.'dir.

Axa Sigorta A.fi.'nin (eski unvan›yla Axa Oyak Sigorta A.fi.) ana orta¤› olan Axa Holding A.fi.'nin (eski
unvan›yla Axa Oyak Holding A.fi.) ortaklar›ndan Axa SA ve OYAK aras›nda 5 fiubat 2008 tarihinde
imzalanan Hisse Al›m Sözleflmesi çerçevesinde OYAK'›n Axa Oyak Holding A.fi.'deki hisselerinin tamam›
Axa Mediterranean Holding SA'ya devredilmifltir. ‹lgili hisse devrinin geçerli k›l›nmas› için Rekabet Kurumu
ve T.C. Baflbakanl›k Hazine Müsteflarl›¤› Sigortac›l›k Genel Müdürlü¤ü taraf›ndan verilen resmi izinleri
takiben fiirket'in 12 A¤ustos 2008 tarihinde yap›lan Genel Kurul toplant›s›nda Axa Oyak Sigorta A.fi.
olan ticari unvan› Axa Sigorta A.fi. olarak de¤ifltirilmifl ve ilgili unvan de¤iflikli¤i 12 A¤ustos 2008 tarihinde
tescil ettirilmifltir. fiirket'in ana orta¤› olan Axa Oyak Holding A.fi.'nin ticari unvan› da ayn› tarihte Axa
Holding A.fi. olarak de¤ifltirilmifl ve tescil ettirilmifltir.

1.2 Kuruluflun ikametga h› ve yasal yap›s›, fiirket olarak olufltu¤u ülke ve kay›tl› büronun adresi:
fiirket ‹stanbul'da tescil edilmifl olup, tescil edilmifl adresi Meclis-i Mebusan Cad. No: 15, 34427
Sal›pazar›/‹stanbul'dur.

1.3 ‹flletmenin fiili faaliyet konusu: fiirket yang›n, kaza, nakliyat, mühendislik, tar›m ve sa¤l›k sigorta
dallar›nda faaliyet göstermektedir.

1.4 Kuruluflun faaliyetlerinin ve esas çal›flma alanlar›n›n niteliklerinin aç›klamas›: 1.2 ve 1.3 no'lu
dipnotlarda aç›klanm›flt›r.

1.5 Kategorileri itibariyle y›l içinde çal›flan personelin ortalama say›s›:

2008

Üst ve orta kademeli yöneticiler 46
Di¤er personel 474

520

1.6 Yönetim kurulu baflkan ve üyeleriyle genel müdür, genel koordinatör, genel müdür yard›mc›lar›
gibi üst yöneticilere cari dönemde sa¤lanan ücret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar›: 5,059,220 TL

1.7 Finansal tablolarda; yat›r›m gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yönetim, araflt›rma
gelifltirme, pazarlama ve sat›fl, d›flar›dan sa¤lanan fayda ve hizmetler ile di¤er faaliyet giderleri)
da¤›t›m›nda kullan›lan anahtarlar: fiirket taraf›ndan hayat d›fl› teknik karfl›l›klar› karfl›layan varl›klar›n
yat›r›ma yönlendirilmesinden elde edilen tüm gelirler, teknik olmayan bölümden teknik bölüme aktar›lm›flt›r.
Di¤er yat›r›m gelirleri ise teknik olmayan bölüm alt›nda s›n›fland›r›lm›flt›r. fiirket teknik bölüme aktard›¤›
faaliyet giderlerini alt branfllara da¤›t›rken, cari dönemde üretilen poliçe say›s›, brüt yaz›lan prim miktar›
ve hasar ihbar adedinin, son üç y›l içindeki a¤›rl›klar›n›n ortalamas›n› dikkate alm›flt›r.

1.8 Finansal tablolar›n tek bir flirketimi yoksa flirketler grubunu mu içerdi¤i: Finansal tablolar tek bir
flirketi (Axa Sigorta A.fi.) içermektedir.

1.9 Raporlayan iflletmenin ad› veya di¤er kimlik bilgileri ve bu bilgide önceki bilanço tarihinden beri
olan de¤ifliklikler: fiirket'in ad› ve di¤er kimlik bilgileri ile bu bilgilerde önceki bilanço tarihinden bu yana
olan de¤ifliklikler 1.1, 1.2, ve 1.3 no'lu dipnotlarda belirtilmifltir.

1.10 Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar: 31 Aral›k 2008 tarihinde sona eren y›la ait finansal tablolar
11 Mart 2009 tarihinde Yönetim Kurulu taraf›ndan onaylanm›flt›r. Bilanço tarihinden sonraki olaylar 46
no'lu dipnotta aç›klanm›flt›r.
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31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T
F‹NANSAL TABLOLARA ‹L‹fiK‹N AÇIKLAYICI D‹PNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

AXA S‹GORTA A.fi.

2. Önemli Muhasebe Politikalar›n›n Özeti

2.1 Haz›rl›k Esaslar›

fiirket finansal tablolar›n›, 5684 say›l› Sigortac›l›k Kanunu ile T.C. Baflbakanl›k Hazine Müsteflarl›¤›'n›n
("Hazine Müsteflarl›¤›") sigorta ve reasürans flirketleri için öngördü¤ü esaslara göre haz›rlamaktad›r.
Finansal tablolar Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan, 30 Aral›k 2004 tarih ve 25686 say›l› Resmi Gazete'de
yay›mlanan Sigortac›l›k Hesap Plan› ve ‹zahnamesi Hakk›nda Tebli¤ (Sigortac›l›k Muhasebe Sistemi
Tebli¤ No:1) içerisinde yer alan Sigortac›l›k Hesap Plan› uyar›nca düzenlenmektedir. Düzenlenen finansal
tablolar›n biçim ve içerikleri ile bunlar›n aç›klama ve dipnotlar› 18 Nisan 2008 tarih ve 26851 say›l› Resmi
Gazete'de yay›mlanan Finansal Tablolar›n Sunumu Hakk›nda Tebli¤ uyar›nca belirlenmektedir.

fiirket 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren faaliyetlerini, 14 Temmuz 2007 tarihinde yay›mlanan ve
1 Ocak 2008 tarihinde yürürlü¤e giren "Sigorta ve Reasürans fiirketleri ile Emeklilik fiirketlerinin Finansal
Raporlamalar› Hakk›nda Yönetmelik" do¤rultusunda, söz konusu yönetmelik ve Türkiye Muhasebe
Standartlar› Kurulu ("TMSK") taraf›ndan aç›klanan Türkiye Muhasebe Standartlar› ("TMS") ve Türkiye
Finansal Raporlama Standartlar› ("TFRS") ile Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan muhasebe ve finansal
raporlama esaslar›na iliflkin yay›mlanan di¤er yönetmelik, aç›klama ve genelgeler çerçevesinde
muhasebelefltirmektedir. Hazine Müflteflarl›¤›'n›n 18 fiubat 2008 tarih ve 9 say›l› yaz›s›na istinaden
"TMS 1-Finansal Tablolar ve Sunum", "TMS 27-Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar",
"TFRS 1-TFRS'ye geçifl" ve "TFRS 4-Sigorta Sözleflmeleri" bu uygulaman›n kapsam› d›fl›nda tutulmufltur.

Hazine Müsteflarl›¤›'n›n 14 May›s 2008 tarih ve 24 say›l› yaz›s› do¤rultusunda fiirket cari y›la ait gelir
tablosunun haz›rlanabilmesi için 31 Aral›k 2007 tarihli bilançosunu, 1 Ocak 2008 tarihinde yürürlü¤e
giren yukar›da aç›klanan ilgili Yönetmelik esaslar›na uygun olarak yeniden düzenlemifltir.

Bu kapsamda geçmifl y›la ait bilançoda yap›lan de¤ifliklikler afla¤›da belirtilmifltir:

31 Aral›k 2007 31 Aral›k 2007
tarihi itibariyle tarihi itibariyle Net

ilan edilen yeniden düzenlenen özsermaye
bilançodaki de¤erler bilançodaki de¤erler de¤iflimi

Ertelenmifl vergi varl›¤›/
   (yükümlülü¤ü) (net) (1) (1,503,125) 8,741,830 10,244,955
K›dem tazminat› karfl›l›¤› (2) (6,200,646) (2,579,905) 3,620,741
Sat›lmaya haz›r
   finansal duran varl›klar (3) 1,539,931 1,993,448 453,517
Kurumlar vergisi karfl›l›¤› (4) (27,651,644) (27,509,981) 141,663
Devam eden riskler karfl›l›¤› (5) - (17,735,923) (17,735,923)
Maddi ve maddi olmayan
   varl›klar (net) (6) 32,768,634 32,530,680 (237,954)

Net bilanço kalemleri de¤iflimi (3,513,001)

Finansal varl›k de¤erlemelerinin
   vergi etkisi (7) 981,258

Geçmifl y›llar zararlar›ndaki art›fl (8) (2,531,743)

(1) Bilanço kalemlerinde finansal tablolar ve Vergi Usul Kanunu aras›ndaki farkl› de¤erlendirmelerin sonucunda ortaya ç›kan
geçici farklar için TMS 12 standard› uyar›nca ertelenmifl vergi hesaplanm›flt›r.

(2) K›dem tazminat› karfl› l ›¤› TMS 19 standard› kapsam›nda iskonto edilerek yeniden hesaplanm›flt›r.
(3) Finansal varl›klar›n de¤erlemesi TMS 39 standard› kapsam›nda yap›lm›flt›r.
(4) fiirket 31 Aral›k 2007 tarihi itibariyle ayr›lan kurumlar vergisi karfl›l›¤›n› 2008 y›l› Nisan ay›nda daha az gerçekleflmesi

sonucu düzeltmifltir.
(5) Hazine Müsteflarl ›¤› 'n›n 28 Temmuz 2008 tar ih ve 34293 say› l ›  yaz›s›nda, sigorta flirket ler inin

1 Ocak 2008 tarihinde aç›l›fl bilançosu düzenlerken, devam eden riskler karfl›l›¤›n› aç›l›fl bilançosuna dahil etmeleri ve
etkisini geçmifl y›llar karlar›/zararlar›nda göstermeleri gerekti¤i aç›klanm›flt›r.

(6) fiirket, 31 Aral›k 2007 tarihiyle yeniden düzenlenen finansal tablolar›nda, maddi ve maddi olmayan varl›klar›n› TMS 16
ve TMS 38 standartlar› uyar›nca kullan›labilir ömürleri üzerinden amortismana tabi tutmufltur.

(7) Özsermaye içerisinde s›n›fland›r›lan makul de¤er farklar›n›n vergi etkileri düflülerek gösterilmifltir.
(8) Özsermaye hareket tablosunda "Muhasebe politikas›nda de¤ifliklikler" sat›r›nda gösterilmifltir.
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AXA S‹GORTA A.fi.

31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T
F‹NANSAL TABLOLARA ‹L‹fiK‹N AÇIKLAYICI D‹PNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

2.1 Haz›rl›k Esaslar› (Devam›)

fiirket'in 31 Aral›k 2007 tarihli bilançosunda yapm›fl oldu¤u ilgili düzeltmeler özsermaye alt›nda "Geçmifl
Y›llar Zararlar›" olarak s›n›fland›r›lm›fl ve 2007 y›l› gelir tablosu üzerindeki etkileri ayr› olarak gösterilmemifltir.

Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan 18 Nisan 2008 tarihinde yay›mlanan "Finansal Tablolar›n Sunumu
Hakk›nda Tebli¤"de, 2008 y›l› için Hazine Müsteflarl›¤›'na gönderilecek ve ilan edilecek finansal tablolar
için karfl›laflt›rma yapma flart› aranmad›¤› bildirilmifltir. Dolay›s›yla fiirket, 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle
haz›rlanan bilanço ve ayn› tarihte sona eren y›l için haz›rlanan gelir tablosu, nakit ak›fl tablosu, özsermaye
de¤iflim tablosu ve finansal tablo dipnotlar›n›, bir önceki y›l ile karfl›laflt›rmal› olarak sunmam›flt›r.

Finansal tablolar, makul de¤erleri ile gösterilen finansal varl›k ve yükümlülüklerin d›fl›nda,
31 Aral›k 2004 tarihine kadar enflasyon düzeltmesine tabi tutulmak suretiyle, maliyet esas› baz al›narak
TL olarak haz›rlanm›flt›r.

Hazine Müsteflarl›¤›'n›n 4 Nisan 2005 tarih ve 19387 say›l› yaz›s›yla, sigorta flirketlerinin
31 Aral›k 2004 tarihli finansal tablolar›n›, Sermaye Piyasas› Kurulu ("SPK")'n›n 15 Ocak 2003 tarih ve
25290 say›l› Resmi Gazete'de yay›mlanarak yürürlü¤e giren Seri XI, No: 25 say›l› Sermaye Piyasas›nda
Muhasebe Standartlar› Hakk›nda Tebli¤'de yer alan, 'Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Finansal Tablolar›n
Düzeltilmesi' ile ilgili hükümlere istinaden yeniden düzenlemeleri gerekti¤i aç›klanm›flt›r. Hazine Müsteflarl›¤›
ayr›ca, SPK'n›n 17 Mart 2005 tarihinde ald›¤› karardan hareketle, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamas›n›n gerekli olmad›¤›n› bildirmifltir. fiirket, Hazine
Müsteflarl›¤›'n›n ilgili yaz›s›na istinaden, 31 Aral›k 2004 tarihli finansal tablolar›n› "Yüksek Enflasyon
Dönemlerinde Finansal Tablolar›n Düzeltilmesi" ile ilgili hükümlere uygun olarak yeniden düzenlemifl ve
1 Ocak 2005 tarihinden bafllamak üzere TMSK taraf›ndan yay›mlanm›fl 29 no'lu "Yüksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama" standard›n› uygulamam›flt›r.

fiirket, sigortac›l›k ile ilgili teknik karfl›l›klar›n› ise 5684 Say›l› Sigortac›l›k Kanunu çerçevesinde yay›mlanan
ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yürürlükte olan "Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik fiirketlerinin
Teknik Karfl›l›klar›na ve Bu Karfl›l›klar›n Yat›r›laca¤› Varl›klara ‹liflkin Yönetmelik" ve ilgili mevzuat çerçevesinde
hesaplam›fl ve finansal tablolara yans›tm›flt›r.

Finansal tablolar›n haz›rlanmas›nda izlenen muhasebe politikalar› ve kullan›lan de¤erleme esaslar›,
afla¤›da yer alan 2.4 ila 2.24 no'lu dipnotlarda aç›klanmaktad›r.

Türkiye Finansal Raporlama Standartlar›nda de¤ifliklikler:

2008 y›l›nda yürürlü¤e giren ve fiirket finansal tablolar› üzerinde etkisi olmayan TMS/TFRS'lerdeki
de¤ifliklik ve yorumlar:

• TFRYK 11, "TFRS 2 - Grup ve ‹flletmenin Geri Sat›n Al›nan Kendi Hisselerine ‹liflkin ‹fllemler"
(1 Mart 2007 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRYK 12, "Hizmet ‹mtiyaz Anlaflmalar›" (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan
y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRYK 13, "Müflteri Ba¤l›l›k Programlar›" (1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRYK 14, "TMS 19- Tan›mlanm›fl Fayda Varl›¤› Üzerindeki S›n›rlama, Asgari Fonlama Gereklilikleri
ve Birbirleriyle Olan Karfl›l›kl› Etkileflimleri" (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan
y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRYK 16, "Yabanc› operasyonlardaki net yat›r›m riskinden korunma" (1 Ekim 2008 tarihinde
veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)
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2.1 Haz›rl›k Esaslar› (Devam›)

Henüz yürürlü¤e girmemifl ve fiirket taraf›ndan erken uygulanmas› benimsenmemifl standartlar ile
mevcut önceki standart lara get i r i len TMS/TFRS'lerdeki de¤iflik l ik ler ve yorumlar:

• TMS 1 (Revize), "Finansal Tablolar›n Sunumu" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TMS 19 (Revize), "Çal›flanlara Sa¤lanan Faydalar" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TMS 23 (Revize), "Borçlanma Maliyetleri" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan
y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TMS 28 (Revize), "‹fltiraklerdeki yat›r›mlar" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan
y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TMS 32 (Revize), "Finansal Araçlar - Sunum" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TMS 36 (Revize), "Varl›klarda De¤er Düflüklü¤ü" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TMS 38 (Revize), "Maddi Olmayan Varl›klar" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TMS 39 (Revize), "Finansal Araçlar: Muhasebelefltirme ve Ölçme" (1 Ocak 2009 tarihinde veya
bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRS 1 (Revize), "TFRS'nin ‹lk Uygulamas›" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRS 2 (Revize), "Hisse Senedi Esas ‹fllemler" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRS 3 (Revize), "‹flletme Birleflmeleri" (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRS 5 (Revize), "Sat›fl amaçl› elde tutulan duran varl›klar ve durdurulan faaliyetler"
(1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde
geçerlidir.)

• TFRS 8, "Faaliyet Bölümleri" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k
raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRYK 15, "Gayrimenkul inflaat›na yönelik anlaflmalar" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

fiirket yönetimi, yukar›daki standart ve yorumlar›n uygulanmas›n›n, gelecek dönemlerde fiirket'in finansal
tablolar› üzerinde önemli bir etki yaratmayaca¤› görüflündedir.

Türkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakk›ndaki 5083 say›l› kanunun 1.maddesi ile
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 say›l› Bakanlar Kurulu Karar› uyar›nca, 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren geçerli olmak üzere Yeni Türk Liras› ("YTL") ve Yeni Kurufl'ta ("Ykr") yer alan "Yeni" ibareleri
kald›r›lm›flt›r. Bir önceki para birimi olan YTL de¤erleri Türk Liras›'na ("TL") dönüfltürülürken 1 YTL,
1 TL'ye ve 1 YKr ise 1 Kr'ye eflit tutulmaktad›r.

Hukuki sonuç do¤uran tüm yasa, mevzuat, idari ve hukuki ifllem, mahkeme karar›, k›ymetli evrak ve
her türlü belgenin yan› s›ra ödeme ve de¤iflim araçlar›nda YTL'ye yap›lan referanslar, yukar›da belirtilen
dönüflüm oran› ile TL cinsinden yap›lm›fl say›lmaktad›r. Bu kapsamda 31 Aral›k 2008 tarihi itibar›yla
haz›rlanan kamuya aç›klanacak mali tablo ve dipnotlar›, karfl›laflt›rma amac›yla kullan›lacak olan önceki
döneme ait tutarlar da dahil olmak üzere para birimi olarak "TL" üzerinden sunulmufltur.

2.2 Konsolidasyon

fiirket'in "TMS 27- Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar" kapsam›nda konsolide etmesi
gereken ba¤l› ortakl›¤› bulunmamaktad›r.

2.3 Bölüm Raporlamas›

fiirket 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle a¤›rl›kl› olarak Türkiye'de ve sadece tek bir raporlanabilir bölüm
olarak takip edilen hayat d›fl› sigortac›l›k alan›nda faaliyetlerini sürdürmekte oldu¤undan ve halka aç›k
olmad›¤›ndan bölüm raporlamas› yapmamaktad›r.

AXA S‹GORTA A.fi.
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2.4 Yabanc› Para Çevrimi

fiirket'in fonksiyonel para birimi Türk Liras›'d›r. Yabanc› para ile yap›lan ifllemler, ifllemin gerçekleflti¤i
tarihteki kurdan fonksiyonel para birimine çevrilir. Bu ifllemlerden do¤an ve yabanc› para cinsinden
parasal varl›k ve yükümlülüklerin dönem sonu döviz kurundan fonksiyonel para birimine çevrilmesiyle
oluflan kur fark› kar ve zarar› gelir tablosuna yans›t›l›r.

Parasal varl›klardan sat›lmaya haz›r olarak s›n›fland›r›lm›fl yabanc› para cinsinden finansal varl›klar›n
iskonto edilmifl de¤erleri üzerinde oluflan kur farklar› gelir tablosuna, bu varl›klar›n makul de¤erindeki
di¤er tüm de¤ifliklikler ve bunlar üzerinde oluflan kur farklar› özsermaye içerisinde ilgili hesaplara yans›t›l›r.

Parasal olmayan finansal varl›k ve yükümlülüklerden kaynaklanan kur çevrim farklar› ise makul de¤er
de¤iflikli¤inin bir parças› olarak kabul edilir ve söz konusu farklar di¤er makul de¤er de¤iflikliklerinin takip
edildi¤i hesaplara yans›t›l›r.

2.5 Maddi Duran Varl›klar

Maddi duran varl›klar, elde etme maliyetinden birikmifl amortisman›n düflülmesi ile gösterilmektedir.
Amortisman, maddi varl›klar›n faydal› ömürleri esas al›narak do¤rusal amortisman yöntemi kullan›larak
ayr›lmaktad›r. Maddi duran varl›klar›n faydal› ömürleri esas al›narak tahmin edilen amortisman dönemleri,
afla¤›da belirtilmifltir:

Kullan›m amaçl› gayrimenkuller (Binalar) 50 y›l
Demirbafl ve tesisatlar 3-10 y›l
Motorlu tafl›tlar 5 y›l
Özel maliyet bedelleri 5 y›l

Maddi varl›klarda de¤er düflüklü¤ü oldu¤una iflaret eden koflullar›n mevcut olmas› halinde, olas› bir
de¤er düflüklü¤ünün tespiti amac›yla inceleme yap›l›r ve bu inceleme sonunda maddi varl›¤›n kay›tl›
de¤eri, geri kazan›labilir de¤erinden fazla ise, karfl›l›k ayr›lmak suretiyle kay›tl› de¤eri geri kazan›labilir
de¤erine indirilir. Maddi varl›klar›n elden ç›kart›lmas› dolay›s›yla oluflan kar ve zararlar di¤er faaliyet gelirleri
ve giderleri hesaplar›na dahil edilirler (6 no'lu dipnot).

Sermaye ile iliflkili bilgiler 15 no'lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

2.6 Yat›r›m Amaçl› Gayrimenkuller

fiirket'in faaliyetlerinde kullan›lmak veya idari maksatlarla veya ifllerin normal seyri esnas›nda sat›lmak
yerine, kira elde etmek veya de¤er kazan›m› amac›yla veya her ikisi için tutulan binalar ve arsalar yat›r›m
amaçl› gayrimenkuller olarak s›n›fland›r›lm›flt›r. Arazi ve arsalar için s›n›rs›z ömürleri olmas› sebebi ile
amortisman ayr›lmamaktad›r. Yat›r›m amaçl› gayrimenkuller elde etme maliyetinden birikmifl amortisman›n
düflülmesi suretiyle gösterilmektedir. Yat›r›m amaçl› gayrimenkuller do¤rusal amortisman metoduyla
faydal› ömürleri üzerinden amortismana tabi tutulmufltur. Yat›r›m amaçl› gayrimenkullerde de¤er düflüklü¤ü
oldu¤una iflaret eden koflullar›n mevcut olmas› halinde olas› bir de¤er düflüklü¤ünün tespiti amac›yla
inceleme yap›l›r ve bu inceleme sonunda yat›r›m amaçl› gayrimenkullerin kay›tl› de¤eri, geri kazan›labilir
de¤erinden fazla ise, karfl›l›k ayr›lmak suretiyle geri kazan›labilir de¤erine indirilir. Geri kazan›labilir de¤er,
ilgili yat›r›m amaçl› gayrimenkulün mevcut kullan›m›ndan gelecek net nakit ak›mlar› ile sat›fl maliyetleri
düflülmüfl makul de¤erin yüksek olan› olarak kabul edilir. fiirket 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle yat›r›m
amaçl› gayrimenkulleri için de¤er düflüklü¤ü karfl›l›¤› ay›rmam›flt›r (7 no'lu dipnot).

Yat›r›m amaçl› gayrimenkullerin amortisman dönemleri 50 y›ld›r.
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2.7 Maddi Olmayan Duran Varl›klar

Maddi olmayan duran varl›klar iktisap edilmifl bilgi sistemleri, imtiyaz haklar›n› ve bilgisayar yaz›l›mlar›n›
içermektedir. Maddi olmayan duran varl›klar, elde etme maliyeti üzerinden kaydedilir ve elde edildikleri
tarihten sonra tahmini faydal› ömürleri üzerinden do¤rusal amortisman yöntemi ile amortismana tabi
tutulur. De¤er düflüklü¤ünün olmas› durumunda maddi olmayan duran varl›klar›n kay›tl› de¤eri, geri
kazan›labilir de¤erine getirilir (8 no'lu dipnot).

Maddi olmayan duran varl›klar›n amortisman süreleri 3 ila 17 y›ld›r.

2.8 Finansal Varl›klar

fiirket, finansal varl›klar›n› "Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar" ve "Krediler ve alacaklar
(Esas faaliyetlerden alacaklar)" olarak s›n›fland›rmakta ve muhasebelefltirmektedir. Esas faaliyetlerden
alacaklar, sigorta sözleflmelerinden kaynaklanan alacaklar olup finansal varl›k olarak s›n›fland›r›lmaktad›r.

Söz konusu finansal varl›klar›n al›m ve sat›m ifllemleri "Teslim tarihi"ne göre kay›tlara al›nmakta ve
kay›tlardan ç›kar›lmaktad›r. Finansal varl›klar›n s›n›fland›r›lmas› ilgili varl›klar›n fiirket yönetimi taraf›ndan
sat›n alma amaçlar› dikkate al ›narak, elde edildikleri tarihlerde kararlaflt›r › lmaktad›r.

Krediler ve alacaklar (Esas faaliyetlerden alacaklar):

Krediler ve alacaklar, borçluya para veya hizmet sa¤lama yoluyla yarat›lan finansal varl›klard›r. Söz
konusu alacaklar elde etme maliyeti üzerinden kayda al›nmaktad›r. ‹lgili alacaklar›n teminat› olarak al›nan
varl›klara iliflkin ödenen harçlar ve benzeri di¤er masraflar ifllem maliyeti olarak kabul edilmemekte ve
gider hesaplar›na yans›t›lmaktad›r.

fiirket, yönetimin de¤erlendirmeleri ve tahminleri do¤rultusunda alacaklar› için gerekli gördü¤ü durumlarda
karfl›l›k ay›rmaktad›r. Söz konusu karfl›l›k, bilançoda "Sigortac›l›k faaliyetlerinden alacaklar karfl›l›¤›" alt›nda
s›n›fland›r›lm›flt›r. fiirket tahminlerini belirlerken risk politikalar› ve ihtiyatl›l›k prensibi do¤rultusunda, mevcut
alacak portföyünün genel yap›s›, sigortal› ve arac›lar›n mali bünyeleri, mali olmayan verileri ve ekonomik
konjonktürü dikkate almaktad›r.

Sigortac›l›k faaliyetlerinden alacaklar karfl›l›¤›na ilaveten, Vergi Usul Kanunu'nun 323'üncü maddesine
uygun olarak fiirket, yukar›da belirtilen "Sigortac›l›k faaliyetlerinden alacaklar" karfl›l›¤›n›n içinde bulunmayan
flüpheli alacaklar için alaca¤›n de¤erini ve niteli¤ini göz önünde bulundurarak idari ve kanuni takipteki
alacaklar karfl›l›¤› ay›rmaktad›r. Söz konusu karfl›l›k bilançoda "Esas faaliyetlerden kaynaklanan flüpheli
alacaklar" alt›nda s›n›fland›r›lm›flt›r.

Ayr›lan flüpheli alacak karfl›l›klar› o y›l›n gelirinden düflülmektedir. Daha önce karfl›l›k ayr›lan flüpheli
alacaklar tahsil edildi¤inde ilgili karfl›l›k hesab›ndan düflülerek "Karfl›l›k giderleri" hesab›na yans›t›lmaktad›r.
Tahsili mümkün olmayan alacaklar bütün yasal ifllemler tamamland›ktan sonra kay›tlardan silinmektedir
(12 no'lu dipnot).

Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar:

Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar "Krediler ve alacaklar" d›fl›nda kalan finansal varl›klardan oluflmaktad›r.

AXA S‹GORTA A.fi.
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2.8 Finansal Varl›klar (Devam›)

Söz konusu varl›klar, kayda al›nmalar›n› izleyen dönemlerde makul de¤erleri ile de¤erlenmektedir. Makul
de¤ere esas teflkil eden fiyat oluflumlar›n›n aktif piyasa koflullar› içerisinde gerçekleflmemesi durumunda
makul de¤erin güvenilir bir flekilde belirlenmedi¤i kabul edilmekte ve etkin faiz yöntemine göre hesaplanan
iskonto edilmifl de¤er makul de¤er olarak dikkate al›nmaktad›r. Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar olarak
s›n›flanan sermayede pay› temsil eden menkul de¤erler teflkilatlanm›fl piyasalarda ifllem görmesi ve/veya
makul de¤eri güvenilir bir flekilde belirlenebilmesi durumunda makul de¤erleri ile kay›tlara yans›t›l›r. Söz
konusu varl›klar›n teflkilatlanm›fl piyasalarda ifllem görmedikleri ve makul de¤erlerinin güvenilir bir flekilde
belirlenemedi¤i durumda, de¤er kayb› ile ilgili karfl›l›k düflüldükten sonra maliyet bedelleri ile finansal
tablolara yans›t›l›r.

Sat›lmaya haz›r menkul de¤erlerin makul de¤erlerindeki de¤iflikliklerden kaynaklanan "Gerçekleflmemifl
kâr ve zararlar" ilgili finansal varl›¤a karfl›l›k gelen de¤erin tahsili, varl›¤›n sat›lmas›, elden ç›kar›lmas› veya
zafiyete u¤ramas› durumlar›ndan birinin gerçekleflmesine kadar dönemin gelir tablosuna yans›t›lmamakta
ve özsermaye içindeki "Finansal varl›klar›n de¤erlemesi" hesab›nda izlenmektedir. Söz konusu finansal
varl›klar vade geliminde veya elden ç›kar›ld›¤›nda özsermaye içinde muhasebelefltirilen birikmifl makul
de¤er farklar› gelir tablosuna yans›t›lmaktad›r.

fiirket her bilanço tarihinde, finansal varl›klar›n›n de¤er düflüklü¤ü ile ilgili nesnel kan›t olup olmad›¤›n›
de¤erlendirir. Sat›lmaya haz›r olarak s›n›fland›r›lan hisse senetlerinin makul de¤erinin maliyetinin alt›na
önemli ölçüde ve uzun süreli olarak düflmesi de¤er düflüklü¤ü göstergesi olarak de¤erlendirilir. Sat›lmaya
haz›r finansal varl›klar›n de¤er düflüklü¤ü ile ilgili nesnel an›tlar›n varl›¤› durumunda ilgili finansal varl›¤›n
elde etme maliyeti ile makul de¤eri aras›ndaki farklar daha sonraki dönemlerde özsermayeden ç›kar›l›p
gelir tablosunda muhasebelefltirilir. Sermaye araçlar› ile ilgili gelir tablosuna kaydedilen de¤er düflüklü¤ü
giderleri, gelir tablosundan ters çevrilmez.

fiirket sat›lmaya haz›r finansal varl›klar alt›nda s›n›fland›rd›¤› ve borçlanmay› temsil eden menkul k›ymetlerde
tahsilat riski do¤mam›fl olmas› kofluluyla, k›sa vadeli piyasa dalgalanmalar›na istinaden de¤er düflüklü¤ü
ay›rmamaktad›r (11 no'lu dipnot).

2.9 Varl›klarda De¤er Düflüklü¤ü

Varl›klarda de¤er düflüklü¤ü ile ilgili hususlar, ilgili varl›klara iliflkin muhasebe politikalar›n›n aç›kland›¤›
dipnotlarda yer almaktad›r.

Aktif de¤erler üzerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat tutarlar› 43 no'lu dipnotta, vadesi
gelmifl bulunan ve henüz vadesi gelmeyen alacaklar için ayr›lan flüpheli alacak karfl›l›¤› tutarlar› 12.1
no'lu dipnotta, dönemin reeskont ve karfl›l›k giderleri ise 47.5 no'lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

2.10 Türev Finansal Araçlar

Yoktur.

2.11 Finansal Varl›klar›n Netlefltirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varl›k ve yükümlülükler, gerekli kanuni hakk›n bulunmas›, söz konusu varl›k ve yükümlülükleri
net olarak de¤erlendirmeye niyet olmas› veya varl›klar›n elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip etti¤i durumlarda net olarak gösterilirler.
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2.12 Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlar› ile tutar› belirli, nakde kolayca çevrilebilen
k›sa vadeli, yüksek likiditeye sahip ve de¤erindeki de¤iflim riski önemsiz olan 3 aydan k›sa yat›r›mlar›
içermektedir.

Nakit ak›fl tablosuna esas teflkil eden nakit ve nakit benzerleri afla¤›da gösterilmifltir:

31 Aral›k 2008

Bankalar (14 no'lu dipnot) 430,372,816
Verilen ödeme emirleri (591,743)
Eksi - Faiz tahakkuklar› (281,415)

Nakit ve nakit benzerleri toplam› 429,499,658

2.13 Sermaye

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle fiirket sermayesinin da¤›l›m› afla¤›daki gibidir:

31 Aral›k 2008
Sermayedar›n Ad› Pay Oran› Pay Tutar›

Axa Holding A.fi. (eski unvan›yla Axa Oyak Holding A.fi.) %72.55 225,137,387
T.C. Ziraat Bankas› A.fi. %19.65 60,977,512
T.P.A.O. Personeli Vakf› %7.56 23,452,818
Di¤er %0.24 732,283

Toplam %100.00 310,300,000

fiirket sermayesi 12 fiubat 2008 tarihinde 222,560,000 TL'den 310,300,000 TL'ye artt›r›lm›flt›r. 2008
y›l›ndaki artt›r›m tutar› olan 87,740,000 TL'nin da¤›l›m› afla¤›daki gibidir:

2008

2007 y›l› kar›n›n sermayeye ilavesi 33,768,231
Deprem hasar karfl›l›¤›n›n ilavesi 53,971,052
Gayrimenkul sat›fl kazanc›ndan ilave 701
Fevkalade yedek akçelerden ilave 16

Toplam 87,740,000

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tan›nan imtiyazlar bulunmamaktad›r.

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle fiirket kay›tl› sermaye sistemine tabi de¤ildir.

fiirket'in sermayesi ile ilgili di¤er bilgiler 15 no'lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

2.14 Sigorta ve Yat›r›m Sözleflmeleri - S›n›fland›rma

Sigorta sözleflmeleri sigorta riskini transfer eden sözleflmelerdir. Sigorta sözleflmeleri sigortal›y› hasar
olay›n›n olumsuz ekonomik sonuçlar›na karfl› sigorta poliçesinde taahhüt edilen flart ve koflullar alt›nda
korur. fiirket taraf›ndan üretilen ana sözleflmeler, afla¤›da da anlat›ld›¤› gibi yang›n, nakliyat, kaza ve
mühendisl ik baflta olmak üzere hayat d›fl› branfllardaki sigorta sözleflmeler idir:
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2.14 Sigorta ve Yat›r›m Sözleflmeleri - S›n›fland›rma (Devam›)

Kaza sigortas› sözleflmeleri (mesuliyet, bireysel kaza ve motor) iki temel amaca hizmet etmektedir. Bu
sözleflmeler sigortal›y› varl›¤›n hasar riskine ve üçüncü kiflilere verilebilecek hasar riskine karfl› korur.
Yang›n sigortas› sözleflmeleri, endüstriyel ve bireysel olarak ikiye ayr›l›r. Sigortal›, poliçede yer alan
yang›n, y›ld›r›m, patlama gibi risklerden kaynaklanan fiziksel kay›p ve hasara karfl› sigortalan›r. Sigortal›,
kar kayb› maddesi ile sigorta sözleflmesinin içerdi¤i bir olay sonucu operasyonun k›smi ve tamam›yla
durmas›ndan kaynaklanan mutlak dolayl› kay›plara karfl› korunur. Nakliyat sigorta sözleflmeleri nakliyat
sigortas› (tekne, kara veya hava nakil vas›talar›) ve tafl›ma halindeki mal sigortalar›n› kapsamaktad›r.
Mühendislik sigorta sözleflmeleri iki alt gruba ayr›lmaktad›r. Sürekli mevcut bulunan riskleri kapsayan
süresiz bir dönemde geçerli olan sözleflmeler ve geçici süreli, tekrar etmeyen riskleri kapsayan
sözleflmeler. Birinci grup ani ve önceden görünemeyen mekanik donan›m, tesisler ve elektronik zarar
ve kay›plar›n› kapsar. ‹kinci grup, montaj ve inflaat›n garanti süresiyle do¤al olarak s›n›rl› olan montaj
ve inflaat-montaj sigortalar›n› içerir. Ayr›ca TARS‹M Kurumu taraf›ndan üretilen tar›m sigortalar› ve DASK
Kurumu taraf›ndan üretilen zorunlu deprem sigortas› sözleflmeleri de bulunmaktad›r. Sigorta
sözleflmelerinden oluflan gelir ve yükümlülüklerin hesaplama esaslar› 2.21 ve 2.24 no'lu dipnotlarda
aç›klanm›flt›r.

Reasürans Sözleflmeleri

Reasürans sözleflmeleri, fiirket taraf›ndan imzalanan bir veya daha fazla sigorta sözleflmesiyle ilgili
oluflabilecek kay›plar için fiirket ve reasürans flirketi taraf›ndan yürürlü¤e konulan ve bedeli ödenen
sigorta sözleflmelerdir.

fiirket'in 2008 y›l› içerisinde geçerli olan reasürans politikas› ve anlaflmalar› afla¤›daki gibi özetlenebilir:

fiirket'in faaliyette bulundu¤u branfllara ba¤l› olarak aflk›n hasar, eksedan ve bölüflmeli kot-par anlaflmalar›
bulunmaktad›r. Aflk›n hasar reasürans anlaflmalar› çerçevesinde ödenen primler ilgili dönem boyunca
tahakkuk esas›na uygun olarak muhasebelefltirilir. Di¤er sözleflmeler çerçevesinde devredilen prim ve
hasarlar ilgili olduklar› sigorta sözleflmelerinden kaynaklanan gelir ve yükümlülükler ile ayn› bazda kay›tlara
yans›t›l›r.

fiirket'in 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle yang›n, nakliyat ve muhtelif kaza branfllar›nda risk ve olay bafl›na
aflk›n hasar anlaflmalar› bulunmaktad›r. Söz konusu aflk›n hasar anlaflmalar›, anlaflman›n yürürlükte
oldu¤u dönemde oluflan hasarlar› kapsamakta, reasürans anlaflmas›n›n sona ermesinden sonra oluflan
hasarlar ile ilgili reasürörün sorumlulu¤u sona ermektedir. Makine K›r›lmas› ve Elektronik Cihaz branfllar›nda
belli bir devir oran›na sahip bölüflmeli y›ll›k kot-par anlaflmas›, ‹nflaat ve Montaj branfllar›nda ise eksedan
anlaflmas› bulunmaktad›r. Söz konusu reasürans anlaflmalar›, reasürörün sorumlulu¤unun anlaflman›n
sona ermesinden sonra da devam etti¤i, run-off anlaflmalard›r. fiirket'in trafik ve kasko branfllar›nda
bölüflmeli reasürans sözleflmesi bulunmamaktad›r. Sadece katastrofik aflk›n hasar reasürans anlaflmas›
i le sel ve deprem gibi do¤al afet ler iç in kasko branfl›nda koruma sa¤lanm›flt › r.

Ayr›ca, fiirket'in belirli rizikolar için sigorta sözleflmesi baz›nda ihtiyari reasürans anlaflmalar› da
bulunmaktad›r.

fiirket, reasürans anlaflmalar ›n› genel l ik le Axa SA grup flirket ler i i le yapmaktad›r.

2.15 Sigorta ve Yat›r›m Sözleflmelerinde ‹ste¤e Ba¤l› Kat›l›m Özellikleri

Yoktur.



AXA S‹GORTA A.fi.

31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T
F‹NANSAL TABLOLARA ‹L‹fiK‹N AÇIKLAYICI D‹PNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

2.16 ‹ste¤e Ba¤l› Kat›l›m Özelli¤i Olmayan Yat›r›m Sözleflmeleri
Yoktur.

2.17 Krediler
Yoktur.

2.18 Vergiler

Kurumlar Vergisi

Türkiye'de, kurumlar vergisi oran› 2008 y›l› için %20'dir. Kurumlar vergisi oran› kurumlar›n ticari kazanc›na
vergi yasalar› gere¤ince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalar›nda yer alan
istisna (ifltirak kazançlar› istisnas› gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrah›na
uygulan›r. Kâr da¤›t›lmad›¤› takdirde baflka bir vergi ödenmemektedir.

Türkiye'deki bir iflyeri ya da daimi temsilcisi arac›l›¤› ile gelir elde eden dar mükellef kurumlar ile Türkiye'de
yerleflik kurumlara ödenen kâr paylar›ndan (temettüler) stopaj yap›lmaz. Bunlar›n d›fl›nda kalan kifli ve
kurumlara yap›lan temettü ödemeleri %15 oran›nda stopaja tabidir. Kâr›n sermayeye ilavesi, kâr da¤›t›m›
say›lmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar üçer ayl›k mali kârlar› üzerinden %20 oran›nda geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen ikinci
ay›n 14'üncü gününe kadar beyan edip 17'nci günü akflam›na kadar öderler. Y›l içinde ödenen geçici
vergi o y›la ait olup izleyen y›l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ra¤men ödenmifl geçici vergi tutar› kalmas› durumunda bu tutar
nakden iade al›nabilece¤i gibi devlete karfl› olan di¤er mali borçlara da mahsup edilebilir.

En az iki y›l süre ile elde tutulan ifltirak hisseleri ile gayrimenkullerin sat›fl›ndan do¤an kârlar›n %75'i,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda öngörüldü¤ü flekilde sermayeye eklenmesi veya 5 y›l süreyle özsermayede
tutulmas› flart› ile vergiden istisnad›r.

Türk vergi mevzuat›na göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 y›l› aflmamak kayd›yla dönem
kurum kazanc›ndan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmifl y›l kârlar›ndan mahsup edilemez.

Türkiye'de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sa¤lamak gibi bir uygulama
bulunmamaktad›r. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapand›¤› ay› takip eden dördüncü
ay›n 25'inci günü akflam›na kadar ba¤l› bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar befl y›l zarf›nda muhasebe kay›tlar›n› inceleyebilir ve hatal› ifllem tespit
edilirse ödenecek vergi miktarlar› de¤iflebilir.

30 Aral›k 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yay›mlanan, 5024 say›l› Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda De¤ifliklik Yap›lmas› Hakk›nda Kanun ("5024 say›l› Kanun"),
kazançlar›n› bilanço esas›na göre tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mükelleflerin mali tablolar›n›
1 Ocak 2004 tarihinden bafllayarak enflasyon düzeltmesine tabi tutmas›n› öngörmektedir. An›lan yasa
hükmüne göre enflasyon düzeltmesi yap›labilmesi son 36 ayl›k kümülatif enflasyon oran›n›n (TÜ‹K TEFE
art›fl oran›n›n) %100'ü ve son 12 ayl›k enflasyon oran›n›n (TÜ‹K TEFE art›fl oran›n›n) %10'u aflmas›
gerekmektedir. 2007 ve 2008 y›llar›nda söz konusu flartlar sa¤lanmad›¤› için enflasyon düzeltmesi
yap›lmam›flt›r (35 no'lu dipnot).

Ertelenmifl Vergi

Ertelenmifl vergiler, yükümlülük yöntemi kullan›larak, varl›k ve yükümlülüklerin finansal tablolarda yer alan
de¤erleri ile vergi de¤erleri aras›ndaki geçici farklar üzerinden hesaplan›r. Ertelenmifl vergi varl›k ve
yükümlülükleri, yürürlükte olan veya bilanço tarihi itibariyle yürürlü¤e giren vergi oranlar› ve vergi mevzuat›
dikkate al›narak, vergi varl›¤›n›n gerçekleflece¤i veya yükümlülü¤ünün ifa edilece¤i dönemde uygulanmas›
beklenen vergi oranlar› üzerinden hesaplan›r.

Ertelenmifl vergi varl›klar›, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle geçici farklardan yararlanman›n
kuvvetle muhtemel olmas› flart›yla hesaplanmaktad›r (21 no'lu dipnot).
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2.19 Çal›flanlara Sa¤lanan Faydalar

fiirket, k›dem tazminat› ve izin haklar›na iliflkin yükümlülüklerini "Çal›flanlara Sa¤lanan Faydalara ‹liflkin
Türkiye Muhasebe Standard›" ("TMS 19") hükümlerine göre muhasebelefltirmekte ve bilançoda "K›dem
tazminat› karfl›l›¤›" hesab›nda s›n›fland›rmaktad›r.

fiirket, Türkiye'de mevcut ifl kanunlar›na göre, emeklilik veya istifa nedeniyle ve ‹fl Kanunu'nda belirtilen
davran›fllar d›fl›ndaki sebeplerle ifline son verilen çal›flanlara belirli bir toplu ödeme yapmakla yükümlüdür.
K›dem tazminat› karfl›l›¤›, ‹fl Kanunu kapsam›nda oluflmas› muhtemel yükümlülü¤ün, belirli aktüeryal
tahminler kullan›larak bugünkü de¤eri üzerinden hesaplanm›flt›r (22 no'lu dipnot).

2.20 Karfl›l›klar

Geçmifl olaylardan kaynaklanan mevcut bir yükümlülü¤ün bulunmas›, yükümlülü¤ün yerine getirilmesinin
muhtemel olmas› ve söz konusu yükümlülük tutar›n›n güvenilir bir flekilde tahmin edilebilir olmas›
durumunda finansal tablolarda karfl›l›k ayr›l›r. Karfl›l›k olarak ayr›lan tutar, yükümlülü¤e iliflkin risk ve
belirsizlikler göz önünde bulundurularak, bilanço tarihi itibariyle yükümlülü¤ün yerine getirilmesi için
yap›lacak harcaman›n tahmin edilmesi yoluyla hesaplan›r. Karfl›l›¤›n, mevcut yükümlülü¤ün karfl›lanmas›
için gerekli tahmini nakit ak›mlar›n› kullanarak ölçülmesi durumunda söz konusu karfl›l›¤›n defter de¤eri,
ilgili nakit ak›mlar›n›n bugünkü de¤erine eflittir.

Karfl›l›¤›n ödenmesi için gerekli olan ekonomik faydan›n bir k›sm› ya da tamam›n›n üçüncü taraflarca
karfl›lanmas›n›n beklendi¤i durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutar›n tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmas› ve güvenilir bir flekilde ölçülmesi halinde varl›k olarak muhasebelefltirilir.

Geçmifl olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti fiirket'in tam olarak kontrolünde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olay›n gerçekleflip gerçekleflmemesi ile teyit edilebilmesi mümkün
yükümlülükler flarta ba¤l› yükümlülükler olarak de¤erlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir
(23 no'lu dipnot).

2.21 Gelirlerin Muhasebelefltirilmesi

Yaz›lan Primler

Yaz›lan primler, dönem içinde tanzim edilen poliçe primlerinden iptaller ç›kt›ktan sonra kalan tutar› ifade
etmektedir. 2.24 no'lu dipnotta aç›kland›¤› üzere prim gelirleri, yaz›lan primler üzerinden kazan›lmam›fl
prim karfl›l›¤› ayr›lmas› suretiyle tahakkuk esas›na göre finansal tablolara yans›t›lmaktad›r.

Reasürans Komisyonlar›

Reasürans flirketlerine devredilen primler ile ilgili al›nan komisyonlar cari dönem içinde tahakkuk ettirilir
ve gelir tablosunda, teknik bölümde, faaliyet giderleri içerisinde yer almaktad›r. 2.24 no'lu dipnotta
aç›kland›¤› üzere reasürans komisyon gelirleri, al›nan komisyonlar üzerinden ertelenmifl komisyon gelirleri
ayr›lmas› suretiyle tahakkuk esas›na göre finansal tablolara yans›t›lmaktad›r.

Rücu ve Sovtaj Gelirleri

31 Aral›k 2008 tarihi it ibariyle haz›rlanan finansal tablolarda Hazine Müsteflarl›¤›'n›n
18 Ocak 2005 tarihli B.02.1.HM.O.SGM.0.3.1.1 say›l› yaz›s›na istinaden fiirket, oluflan hasar ödemeleri
ile ilgili rücu gelirine hak kazan›ld›¤› dönemde, sigorta flirketleri ve sulhen mutab›k kal›nan gerçek ve
tüzel kiflilerden olan rücu alacaklar›n› tahakkuk esas›na göre muhasebelefltirmektedir. fiirket ayr›ca dava
ve icra safhas›nda olan rücu alacaklar› için flüpheli alacak karfl›l›¤› ay›rm›flt›r. 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle
net rücu alacaklar› tutar› 32,536,466 TL'dir (12 no'lu dipnot).
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2.21 Gelirlerin Muhasebelefltirilmesi (Devam›)

Faiz Gelirleri

Faiz geliri etkin faiz oran› yöntemi uygulanarak dönemsel olarak kaydedilir.

Temettü Gelirleri

Temettü gelir i, almaya hak kazan›ld›¤›nda f inansal tablolara gelir olarak kaydedil ir.

2.22 Finansal Kiralamalar

Mülkiyete ait risk ve kazan›mlar›n önemli bir k›sm›n›n kirac›ya ait oldu¤u kiralama ifllemleri, finansal
kiralama olarak s›n›fland›r›l›rken di¤er kiralamalar faaliyet kiralamas› olarak s›n›fland›r›l›r.

Finansal kiralamayla elde edilen varl›klar, kiralama tarihindeki varl›¤›n makul de¤eri, ya da asgari kira
ödemelerinin bugünkü de¤erinden düflük olan› kullan›larak aktiflefltirilir. Kiralayana karfl› olan yükümlülük,
bilançoda finansal kiralama yükümlülü¤ü olarak gösterilir. Finansal kiralama ödemeleri, finansman gideri
ve finansal kiralama yükümlü¤ündeki azal›fl› sa¤layan anapara ödemesi olarak ayr›l›r ve böylelikle borcun
geri kalan anapara bakiyesi üzerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmas›n› sa¤lar. Finansman giderlerinin
aktiflefltirilen k›sm› haricindeki bölümü gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar› için yap›lan ödemeler (kiralayandan kira iflleminin gerçekleflebilmesi için al›nan veya
al›nacak olan teflvikler de kira dönemi boyunca do¤rusal yöntem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira
dönemi boyunca do¤rusal yöntem ile gelir tablosuna kaydedilir.

2.23 Kar Pay› Da¤›t›m›

Temettü borçlar› kar da¤›t›m›n›n bir unsuru olarak beyan edildi¤i dönemde yükümlülük olarak finansal
tablolara yans›t›l›r.

2.24 Teknik Karfl›l›klar

Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›

Kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤›, nakliyat branfl› primleri ile 14 Haziran 2007 tarihinden önce üretilen
deprem primleri hariç olmak üzere, 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle yürürlükte bulunan tüm poliçeler için
tahakkuk etmifl primlerden gün esas›na göre takip eden döneme sarkan k›sm› olarak hesaplanm›flt›r.
7 A¤ustos 2007 tarih ve 26606 say›l› Resmi Gazetede yay›mlanan "Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik
fiirketlerinin Teknik Karfl›l›klar›na ve Bu Karfl›l›klar›n Yat›r›laca¤› Varl›klara ‹liflkin Yönetmelik" ("Teknik
Karfl›l›klar Yönetmeli¤i") uyar›nca, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren düzenlenen poliçelerin kazan›lmam›fl
primler karfl›l›¤› ile bu karfl›l›¤›n reasürans pay›, yürürlükte bulunan sigorta sözleflmeleri için tahakkuk
etmifl primler ile reasürörlere devredilen primlerin herhangi bir komisyon veya di¤er bir indirim yap›lmaks›z›n
brüt olarak gün esas›na göre ertesi hesap dönemi veya hesap dönemlerine sarkan k›sm› olarak
hesaplanm›fl ve kay›tlara yans›t›lm›flt›r. fiirket, 1 Ocak 2008 tarihinden önce düzenlenen poliçelerin
kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› hesab› s›ras›nda ise primlerden komisyonlar›n tenzil edilmesi uygulamas›na
devam etmektedir. Belirli bir bitifl tarihi olmayan emtea nakliyat branfl› poliçeleri için son üç ayda yaz›lan
primlerin %50'si kazan›lmam›fl primler karfl›l ›¤› olarak ayr›lmaktad›r (17 no'lu dipnot).
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2.24 Teknik Karfl›l›klar (Devam›)

Ertelenen Komisyon Gider ve Gelirleri

Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan yay›mlanan 28 Aral›k 2007 tarih ve 2007/25 say›l› Genelge uyar›nca,
1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yaz›lan primler için arac›lara ödenen komisyonlar ile reasürörlere
devredilen primler nedeniyle reasürürlerden al›nan komisyonlar›n gelecek dönem veya dönemlere isabet
eden k›sm›, bilançoda s›ras›yla gelecek aylara ait giderler ve gelecek aylara ait gelirler hesaplar›nda,
gelir tablosunda ise faaliyet giderleri hesab› alt›nda netlefltirilerek muhasebelefltirilmektedir (17 no'lu
dipnot).

Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›

Teknik Karfl›l›klar Yönetmeli¤i uyar›nca sigorta flirketleri, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren, yürürlükte
bulunan sigorta sözleflmeleri dolay›s›yla ortaya ç›kabilecek tazminatlar›n, ilgili sözleflmeler için ayr›lm›fl
kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤›ndan fazla olma ihtimaline karfl›, beklenen hasar prim oran›n› dikkate alarak
devam eden riskler karfl›l›¤› ay›rmakla yükümlüdürler. Beklenen hasar prim oran›, gerçekleflmifl hasarlar›n
kazan›lm›fl prime bölünmesi suretiyle bulunur. Branfl baz›nda hesaplanan beklenen hasar prim oran›n›n
2008 y›l› için %100'ün üzerinde olmas› halinde, %100'ü aflan oran›n net kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤›
ile çarp›lmas› sonucunda bulunan tutar, ilgili branfl›n devam eden riskler karfl›l›¤› olarak hesaplan›r. Teknik
Karfl›l›klar Yönetmeli¤i gere¤ince 2009 y›l›ndan itibaren beklenen hasar prim oran›n›n %95'in üzerinde
olmas› halinde devam eden riskler karfl›l›¤› ayr›lacakt›r.

Bu çerçevede fiirket'in, 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle, hasar prim oran›n›n %100'ün üzerinde oldu¤u
branfllar için 12,449,715 TL tutar›nda net devam eden riskler karfl›l›¤› ay›rmas›na gerek oldu¤u
görülmüfltür. Bununla birlikte fiirket, gelecek y›l ile ilgili hasar beklentileri ve ihtiyatl›k prensibi do¤rultusunda
devam eden riskler karfl›l›¤›n›, 2009 y›l›ndan itibaren geçerli olaca¤› flekilde, hasar prim oran›n›n %95'in
üzerinde olmas› beklenen branfllar için hesaplam›fl ve toplam 32,334,670 TL tutar›nda devam eden
riskler karfl›l›¤›n› 31 Aral›k 2008 tarihli finansal tablolar›na yans›tm›flt›r. fiirket, devam eden riskler karfl›l›¤›n›
Hazine Müsteflarl›¤›'n›n 28 Temmuz 2008 tarihli yaz›s›na istinaden 2008 y›l› aç›l›fl bilançosundan
düzeltilmek üzere ilk olarak 31 Aral›k 2007 tarihi itibariyle hasar prim oran›n›n %100'ün üzerinde oldu¤u
branfllar için hesaplam›fl ve 17,735,923 TL tutar›ndaki karfl›l›¤› geçmifl y›llar zararlar› alt›nda
muhasebelefltirmifltir (2.1 ve 17 no'lu dipnotlar).

Muallak Hasar ve Tazminat Karfl›l›¤›

fiirket, tahakkuk etmifl ve hesaben tespit edilmifl ancak daha önceki hesap dönemlerinde veya cari
hesap döneminde fiilen ödenmemifl tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamam›fl ise tahmini
bedelleri ile gerçekleflmifl ancak rapor edilmemifl tazminat bedelleri için muallak tazminat karfl›l›¤›
ay›rmaktad›r. Muallak hasar karfl›l›¤› eksper raporlar›na veya sigortal› ile eksperin de¤erlendirmelerine
uygun olarak belirlenmekte olup muallak tazminat karfl›l›¤›na iliflkin hesaplamalarda rücu, sovtaj ve
benzeri gelir kalemleri tenzil edilmifl olarak dikkate al›nmaktad›r.

Teknik Karfl›l›klar Yönetmeli¤i uyar›nca, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren, hesap dönemi sonu itibariyle
tahakkuk etmifl muallak tazminat karfl›l›¤›ndan tenzil edilecek rücu, sovtaj ve benzeri gelirlerin
hesaplanmas›nda; son 5 veya daha fazla y›llarda tahakkuk etmifl muallak hasar dosyalar›na iliflkin olarak,
bu hasarlar›n olufltu¤u dönemi izleyen dönemlerde tahsil edilen rücu, sovtaj ve benzeri gelirlerin söz
konusu y›llara ait tahakkuk etmifl muallak tazminat karfl›l›klar›na bölünmesi suretiyle bulunan a¤›rl›kl›
ortalama dikkate al›n›r. fiirket, söz konusu hesaplama sonucunda, 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle son
befl y›la iliflkin verilere dayanarak, 24,408,109 TL tutar›nda net rücu ve sovtaj gelir tahakkuklar›nda
bulunmufl ve bu tutar› muallak hasar karfl› l ›klar›ndan düflerek muhasebelefltirmifltir.

Sigorta flirketlerinin 2004 y›l› sonundan bafllamak üzere, bilanço tarihi itibariyle gerçekleflmifl ancak
rapor edilmemifl hasar ve tazminat bedelleri için ilave muallak hasar karfl›l›¤› ay›rmas› gerekmektedir.
Gerçekleflmifl ancak rapor edilmemifl hasar ve tazminat bedellerinin hesaplanmas› s›ras›nda, fiirket
bu bedellerle ilgili olarak son befl y›ll›k sonuçlar› dikkate alm›fl ve 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle,
78,610,627 TL tutar›nda gerçekleflmifl ancak rapor edilmemifl hasar karfl›l›¤› hesaplam›fl ve kay›tlar›na
yans›tm›flt›r.



83

AXA S‹GORTA A.fi.

31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T
F‹NANSAL TABLOLARA ‹L‹fiK‹N AÇIKLAYICI D‹PNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

2.24 Teknik Karfl›l›klar (Devam›)

Sigorta flirketleri, her hesap döneminde branfllar itibariyle muallak hasar ve tazminat karfl›l›¤› yeterlilik
tablosu düzenlemek zorundad›r. Muallak hasar karfl›l›¤› yeterlilik oran›n›n; cari hesap dönemi hariç olmak
üzere, son befl y›ll›k ortalamas›n›n %95'in alt›nda olmas› halinde, sigorta flirketlerince cari hesap
döneminde, bu oran ile %95 oran› aras›ndaki fark tutar› kadar muallak hasar ve tazminat karfl›l›¤› yeterlilik
fark› ilave edilir. fiirket, 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle muallak hasar karfl›l›¤› yeterlilik oran› %95'in alt›nda
olan branfllar için toplam 1,272,292 TL tutar›nda net ilave muallak hasar karfl›l›¤› hesaplam›fl ve kay›tlar›na
yans›tm›flt›r.

Teknik Karfl›l›klar Yönetmeli¤i uyar›nca, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere, fiirket'in
ay›rd›¤› cari hesap dönemi muallak tazminat karfl›l›¤› tutar›, Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan belirlenen
aktüeryal zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutardan küçük olamaz. Yönetmelik gere¤ince, 2008
y›l› hesaplamalar›na mahsus olarak cari hesap dönemi muallak tazminat karfl›l›¤› tutar›n›n, aktüeryal
zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutar›n %80'i ile karfl›laflt›r›lmas›, 2009 y›l›ndan itibaren ise cari
hesap dönemi muallak tazminat karfl›l›¤› tutarlar›n›n aktüeryal zincirleme merdiven metodu ile bulunan
tutarlar›n tamam› ile karfl›laflt›r›lmas› gerekmektedir. fiirket, 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle belirlenen
muallak hasar karfl›l›¤› tutar›n›, aktüeryal zincirleme merdiven metodu uygulanarak hesaplanan tutar›n
%80'i ile karfl›laflt›rm›fl ve 11,256,315 TL ilave net muallak hasar karfl›l›¤› ayr›lmas›na gerek oldu¤u
görülmüfltür. Bununla birlikte fiirket, söz konusu karfl›l›¤›n belirlenmesinde, 2009 y›l›ndan itibaren geçerli
olaca¤› flekilde, aktüeryal zincirleme merdiven metodu ile hesaplanan tutar›n tamam›n› dikkate alm›fl
ve kara araçlar› sorumluluk branfl›nda 14,739,445 TL ilave net muallak hasar karfl›l›¤› ay›rm›flt›r. (17
no'lu dipnot).

Bunlara ilave olarak fiirket, son dönemlerdeki hasar geliflmelerini di¤er aktüeryal hesaplama yöntemleri
ile istatistiksel olarak de¤erlendirmifl ve bu do¤rultuda hesaplam›fl oldu¤u 77,904,312 TL ilave karfl›l›k
tutar›n› ihtiyatl›l›k prensibi gere¤i gerçekleflmifl ancak rapor edilmemifl hasar karfl›l›klar›na ilave ederek
kay›tlar›na yans›tm›flt›r.

Dengeleme Karfl›l›¤›

Teknik Karfl›l›klar Yönetmeli¤i uyar›nca, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere sigorta
flirketleri, takip eden hesap dönemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlar›ndaki dalgalanmalar›
dengelemek ve katastrofik riskleri karfl›lamak üzere kredi deprem teminatlar› içeren sigorta sözleflmeleri
için dengeleme karfl›l›¤› ay›rmak zorundad›rlar. Söz konusu karfl›l›k her bir y›la tekabül eden net deprem
ve kredi primlerinin %12'si oran›nda hesaplan›r. Net primin hesaplanmas›nda, bölüflmesiz reasürans
anlaflmalar› için ödenen tutarlar devredilen prim olarak kabul edilir. fiirket, 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle
10,174,723 TL tutar›nda dengeleme karfl›l›¤› ay›rm›flt›r (17 ve 47.1 no'lu dipnotlar).

3. Önemli Muhasebe Tahminleri ve Hükümleri

Finansal tablolar›n haz›rlanmas›, bilanço tarihi itibariyle raporlanan varl›klar ve yükümlülüklerin tutarlar›n›,
flarta ba¤l› varl›klar›n ve yükümlülüklerin aç›klanmas›n› ve hesap dönemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlar›n› etkileyebilecek tahmin ve varsay›mlar›n kullan›lmas›n› gerektirmektedir. Muhasebe
de¤erlendirme, tahmin ve varsay›mlar›, geçmifl tecrübe ve di¤er faktörler ile o günün koflullar›yla
gelecekteki olaylar hakk›nda makul beklentiler dikkate al›narak sürekli olarak de¤erlendirilir. Bu de¤erlendirme
ve tahminler, yönetimin mevcut olaylar ve ifllemlere iliflkin en iyi bilgilerine dayanmas›na ra¤men, fiili
sonuçlar varsay›mlar›ndan farkl›l›k gösterebilir.

fiirket için en önemli muhasebe tahminlerinden biri yürürlükte olan poliçelerinden do¤acak giderlere
iliflkin nihai net yükümlülüklerin tahmin edilmesidir. Sigortac›l›k ile ilgili yükümlülüklerin tahmin edilmesi,
do¤as› itibariyle çok say›da belirsizli¤in de¤erlendirilmesini içerir.



84

AXA S‹GORTA A.fi.

31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T
F‹NANSAL TABLOLARA ‹L‹fiK‹N AÇIKLAYICI D‹PNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

4. Sigorta ve Finansal Riskin Yönetimi

Sigorta riski

Sigorta sözleflmelerine iliflkin risk, sigorta konusu olay›n gerçekleflmesi ihtimali ve bu olaydan kaynaklanacak
olan hasar tutar›n›n bilinemiyor olmas›d›r. Sigorta sözleflmelerinin do¤as› gere¤i, söz konusu risk
rastlant›sald›r ve dolay›s›yla tam olarak tahmin edilemez.

Fiyatland›rma ve karfl›l›k ay›rma metodlar›na ihtimal teorisinin uyguland›¤› bir poliçe portföyünde, fiirket'in
sigorta sözleflmeleriyle ilgili olarak maruz kald›¤› temel risk, ödenen hasar ve tazminatlar›n sigortac›l›k
karfl›l›klar›n›n kay›tl› de¤erlerinin üstünde gerçekleflmesidir. fiirket poliçe yazma stratejisini, kabul edilen
sigorta risklerinin tipine ve oluflan hasarlara göre belirlemektedir.

fiirket söz konusu riskleri, flekillendirmifl oldu¤u poliçe yazma stratejisi ve taraf› oldu¤u reasürans
anlaflmalar› ile yönetmektedir.

Sigorta riskinin (sigorta edilen azami tutar) branfl baz›nda da¤›l›m› afla¤›da özetlenmifltir:

31 Aral›k 2008

Kara araçlar› sorumluluk 2,134,166,964,162
Yang›n ve do¤al afetler 103,305,794,198
Genel zararlar 40,285,191,640
Kaza 34,892,555,880
Kara araçlar› 22,187,625,066
Genel sorumluluk 10,178,352,520
Nakliyat 4,600,727,052
Hukuksal koruma 3,343,280,596
Su araçlar› 962,631,769
Su araçlar› sorumluluk 98,462,770

Toplam 2,354,021,585,653

Duyarl›l›k analizleri

Finansal risk
fiirket, sahip oldu¤u finansal varl›klar›, reasürans varl›klar› ve sigortac›l›k yükümlülüklerinden dolay› finansal
risklere maruz kalmaktad›r. Özet olarak temel finansal risk, finansal varl›klardan sa¤lanan gelirlerin, sigorta
sözleflmelerinden kaynaklanan yükümlülüklerin karfl›lanmas›nda yetersiz kalmas›d›r. Finansal riskin en
önemli bileflenleri piyasa riski (kur riski, piyasa de¤eri faiz oran› riski, nakit ak›m› faiz oran› riski ve fiyat
riskini içerir), kredi riski ve likidite riskidir. fiirket'in genel risk yönetimi program›, finansal piyasalar›n
de¤iflkenli¤ine ve bunun fiirket'in finansal performans› üzerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin asgari
seviyeye indirilmesine yo¤unlaflmaktad›r. fiirket, herhangi bir türev finansal enstrüman kullanmamaktad›r.
Risk yönetimi, fiirket yönetimi taraf›ndan Yönetim Kurulu'nca onaylanm›fl usuller do¤rultusunda
gerçeklefltirilmektedir.

(a) Piyasa riski

i. Nakit ak›m ve piyasa de¤eri faiz oran› riski
fiirket, de¤iflken faiz oranl› finansal varl›klar› ve yükümlülüklerinin tabi oldu¤u faiz oranlar›n›n de¤ifliminin
etkisinden do¤an faiz oran› riskine maruz kalmaktad›r.

De¤iflken faiz oranl› f inansal varl›klar, fiirket'i faiz oran› riskine maruz b›rakmaktad›r.
31 Aral›k 2008 tarihinde de¤iflken faizli finansal varl›klar›na uygulanan piyasa faiz oran› %1 yüksek/düflük
olsayd› ve di¤er tüm de¤iflkenler sabit kalsayd›, ilgili döneme ait net gelir 1,398,233 TL daha yüksek/düflük
olacakt›.

ii. Kur riski
fiirket, döviz cinsinden alacak ve borçlar›n Yeni Türk Liras›'na çevrilmesinden dolay› döviz kuru
de¤iflikliklerinden do¤an döviz riskine maruz kalmaktad›r. Bu riskler, döviz pozisyonunun analiz edilmesi
ile takip edilmektedir.
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yönetimi (Devam›)

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle Euro, TL karfl›s›nda %10 oran›nda de¤er kazansayd›/kaybetseydi ve di¤er
tüm de¤iflkenler sabit kalsayd›, Euro cinsinden alacak ve borçlar›n çevrimi dolay›s›yla oluflacak kur fark›
kar›/zarar› sonucu net varl›klar 8,510,499 TL daha yüksek/düflük olacakt›.

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle ABD Dolar›, TL karfl›s›nda %10 oran›nda de¤er kazansayd›/kaybetseydi
ve di¤er tüm de¤iflkenler sabit kalsayd›, ABD Dolar› cinsinden alacak ve borçlar›n çevrimi dolay›s›yla
oluflacak kur fark› zarar›/kar› sonucu net varl›klar 15,414,961 TL daha yüksek/düflük olacakt›.

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle döviz kurlar› %10 oran›nda de¤er kazansayd› / kaybetseydi fiirket'in döviz
cinsinden sat›lmaya haz›r finansal varl›klar› dolay›s›yla, fiirket'in özsermaye hesaplar› aras›nda yer alan
"Finansal varl›klar›n de¤erlemesi" tutar› 327,022 TL daha yüksek/düflük olacakt›.

fiirket'in döviz cinsinden olan varl›k ve yükümlülüklerine iliflkin bilgiler ilgili dipnotlarda yer almaktad›r.

iii.  Fiyat riski

fiirket'in finansal varl›klar›, fiirket'i fiyat riskine maruz b›rakmaktad›r. fiirket emtea fiyat riskine maruz
de¤ildir.

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle fiirket'in sat›lmaya haz›r olarak s›n›fland›r›lan kote edilmifl hisse senedi
yat›r›mlar› piyasa de¤erinden tutulmaktad›r. ‹lgili yat›r›mlar›n piyasa fiyat› %5 oran›nda artsayd›/azalsayd›
ve di¤er tüm de¤iflkenler sabit kalsayd›, net varl›klar 19,627 TL daha yüksek/düflük olacakt›.

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle fiirket'in sabit faizli sat›lmaya haz›r finansal varl›klar› piyasa de¤erinden
tutulmaktad›r. Piyasa faiz oranlar› %1 oran›nda de¤iflseydi ve di¤er tüm de¤iflkenler sabit kalsayd›, ilgili
döneme ait "Finansal varl›klar›n de¤erlemesi" hesab› üzerindeki vergi öncesi etki 2,387,014 TL daha
yüksek/düflük olacakt›.

Yukar›da aç›klanan piyasa riskine iliflkin duyarl›l›k analizleri vergi öncesi hesaplanan etkileri yans›tmaktad›r.

(b)  Kredi riski

Finansal varl›klar›n mülkiyeti, karfl› taraf›n sözleflmenin flartlar›n› yerine getirmeme riskini tafl›r. fiirket'in
kredi riski, nakit ve nakit benzerleri ile banka mevduatlar›, finansal varl›klar, sigortac›l›k yükümlülüklerindeki
reasürans paylar›, reasürans flirketlerinden alacaklar, sigortal›lardan ve arac› kurumlardan olan prim
alacaklar›ndan kaynaklanmaktad›r. Bu riskler, yönetim taraf›ndan karfl› tarafa olan toplam kredi riski
olarak görülmektedir.

fiirket kredi ve alacaklar olarak s›n›fland›r›lan finansal varl›klar›n›n ve sigorta faaliyetlerinden kaynaklanan
alacaklar›n›n (reasürans alacaklar› dahil) kredi riskini al›nan teminat ve karfl› taraf seçiminde uygulad›¤›
prosedürler ile takip etmekte ve s›n›rland›rmaktad›r. Bu alacaklar ile ilgili di¤er aç›klamalar 12 no'lu
dipnotta yap›lm›flt›r.

fiirket'in kredi ve alacak grubu d›fl›nda kalan ve kredi riskine tabi finansal varl›klar› genellikle devlet iç
borçlanma senetleri, Türkiye'de yerleflik banka ve di¤er finansal kurumlarda tutulan vadeli ve vadesiz
mevduat› temsil etmekte ve bu alacaklar yüksek kredi riskine sahip olarak kabul edilmemektedir.
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(c)  Likidite riski

fiirket, sigorta sözleflmelerinden kaynaklanan yükümlülüklerin karfl›lanabilmesi için elinde bulunan nakit
kaynaklar› kullanmaktad›r. Likidite riski, makul bir maliyet dahilinde, borçlar›n ödenmesi için yeterli nakdin
bulunmamas› riskidir. Yönetim, söz konusu borçlar›n ödenmesine yetecek tutarda fon bulundurulmas›yla
ilgili limitleri belirler.

Afla¤›daki tablo, fiirket'in finansal ve sigorta yükümlülüklerinin bilanço tarihleri itibariyle sözleflmeden
kaynaklanan veya beklenen vadelerine kalan sürelerine göre da¤›l›m› göstermektedir. Tabloda gösterilen
tutarlar iskonto edilmemifl nakit ak›fllar›d›r:

(*) fiirket dava konusu muallak hasarlar›n ödenmesinin bir y›ldan daha uzun bir sürede gerçekleflece¤ini öngörmektedir. Ayr›ca,
fiirket di¤er hasarlar›n ödeme dönemlerini geçmifl dönemlerde gerçekleflen ödeme sürelerini dikkate alarak tahmin etmifltir.
Bir y›ldan uzun vadeli poliçeler üzerinden hesaplanan kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› yukar›daki tabloda bir y›ldan uzun vadeli
olarak gösterilmifltir. Muallak hasarlar karfl›l›¤›, kazan›lm›fl primler karfl›l›¤› ve devam eden riskler karfl›l›¤›n›n tamam› bilançoda
k›sa vadeli olarak s›n›fland›r›lm›flt›r.

fiirket yukar›da belirtilen yükümlülükleri, aktifinde yer alan finansal varl›klar ve nakit ve nakit benzeri
varl›klar ile karfl›lamay› öngörmektedir.

Finansal araçlar›n makul de¤eri

Makul de¤er, finansal araçlar›n, zorunlu bir sat›fl veya tasfiye ifllemi d›fl›nda gönüllü taraflar aras›ndaki
bir cari ifllemde, el de¤ifltirebilece¤i bir tutar olup, e¤er varsa teflkilatlanm›fl bir piyasada ifllem gören
fiyat› ile en iyi flekilde belirlenir.

Finansal araçlar›n tahmini makul de¤erleri, fiirket taraf›ndan mevcut piyasa bilgileri ve uygun de¤erleme
yöntemleri kullan›larak tespit edilmektedir. Ancak piyasa bilgilerini de¤erlendirip makul de¤erleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Afla¤›daki yöntem ve varsay›mlar, makul de¤eri belirlenebilen finansal araçlar›n makul de¤erinin tahmininde
kullan›lm›flt›r:

Finansal varl›klar
Y›l sonu kurlar›yla çevrilen dövize dayal› olan bakiyelerin makul de¤erlerinin, kay›tl› de¤erlerine yaklaflt›¤›
kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin makul de¤erlerinin k›sa vadeli olmalar› dolay›s›yla kay›tl›
de¤erlerine yaklaflt›¤› kabul edilmektedir. Esas faaliyetlerden alacaklar›n kay›tl› de¤erinin ilgili flüpheli
alacak karfl›l›¤›n›n düflülmesinden sonra makul de¤erlerini gösterdi¤i tahmin edilmektedir. Borsaya kay›tl›
olmayan sat›lmaya haz›r finansal varl›klar›n ise maliyetleri, varsa, de¤er düflüklü¤ü ç›kar›lm›fl de¤erleri
makul de¤erleri olarak kabul edilmektedir.

Finansal yükümlülükler
Esas faaliyetlerden borçlar ile di¤er parasal borçlar›n kay›tl› de¤erlerinin makul de¤erlerine yak›n oldu¤u
tahmin edilmektedir.

Sözleflmeden kaynaklanan nakit ak›fllar›
3 aya 5 y›ldan

31 Aral›k 2008 kadar 3 ay - 1 y›l 1 y›l -5 y›l uzun Toplam

Sigorta ve reasürans
   flirketlerine borçlar 15,608,768 12,106,348 - - 27,715,116
Finansal kiralama yükümlülükleri 17,906   205,922 - - 223,828
Prim depolar› - 4,505 - - 4,505

15,626,674 12,316,775 - - 27,943,449

Beklenen nakit ak›fllar›
3 aya 5 y›ldan

31 Aral›k 2008 kadar 3 ay - 1 y›l 1 y›l - 5 y›l uzun Toplam

Kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› - net (*) 31,340,995 488,942,336 5,992,861 - 526,276,192
Muallak hasar karfl›l›¤› - net (*) 74,786,567 176,542,010 38,715,014 93,674,042  383,717,633
Devam eden riskler karfl›l›¤› - net (*) 1,925,606 30,040,859 368,205 32,334,670
Dengeleme karfl›l›¤› - net - - - 10,174,723 10,174,723

108,053,168 695,525,205 45,076,080 103,848,765 952,503,218
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yönetimi (Devam›)

Sermaye yönetimi
fiirket'in sermayeyi yönetirken amaçlar›:

- Hazine Müsteflarl›¤›'n›n gerekli gördü¤ü sermaye yeterlili¤i flartlar›n› yerine getirmek,
- fiirket'in iflletmelerin devaml›l›¤› ilkesi çerçevesinde varl›¤›n› sürdürmek ve faaliyetlerin devam›n›

sa¤layabilmektir.

fiirket'in, finansal tablolar›n haz›rlanma tarihi itibariyle, sermaye yeterlili¤inin ölçülmesine iliflkin yönetmelik
çerçevesinde hesaplanan 31 Aral›k 2008 tarihli asgari gerekli özsermayesi 300,795,800 TL'dir.

5. Bölüm Bilgileri

2.3 no'lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

6. Maddi Duran Varl›klar

6.1 Dönemin tüm amortisman giderleri i le itfa ve tükenme paylar›: 3,053,134 TL

6.1.1 Amortisman giderleri: 2,341,186 TL
6.1.2 ‹tfa ve tükenme paylar›: 711,948 TL

6.2 Amortisman hesaplama yöntemleri ile bu yöntemlerde yap›lan de¤iflikliklerin dönemin amortisman
giderlerinde meydana getirdi¤i art›fl (+) veya azal›fl (-): Yoktur.

6.3 Cari dönemde duran varl›k hareketleri:

6.3.1 Sat›n al›nan, imal veya infla edilen maddi duran varl›klar›n maliyeti: 2,514,868 TL
6.3.2 Sat › lan veya hurdaya ayr › lan maddi duran var l ›k mal iyet i :  11,503,447 TL
6.3.3 Cari dönemde ortaya ç›kan de¤erleme art›fllar›:

6.3.3.1 Varl›k maliyetlerinde (+): Yoktur.
6.3.3.2 Birikmifl amortismanlarda (-): Yoktur.

6.3.4 Yap›lmakta olan yat›r›mlar›n niteli¤i, toplam tutar›, bafllang›ç ve bitifl tarihi ve tamamlama derecesi:
Yoktur.

Maddi duran varl›k hareket tablosu:

1 Ocak De¤er 31 Aral›k
2008 Düflüklü¤ü ‹laveler Ç›k›fllar 2008

Maliyet:
Kullan›m amaçl› gayrimenkuller 25,491,401 101,306 4,272 (4,113,314) 21,483,665
Motorlu tafl›tlar 309,380 - - (143,622) 165,758
Demirbafl ve tesisatlar 22,986,429 - 1,983,630 (7,246,511) 17,723,548
Özel maliyet bedelleri (*) 957,018 - 517,286 - 1,474,304
Devam eden yat›r›mlar 168,500 - 9,680 - 178,180

Toplam maliyet 49,912,728 101,306 2,514,868 (11,503,447) 41,025,455

Birikmifl amortisman:
Kullan›m amaçl› gayrimenkuller (6,685,626) - (507,616) 1,416,677 (5,776,565)
Motorlu tafl›tlar (282,878) - (10,383) 143,621 (149,640)
Demirbafl ve tesisatlar (20,366,230) - (1,497,559) 7,137,119 (14,726,670)
Özel maliyet bedelleri (*) (656,065) - (149,148) - (805,213)

Toplam birikmifl amortisman (27,990,799) - (2,164,706) 8,697,417 (21,458,088)
Net kay›tl› de¤er 21,921,929 19,567,367

(*) Bilançoda di¤er maddi varl›klar içerisinde yer almaktad›r.
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6. Maddi Duran Varl›klar (Devam›)

Maddi duran varl›klar›n makul de¤erlerinin, enflasyona göre düzeltilmifl maliyet de¤erlerinden düflük
oldu¤u durumlarda söz konusu farklar için de¤er düflüklü¤ü karfl›l›¤› ayr›lm›flt›r. fiirket kullan›m amaçl›
gayrimenkulleri için 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle 581,473 TL tutar›nda de¤er düflüklü¤ü karfl›l›¤› ay›rm›fl
olup söz konusu karfl›l›k kullan›m amaçl› gayrimenkuller içinde muhasebelefltirilmifltir.

Kullan›m amaçl› gayrimenkuller üzerinde Hazine Müsteflarl›¤› lehine 1,444,227 TL tutar›nda ipotek
bulunmaktad›r (43 no'lu dipnot).

fiirket'in finansal kiralama ifllemlerinde kirac› olarak edindi¤i maddi duran varl›klar afla¤›daki bakiyeleri
içerir:

31 Aral›k 2008

Maliyet - aktiflefltirilmifl finansal kiralama sözleflmeleri 1,391,864
Birikmifl amortisman (1,180,284)

Net kay›tl› de¤er 211,580

7. Yat›r›m Amaçl› Gayrimenkuller

fiirket'in elinde bulundurdu¤u yat›r›m amaçl› gayrimenkullerin makul de¤erleri, lisansl› gayrimenkul
de¤erleme flirketlerince haz›rlanan ekspertiz raporlar› çerçevesinde belirlenmektedir. Yat›r›m amaçl›
gayrimenkullerin makul de¤erlerinin, enflasyona göre düzeltilmifl maliyet de¤erlerinden düflük oldu¤u
durumlarda söz konusu farklar için de¤er düflüklü¤ü karfl›l›¤› ayr›lm›flt›r. fiirket, 31 Aral›k 2008 tarihinde
yat›r›m amaçl› gayrimenkulleri için de¤er düflüklü¤ü karfl›l›¤› ay›rmam›flt›r.

Harmoni Gayrimenkul Ekspertiz ve De¤erleme A.fi.'nin 11 Ekim 2008, 19 Kas›m 2008 ve
1 Ekim 2006 tarihli raporlar›na göre yat›r›m amaçl› gayrimenkullerin makul de¤erleri, s›ras›yla
7,500,000 TL, 177,500 TL ve 107,000 TL olarak belirlenmifltir. fiirket, söz konusu yat›r›m amaçl›
gayrimenkullerinden ayl›k toplam 193,259 TL kira geliri elde etmektedir.

Yat›r›m amaçl› gayrimenkuller üzerinde Hazine Müsteflarl›¤› lehine 520 TL tutar›nda ipotek bulunmaktad›r
(43 no'lu dipnot).

1 Ocak 31 Aral›k
2008 ‹laveler Ç›k›fllar 2008

Maliyet:
Arsa - 20,200 - 20,200
Binalar 8,662,249 386,900 (515,100) 8,534,049

8,662,249 407,100 (515,100) 8,554,249

Birikmifl amortisman:

Binalar (2,692,593) (176,480) 11,308 (2,858,765)

(2,692,593) (176,480) 11,308 (2,858,765)

Net defter de¤eri 5,969,656 5,696,484
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8. Maddi Olmayan Duran Varl›klar

1 Ocak 31 Aral›k
2008 ‹laveler Ç›k›fllar 2008

Maliyet:

Haklar 11,773,885 1,052,569 (1,145,094) 11,681,360

11,773,885 1,052,569 (1,145,094) 11,681,360

Birikmifl amortisman:

Haklar (7,134,790) (711,948) 1,136,952 (6,709,786)

(7,134,790) (711,948) 1,136,952 (6,709,786)

Net defter de¤eri 4,639,095 4,971,574

9. ‹fltiraklerdeki Yat›r›mlar

fiirket'in 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle özsermaye muhasebesi yöntemine göre kay›tlar›na yans›tt›¤›
ifltiraki bulunmamaktad›r.

10. Reasürans Varl›klar›
31 Aral›k 2008

Muallak tazminat karfl›l›¤› reasürör pay› (17 no'lu dipnot) 65,681,716
Kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› reasürör pay› (17 no'lu dipnot) 61,292,568
Sigorta ve reasürans flirketlerinden alacaklar (12.1 no'lu dipnot) 1,621,174
Reasürans flirketlerine borçlar (19 no'lu dipnot) (27,715,116)
Sigorta ve reasürans flirketlerinden al›nan depolar (19 no'lu dipnot) (4,505)

Reasürans Gelirleri/(Giderleri)

Ödenen tazminat reasürör pay› 24,112,811
Kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› de¤ifliminde reasürör pay› (17 no'lu dipnot) 18,827,444
Reasürörlerden al›nan komisyonlar (brüt) 18,031,699
Muallak hasar ve tazminat karfl›l›¤› de¤ifliminde reasürör pay› 16,353,743
Reasürörlere devredilen primler (24 no'lu dipnot) (192,187,706)
Reasürörlerden al›nan komisyonlar›n ertelenmesi (7,774,700)
TARS‹M komisyon gelirlerinin ertelenmesi (91,302)

Reasürans sözleflmeleri i le i lgi l i  detayl › aç›klamalar 2.14 no'lu dipnotta yap›lm›flt›r.

11. Finansal Varl›klar

11.1 Kuruluflun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt s›n›flamalar›:

fiirket portföyü
Menkul k›ymetler Bloke Bloke olmayan Toplam

Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar (*)
     Devlet tahvili 102,337,783 535,212,845 637,550,628
     Eurobond - 29,996,318 29,996,318

Toplam 102,337,783 565,209,163 667,546,946

(*) Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar portföyünde bulunan tahvillerin faiz oranlar› %14.6 ile %23.6 aras›nda de¤iflmektedir.
Eurobondlar›n ortalama faiz oranlar› %5.7 ile %7.7 aras›nda de¤iflmektedir.
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11.1 Kuruluflun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt s›n›flamalar› (Devam›):

fiirket portföyü
Finansal duran varl›klar Bloke Bloke olmayan Toplam

Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar
     Borsaya kote olmayan - hisse senetleri - 699,354 699,354
     Borsaya kote olan - hisse senetleri - 392,546 392,546

Toplam (45.2 no'lu dipnot) - 1,091,900 1,091,900

Kredi ve alacaklar 31 Aral›k 2008

Kredi ve alacaklar (12 no'lu dipnot) 245,338,119

Toplam 245,338,119

11.2 Y›l içinde ihraç edilen hisse senedi d›fl›ndaki menkul k›ymetler: Yoktur.

11.3 Y›l içinde itfa edilen borçlanmay› temsil eden menkul k›ymetler: Yoktur.

11.4 Bilançoda maliyet bedeli üzerinden gösterilmifl menkul k›ymetlerin ve finansal duran varl›klar›n
borsa rayiçlerine göre, borsa rayiçleri üzerinden gösterilmifl menkul k›ymetlerin ve finansal duran
varl›klar›n maliyet bedellerine göre de¤erlerini gösteren bilgi:

Menkul k›ymetler 31 Aral›k 2008
Kay›tl› De¤er

Maliyet De¤eri (Makul De¤er)

Devlet tahvili 557,610,495 637,550,628
Eurobond 32,777,546 29,996,318

Toplam 590,388,041 667,546,946

Finansal duran varl›klar ile ilgili bilgiler 45.2 no'lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

11.5 Menkul k›ymetler ve ba¤l› menkul k›ymetler grubu içinde yer al›p iflletmenin ortaklar›, ifltirakleri
ve ba¤l› ortakl›klar taraf›ndan ç›kar›lm›fl bulunan menkul k›ymet tutarlar› ve bunlar› ç›karan
ortakl›klar: Yoktur.

11.6 Finansal varl›klarda son üç y›lda meydana gelen de¤er art›fllar›: Yoktur.

11.7 - 11.9 Finansal varl›klara iliflkin di¤er aç›klamalar:

Sat›lmaya haz›r finansal varl›klardan cari dönem içinde elde edilen faiz geliri ve gerçekleflen makul de¤er
kazançlar› 100,431,677 TL olup gelir tablosunda yat›r›m gelirleri alt›nda muhasebelefltirilmifltir. Dönem
sonu itibariyle gerçekleflmeyen makul de¤er kazançlar› 552,678 TL olup özsermayede ilgili hesap
kalemi alt›nda kay›tlara yans›t›lm›flt›r (15 no'lu dipnot).

Finansal varl›klar›n vade analizi afla¤›daki gibidir:

31 Aral›k 2008
0 - 3 3 - 6 6 ay - 1-3 3 y›ldan

ay ay 1 y›l y›l uzun Toplam

Devlet tahvili 98,207,490 40,768,300 166,269,354 193,425,554 138,879,930 637,550,628
Eurobond - - 3,244,016 2,265,205 24,487,097 29,996,318

Toplam 98,207,490 40,768,300 169,513,370 195,690,759 163,367,027 667,546,946
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11.7 - 11.9  Finansal varl›klara iliflkin di¤er aç›klamalar (Devam›)

Yabanc› para finansal varl›klar›n da¤›l›m› afla¤›daki gibidir:

Finansal varl›klar
(Kredi ve alacaklar hariç)

31 Aral›k 2008
Döviz Cinsi Döviz Tutar› Kur Tutar TL

ABD Dolar› 11,476,344 1.5123 17,355,675
Euro 5,904,635 2.1408 12,640,643

29,996,318

12. Krediler ve Alacaklar

12.1 Alacaklar›n, ticari müflterilerden olan alacaklar, ilgili taraflardan olan alacaklar, peflin ödemeler
için (gelecek aylara, y›llara ait ödemeler) ve di¤erleri biçiminde s›n›flanmas›:

31 Aral›k 2008

Arac›lardan alacaklar 204,540,849
Rücu ve sovtaj alacaklar› - brüt 32,741,396
Sigortal›lardan alacaklar 3,196,585
Sigorta ve reasürans flirketlerinden alacaklar (10 no'lu dipnot) 1,621,174

Sigortac›l›k faaliyetlerinden alacaklar 242,100,004

Sigorta ve reasürans flirketleri nezdindeki depolar 5,844,157
Esas faaliyetlerden kaynaklanan flüpheli alacaklar 137,177,409

Esas faaliyetlerden alacaklar - brüt 385,121,570

‹dari ve kanuni takipteki net flüpheli rücu alacaklar› karfl›l›¤› (*) (133,077,394)
Sigortal›lardan ve arac›lardan olan alacaklardan

      kaynaklanan flüpheli alacaklar karfl›l›¤› (*) (4,100,015)
Sigortac›l›k faaliyetlerinden alacaklar karfl›l›¤› (2,606,042)

Vadesi gelmifl bulunan ve henüz vadesi gelmeyen
       alacaklar için ayr›lan flüpheli alacak karfl›l›¤› tutarlar› (139,783,451)

Esas faaliyetlerden alacaklar - net 245,338,119

(*)  Bilançoda esas faaliyetlerden kaynaklanan flüpheli alacaklar karfl›l›¤› alt›nda gösterilmektedir.

Rücu ve sovtaj alacaklar›n›n detay› afla¤›daki gibidir:
31 Aral›k 2008

Rücu ve sovtaj alacaklar› - brüt 32,741,396
‹dari ve kanuni takipteki rücu alacaklar› - brüt 150,805,125

Toplam rücu ve sovtaj alacaklar› - brüt 183,546,521

Rücu ve sovtaj alacaklar› - reasürans pay› (17,932,661)

Rücu ve sovtaj alacaklar› - net 165,613,860

‹dari ve kanuni takipteki net rücu alacaklar› karfl›l›¤› (133,077,394)

Toplam 32,536,466

12.2 ‹flletmenin ortaklar, ifltirakler ve ba¤l› ortakl›klarla olan alacak - borç iliflkisi:
‹ l iflkili taraflar ile olan ifllem ve bakiyeler 45 no'lu dipnotta detayl› olarak aç›klanm›flt›r.

AXA S‹GORTA A.fi.

31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T
F‹NANSAL TABLOLARA ‹L‹fiK‹N AÇIKLAYICI D‹PNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)



12.3 Alacaklar için al›nm›fl olan ipotek ve di¤er teminatlar›n toplam tutar›:
Al›nan garanti ve teminatlar›n döviz cinsinden detay› afla¤›da yer almaktad›r:

31 Aral›k 2008
ABD Dolar› Euro TL Toplam

Al›nan garanti ve teminatlar:

‹potekler - - 67,366,740 67,366,740
Teminat mektuplar› 43,518 - 25,332,909 25,376,427
Nakit 374,608 98,614 958,355 1,431,577
Kamu borçlanma senetleri 158 - 659,506 659,664
Teminat çekleri - - 140,000 140,000
Teminat senetleri - - 52,500 52,500
Di¤er garanti ve kefaletler 52,671 - 348,482 401,153

Toplam 470,955 98,614 94,858,492 95,428,061

12.4 Yabanc› paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borçlar ile aktifte mevcut
yabanc› paralar›n ayr› ayr› tutarlar› ve TL'ye dönüfltürme kurlar›:

Kredi ve Alacaklar:
31 Aral›k 2008

Döviz Cinsi Döviz Tutar› Kur Tutar TL

ABD Dolar› 19,174,454 1.5123 28,997,527
Euro 10,729,003 2.1408 22,968,650
GBP 140,921 2.1924 308,955
CHF 7,850 1.4300 11,226
SEK 784 0.1945 152
JPY 41,771 0.0167 698

52,287,208
12.5 - 12.7  Krediler ve alacaklara iliflkin di¤er aç›klamalar:

Sigortac›l›k faaliyetlerinden alacaklar›n yaflland›rmas› afla¤›daki gibidir:
31 Aral›k 2008

Vadesi geçmifl 66,828,056
3 aya kadar 92,365,632
3-6 ay aras› 40,913,814
6 ay-1 y›l aras› 7,349,938
1 y›l›n üzeri 279,994

207,737,434

Rücu ve sovtaj alacaklar› (brüt) 32,741,396
Sigorta ve reasürans flirketlerinden alacaklar 1,621,174

Sigortac›l›k faaliyetlerinden alacaklar 242,100,004

Sigortac›l›k faaliyetlerinden alacak karfl›l›¤› hareket tablosu afla¤›daki gibidir:
2008

Dönem bafl› - 1 Ocak 1,146,469
Dönem içindeki girifller 2,176,483
Serbest b›rak›lan karfl›l›k (716,910)

Dönem sonu - 31 Aral›k 2,606,042

‹dari ve kanuni takipteki net rücu alacaklar› karfl›l›¤› hareket tablosu afla¤›daki gibidir:
2008

Dönem bafl› - 1 Ocak 101,761,055
Dönem içinde yap›lan tahsilatlar (9,456,941)
Dönem içindeki girifller 51,040,920
Serbest b›rak›lan karfl›l›k (10,267,640)

Dönem sonu - 31 Aral›k 133,077,394
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12.5 - 12.7  Krediler ve alacaklara iliflkin di¤er aç›klamalar (Devam›):

Esas faaliyetlerden kaynaklanan flüpheli alacaklar karfl›l›¤› hareket tablosu afla¤›daki gibidir:

2008
Dönem bafl› - 1 Ocak 5,394,442
Dönem içindeki girifller 1,097,585
Serbest b›rak›lan karfl›l›k (2,392,012)
Dönem sonu - 31 Aral›k 4,100,015

Vadesini geçmifl ama flüpheli hale gelmeyen sigortal›lardan ve acentelerden alacaklar:

31 Aral›k 2008

3 aya kadar 64,222,014

Toplam 64,222,014

Yukar›da belirtilen alacaklar için al›nan toplam garantiler afla¤›daki gibidir:
31 Aral›k 2008

‹potek senetleri 58,355,365
Teminat mektuplar› 23,335,959
Nakit 843,733
Kamu borçlanma senetleri 648,395
Di¤er garanti ve kefaletler 507,904

Toplam 83,691,356

Alacak tutar›ndan daha fazla teminat› bulunan arac›lar dikkate al›nd›¤›nda, fiirket'in vadesi geçmifl
alacaklar için kul lan› labi l i r teminat tutar› 38,657,455 TL olarak hesaplanmaktad›r.

13. Türev Finansal Araçlar
Yoktur.

14. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aral›k 2008 tarihinde sona eren bir y›ll›k döneme ait nakit ak›fl tablosuna esas teflkil eden nakit ve
nakit benzerleri 2.12 no'lu dipnotta aç›klanm›fl olup fiirket'in banka mevduatlar›n›n detay› afla¤›da yer
almaktad›r:

31 Aral›k 2008
Banka mevduatlar› 430,372,816
Verilen ödeme emirleri (-) (591,743)

Toplam 429,781,073

Yabanc› para mevduatlar
   - vadesiz mevduatlar 1,451,371
   - vadeli mevduatlar 174,010,154

175,461,525

TL mevduatlar
   - vadesiz mevduatlar (*) 160,894,312
   - vadeli mevduatlar (**) 94,016,979

254,911,291

Toplam 430,372,816

(*) 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle, 155,331,282 TL tutar›ndaki kredi kart› alacaklar› vadesiz TL mevduatlar
    alt›nda s›n›fland›r›lm›flt›r.

(**) TL vadeli mevduatlar›n vadeleri 3 aydan k›sad›r.
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14. Nakit ve Nakit Benzerleri (Devam›)

fiirket'in 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle Hazine Müsteflarl›¤› lehine bloke edilmifl vadeli ve vadesiz mevduat›
bulunmamaktad›r.

Vadeli mevduatlar›n a¤›rl›kl› ortalama faiz oranlar›:
A¤›rl›kl› ortalama

faiz oran›
(%)

TL %17.8
ABD Dolar› %6.4
Euro %6.8

Yabanc› para vadeli ve vadesiz mevduatlar:

Yabanc› para TL
Vadeli Vadesiz Vadeli Vadesiz

ABD Dolar› (*) 79,618,885 488,281 120,407,639 738,428
Euro (*) 25,038,544 331,951 53,602,515 710,641
CHF - 1,526 - 2,182
GBP - 55 - 120

Toplam 174,010,154 1,451,371

(*) ABD Dolar› ve Euro vadeli mevduatlar›n vadeleri 3 aydan k›sad›r.
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15. Sermaye

Maddi Duran Varl›k Sat›fl›ndan Elde Edilen Kazançlar›n Özsermaye Alt›nda Muhasebelefltirilmesi:

Vergi mevzuat› uyar›nca, Gayrimenkul ve ‹fltirak Hissesi Sat›fl Kazanc› ‹stisnas›'ndan yararlanabilmek
için söz konusu kazançlar›n %75'inin pasifte bir fon hesab›nda tutulmas› ve 5 y›l süre ile flirketten
çekilmemesi gerekmektedir. Bu çerçevede fiirket, 2008 y›l› içerisinde gerçeklefltirdi¤i Adana ve
Zincirlikuyu'da bulunan iki ayr› gayrimenkulünün sat›fl›ndan sa¤lanan ve Vergi Usul Kanunu'na göre
hesaplanan 7,139,301 TL tutar›ndaki maddi duran varl›k sat›fl kar›n›n %75'ine tekabül eden 5,354,475
TL'yi Özsermaye alt›nda yer alan "Dönem Net Kar›" hesap grubunun içerisinde "Da¤›t›ma Konu Olmayan
Dönem Kar›" olarak s›n›fland›r›rken, TMS uyar›nca, oluflan sat›fl kar›n›n tamam› gelir tablosunda "Arazi,
Arsa ve Binalardan Elde Edilen Gelirler" hesab›nda muhasebelefltirilmifltir.

Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmifl karlar, afla¤›da belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hüküm haricinde da¤›t›labilirler.
Türk Ticaret Kanunu'na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye ayr›l›r.
Türk Ticaret Kanunu'na göre birinci tertip yasal yedekler, flirketin ödenmifl/ç›kar›lm›fl sermayesinin
%20'sine ulafl›l›ncaya kadar, kanuni net kar›n %5'i olarak ayr›l›r. ‹kinci tertip yasal yedekler ise
ödenmifl/ç›kar›lm›fl sermayenin %5'ini aflan da¤›t›lan kar›n %10'udur. Türk Ticaret Kanunu'na göre, yasal
yedekler ödenmifl/ç›kar›lm›fl sermayenin %50'sini geçmedi¤i sürece sadece zararlar› netlefltirmek için
kul lan› labi l i r,  bunun d›fl ›nda herhangi b i r  fleki lde kul lan› lmas› mümkün de¤i ld i r.
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15. Sermaye (Devam›)

Yasal yedeklerin dönem içindeki hareketleri afla¤›daki gibidir:
2008

Dönem bafl› - 1 Ocak 19,046,922
Geçmifl y›l kar›ndan transfer 4,113,849

Dönem sonu - 31 Aral›k 23,160,771

Finansal Varl›klar›n De¤erlemesi:

Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar›n makul de¤erlerindeki de¤iflikliklerden kaynaklanan gerçekleflmemifl
kar ve zararlar özsermaye içinde "Finansal Varl›klar›n De¤erlemesi" alt›nda muhasebelefltirilir.

F inansal var l ›k lar ›n de¤er lemesinin dönem içindeki hareket ler i  afla¤›daki gibidi r :
2008

Dönem bafl› - 1 Ocak (vergi etkilerinden netlefltirilmifl olarak) 6,079,237
Makul de¤er art›fl› 552,678
Makul de¤er art›fl›ndan do¤an vergi (189,989)
Sat›lan veya itfa olan finansal varl›klardan kaynaklanan ç›k›fllar

    (vergi etkisi netlefltirilmifl olarak) (3,691,370)

Dönem içi net de¤iflim (3,328,681)

Dönem sonu - 31 Aral›k 2,750,556

fiirket'in tamam› ödenmifl 31,030,000,000 adet hisse senedi bulunmaktad›r. fiirket'in hisse senetlerinin
her bir i  1 Kr nominal de¤erde olup toplam nominal de¤er 310,300,000 TL'dir.

Dönem bafl› ve dönem sonunda bulunan hisse senetlerinin hareketleri afla¤›daki gibidir:
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16. Di¤er Yedekler ve ‹ste¤e Ba¤l› Kat›l›m›n Sermaye Bilefleni

Özsermaye içerisinde yer alan di¤er yedekler ile ilgili bilgi 15 no'lu dipnotta yer almaktad›r.

17. Sigorta Borçlar› ve Reasürans Varl›klar›

17.1 fiirketin hayat ve hayat d›fl› dallar için tesis etmesi gereken teminat tutarlar› ile varl›klar itibariyle
hayat ve hayat d›fl› dallara göre tesis edilmifl teminat tutarlar›:

31 Aral›k 2008
Hayat d›fl› dallar için tesis

    edilmesi gereken teminat tutar› (*) 94,792,269
Hayat d›fl› dallar için tesis edilen teminat tutar› (43 no'lu dipnot) 103,860,088

(*) Sigortac›l›k Kanunu'na istinaden ç›kar›lan ve 7 A¤ustos 2007 tarih ve 26606 say›l› Resmi Gazetede yay›mlanan "Sigorta ve
Reasürans ile Emeklilik fiirketlerinin Mali Bünyelerine ‹liflkin Yönetmeli¤inin 4. maddesi gere¤ince, sigorta flirketleri ile hayat
ve ferdi kaza branfl›nda faaliyet gösteren emeklilik flirketleri, sermaye yeterlili¤i hesab› s›ras›nda bulunan gerekli özsermaye
miktar›n›n üçte birine denk düflen Minimum Garanti Fonu tutar›n› sermaye yeterlili¤i hesab› döneminde teminat olarak tesis
etmekle yükümlü k›l›nm›flt›r.

Ödenmifl 22,256,000,000 222,560,000 8,774,000,000 87,740,000 - - 31,030,000,000 310,300,000

Toplam 22,256,000,000 222,560,000 8,774,000,000 87,740,000 - - 31,030,000,000 310,300,000

1 Ocak 2008 Yeni ç›kar›lan ‹tfa edilen 31 Aral›k 2008
Nominal Nominal Nominal Nominal

Adet TL Adet TL Adet TL Adet TL



17.2 fiirketin hayat poliçe adetleri ile dönem içinde giren, ayr›lan hayat ve mevcut hayat sigortal›lar›n
adet ve matematik karfl›l›klar›: Yoktur.

17.3 Hayat d›fl› sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta teminat› tutar›:
4 no'lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

17.4 fiirketin kurdu¤u emeklilik yat›r›m fonlar› ve birim fiyatlar›: Yoktur.

17.5 Portföydeki kat›l›m belgeleri ve dolafl›mdaki kat›l›m belgeleri adet ve tutar: Yoktur.

17.6 Dönem içinde giren, ayr›lan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik
kat›l›mc›lar›n›n adetçe portföy tutarlar›: Yoktur.

17.7 Kar payl› hayat sigortalar›nda kar pay›n›n hesaplanmas›nda kullan›lan de¤erleme yöntemleri:
Yoktur.

17.8 Dönem içinde yeni giren bireysel emeklilik kat›l›mc›lar›n›n adet ile brüt ve net kat›l›m paylar›n›n
bireysel ve kurumsal olarak da¤›l›mlar›: Yoktur.

17.9 Dönem içinde baflka flirketten gelen bireysel emeklilik kat›l›mc›lar›n›n adet ile brüt ve net kat›l›m
paylar›n›n bireysel ve kurumsal olarak da¤›l›mlar›: Yoktur.

17.10 Dönem içinde flirketin hayat portföyünden bireysel emeklili¤e geçen bireysel emeklilik
kat›l›mc›lar›n›n adet ile brüt ve net kat›l›m paylar›n›n bireysel ve kurumsal olarak da¤›l›mlar›:
Yoktur.

17.11 Dönem içinde flirketin portföyünden ayr›lan baflka flirkete geçen veya baflka flirkete geçmeyen
her ikisi birlikte bireysel emeklilik kat›l›mc›lar›n›n adet ile brüt ve net kat›l›m paylar›n›n bireysel
ve kurumsal olarak da¤›l›mlar›: Yoktur.

17.12 Dönem içinde yeni giren hayat sigortal›lar›n adet ile brüt ve net prim tutarlar› ferdi ve grup
olarak da¤›l›mlar›: Yoktur.

17.13 Dönem içinde portföyden ayr›lan hayat sigortal›lar›n adet ile brüt ve net prim tutarlar› matematik
karfl›l›klar›n›n tutarlar›n›n ferdi ve grup olarak da¤›l›mlar›: Yoktur.

17.14 Dönem içinde hayat sigortal›lar›na kar pay› da¤›t›m oran›: Yoktur.

17.15 - 17.19  Sigorta sözleflmelerinden kaynaklanan yükümlülükler ile ilgili di¤er gerekli aç›klamalar:

Muallak hasar karfl›l›¤›:
Brüt Reasürans pay› Net

Dönem bafl› rapor edilen
     hasarlar - 1 Ocak 239,873,899 (49,327,973) 190,545,926

Ödenen hasar (103,301,406) 14,437,150 (88,864,256)
Art›fl

     - Cari dönem muallak hasar
            ve tazminatlar› 180,654,425 (34,848,153) 145,806,272
     - Geçmifl y›llar muallak hasar
          ve tazminatlar› (15,946,136) 4,057,260 (11,888,876)

Dönem sonu  rapor edilen
     hasarlar - 31 Aral›k 301,280,782 (65,681,716) 235,599,066

Gerçekleflmifl ancak rapor
      edilmemifl hasarlar (*) 156,514,939 156,514,939

Aktüeryal zincirleme merdiven metoduna
      göre hesaplanan ilave karfl›l›k (*) 14,739,445 14,739,445

Muallak hasar yeterlilik karfl›l›¤› (*) 1,272,292 1,272,292
Tahmini sovtaj ve rücu gelir tahakkuku (*) (24,408,109) (24,408,109)

Toplam 449,399,349 383,717,633

(*) Söz konusu karfl›l›klar net olarak hesaplanmaktad›r.
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17.15 - 17.19 - Sigorta sözleflmelerinden kaynaklanan yükümlülükler ile ilgili di¤er gerekli aç›klamalar
(Devam›):

Kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤›:
2008

Brüt Reasürans pay› Net

Dönem bafl› - 1 Ocak 459,581,274 (42,465,124) 417,116,150
Net de¤iflim 127,987,486 (18,827,444) 109,160,042

Dönem sonu - 31 Aral›k 587,568,760 (61,292,568) 526,276,192

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle ertelenmifl komisyon giderleri ve gelirleri s›ras›yla 87,502,849 TL ve
7,866,002 TL olup bilançoda gelecek aylara ait giderler ve gelecek aylara ait gelirler hesap kalemleri
alt›nda yer almaktad›r.

Devam eden riskler karfl›l›¤› (*):
2008

Brüt Reasürans pay› Net

Dönem bafl› - 1 Ocak 17,735,923 - 17,735,923
Net de¤iflim 14,598,747 - 14,598,747

Dönem sonu - 31 Aral›k 32,334,670 - 32,334,670

Dengeleme karfl›l›¤› (*):
2008

Brüt Reasürans pay› Net

Dönem bafl› - 1 Ocak - - -
Net de¤iflim 10,174,723 - 10,174,723

Dönem sonu - 31 Aral›k 10,174,723 - 10,174,723

(*)Söz konusu karfl›l›klar 2.24 no'lu dipnotta aç›kland›¤› üzere net olarak hesaplanmaktad›r.

Yabanc› para ile ifade edilen ve ihbar› yap›lm›fl net muallak hasar ve tazminat karfl›l›klar› afla¤›daki gibidir:

31 Aral›k 2008
Döviz Cinsi Döviz Tutar› Kur Tutar TL

ABD Dolar› 24,384,667 1.5123 36,876,932
Euro 18,322,265 2.1408 39,224,305
GBP 43,821 2.1924 96,073

76,197,310
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17.15 - 17.19 Sigorta sözleşmelerinden kaynaklanan yükümlülükler ile ilgili diğer gerekli açıklamalar
(Devamı):

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle hasar geliflim tablosu:

fiirket'in Teknik Karfl›l›klar Yönetmeli¤i'ne istinaden net ödenen hasarlar üzerinden oluflturdu¤u hasar
geliflim tablosu afla¤›da yer almaktad›r:

Teknik Karfl›l›klar Yönetmeli¤i uyar›nca, fiirket'in branfl baz›nda ay›rd›¤› cari hesap dönemi muallak hasar
ve tazminat karfl›l›¤› tutar› kara araçlar› sorumluluk branfl›nda, Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan belirlenen
aktüeryal zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutardan daha küçük oldu¤undan söz konusu branfl
için 14,739,445 TL tutar›nda ilave net muallak hasar karfl›l›¤› ayr›lm›flt›r (2.24 no'lu dipnot).

1 Ocak 2003 - 1 Ocak 2004 - 1 Ocak 2005 -

Kaza yılı 31 Aralık 2003 31 Aralık 2004 31 Aralık 2005

Kaza döneminde yap›lan ödeme 154,174,723 267,787,373 387,712,046

1 y›l sonra 25,749,667 50,195,685 63,551,996

2 y›l sonra 1,890,451 708,968 523,611

3 y›l sonra 1,193,006 714,740 1,712,102

4 y›l sonra 1,136,929 1,901,707 -

5 y›l sonra 908,479 - -

Toplam ödenen net hasar 185,053,255 321,308,473 453,499,755
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1 Ocak 2006 - 1 Ocak 2007 - 1 Ocak 2008 - Toplam Ödenen

31 Aral›k 2006 31 Aral›k 2007 31 Aral›k 2008 Net Hasar

427,073,472 467,169,897 543,758,041 2,247,675,552

85,932,557 92,430,566 - 317,860,471

4,103,678 - - 7,226,708

- - - 3,619,848

- - - 3,038,636

- - - 908,479

517,109,707 559,600,463 543,758,041 2,580,329,694
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18. Yat›r›m Anlaflmas› Yükümlülükleri

Yoktur.

19. Ticari ve Di¤er Borçlar, Ertelenmifl Gelirler
31 Aral›k 2008

Reasürans flirketlerine borçlar (10 no'lu dipnot) 27,715,116
Sigorta ve reasürans flirketlerinden al›nan depolar (10 no'lu dipnot) 4,505
Di¤er esas faaliyetlerden borçlar (47.1 no'lu dipnot) 2,737,847

Esas faaliyetlerden borçlar 30,457,468

Ertelenmifl komisyon gelirleri (17 no'lu dipnot) 7,866,002
Di¤er çeflitli borçlar (47.1 no'lu dipnot) 5,525,770

Toplam 43,849,240

‹liflkili taraf bakiyeleri 45 no'lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

Yabanc› para ile ifade edilen borçlar afla¤›daki gibidir:

Reasürans flirketlerine borçlar
31 Aral›k 2008

Döviz Cinsi Döviz Tutar› Kur Tutar TL

ABD Dolar› 9,035,351 1.5123 13,664,161
Euro 5,227,107 2.1408 11,190,191
GBP 12,585 2.1924 27,591
DKK 94,485 0.2873 27,146

Toplam 24,909,089

Di¤er çeflitli borçlar
31 Aral›k 2008

Döviz Cinsi Döviz Tutar› Kur Tutar TL

Euro 108,391 2.1408 232,043

Toplam 232,043

20. Krediler

Yoktur.

21. Ertelenmifl Gelir Vergisi

fiirket ertelenen gelir vergisi varl›k ve yükümlülüklerini, bilanço kalemlerinde bu finansal tablolar ve Vergi
Usul Kanunu aras›ndaki farkl› de¤erlendirmelerin sonucunda ortaya ç›kan geçici farklar›n etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktad›r.

‹leriki dönemlerde gerçekleflecek geçici farklar üzerinden yükümlülük metoduna göre hesaplanan
ertelenen vergi varl›klar› ve yükümlülükleri için uygulanan oran %20'dir.
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21. Ertelenmifl Gelir Vergisi (Devam›)

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle birikmifl geçici farklar ve ertelenen vergi varl›k ve yükümlülüklerinin
yürürlükteki vergi oranlar› kullan›larak haz›rlanan dökümü afla¤›daki gibidir:

Ertelenen vergi
Toplam geçici farklar varl›klar›/(yükümlülükleri)

31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2008

Ertelenen vergi varl›klar›
‹lave muallak hasar karfl›l›¤› 77,904,312 15,580,863
Devam eden riskler karfl›l›¤› 32,334,670 6,466,934
Aktüeryal zincirleme merdiven metodu

      ile hesaplanan ilave muallak hasar karfl›l›¤› 14,739,445 2,947,889
Eurobond de¤erleme fark› 3,320,858 664,172
K›dem tazminat› karfl›l›¤› 2,797,999 559,600
Sigortac›l›k faaliyetlerinden

     alacaklar karfl›l›¤› 2,606,042 521,208
Maddi varl›klar›n kay›tl› de¤erleri ile

      vergi matrahlar› aras›ndaki net fark 2,172,998 434,600
Dava karfl›l›klar› 1,633,492 326,698
Kullan›lmayan izin karfl›l›¤› 1,631,103 326,221
Acente teflvik komisyon karfl›l›¤› 1,311,156 262,231
Deprem primleri üzerinden ayr›lan

     kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› 829,526 165,905
Performans ücret karfl›l›¤› 650,000 130,000
Acente promosyon karfl›l›¤› 500,000 100,000
Aidat karfl›l›¤› 516,000 103,200
‹hbar tazminat› karfl›l›¤› 324,188 64,838
Sat›lmaya haz›r finansal duran varl›klar›n

      de¤erleme fark› 76,175 3,809
Di¤er gider karfl›l›klar› 632,980 126,596

Toplam ertelenen vergi varl›klar› 143,980,944 28,784,764

Ertelenen vergi yükümlülükleri

Net rücu ve sovtaj gelir tahakuku (24,408,109) (4,881,622)
Dengeleme karfl›l›¤› (10,174,723) (2,034,945)

Toplam ertelenen vergi yükümlülükleri (34,582,832) (6,916,567)

Net ertelenen vergi varl›klar› (35 no'lu dipnot) 21,868,197

Ertelenen vergi varl›¤›n›n y›l içindeki hareketi afla¤›daki gibidir:
2008

Dönem bafl› - 1 Ocak 8,741,830
Ertelenen vergi geliri (35 no'lu dipnot) 12,414,791
Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar de¤er art›fl› nedeniyle özkaynak

   içerisinde muhasebelefltirilen ertelenen vergi varl›¤› 711,576

Dönem sonu - 31 Aral›k 21,868,197
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22. Emeklilik Sosyal Yard›m Yükümlülükleri

31 Aral›k 2008

K›dem tazminat› karfl›l›¤› 2,797,999

2,797,999

Türk ‹fl Kanunu'na göre, fiirket bir senesini doldurmufl olan ve fiirket'le iliflkisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kad›nlarda 20) y›l›n› dolduran ve emeklili¤ini kazanan (kad›nlar için 58 yafl›nda, erkekler için
60 yafl›nda), askere ça¤r›lan veya vefat eden personeli için k›dem tazminat› ödemekle mükelleftir. 23
May›s 2002 tarihindeki mevzuat de¤iflikli¤inden sonra emeklilikten önceki hizmet süresine iliflkin baz›
geçifl süreci maddeleri ç›kart›lm›flt›r.

Ödenecek tazminat her hizmet y›l› için bir ayl›k maafl kadard›r ve bu tutar 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle
2,173.18 TL ile s›n›rland›r›lm›flt›r.

K›dem tazminat› yükümlülü¤ü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi de¤ildir ve herhangi bir fonlama
flart› bulunmamaktad›r.

K›dem tazminat› karfl›l›¤› çal›flanlar›n emeklili¤i halinde ödenmesi gerekecek muhtemel yükümlülü¤ün
bugünkü de¤erinin tahminiyle hesaplan›r.

TMS 19, fiirket'in k›dem tazminat› karfl›l›¤›n› tahmin etmek için aktüer de¤erleme yöntemlerinin
gelifltirilmesini öngörmektedir. Buna göre toplam yükümlülü¤ün hesaplanmas›nda afla¤›da yer alan
aktüer öngörüler kullan›lm›flt›r:

31 Aral›k 2008

‹skonto oran› (%) 6.26
Emeklilik olas›l›¤›n›n tahmini için devir h›z› oran› (%) %94.9

Temel varsay›m, her y›ll›k hizmet için belirlenen tavan karfl›l›¤›n›n enflasyon ile orant›l› olarak artmas›d›r.
Böylece uygulanan iskonto oran› enflasyonun beklenen etkilerinden ar›nd›r›lm›fl gerçek oran› gösterir.
fiirket'in k›dem tazminat› karfl›l›¤›, k›dem tazminat› tavan› her alt› ayda bir ayarland›¤› için, 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren geçerli olan 2,260.05 TL üzerinden hesaplanmaktad›r.

K›dem tazminat› karfl›l›¤›n›n dönem içindeki hareketleri afla¤›daki gibidir:

2008

Dönem bafl› - 1 Ocak 2,579,905
Dönem içinde ödenen (33 no'lu dipnot) (260,127)
Cari dönemde ayr›lan karfl›l›k tutar› 478,221

Dönem sonu - 31 Aral›k 2,797,999

23. Di¤er Yükümlülükler ve Masraf Karfl›l›klar›

Pasifte yer almayan taahhütler 43 no'lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

Al›nan garanti ve teminatlar 12.3 no'lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

Bilançoda maliyet giderleri karfl›l›¤› alt›nda s›n›fland›r›lan karfl›l›klar›n detay› afla¤›da yer almaktad›r:
31 Aral›k 2008

Personel primleri karfl›l›¤› 5,400,000
Dava karfl›l›klar› 1,633,492
Kullan›lmayan izin karfl›l›¤› 1,631,103
Performans ücret karfl›l›¤› 650,000
Acente promosyon karfl›l›¤› 500,000
‹hbar tazminat› karfl›l›¤› 324,188
Di¤er 633,071

Toplam 10,771,854
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24. Net Sigorta Prim Geliri

Yaz›lan primlerin da¤›l›m› afla¤›daki gibidir:
1 Ocak - 31 Aral›k 2008

Brüt Reasürans pay› Net

Kara araçlar› 507,033,534 (12,713,541) 494,319,993
Kara araçlar› sorumluluk 280,485,868 (3,947,885) 276,537,983
Yang›n ve do¤al afetler 272,059,289 (123,581,370) 148,477,919
Genel zararlar 69,444,323 (30,640,299) 38,804,024
Kaza 27,050,239 (684,033) 26,366,206
Nakliyat 30,634,743 (6,026,954) 24,607,789
Genel sorumluluk 28,764,195 (9,504,309) 19,259,886
Hukuksal koruma 6,522,831 - 6,522,831
Su araçlar› 8,562,705 (3,315,784) 5,246,921
Di¤er 3,467,162 (1,773,531) 1,693,631

Toplam prim geliri 1,234,024,889 (192,187,706) 1,041,837,183

25. Aidat (Ücret) Gelirleri

Yoktur.

26. Yat›r›m Gelirleri
 1 Ocak -

31 Aral›k 2008
Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar

     Faiz geliri, net 85,956,533
     Net sat›fl geliri 14,475,144
     Temettü geliri 211,480

Nakit ve nakit benzerleri
     Faiz geliri, net 17,414,302

Toplam 118,057,459

27. Finansal Varl›klar›n Net Tahakkuk Gelirleri

Sat›lmaya haz›r finansal varl›klardan elde edilen gerçekleflen kazanç ve kay›plara iliflkin bilgiler 11 ve
15 no'lu dipnotlarda aç›klanm›flt›r.

28. Makul De¤er Fark› Gelir Tablosuna Yans›t›lan Aktifler

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle fiirket'in makul de¤er fark› gelir tablosuna yans›t›lan aktifi bulunmamaktad›r.

29. Sigorta Hak ve Talepleri

17 no'lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

30. Yat›r›m Anlaflmas› Haklar›

Yoktur.
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31. Zaruri Di¤er Giderler
1 Ocak -

31 Aral›k 2008

Teknik bölüm alt›nda s›n›fland›r›lan
      faaliyet giderleri 162,977,149

Toplam (32 no'lu dipnot) 162,977,149

32. Gider Çeflitleri
1 Ocak -

31 Aral›k 2008

Üretim komisyon gideri 113,549,507
Personel giderleri (33 no'lu dipnot) 30,607,961
Reklam ve pazarlama giderleri 8,490,106
Ofis giderleri 2,904,838
Garanti Fonu kesintileri 2,447,596
Bilgi ifllem giderleri 2,102,857
Haberleflme ve iletiflim giderleri 2,057,878
Dava takip, dan›flmanl›k ve denetim giderleri 2,047,664
Ulafl›m giderleri 1,767,202
Kira giderleri 1,211,163
Vergi, resim ve harçlar 1,032,695
Ekspertiz raporu giderleri 774,249
Organizasyon ve proje giderleri 714,856
Aidatlar 532,809
E¤itim giderleri 289,126
Reasürans komisyonu geliri (10,256,999)
Di¤er 2,703,641

Toplam (31 no'lu dipnot) 162,977,149

33. Çal›flanlara Sa¤lanan Fayda Giderleri
1 Ocak -

31 Aral›k 2008

Maafl ödemesi 22,402,216
Sigorta ödemeleri 4,867,046
Yemek ve tafl›ma giderleri 2,165,548
Prim ödemesi 430,836
K›dem tazminat› (22 no'lu dipnot) 260,127
‹zin tazminat› 173,662
Kira ve çoçuk yard›mlar› 137,566
‹hbar tazminat› 60,862
Di¤er 110,098

Toplam (32 no'lu dipnot) 30,607,961

Yönetim kurulu baflkan ve üyeleriyle genel müdür, genel koordinatör, genel müdür yard›mc›lar› gibi üst
yöneticilere cari dönemde sa¤lanan ücret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar› 1.6 no'lu dipnotta
aç›klanm›flt›r.

fiirket'in hisse bazl› ödeme ifllemi bulunmamaktad›r.
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34. Finansal Maliyetler

34.1 Dönemin tüm finansman giderleri: 96,271 TL

34.1.1  Üretim maliyetine verilenler: Yoktur.
34.1.2  Sabit varl›klar›n maliyetine verilenler: Yoktur.
34.1.3  Do¤rudan gider yaz›lanlar: 96,271 TL

34.2 Dönemin finansman giderlerinden ortaklar, ba¤l› ortakl›k ve ifltiraklerle ilgili k›sm› (Toplam tutar
içindeki paylar› %20'yi aflanlar ayr›ca gösterilecektir.): Yoktur.

34.3 Ortaklar, ba¤l› ortakl›k ve ifltiraklerle yap›lan sat›fl ve al›fllar (Toplam tutar içindeki paylar› %
20'yi aflanlar ayr›ca gösterilecektir.): ‹liflkili taraflar ile olan ifllem ve bakiyeler 45 no'lu dipnotta detayl›
olarak aç›klanm›flt›r.

34.4 Ortaklar ba¤l› ortakl›k ve ifltiraklerden al›nan ve bunlara ödenen faiz, kira ve benzerleri (Toplam
tutar içindeki paylar› % 20'yi aflanlar ayr›ca gösterilecektir.): ‹liflkili taraflar ile olan ifllem ve bakiyeler
45 no'lu dipnotta detayl› olarak aç›klanm›flt›r.

35. Gelir Vergileri

31 Aral›k 2008 tarihinde sona eren y›la ait gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri afla¤›da
özetlenmifltir:

1 Ocak -
31 Aral›k 2008

Cari dönem kurumlar vergisi (41,703,793)
Sat›lmaya haz›r varl›klardan dolay›

   özsermaye içinde muhasebelefltirilen vergi gideri (21,277)

Ertelenen vergi öncesi vergi gideri (41,725,070)

Ertelenmifl vergi geliri (21 no'lu dipnot) 12,414,791

Toplam vergi gideri (29,310,279)

Vergi gideri 29,310,279
Peflin ödenen vergiler ve fonlar (-) (25,990,060)

Toplam 3,320,219

Ertelenen vergi varl›¤› 28,784,764
Ertelenen vergi yükümlülü¤ü (6,916,567)

Ertelenen vergi varl›¤› - net (21 no'lu dipnot) 21,868,197

Gerçekleflen vergi gideri mutabakat› afla¤›daki gibidir:

Ertelenen vergi ve kurumlar vergisi öncesi kar 141,953,734
Vergi oran› %20
Hesaplanan kurumlar vergisi karfl›l›¤› (28,390,747)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (26,714,619)
Vergiye konu olmayan gelir 13,401,573

Cari dönem kurumlar vergisi gideri (41,703,793)
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36. Net Kur De¤iflim Gelirleri
1 Ocak -

31 Aral›k 2008

Yat›r›m gelirleri/(giderleri) 32,135,767
Teknik gelirler/(giderler) 12,993,814

Toplam 45,129,581

37. Hisse Bafl›na Kazanç

Hisse bafl›na kazanç miktar›, net dönem kar›n›n fiirket hisselerinin dönem içindeki a¤›rl›kl› ortalama pay
adedine bölünmesiyle hesaplan›r.

1 Ocak-
31 Aral›k 2008

Net dönem kar› 112,643,455
Beheri 0.01 TL nominal de¤erli hisselerin

      a¤›rl›kl› ortalama adedi 31,030,000,000
Hisse bafl›na kazanç (Kr) 0.36

38. Hisse Bafl› Kar Pay›

fiirket'in 27 Mart 2008 tarihli Yönetim Kurulu toplant›s›nda, 2007 y›l› kar›n›n 12,389,160 TL tutar›ndaki
k›sm›n›n 30 May›s 2008 tarihine kadar ortaklara nakit olarak da¤›t›lmas› karar› al›narak uygulanm›flt›r
(45 no'lu dipnot).

39. Faaliyetlerden Yarat›lan Nakit

Nakit ak›m tablosunda gösterilmifltir.

40. Hisse Senedine Dönüfltürülebilir Tahviller

Yoktur.

41. Paraya Çevrilebilir ‹mtiyazl› Hisse Senetleri

Yoktur.

42. Riskler
31 Aral›k 2008

fiirket aleyhine aç›lan hasar davalar› - brüt (*) 102,069,887
fiirket aleyhine aç›lan di¤er davalar 1,251,995
fiirket aleyhine aç›lan ifl davalar› 381,497

(*) Muallak hasarlar içerisinde takip edilmekte olup muallak hasarlar›n hareket tablosu 17 no'lu dipnotta yer almaktad›r. Söz
    konusu karfl›l›klar›n net tutar› 91,700,363  TL'dir.
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43. Taahhütler
31 Aral›k 2008

ABD Dolar› Euro TL Toplam
Yurtiçi verilen

     banka teminat mektuplar› 370,000 928,505 12,689,164 13,987,669

Toplam 370,000 928,505 12,689,164 13,987,669

Aktif de¤erler üzerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlar›:

31 Aral›k 2008
Menkul de¤erler cüzdan› (*) 102,415,341
Kullan›m amaçl› gayrimenkuller 1,444,227
Yat›r›m amaçl› gayrimenkuller 520

Toplam (17.1 no'lu dipnot) 103,860,088

(*) Menkul de¤erler cüzdan› 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle Merkez Bankas› fiyatlar› ile de¤erlenmifl tutarlar
     üzerinden bloke edilmifl olup borsa rayiçleri 102,337,783 TL'dir (11.1 no'lu dipnot).

44. ‹flletme Birleflmeleri

Yoktur.

45. ‹liflkili Taraflarla ‹fllemler

Axa Grubu flirketleri ile fiirket'in ortaklar›, ifltirakleri ve üst yönetimi bu finansal tablolar aç›s›ndan iliflkili
flirketler olarak tan›mlanm›flt›r. fiirket'in ana orta¤› olan Axa Oyak Holding A.fi.'nin ortaklar›ndan Axa SA
ve OYAK aras›nda 5 fiubat 2008 tarihinde imzalanan Hisse Al›m Sözleflmesi çerçevesinde OYAK'›n
Axa Oyak Holding A.fi.'deki hisselerinin tamam›n›n Axa Mediterranean Holding SA'ya devredilmesi ve
ilgili hisse devrinin geçerli k›l›nmas› için Rekabet Kurumu ve T.C. Baflbakanl›k Hazine Müsteflarl›¤›
Sigortac›l›k Genel Müdürlü¤ü taraf›ndan verilen resmi izinleri sonucunda fiirket'in ortakl›k yap›s›
12 A¤ustos 2008 tarihinde de¤iflmifltir. Bu do¤rultuda 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle düzenlenen finansal
tablolarda OYAK grubu flirketleri 12 A¤ustos 2008 tarihine kadar iliflkili taraflar olarak s›n›fland›r›lm›flt›r.

31 Aral›k 2008
a) Kredi ve alacaklar:

Axa Pool (*) 1,588,711
Baflak Groupama Sigorta A.fi.(**) 113,757

Toplam 1,702,468

(*) fiirket kay›tlar›nda sigorta ve reasürans flirketlerinden alacaklar olarak gösterilmektedir.
(**) fiirket kay›tlar›nda arac›lardan alacaklar olarak gösterilmektedir.

b) Di¤er Alacaklar:

Axa Hayat Sigorta A.fi. (eski ad›yla Axa Oyak Hayat Sigorta A.fi.) 26,310

Toplam 26,310

c) Sigorta ve reasürans flirketlerine borçlar:

Axa Cessions 6,366,837
Milli Reasürans T.A.fi. 1,598,202
Axa France Corporate Solutions 952,491
Axa Germany Corporate Solutions 840,816
Baflak Groupama Sigorta A.fi. 231,385
Milli Reasürans T.A.fi. 80,046
Di¤er 488,630

Toplam 10,558,407
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45. ‹liflkili Taraflarla ‹fllemler (Devam›)
31 Aral›k 2008

d) Di¤er borçlar:

Ortaklara borçlar 2,570

Toplam 2,570

e) Sigorta ve reasürans flirketleri nezdindeki depolar:

Axa Pool 2,379,322

Toplam 2,379,322

1 Ocak -
31 Aral›k 2008

f) Al›nan primler:

Mais Motorlu Araçlar ‹malat ve Sat›fl A.fi. 5,952,537
Ere¤li Demir ve Çelik Fabrikalar› T.A.fi. 7,867,894
‹skenderun Demir ve Çelik A.fi. 4,873,370
Omsan Lojistik A.fi. 4,275,327
Adana Çimento Sanayi T.A.fi. 1,806,673
Halk Finansal Kiralama A.fi. 1,305,339
Oyak Renault Otomobil Fabrikalar› A.fi. 937,331
Bolu Çimento Sanayi A.fi. 594,390
Di¤er 1,903,978

Toplam 29,516,839

g) Ödenen komisyonlar:

Mais Motorlu Araçlar ‹malat ve Sat›fl A.fi. 902,342
Omsan Lojistik A.fi. 650,290
Adana Çimento Sanayi T.A.fi. 241,903
Halk Finansal Kiralama A.fi. 231,341
Oyak Renault Otomobil Fabrikalar› A.fi. 207,602
‹skenderun Demir ve Çelik A.fi. 189,202
Di¤er 341,914

Toplam 2,764,594

h) Devredilen primler

Axa Cessions 42,902,353
Milli Reasürans T.A.fi. 15,754,678
Inter Partner Assistance Yard›m ve Destek Hizmetleri Ticaret Ltd. fiti. 14,632,338
Axa Corporate Solutions 11,129,254
Axa Pool 6,186,245
Baflak Groupama Sigorta A.fi. 1,461,600
Di¤er 331,714

Toplam 92,398,182

i) Al›nan komisyonlar

Milli Reasürans T.A.fi. 3,328,091
Axa Pool 1,847,127
Axa Corporate Solutions 952,541
Axa Cessions 820,114
Baflak Groupama Sigorta A.fi. 197,997
Di¤er 56,788

Toplam 7,202,658
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45. ‹liflkili Taraflarla ‹fllemler (Devam›)
1 Ocak -31 Aral›k 2008

j) Ödenen tazminat reasürans pay›

Milli Reasürans T.A.fi. 11,039,667
Axa Cessions 3,881,983
Axa Corporate Solutions 1,173,864
Baflak Groupama Sigorta A.fi. 219,392
Di¤er 34,712

Toplam 16,349,618

k) Kira gelirleri

Axa Hayat Sigorta A.fi. (eski unvan›yla Axa Oyak Hayat Sigorta A.fi.) 224,046
Oyak Savunma ve Güvenlik Sistemleri A.fi. 15,467
Oyak Telekomünikasyon A.fi. 2,293
Axa Holding A.fi.(eski unvan›yla Axa Oyak Holding A.fi.) 1,200

Toplam 243,006

l) Ödenen temettüler

Axa Holding A.fi. (eski unvan›yla Axa Oyak Holding A.fi.) 8,791,584
T.C. Ziraat Bankas› A.fi. 2,434,612
T.P.A.O. Personeli Vakf› A.fi. 936,386
Mais Motorlu Araçlar ‹malat ve Sat›fl A.fi. 187,292
Di¤er 39,286

Toplam 12,389,160

45.1 Ortaklar, ifltirakler ve ba¤l› ortakl›klardan alacaklar nedeniyle ayr›lan flüpheli alacak tutarlar› ve
bunlar›n borçlar›: Yoktur.

45.2 fiirket ile dolayl› sermaye ve yönetim iliflkisine sahip ifltirakler ve ba¤l› ortakl›klar›n dökümü,
ifltirakler ve ba¤l› ortakl›klar hesab›nda yer alan ortakl›klar›n isimleri ve ifltirak ve oran ve tutarlar›,
söz konusu ortakl›klar›n düzenlenen en son finansal tablolar›nda yer alan dönem kar› veya
zarar›, net dönem kar› veya zarar› ile bu finansal tablolar›n ait oldu¤u dönem, kurulumuz
standartlar›na göre haz›rlan›p haz›rlanmad›¤›, ba¤›ms›z denetime tabi tutulup tutulmad›¤› ve
ba¤›ms›z denetim raporunun olumlu, olumsuz ve flartl› olmak üzere hangi türde düzenlendi¤i:

Finansal Duran Varl›klar

31 Aral›k  2008
Ba¤›ms›z Finansal

Endekslenmifl Defter denetim tablo Toplam Toplam Net Net kar/
(%) Maliyet De¤eri görüflü dönemi varl›k yükümlülük sat›fl (zarar)

Aselsan A.fi. (*) 11.56 468,721 392,546 Olumlu 31 Aral›k 2007 1,382,343,486 878,202,835 668,539,720 100,187,250
Milli Reasürans T.A.fi. 9.14 322,885 322,885 Olumlu 31 Aral›k 2007 1,222,852,209 515,928,858 838,198,590 72,675,659
Gayrimenkul Ekpertiz ve
De¤erleme A.fi.(*) 20.00 245,904 245,904 - 31 Aral›k 2007 - - 2,214,600 35,912
Tarsim 4.35 130,565 130,565 - 31 Aral›k 2007 2,955,765 591,469 3,625,506 237,311
Karadeniz Bak›r ‹flletmeleri A.fi. - 71,293 - - - - - - -
Plastifay Kimya Endüstrisi A.fi. 5.00 25,148 - - - - - - -

1,264,516 1,091,900

fiirket, 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle haz›rlad›¤› finansal tablolarda, sat›lmaya haz›r finansal duran varl›klar›
için 172,616 TL tutar›nda de¤er düflüklü¤ü karfl›l›¤› ay›rm›flt›r. De¤er düflüklü¤ü karfl›l›k tutar›n›n
76,175 TL'si Aselsan A.fi'den kaynaklanmakta olup özsermaye alt›nda finansal varl›klar›n de¤erlemesi
hesab› alt›nda muhasebelefltirilmifltir.

(*) Söz konusu flirketlerin finansal tablolar› Sigortac›l›k Kanunu'na uygun haz›rlanmamaktad›r.
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45.3 ‹fltirakler ve ba¤l› ortakl›klarda içsel kaynaklardan yap›lan sermaye artt›r›m› nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senedi tutarlar›: Yoktur.

45.4 Tafl›nmazlar üzerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlar›n de¤erleri: Yoktur.

45.5 Ortaklar, ifltirakler ve ba¤l› ortakl›klar lehine verilen garanti, taahhüt, kefalet, avans, ciro gibi
yükümlülüklerin tutar›: Yoktur.

46. Bilanço Tarihinden Sonra Ortaya Ç›kan Olaylar

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren k›dem tazminat tavan› 2,260.05 TL'ye yükseltilmifltir.

47. Di¤er

47.1 Finansal tablolardaki "di¤er" ibaresini tafl›yan hesap kalemlerinden dahil oldu¤u grubun toplam
tutar›n›n %20'sini veya bilanço aktif toplam›n›n % 5'ini aflan kalemlerin ad ve tutarlar›:

31 Aral›k 2008
a) Di¤er Çeflitli Alacaklar:

Acentelerden zorunlu deprem sigortas› alacaklar› 1,619,671
Di¤er 8,260

Toplam 1,627,931

b) Di¤er Esas Faaliyetlerden Borçlar:

DASK kurumuna devredilecek primler 2,532,917
Rücu ve sovtaj alacaklar› reasürans pay› 204,930

Toplam 2,737,847

c) Di¤er Çeflitli Borçlar:

Sat›c›lara borçlar 4,207,697
Acente teflvik komisyonlar› karfl›l›¤› 1,318,073

Toplam 5,525,770

d) Di¤er Uzun Vadeli Teknik Karfl›l›klar:

Dengeleme karfl›l›¤› (17 no'lu dipnot) 10,174,723

Toplam 10,174,723

47.2 "Di¤er Alacaklar" ile "Di¤er K›sa veya Uzun Vadeli Borçlar" hesap kalemi içinde bulunan ve
bilanço aktif toplam›n›n yüzde birini aflan, personelden alacaklar ile personele borçlar tutarlar›n›n
ayr› ayr› toplamlar›: Yoktur.

47.3 Naz›m hesaplarda takip edilen rücu alacaklar›na iliflkin tutarlar: 11,772,708 TL

47.4 Önceki döneme iliflkin gelir ve giderler ile önceki döneme ait gider ve zararlar›n tutarlar›n› ve
kaynaklar› gösteren aç›klay›c› not: Yoktur.
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47.5 Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan sunumu zorunlu k›l›nan bilgiler

Dönemin reeskont ve karfl›l›k giderleri/(gelirleri):
 1 Ocak -
Teknik karfl›l›klar 31 Aral›k 2008

Kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› 109,160,042
Muallak hasar ve tazminat karfl›l›¤› 112,718,927
Devam eden riskler karfl›l›¤› 14,598,747
Di¤er teknik karfl›l›klar (Dengeleme karfl›l›¤›) 10,174,723

Toplam 246,652,439

Vergi karfl›l›klar›:

Vergi karfl›l›¤› 41,725,070
Ertelenen vergi geliri (12,414,791)

Toplam 29,310,279

Di¤er karfl›l›k giderleri/(gelirleri):

Personel prim karfl›l›¤› 5,400,000
Sigortac›l›k ve reasürans faaliyetlerinden alacaklar

      karfl›l›¤› gideri 1,459,573
Esas faaliyetlerden kaynaklanan

      flüpheli alacaklar karfl›l›¤› 1,444,069
Performans ücret karfl›l›¤› 650,000
Acente promosyon karfl›l›¤› 500,000
K›dem tazminat› karfl›l›¤› 218,096
Maliyet giderleri karfl›l›¤› (‹zin ve ihbar karfl›l›klar›) 75,360
Di¤er 650,608

Toplam 10,397,706
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Cari
Dipnot Dönem

I. DÖNEM KARININ DA⁄ITIMI
1.1. DÖNEM KARI (*) 154,368,525
1.2 ÖDENECEK VERG‹ VE YASAL YÜKÜMLÜLÜKLER 41,725,070
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 41,725,070
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi -
1.2.3. Di¤er Vergi ve Yasal Yükümlülükler -
A NET DÖNEM KARI (1.1 - 1.2) 112,643,455
1.3. GEÇM‹fi DÖNEMLER ZARARI (-) -2,531,743
1.4 B‹R‹NC‹ TERT‹P YASAL AKÇE 6,971,102
1.5. fi‹RKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU
      ZORUNLU YASAL FONLAR (-) -
B DA⁄ITILAB‹L‹R NET

   DÖNEM KARI [ (A - (1.3 + 1.4 + 1.5) ] 103,140,610
1.6. ORTAKLARA B‹R‹NC‹ TEMETTÜ (-) 15,515,000

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine -
1.6.2. ‹mtiyazl› Hisse Senedi Sahiplerine -
1.6.3 Kat›lma ‹ntifa Senedi Sahiplerine -
1.6.4 Kara ‹fltirakli Tahvil Sahiplerine -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakl›¤› Belgesi Sahiplerine -

1.7. PERSONELE TEMETTÜ (-) -
1.8. KURUCULARA TEMETTÜLER (-) -
1.9. YÖNET‹M KURULUNA TEMETTÜ (-) -
1.10. ORTAKLARA ‹K‹NC‹ TEMETTÜ (-) 841,464

1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine -
1.10.2. ‹mtiyazl› Hisse Senedi Sahiplerine -
1.10.3. Kat›lma ‹ntifa Senedi Sahiplerine -
1.10.4. Kara ‹fltirakli Tahvil Sahiplerine -
1.10.5. Kar ve Zarar Ortakl›¤› Belgesi Sahiplerine -

1.11. ‹K‹NC‹ TERT‹P YASAL YEDEK AKÇE (-) 84,146
1.12. STATÜ YEDEKLER‹ (-) -
1.13. OLA⁄ANÜSTÜ YEDEKLER 19,285,525
1.14 D‹⁄ER YEDEKLER 67,414,475
1.15 ÖZEL FONLAR -
II. YEDEKLERDEN DA⁄ITIM -
2.1. DA⁄ITILAN YEDEKLER -
2.2. ‹K‹NC‹ TERT‹P YASAL YEDEKLER (-) -
2.3. ORTAKLARA PAY (-) -

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine -
2.3.2 ‹mtiyazl› Hisse Senedi Sahiplerine -
2.3.3. Kat›lma ‹ntifa Senedi Sahiplerine -
2.3.4 Kâra ‹fltirakli Tahvil Sahiplerine -
2.3.5 Kâr ve Zarar Ortakl›¤› Belgesi Sahiplerine -

2.4. PERSONELE PAY (-) -
2.5. YÖNET‹M KURULUNA PAY (-) -
III H‹SSE BAfiINA KAR -
3.1. H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE -
3.2. H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE ( % ) -
3.3. ‹MT‹YAZLI H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE -
3.4. ‹MT‹YAZLI H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE ( % ) -
IV. H‹SSE BAfiINA TEMETTÜ -
4.1. H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE -
4.2. H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE ( % ) -
4.3 ‹MT‹YAZLI H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE -
4.4. ‹MT‹YAZLI H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE ( % ) -

Cari döneme ait kar›n da¤›t›m› hakk›nda fiirket'in yetkili organ› Genel Kurul'dur. Bu finansal tablolar›n düzenlendi¤i
tarih itibariyle fiirket'in y›ll›k Ola¤an Genel Kurul toplant›s› henüz yap›lmam›flt›r. Yukar›daki tablo fiirket'in 18
fiubat 2009 tarihinde alm›fl oldu¤u Yönetim Kurulu karar› ve Genel Kurul'a önerisi dikkate al›narak haz›rlanm›flt›r.

(*) Söz konusu tutar 5520 say›l› Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5.e maddesine istinaden gayrimenkul sat›fl kar›n›n % 75'lik k›sm›na
isabet eden 5,354,475 TL da¤›t › lmayacak ve özel fon hesab›nda tutulacak tutar ›  da içermektedir.
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VARLIKLAR Ba¤›ms›z
Denetimden Geçmifl

Dipnot 31 Aral›k 2008

I- Cari Varl›klar
A- Nakit ve Nakit Benzeri Varl›klar 8,661,982
1- Kasa -
2- Al›nan Çekler -
3- Bankalar 2.12 ve 14 8,728,650
4- Verilen Çekler ve Ödeme Emirleri (-) 2.12 ve 14 (72,924)
5- Di¤er Nakit ve Nakit Benzeri Varl›klar 2.12 ve 14 6,256
B- Finansal Varl›klar ile Riski Sigortal›lara Ait Finansal Yat›r›mlar 356,450,309
1- Sat›lmaya Haz›r Finansal Varl›klar 2.8 ve 11.1 106,982,932
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varl›klar -
3- Al›m Sat›m Amaçl› Finansal Varl›klar -
4- Krediler -
5- Krediler Karfl›l›¤› (-) -
6- Riski Hayat Poliçesi Sahiplerine Ait Finansal Yat›r›mlar 2.8 ve 11.1 249,467,377
7- fiirket Hissesi -
8- Finansal Varl›klar De¤er Düflüklü¤ü Karfl›l›¤› (-) -
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 2.8, 11.1 ve 12.1 19,179,316
1- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar 12.1 14,469,361
2- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar Karfl›l›¤› (-) 12.1 (120,952)
3- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar -
4- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar Karfl›l›¤› (-) -
5- Sigorta ve Reasürans fiirketleri Nezdindeki Depolar -
6- Sigortal›lara Krediler (‹krazlar) 12.1 4,830,907
7- Sigortal›lara Krediler (‹krazlar) Karfl›l›¤› (-) -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan fiüpheli Alacaklar 12.1 311,771
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan
      fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-) (311,771)
D- ‹liflkili Taraflardan Alacaklar -
1- Ortaklardan Alacaklar -
2- ‹fltiraklerden Alacaklar -
3- Ba¤l› Ortakl›klardan Alacaklar -
4- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslerden Alacaklar -
5- Personelden Alacaklar -
6- Di¤er ‹liflkili Taraflardan Alacaklar -
7- ‹liflkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-) -
8- ‹liflkili Taraflardan fiüpheli Alacaklar -
9- ‹liflkili Taraflardan fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-) -
E- Di¤er Alacaklar 4,365
1- Finansal Kiralama Alacaklar› -
2- Kazan›lmam›fl Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-) -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 4,365
4- Di¤er Çeflitli Alacaklar -
5- Di¤er Çeflitli Alacaklar Reeskontu (-) -
6- fiüpheli Di¤er Alacaklar -
7- fiüpheli Di¤er Alacaklar Karfl›l›¤› (-) -
F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar› 3,302,446
1- Gelecek Aylara Ait Giderler 3,302,446
2- Tahakkuk Etmifl Faiz ve Kira Gelirleri -
3- Gelir Tahakkuklar› -
4- Gelecek Aylara Ait Di¤er Giderler ve Gelir Tahakkuklar› -
G- Di¤er Cari Varl›klar 5,738,217
1- Gelecek Aylar ‹htiyac› Stoklar -
2- Peflin Ödenen Vergiler ve Fonlar 2.18 ve 35 5,709,317
3- Ertelenmifl Vergi Varl›klar› -
4- ‹fl Avanslar› 28,900
5- Personele Verilen Avanslar -
6- Say›m ve Tesellüm Noksanlar› -
7- Di¤er Çeflitli Cari Varl›klar -
8- Di¤er Cari Varl›klar Karfl›l›¤› (-) -
I- Cari Varl›klar Toplam› 393,336,635

AXA HAYAT S‹GORTA A.fi.

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.
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31 ARALIK 2008 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE
AYRINTILI B‹LANÇO
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

VARLIKLAR Ba¤›ms›z
Denetimden Geçmifl

Dipnot 31 Aral›k 2008

II- Cari Olmayan Varl›klar
A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar -
1- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar -
2- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar Karfl›l›¤› (-) -
3- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar -
4- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar Karfl›l›¤› -
5- Sigorta ve Reasürans fiirketleri Nezdindeki Depolar -
6- Sigortal›lara Krediler (‹krazlar) -
7- Sigortal›lara Krediler (‹krazlar) Karfl›l›¤› (-) -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan fiüpheli Alacaklar -
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-) -
B- ‹liflkili Taraflardan Alacaklar -
1- Ortaklardan Alacaklar -
2- ‹fltiraklerden Alacaklar -
3- Ba¤l› Ortakl›klardan Alacaklar -
4- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslerden Alacaklar -
5- Personelden Alacaklar -
6- Di¤er ‹liflkili Taraflardan Alacaklar -
7- ‹liflkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-) -
8- ‹liflkili Taraflardan fiüpheli Alacaklar -
9- ‹liflkili Taraflardan fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-) -
C- Di¤er Alacaklar -
1- Finansal Kiralama Alacaklar› -
2- Kazan›lmam›fl Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-) -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar -
4- Di¤er Çeflitli Alacaklar -
5- Di¤er Çeflitli Alacaklar Reeskontu (-) -
6- fiüpheli Di¤er Alacaklar -
7- fiüpheli Di¤er Alacaklar Karfl›l›¤› (-) -
D- Finansal Varl›klar -
1- Ba¤l› Menkul K›ymetler -
2- ‹fltirakler -
3- ‹fltirakler Sermaye Taahhütleri (-) -
4- Ba¤l› Ortakl›klar -
5- Ba¤l› Ortakl›klar Sermaye Taahhütleri (-) -
6- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüsler -
7- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüsler Sermaye Taahhütleri (-) -
8- Finansal Varl›klar ve Riski Sigortal›lara ait Finansal Yat›r›mlar -
9- Di¤er Finansal Varl›klar -
10- Finansal Varl›klar De¤er Düflüklü¤ü Karfl›l›¤› (-) -
E- Maddi Varl›klar 2.5 ve 6 1,828
1- Yat›r›m Amaçl› Gayrimenkuller -
2- Yat›r›m Amaçl› Gayrimenkuller De¤er Düflüklü¤ü Karfl›l›¤› (-) -
3- Kullan›m Amaçl› Gayrimenkuller -
4- Makine ve Teçhizatlar -
5- Demirbafl ve Tesisatlar 6 2,166,310
6- Motorlu Tafl›tlar -
7- Di¤er Maddi Varl›klar (Özel Maliyet Bedelleri Dahil) 6 812,903
8- Kiralama Yoluyla Edinilmifl Maddi Varl›klar -
9- Birikmifl Amortismanlar (-) 6 (2,977,385)
10- Maddi Varl›klara ‹liflkin Avanslar (Yap›lmakta Olan Yat›r›mlar Dahil) -
F- Maddi Olmayan Varl›klar 2.7 ve 8 -
1- Haklar 8 4,434,149
2- fierefiye -
3- Faaliyet Öncesi Döneme ait Giderler -
4- Araflt›rma ve Gelifltirme Giderleri -
5- Di¤er Maddi Olmayan Varl›klar -
6- Birikmifl ‹tfalar (Amortismanlar) (-) 8 (4,434,149)
7- Maddi Olmayan Varl›klara ‹liflkin Avanslar -
G- Gelecek Y›llara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar› -
1- Gelecek Y›llara Ait Giderler -
2- Gelir Tahakkuklar› -
3- Gelecek Y›llara Ait Di¤er Giderler ve Gelir Tahakkuklar› -
H- Di¤er Cari Olmayan Varl›klar 1,207,883
1- Efektif Yabanc› Para Hesaplar› -
2- Döviz Hesaplar› -
3- Gelecek Y›llar ‹htiyac› Stoklar -
4- Peflin Ödenen Vergiler ve Fonlar -
5- Ertelenmifl Vergi Varl›klar› 2.18, 21 ve 35 1,207,883
6- Di¤er Çeflitli Cari Olmayan Varl›klar -
7- Di¤er Cari Olmayan Varl›klar Amortisman› (-) -
8- Di¤er Cari Olmayan Varl›klar Karfl›l›¤› -
II- Cari Olmayan Varl›klar Toplam› 1,209,711
Varl›klar Toplam› (I+II) 394,546,346

AXA HAYAT S‹GORTA A.fi.

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.



31 ARALIK 2008 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE
AYRINTILI B‹LANÇO
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

YÜKÜMLÜLÜKLER Ba¤›ms›z
Denetimden Geçmifl

Dipnot 31 Aral›k 2008

III- K›sa Vadeli Yükümlülükler
A- Finansal Borçlar -
1- Kredi Kurulufllar›na Borçlar -
2- Finansal Kiralama ‹fllemlerinden Borçlar -
3- Ertelenmifl Finansal Kiralama Borçlanma Maliyetleri (-) -
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri -
5- Ç›kar›lm›fl Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri -
6- Ç›kar›lm›fl Di¤er Finansal Varl›klar -
7- Ç›kar›lm›fl Di¤er Finansal Varl›klar ‹hraç Fark› (-) -
8- Di¤er Finansal Borçlar (Yükümlülükler) -
B- Esas Faaliyetlerden Borçlar 1,949,363
1- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Borçlar 4, 10 ve 19 1,945,245
2- Reasürans Faaliyetlerinden Borçlar -
3- Sigorta ve Reasürans fiirketlerinden Al›nan Depolar -
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borçlar -
5- Di¤er Esas Faaliyetlerden Borçlar 19 ve 47.1 4,118
6- Di¤er Esas Faaliyetlerden Borçlar Borç Senetleri Reeskontu (-) -
C-‹liflkili Taraflara Borçlar 95
1- Ortaklara Borçlar 95
2- ‹fltiraklere Borçlar -
3- Ba¤l› Ortakl›klara Borçlar -
4- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslere Borçlar -
5- Personele Borçlar -
6- Di¤er ‹liflkili Taraflara Borçlar -
D- Di¤er Borçlar 5,647,742
1- Al›nan Depozito ve Teminatlar 244,373
2- Di¤er Çeflitli Borçlar 19 ve 47.1 5,403,369
3- Di¤er Çeflitli Borçlar Reeskontu (-) -
E- Sigortac›l›k Teknik Karfl›l›klar› 36,965,184
1- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› - Net 2.24, 4 ve 17 22,645,559
2- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› - Net -
3- Hayat Matematik Karfl›l›¤› - Net -
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karfl›l›¤› - Net 2.24, 4 ve 17 11,384,263
5- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤› - Net 2.24, 4 ve 17 2,935,362
6- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine 
    Ait Poliçeler ‹çin Ayr›lan Karfl›l›k - Net -
7- Di¤er Teknik Karfl›l›klar - Net -
F- Ödenecek Vergi ve Benzeri Di¤er Yükümlülükler ‹le Karfl›l›klar› 7,842,204
1- Ödenecek Vergi ve Fonlar 378,591
2- Ödenecek Sosyal Güvenlik Kesintileri 69,967
3- Vadesi Geçmifl, Ertelenmifl veya Taksitlendirilmifl
    Vergi ve Di¤er Yükümlülükler -
4- Ödenecek Di¤er Vergi ve Benzeri Yükümlülükler 118,080
5- Dönem Kar› Vergi ve Di¤er Yasal Yükümlülük Karfl›l›klar› 2.18 ve 35 7,275,566
6- Dönem Kar›n›n Peflin Ödenen Vergi ve Di¤er Yükümlülükleri (-) -
7- Di¤er Vergi ve Benzeri Yükümlülük Karfl›l›klar› -
G- Di¤er Risklere ‹liflkin Karfl›l›klar 1,400,613
1- K›dem Tazminat› Karfl›l›¤› -
2- Sosyal Yard›m Sand›¤› Varl›k Aç›klar› Karfl›l›¤› -
3- Maliyet Giderleri Karfl›l›¤› 2.20 ve 23 1,400,613
H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar› 1,079,104
1- Gelecek Aylara Ait Gelirler 571,148
2- Gider Tahakkuklar› -
3- Gelecek Aylara Ait Di¤er Gelirler ve Gider Tahakkuklar› 2.20 507,956
I- Di¤er K›sa Vadeli Yükümlülükler 830,870
1- Ertelenmifl Vergi Yükümlü¤ü -
2- Say›m ve Tesellüm Fazlal›klar› -
3- Di¤er Çeflitli K›sa Vadeli Yükümlülükler 47.1 830,870
III - K›sa Vadeli Yükümlülükler Toplam› 55,715,175

AXA HAYAT S‹GORTA A.fi.

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.
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31 ARALIK 2008 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE
AYRINTILI B‹LANÇO
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

YÜKÜMLÜLÜKLER Ba¤›ms›z
Denetimden Geçmifl

Dipnot 31 Aral›k 2008

IV- Uzun Vadeli Yükümlülükler
A- Finansal Borçlar -
1- Kredi Kurulufllar›na Borçlar -
2- Finansal Kiralama ‹fllemlerinden Borçlar -
3- Ertelenmifl Finansal Kiralama Borçlanma Maliyetleri (-) -
4- Ç›kar›lm›fl Tahviller -
5- Ç›kar›lm›fl Di¤er Finansal Varl›klar -
6- Ç›kar›lm›fl Di¤er Finansal Varl›klar ‹hraç Fark› (-) -
7- Di¤er Finansal Borçlar (Yükümlülükler) -
B- Esas Faaliyetlerden Borçlar -
1- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Borçlar -
2- Reasürans Faaliyetlerinden Borçlar -
3- Sigorta ve Reasürans fiirketlerinden Al›nan Depolar -
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borçlar -
5- Di¤er Esas Faaliyetlerden Borçlar -
6- Di¤er Esas Faaliyetlerden Borçlar Borç Senetleri Reeskontu (-) -
C- ‹liflkili Taraflara Borçlar -
1- Ortaklara Borçlar -
2- ‹fltiraklere Borçlar -
3- Ba¤l› Ortakl›klara Borçlar -
4- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslere Borçlar -
5- Personele Borçlar -
6- Di¤er ‹liflkili Taraflara Borçlar -
D- Di¤er Borçlar -
1- Al›nan Depozito ve Teminatlar -
2- Di¤er Çeflitli Borçlar -
3- Di¤er Çeflitli Borçlar Reeskontu -
E- Sigortac›l›k Teknik Karfl›l›klar› 271,112,949
1- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› - Net -
2- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› - Net -
3- Hayat Matematik Karfl›l›¤› - Net 2.24 195,533,165
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karfl›l›¤› - Net -
5- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤› - Net -
6- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine Ait
    Poliçeler ‹çin Ayr›lan Karfl›l›k - Net 2.24 ve 17 74,928,599
7- Di¤er Teknik Karfl›l›klar - Net 2.8, 17 ve 47.1 651,185
F-Di¤er Yükümlülükler ve Karfl›l›klar› -
1- Ödenecek Di¤er Yükümlülükler  -
2- Vadesi Geçmifl, Ertelenmifl veya Taksitlendirilmifl Vergi 
     ve Di¤er Yükümlülükler -
3- Di¤er Borç ve Gider Karfl›l›klar› -
G- Di¤er Risklere ‹liflkin Karfl›l›klar 329,858
1- K›dem Tazminat› Karfl›l›¤› 2.19 ve 22 329,858
2- Sosyal Yard›m Sand›¤› Varl›k Aç›klar› Karfl›l›¤› -
H-Gelecek Y›llara ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar› -
1- Gelecek Y›llara ait Gelirler -
2- Gider Tahakkuklar› -
3- Gelecek Y›llara ait Di¤er Gelirler ve Gider Tahakkuklar› -
I- Di¤er Uzun Vadeli Yükümlülükler -
1- Ertelenmifl Vergi Yükümlülü¤ü -
2- Di¤er Uzun Vadeli Yükümlülükler -
IV- Uzun Vadeli Yükümlülükler Toplam› 271,442,807

AXA HAYAT S‹GORTA A.fi.

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.



31 ARALIK 2008 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE
AYRINTILI B‹LANÇO
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

ÖZSERMAYE Ba¤›ms›z
Denetimden Geçmifl

Dipnot 31 Aral›k 2008

V- Özsermaye
A- Ödenmifl Sermaye 2.13 26,655,000
1- (Nominal) Sermaye 15 26,655,000
2- Ödenmemifl Sermaye (-) -
3- Sermaye Düzeltmesi Olumlu Farklar› -
4- Sermaye Düzeltmesi Olumsuz Farklar› (-) -
B- Sermaye Yedekleri -
1- Hisse Senedi ‹hraç Primleri -
2- Hisse Senedi ‹ptal Karlar› -
3- Sermayeye Eklenecek Sat›fl Karlar› -
4- Yabanc› Para Çevirim Farklar› -
5- Di¤er Sermaye Yedekleri -
C- Kar Yedekleri 9,910,819
1- Yasal Yedekler 15 7,972,165
2- Statü Yedekleri -
3- Ola¤anüstü Yedekler -
4- Özel Fonlar (Yedekler) -
5- Finansal Varl›klar›n De¤erlemesi 2.8 ve 15 1,938,654
6- Di¤er Kar Yedekleri -
D- Geçmifl Y›llar Karlar› 2.1 2,971,672
1- Geçmifl Y›llar Karlar› 2,971,672
E- Geçmifl Y›llar Zararlar› (-) -
1- Geçmifl Y›llar Zararlar› -
F- Dönem Net Kar› 27,850,873
1- Dönem Net Kar› 27,817,279
2- Dönem Net Zarar› (-) -
3- Da¤›t›ma Konu Olmayan Dönem Kar› 15 33,594
V- Özsermaye Toplam› 67,388,364

Yükümlülükler Toplam› (III+IV+V) 394,546,346

AXA HAYAT S‹GORTA A.fi.

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.
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31 ARALIK 2008 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE SONA EREN YILA A‹T
AYRINTILI GEL‹R TABLOSU
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

I-TEKN‹K BÖLÜM
Ba¤›ms›z

Denetimden Geçmifl
1 Ocak 2008 -

Dipnot 31 Aral›k 2008

A- Hayat D›fl› Teknik Gelir 36,843,505
1- Kazan›lm›fl Primler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 26,819,413
1.1- Yaz›lan Primler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 32,906,291
1.1.1- Brüt Yaz›lan Primler (+) 51,255,121
1.1.2 -Reasüröre Devredilen Primler (-) (18,348,830)
1.2- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-) (6,086,878)
1.2.1- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› (-) 1,268,574
1.2.2- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) (7,355,452)
1.3- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-) -
1.3.1- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› (-) -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) -
2- Teknik Olmayan Bölümden Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri 3,801,762
3- Di¤er Teknik Gelirler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 6,222,330
3.1- Brüt Di¤er Teknik Gelirler (+) 6,222,330
3.2- Brüt Di¤er Teknik Gelirlerde Reasürör Pay› (-) -
B- Hayat D›fl› Teknik Gider(-) (33,447,113)
1- Gerçekleflen Hasarlar (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) (29,796,969)
1.1- Ödenen Hasarlar (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) (28,525,403)
1.1.1- Brüt Ödenen Hasarlar (-) (44,290,048)
1.1.2- Ödenen Hasarlarda Reasürör Pay› (+) 15,764,645
1.2- Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) (1,271,566)
1.2.1- Muallak Hasarlar Karfl›l›¤› (-) (1,299,987)
1.2.2- Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) 28,421
2- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) (69,735)
2.1- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤› (-) (69,735)
2.2- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) -
3- Di¤er Teknik Karfl›l›klarda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) -
4- Faaliyet Giderleri (-) 31 (3,580,409)
C- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat D›fl› (A - B) 3,396,392
D- Hayat Teknik Gelir 168,968,131
1- Kazan›lm›fl Primler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 72,433,553
1.1- Yaz›lan Primler (Reasürör pay› Düflülmüfl Olarak) 70,987,212
1.1.1 - Brüt Yaz›lan Primler (+) 24 72,357,037
1.1.2 - Reasüröre Devredilen Primler (-) 24 (1,369,825)
1.2- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-)  1,446,341
1.2.1 - Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› (-) 1,418,423
1.2.2 - Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) 27,918
1.3- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›nda De¤iflim - (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) -
1.3.1 - Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› (-) -
1.3.2 - Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) -
2- Hayat Branfl› Yat›r›m Geliri 95,683,578
3- Yat›r›mlardaki Gerçekleflmemifl Karlar -
4- Di¤er Teknik Gelirler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 851,000
E- Hayat Teknik Gider (141,551,864)
1- Gerçekleflen Hasarlar (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) (59,426,351)
1.1- Ödenen Tazminatlar (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) (57,659,472)
1.1.1- Brüt Ödenen Tazminatlar (-) (57,972,455)
1.1.2- Ödenen Tazminatlarda Reasürör Pay› (+) 312,983
1.2- Muallak Tazminatlar Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) (1,766,879)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karfl›l›¤› (-) (1,865,461)
1.2.2- Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) 98,582
2- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤›nda De¤iflim (2,865,627)
(Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) (2,865,627)
2.1- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤› (-) -
2.2- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+)
3- Hayat Matematik Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-) (33,462,620)
3.1- Hayat Matematik Karfl›l›¤› (-) (33,462,620)
3.2- Hayat Matematik Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) -
4- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler ‹çin Ayr›lan
   Karfl›l›klarda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-) (15,029,110)
4.1- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler için Ayr›lan Karfl›l›klar(-) (15,029,110)
4.2- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler için Ayr›lan Karfl›l›klarda Reasürör Pay› (+) -
5- Di¤er Teknik Karfl›l›klarda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) -
6- Faaliyet Giderleri (-) 31 (10,413,194)
7- Yat›r›m Giderleri (-) (20,354,962)
8- Yat›r›mlardaki Gerçekleflmemifl Zararlar (-) -
9- Teknik Olmayan Bölüme Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri (-) -
F- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat (D -E) 27,416,267
G- Emeklilik Teknik Gelir -
1- Fon ‹flletim Gelirleri -
2- Yönetim Gideri Kesintisi -
3- Girifl Aidat› Gelirleri -
4- Ara Verme Halinde Yönetim Gideri Kesintisi -
5- Özel Hizmet Gideri Kesintisi -
6- Sermaye Tahsis Avans› De¤er Art›fl Gelirleri -
7- Di¤er Teknik Gelirler -
H- Emeklilik Teknik Gideri -
1- Fon ‹flletim Giderleri (-) -
2- Sermaye Tahsis Avanslar› De¤er Azal›fl Giderleri (-) -
3- Faaliyet Giderleri (-) -
4- Di¤er Teknik Giderler (-) -
I- Teknik Bölüm Dengesi- Emeklilik (G - H) -

AXA HAYAT S‹GORTA A.fi.

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.



31 ARALIK 2008 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE SONA EREN YILA A‹T
AYRINTILI GEL‹R TABLOSU
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

II-TEKN‹K OLMAYAN BÖLÜM
 Ba¤›ms›z

Denetimden Geçmifl
1 Ocak 2008 -

Dipnot 31 Aral›k 2008

C- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat D›fl› (A-B) 3,396,392
F- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat  (D-E) 27,416,267
I- Teknik Bölüm Dengesi- Emeklilik (G-H) -
J- Genel Teknik Bölüm Dengesi (C+F+I) 30,812,659
K- Yat›r›m Gelirleri 8,289,950
1- Finansal Yat›r›mlardan Elde Edilen Gelirler 6,082,428
2- Finansal Yat›r›mlar›n Nakde Çevrilmesinden Elde Edilen Karlar 698,433
3- Finansal Yat›r›mlar›n De¤erlemesi (290,174)
4- Kambiyo Karlar› 36 1,375,694
5- ‹fltiraklerden Gelirler -
6- Ba¤l› Ortakl›klar ve Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslerden Gelirler
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 418,887
8- Türev Ürünlerden Elde Edilen Gelirler -
9- Di¤er Yat›r›mlar 4,682
10- Hayat Teknik Bölümünden Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri -
L- Yat›r›m Giderleri (-) (3,927,178)
1- Yat›r›m Yönetim Giderleri - Faiz Dahil (-) (29,810)
2- Yat›r›mlar De¤er Azal›fllar› (-) -
3- Yat›r›mlar›n Nakte Çevrilmesi Sonucunda Oluflan Zararlar (-) (12,273)
4- Hayat D›fl› Teknik Bölümüne Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri (-) (3,801,762)
5- Türev Ürünler Sonucunda Oluflan Zararlar (-) -
6- Kambiyo Zararlar› (-) -
7- Amortisman Giderleri (-) 6.1 (83,333)
8- Di¤er Yat›r›m Giderleri (-) -
M- Di¤er Faaliyetlerden ve Ola¤and›fl› Faaliyetlerden Gelir ve
        Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-) (211,966)
1- Karfl›l›klar Hesab› (+/-) 47.5 (487,469)
2- Reeskont Hesab› (+/-) -
3- Özellikli Sigortalar Hesab› (+/-) -
4- Enflasyon Düzeltmesi Hesab› (+/-) -
5- Ertelenmifl Vergi Varl›¤› Hesab› (+/-) 21, 35 ve 47.5 238,406
6- Ertelenmifl Vergi Yükümlülü¤ü Gideri (-) -
7- Di¤er Gelir ve Karlar 69,389
8- Di¤er Gider ve Zararlar (-) (32,292)
9- Önceki Y›l Gelir ve Karlar› -
10- Önceki Y›l Gider ve Zararlar›(-) -
N- Dönem Net Kar› veya Zarar› 27,850,873
1- Dönem Kar› veya Zarar› 34,963,465
2- Dönem Kar› Vergi ve Di¤er Yasal Yükümlülük Karfl›l›klar› (-) 35 ve 47.5 (7,112,592)
3- Dönem Net Kar› veya Zarar› 37 27,850,873
4- Enflasyon Düzeltme Hesab› -

AXA HAYAT S‹GORTA A.fi.

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.
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31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T
NAK‹T AKIfi TABLOSU
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

Ba¤›ms›z
Denetimden Geçmifl

1 Ocak 2008 -
Dipnot 31 Aral›k 2008

A- ESAS FAAL‹YETLERDEN KAYNAKLANAN NAK‹T AKIMLARI
1- Sigortac›l›k faaliyetlerinden elde edilen nakit giriflleri 211,446,668
2- Reasürans faaliyetlerinden elde edilen nakit giriflleri -
3- Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit giriflleri -
4- Sigortac›l›k faaliyetleri nedeniyle yap›lan nakit ç›k›fl› (-) (214,312,270)
5- Reasürans faaliyetleri nedeniyle nakit ç›k›fl› (-)
6- Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ç›k›fl› (-) -
7- Esas faaliyetler sonucu oluflan nakit  (A1+A2+A3-A4-A5-A6) (2,865,602)
8- Faiz ödemeleri (-) -
9- Gelir vergisi ödemeleri (-) (7,673,037)
10- Di¤er nakit giriflleri -
11- Di¤er nakit ç›k›fllar› (-) (29,750,759)
12- Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (40,289,398)
B- YATIRIM FAAL‹YETLER‹NDEN KAYNAKLANAN NAK‹T AKIMLARI
1- Maddi varl›klar›n sat›fl› 2,975,023
2- Maddi varl›klar›n iktisab› (-) (3,135)
3- Mali varl›k iktisab› (-) (69,312,035)
4- Mali varl›klar›n sat›fl› 50,857,309
5- Al›nan faizler 67,919,589
6- Al›nan temettüler -
7- Di¤er nakit giriflleri -
8- Di¤er nakit ç›k›fllar› (-) -
9- Yat›r›m faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 52,436,751
C- F‹NANSMAN FAAL‹YETLER‹NDEN KAYNAKLANAN NAK‹T AKIMLARI 
1- Hisse senedi ihrac› -
2- Kredilerle ilgili nakit giriflleri -
3- Finansal kiralama borçlar› ödemeleri (-) -
4- Ödenen temettüler (-) 38 (12,888,806)
5- Di¤er nakit giriflleri -
6- Di¤er nakit ç›k›fllar› (-) -
7- Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (12,888,806)
D- KUR FARKLARININ NAK‹T VE NAK‹T BENZERLER‹NE OLAN ETK‹S‹ 1,375,694
E- Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net art›fl 634,241
F- Dönem bafl›ndaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 8,026,197
G- Dönem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu (E+F) 2.12 8,660,438

AXA HAYAT S‹GORTA A.fi.

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.
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Özsermaye De¤iflim Tablosu     -    

Özsermaye
‹flletmenin Varl›klarda Enflasyon

Kendi hisse De¤er Düzeltmesi
Sermaye Senetleri(-) Art›fl› Farklar›

I- Önceki Dönem Sonu
   Bakiyesi (31/12/2007) 26,185,000 - 2,782,080 -

II- Muhasebe politikas›nda
     de¤ifliklikler (2.1 no'lu dipnot) - - (556,416) -

III- Yeni Bakiye (I + II) (31/12/2007) 26,185,000 - 2,225,664 -

A- Sermaye art›r›m› (A1 + A2) 470,000 - - -
1- Nakit - - - -
2- ‹ç kaynaklardan (2.13 no'lu dipnot) 470,000 - - -
B- ‹flletmenin ald›¤›
   kendi hisse senetleri - - - -
C- Gelir tablosunda yer almayan
   kazanç ve kay›plar (15 no'lu dipnot) - - (287,010) -
D- Varl›klarda De¤er Art›fl› - - - -
E- Yabanc› para çevrim farklar› - - - -
F- Di¤er kazanç ve kay›plar - - - -
G- Enflasyon düzeltme farklar› - - - -
H- Dönem net kar› (veya zarar›) (**) - - - -
I- Da¤›t›lan temettü (38 no'lu dipnot) - - - -
J- Transfer - - - -

IV- Dönem Sonu Bakiyesi (31/12/2008)
   (III+ A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 26,655,000 - 1,938,654 -

AXA HAYAT S‹GORTA A.fi.

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.

31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T
ÖZSERMAYE DE⁄‹fi‹M TABLOSU
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

(*) Özsermaye kalemleri ile ilgili detayl› aç›klamalar 15 no'lu dipnotta yer almaktad›r.

(**) fiirket, 2008 y›l› içerisinde gerçeklefltirdi¤i Ankara'da bulunan bir gayrimenkulünün sat›fl›ndan sa¤lanan ve Vergi
Usul Kanunu'na göre belirlenen defter de¤erleri dikkate al›narak hesaplanan 44,792 TL tutar›ndaki  maddi duran
varl›k sat›fl kar›n›n %75'ine tekabül eden 33,594 TL'yi, vergi mevzuat› çerçevesinde, Özsermaye alt›nda yer alan
"Dönem Net Kar›" hesap grubunun içerisinde "Da¤›t›ma Konu Olmayan Dönem Kar›" olarak s›n›fland›r›rken,
oluflan sat›fl kar›n›n tamam›n› gelir tablosuna yans›tm›flt›r. Bu nedenle, fiirket'in 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle
haz›rlad›¤› bilançosundaki dönem net kar› tutar› 27,817,279 TL iken, ayn› tarihte sona eren y›la ait gelir tablosunda
gösterilen dönem net kar› tutar› 27,850,873 TL'dir (15 no'lu dipnot).
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 Ba¤›ms›z Denetimden Geçmifl (*)

Yabanc› Di¤er Net Geçmifl
Para Yedekler ve Dönem Y›llar

Çevrim Yasal Statü Da¤›t›lmam›fl Kar›/ Karlar›/
Farklar› Yedekler Yedekleri Karlar (Zarar›) (Zararlar›) Toplam

- 5,777,787 - - 15,570,830 (17,646) 50,298,051

- - - - - 2,971,672 2,415,256

- 5,777,787 - -  15,570,830 2,954,026 52,713,307

- - - - (470,000) - -
- - - - - - -
- - - - (470,000) - -

- - - - - - -

- - - - - - (287,010)
- - - - - - -
- - - - - - -
- - - - - - -
- - - - - - -
- - - - 27,850,873 - 27,850,873
- - - - (12,888,806) - (12,888,806)
- 2,194,378 - - (2,212,024) 17,646 -

- 7,972,165 - - 27,850,873 2,971,672 67,388,364
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31 ARALIK 2008 TARİHİNDE SONA EREN YILA AİT
FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

AXA HAYAT S‹GORTA A.fi.

1. Genel Bilgiler

1.1 Ana şirketin adı: 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle AXA HAYAT S‹GORTA A.fi.'nin ("fiirket") do¤rudan ana
orta¤› AXA Holding A.fi.'dir.

AXA HAYAT S‹GORTA A.fi.'nin (eski unvan›yla AXA OYAK Hayat Sigorta A.fi.) ana orta¤› olan AXA Holding
A.fi.'nin (eski unvan›yla AXA OYAK Holding A.fi.) ortaklar›ndan AXA SA ve OYAK aras›nda 5 fiubat 2008
tarihinde imzalanan Hisse Al›m Sözleflmesi çerçevesinde OYAK'›n AXA OYAK Holding A.fi.'deki hisselerinin
tamam› AXA Mediterranean Holding SA'ya devredilmifltir. ‹lgili hisse devrinin geçerli k›l›nmas› için Rekabet
Kurumu ve T.C. Baflbakanl›k Hazine Müsteflarl›¤› Sigortac›l›k Genel Müdürlü¤ü taraf›ndan verilen resmi
izinleri takiben fiirket'in 12 A¤ustos 2008 tarihinde yap›lan Genel Kurul toplant›s›nda AXA OYAK Hayat
Sigorta A.fi. olan ticari unvan› AXA HAYAT S‹GORTA A.fi. olarak de¤ifltirilmifl ve ilgili unvan de¤iflikli¤i 12
A¤ustos 2008 tarihinde tescil ettirilmifltir. fiirket'in ana orta¤› olan AXA OYAK Holding A.fi.'nin ticari unvan›
da ayn› tarihte AXA Holding A.fi. olarak de¤ifltirilmifl ve tescil ettirilmifltir.

16 Ekim 2008 tarihinde yap›lan Yönetim Kurulu toplant› s›nda al›nan 28 no'lu karar sonucunda, fiirket'in
hayat sigortas› flirketi statüsünden emeklilik flirketi statüsüne geçifline ve bu dönüflüm ile ilgili olarak
ifllemlerin bafllat›lmas›na karar verilmifltir.

1.2 Kuruluşun ikametgahı ve yasal yapısı, Şirket olarak oluştuğu ülke ve kayıtlı büronun adresi:
fiirket, 1995 y›l› Mart ay›nda ‹stanbul'da kurulmufl olup, 1995 y›l› Temmuz ay›nda faaliyetlerine bafllam›flt›r.
fiirket'in tescil edilmifl adresi Meclis-i Mebusan Cad. No: 15, 34427 Sal›pazar›/‹stanbul'dur.

1.3 İşletmenin fiili faaliyet konusu: fiirket hayat, sa¤l›k ve ferdi kaza sigorta dallar›nda faaliyet göstermektedir.

1.4 Kuruluşun faaliyetlerinin ve esas çalışma alanlarının niteliklerinin açıklaması: 1.2 ve 1.3 no'lu
dipnotlarda aç›klanm›flt›r.

1.5 Kategorileri itibariyle yıl içinde çalışan personelin ortalama sayısı:

2008

Üst ve orta kademeli yöneticiler 6
Di¤er personel 61

67

1.6 Yönetim kurulu başkan ve üyeleriyle genel müdür, genel koordinatör, genel müdür yardımcıları
gibi üst yöneticilere cari dönemde sağlanan ücret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarı:
445,874 TL

1.7 Finansal tablolarda; yatırım gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yönetim, araştırma
geliştirme, pazarlama ve satış, dışarıdan sağlanan fayda ve hizmetler ile diğer faaliyet giderleri)
dağıtımında kullanılan anahtarlar: fiirket taraf›ndan hayat ve hayat d›fl› teknik karfl›l›klar› karfl›layan
varl›klar›n yat›r›ma yönlendirilmesinden elde edilen tüm gelirler, teknik olmayan bölümden teknik bölüme
aktar›lm›flt›r. Di¤er yat›r›m gelirleri ise teknik olmayan bölüm alt›nda s›n›fland›r›lm›flt›r. fiirket teknik bölüme
aktard›¤› faaliyet giderlerini alt branfllara da¤›t›rken, cari dönemde üretilen poliçe say›s›, brüt yaz›lan prim
miktar› ve hasar ihbar adedinin, son üç y›l içindeki a¤›rl›klar›n›n ortalamas›n› dikkate alm›flt›r.
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31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T
F‹NANSAL TABLOLARA ‹L‹fiK‹N AÇIKLAYICI D‹PNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

AXA HAYAT S‹GORTA A.fi.

1.8 Finansal tablolar›n tek bir flirketimi yoksa flirketler grubunu mu içerdi¤i: Finansal tablolar tek bir
flirketi (Axa Hayat Sigorta A.fi.) içermektedir.

1.9 Raporlayan iflletmenin ad› veya di¤er kimlik bilgileri ve bu bilgide önceki bilanço tarihinden beri
olan de¤ifliklikler: fiirket'in ad› ve di¤er kimlik bilgileri ile bu bilgilerde önceki bilanço tarihinden bu yana
olan de¤ifliklikler 1.1, 1.2, ve 1.3 no'lu dipnotlarda belirtilmifltir.

1.10 Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar: 31 Aral›k 2008 tarihinde sona eren y›la ait finansal tablolar
11 Mart 2009 tarihinde Yönetim Kurulu taraf›ndan onaylanm›flt›r. Bilanço tarihinden sonraki olaylar
46 no'lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

2. Önemli Muhasebe Politikalar›n›n Özeti

2.1 Haz›rl›k Esaslar›

fiirket finansal tablolar›n›, 5684 say›l› Sigortac›l›k Kanunu ile T.C. Baflbakanl›k Hazine Müsteflarl›¤›'n›n
("Hazine Müsteflarl›¤›") sigorta ve reasürans flirketleri için öngördü¤ü esaslara göre haz›rlamaktad›r.

Finansal tablolar Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan, 30 Aral›k 2004 tarih ve 25686 say›l› Resmi Gazete'de
yay›mlanan Sigortac›l›k Hesap Plan› ve ‹zahnamesi Hakk›nda Tebli¤ (Sigortac›l›k Muhasebe Sistemi
Tebli¤ No:1) içerisinde yer alan Sigortac›l›k Hesap Plan› uyar›nca düzenlenmektedir. Düzenlenen finansal
tablolar›n biçim ve içerikleri ile bunlar›n aç›klama ve dipnotlar› 18 Nisan 2008 tarih ve 26851 say›l› Resmi
Gazete'de yay›mlanan Finansal Tablolar›n Sunumu Hakk›nda Tebli¤ uyar›nca belirlenmektedir.

fiirket 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren faaliyetlerini, 14 Temmuz 2007 tarihinde yay›mlanan ve
1 Ocak 2008 tarihinde yürürlü¤e giren "Sigorta ve Reasürans fiirketleri ile Emeklilik fiirketlerinin Finansal
Raporlamalar› Hakk›nda Yönetmelik" do¤rultusunda, söz konusu yönetmelik ve Türkiye Muhasebe
Standartlar› Kurulu ("TMSK") taraf›ndan aç›klanan Türkiye Muhasebe Standartlar› ("TMS") ve Türkiye
Finansal Raporlama Standartlar› ("TFRS") ile Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan muhasebe ve finansal
raporlama esaslar›na iliflkin yay›mlanan di¤er yönetmelik, aç›klama ve genelgeler çerçevesinde
muhasebelefltirmektedir. Hazine Müflteflarl›¤›'n›n 18 fiubat 2008 tarih ve 9 say›l› yaz›s›na istinaden
"TMS 1-Finansal Tablolar ve Sunum", "TMS 27-Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar",
"TFRS 1-TFRS'ye geçifl" ve "TFRS 4-Sigorta Sözleflmeleri" bu uygulaman›n kapsam› d›fl›nda tutulmufltur.

Hazine Müsteflarl›¤›'n›n 14 May›s 2008 tarih ve 24 say›l› yaz›s› do¤rultusunda fiirket cari y›la ait gelir
tablosunun haz›rlanabilmesi için 31 Aral›k 2007 tarihli bilançosunu, 1 Ocak 2008 tarihinde yürürlü¤e
giren yukar›da aç›klanan ilgili Yönetmelik esaslar›na uygun olarak yeniden düzenlemifltir.
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F‹NANSAL TABLOLARA ‹L‹fiK‹N AÇIKLAYICI D‹PNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

2.1 Haz›rl›k Esaslar› (Devam›)

Bu kapsamda geçmifl y› la ait bi lançoda yap›lan de¤iflikl ikler afla¤›da belirt i lmifltir:

31 Aral›k 2007 31 Aral›k 2007
tarihi itibariyle tarihi itibariyle Net

ilan edilen yeniden düzenlenen özsermaye
bilançodaki de¤erler bilançodaki de¤erler de¤iflimi

K›dem tazminat› karfl›l›¤› (1) (1,806,796) (389,739) 1,417,057
Ertelenmifl vergi varl›¤›/
(yükümlülü¤ü) (net) (2) (215,904) 734,751 950,655
Maddi ve maddi olmayan

   varl›klar (net) (3) 2,591,345 2,638,162 46,817
Kurumlar vergisi karfl›l›¤› (4) (4,985,285) (4,984,558) 727

Net bilanço kalemleri de¤iflimi 2,415,256

Finansal varl›k de¤erlemelerinin
   vergi etkisi (5) 556,416

Geçmifl y›llar karlar›ndaki art›fl (6) 2,971,672

(1) K›dem tazminat› karfl›l›¤› TMS 19 standard› kapsam›nda iskonto edilerek yeniden hesaplanm›flt›r.
(2) Bilanço kalemlerinde finansal tablolar ve Vergi Usul Kanunu aras›ndaki farkl› de¤erlendirmelerin sonucunda

ortaya ç›kan geçici farklar için TMS 12 standard› uyar›nca ertelenmifl vergi hesaplanm›flt›r.
(3) fiirket, 31 Aral›k 2007 tarihiyle yeniden düzenlenen finansal tablolar›nda, maddi ve maddi olmayan

varl›klar›n› TMS 16 ve TMS 38 standartlar› uyar›nca kullan›labilir ömürleri üzerinden amortismana tabi
tutmufltur.

(4) fiirket 31 Aral›k 2007 tarihi itibariyle ayr›lan kurumlar vergisi karfl›l›¤›n› 2008 y›l› Nisan ay›nda daha az
gerçekleflmesi sonucu düzeltmifltir.

(5) Özsermaye içerisinde s›n›fland›r›lan makul de¤er farklar›n›n vergi etkileri düflülerek gösterilmifltir.
(6) Özsermaye hareket tablosunda "Muhasebe politikas›nda de¤ifliklikler" sat›r›nda gösterilmifltir.

fiirket'in 31 Aral›k 2007 tarihli bilançosunda yapm›fl oldu¤u ilgili düzeltmeler özsermaye alt›nda "Geçmifl
Y›llar Karlar›" olarak s›n›fland›r›lm›fl ve 2007 y›l› gelir tablosu üzerindeki etkileri ayr› olarak gösterilmemifltir.

Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan 18 Nisan 2008 tarihinde yay›mlanan "Finansal Tablolar›n Sunumu
Hakk›nda Tebli¤"de, 2008 y›l› için Hazine Müsteflarl›¤›'na gönderilecek ve ilan edilecek finansal tablolar
için karfl›laflt›rma yapma flart› aranmad›¤› bildirilmifltir. Dolay›s›yla fiirket, 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle
haz›rlanan bilanço ve ayn› tarihte sona eren y›l için haz›rlanan gelir tablosu, nakit ak›fl tablosu, özsermaye
de¤iflim tablosu ve finansal tablo dipnotlar›n›, bir önceki y›l ile karfl›laflt›rmal› olarak sunmam›flt›r.

Finansal tablolar, makul de¤erleri ile gösterilen finansal varl›k ve yükümlülüklerin d›fl›nda,
31 Aral›k 2004 tarihine kadar enflasyon düzeltmesine tabi tutulmak suretiyle, maliyet esas› baz al›narak
TL olarak haz›rlanm›flt›r.

Hazine Müsteflarl›¤›'n›n 4 Nisan 2005 tarih ve 19387 say›l› yaz›s›yla, sigorta flirketlerinin
31 Aral›k 2004 tarihli finansal tablolar›n›, Sermaye Piyasas› Kurulu ("SPK")'n›n 15 Ocak 2003 tarih ve
25290 say›l› Resmi Gazete'de yay›mlanarak yürürlü¤e giren Seri XI, No: 25 say›l› Sermaye Piyasas›nda
Muhasebe Standartlar› Hakk›nda Tebli¤'de yer alan, 'Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Finansal Tablolar›n
Düzeltilmesi' ile ilgili hükümlere istinaden yeniden düzenlemeleri gerekti¤i aç›klanm›flt›r. Hazine Müsteflarl›¤›
ayr›ca, SPK'n›n 17 Mart 2005 tarihinde ald›¤› karardan hareketle, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamas›n›n gerekli olmad›¤›n› bildirmifltir. fiirket, Hazine
Müsteflarl›¤›'n›n ilgili yaz›s›na istinaden, 31 Aral›k 2004 tarihli finansal tablolar›n› "Yüksek Enflasyon
Dönemlerinde Finansal Tablolar›n Düzeltilmesi" ile ilgili hükümlere uygun olarak yeniden düzenlemifl ve
1 Ocak 2005 tarihinden bafllamak üzere TMSK taraf›ndan yay›mlanm›fl 29 no'lu "Yüksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama" standard›n› uygulamam›flt›r.
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2.1 Haz›rl›k Esaslar› (Devam›)

fiirket, sigortac›l›k ile ilgili teknik karfl›l›klar›n› ise 5684 Say›l› Sigortac›l›k Kanunu çerçevesinde yay›mlanan
ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yürürlükte olan "Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik fiirketlerinin Teknik
Karfl›l›klar›na ve Bu Karfl›l›klar›n Yat›r›laca¤› Varl›klara ‹liflkin Yönetmelik" ve ilgili mevzuat çerçevesinde
hesaplam›fl ve finansal tablolara yans›tm›flt›r.

Finansal tablolar›n haz›rlanmas›nda izlenen muhasebe politikalar› ve kullan›lan de¤erleme esaslar›,
afla¤›da yer alan 2.4 ila 2.24 no'lu dipnotlarda aç›klanmaktad›r.

Türkiye Finansal Raporlama Standartlar›nda de¤ifliklikler:

2008 y›l›nda yürürlü¤e giren ve fiirket finansal tablolar› üzerinde etkisi olmayan TMS/TFRS'lerdeki
de¤ifliklik ve yorumlar:

• TFRYK 11, "TFRS 2 - Grup ve ‹flletmenin Geri Sat›n Al›nan Kendi Hisselerine ‹liflkin ‹fllemler"
(1 Mart 2007 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRYK 12, "Hizmet ‹mtiyaz Anlaflmalar›" (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan
y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRYK 13, "Müflteri Ba¤l›l›k Programlar›" (1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRYK 14, "TMS 19- Tan›mlanm›fl Fayda Varl›¤› Üzerindeki S›n›rlama, Asgari Fonlama Gereklilikleri
ve Birbirleriyle Olan Karfl›l›kl› Etkileflimleri" (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan
y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRYK 16, "Yabanc› operasyonlardaki net yat›r›m riskinden korunma" (1 Ekim 2008 tarihinde
veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

Henüz yürürlü¤e girmemifl ve fiirket taraf›ndan erken uygulanmas› benimsenmemifl standartlar ile
mevcut önceki standartlara getirilen TMS/TFRS'lerdeki de¤ifliklikler ve yorumlar:

• TMS 1 (Revize), "Finansal Tablolar›n Sunumu" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TMS 19 (Revize), "Çal›flanlara Sa¤lanan Faydalar" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TMS 23 (Revize), "Borçlanma Maliyetleri" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan
y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TMS 28 (Revize), "‹fltiraklerdeki yat›r›mlar" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan
y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TMS 32 (Revize), "Finansal Araçlar - Sunum" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TMS 36 (Revize), "Varl›klarda De¤er Düflüklü¤ü" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TMS 38 (Revize), "Maddi Olmayan Varl›klar" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TMS 39 (Revize), "Finansal Araçlar: Muhasebelefltirme ve Ölçme" (1 Ocak 2009 tarihinde veya
bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRS 1 (Revize), "TFRS'nin ‹lk Uygulamas›" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRS 2 (Revize), "Hisse Senedi Esas ‹fllemler" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRS 3 (Revize), "‹flletme Birleflmeleri" (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan
y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRS 5 (Revize), "Sat›fl amaçl› elde tutulan duran varl›klar ve durdurulan faaliyetler"
(1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRS 8, "Faaliyet Bölümleri" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama
dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRYK 15, "Gayrimenkul inflaat›na yönelik anlaflmalar" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

fiirket yönetimi, yukar›daki standart ve yorumlar›n uygulanmas›n›n, gelecek dönemlerde fiirket'in finansal
tablolar› üzerinde önemli bir etki yaratmayaca¤› görüflündedir.

AXA HAYAT S‹GORTA A.fi.
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31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T
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(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (”TL”) olarak gösterilmifltir.)

2.1 Haz›rl›k Esaslar› (Devam›)

Türkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakk›ndaki 5083 say›l› kanunun 1.maddesi ile
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 say›l› Bakanlar Kurulu Karar› uyar›nca, 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren geçerli olmak üzere Yeni Türk Liras› ("YTL") ve Yeni Kurufl'ta ("Ykr") yer alan "Yeni" ibareleri
kald›r›lm›flt›r. Bir önceki para birimi olan YTL de¤erleri Türk Liras›'na ("TL") dönüfltürülürken 1 YTL,
1 TL'ye ve 1 YKr ise 1 Kr'ye eflit tutulmaktad›r.

Hukuki sonuç do¤uran tüm yasa, mevzuat, idari ve hukuki ifllem, mahkeme karar›, k›ymetli evrak ve
her türlü belgenin yan› s›ra ödeme ve de¤iflim araçlar›nda YTL'ye yap›lan referanslar, yukar›da belirtilen
dönüflüm oran› ile TL cinsinden yap›lm›fl say›lmaktad›r. Bu kapsamda 31 Aral›k 2008 tarihi itibar›yla
haz›rlanan kamuya aç›klanacak mali tablo ve dipnotlar›, karfl›laflt›rma amac›yla kullan›lacak olan önceki
döneme ait tutarlar da dahil olmak üzere para birimi olarak "TL" üzerinden sunulmufltur.

2.2 Konsolidasyon

fiirket'in "TMS 27- Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar" kapsam›nda konsolide etmesi
gereken ba¤l› ortakl›¤› bulunmamaktad›r.

2.3 Bölüm Raporlamas›

fiirket 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle sadece Türkiye'de ve iki raporlanabilir bölümde (hayat sigortac›l›¤›
ve hayat d›fl› sigortac›l›k) faaliyetlerini sürdürmekte olup halka aç›k olmad›¤› için bölüm raporlamas›
yapmamaktad›r.

2.4 Yabanc› Para Çevrimi

fiirket'in fonksiyonel para birimi Türk Liras›'d›r. Yabanc› para ile yap›lan ifllemler, ifllemin gerçekleflti¤i
tarihteki kurdan fonksiyonel para birimine çevrilir. Bu ifllemlerden do¤an ve yabanc› para cinsinden
parasal varl›k ve yükümlülüklerin dönem sonu döviz kurundan fonksiyonel para birimine çevrilmesiyle
oluflan kur fark› kar ve zarar› gelir tablosuna yans›t›l›r.

Parasal varl›klardan sat›lmaya haz›r olarak s›n›fland›r›lm›fl yabanc› para cinsinden finansal varl›klar›n
iskonto edilmifl de¤erleri üzerinde oluflan kur farklar› gelir tablosuna, bu varl›klar›n makul de¤erindeki
di¤er tüm de¤ifliklikler ve bunlar üzerinde oluflan kur farklar› özsermaye içerisinde ilgili hesaplara yans›t›l›r.

Parasal olmayan finansal varl›k ve yükümlülüklerden kaynaklanan kur çevrim farklar› ise makul de¤er
de¤iflikli¤inin bir parças› olarak kabul edilir ve söz konusu farklar di¤er makul de¤er de¤iflikliklerinin takip
edildi¤i hesaplara yans›t›l›r.

2.5 Maddi Duran Varl›klar

Maddi duran varl›klar, elde etme maliyetinden birikmifl amortisman›n düflülmesi ile gösterilmektedir.
Amortisman, maddi varl›klar›n faydal› ömürleri esas al›narak do¤rusal amortisman yöntemi kullan›larak
ayr›lmaktad›r. Maddi duran varl›klar›n faydal› ömürleri esas al›narak tahmin edilen amortisman dönemleri,
afla¤›da belirtilmifltir:

Demirbafl ve tesisatlar 3-10 y›l
Özel maliyet bedelleri 5 y›l

Maddi varl›klarda de¤er düflüklü¤ü oldu¤una iflaret eden koflullar›n mevcut olmas› halinde, olas› bir
de¤er düflüklü¤ünün tespiti amac›yla inceleme yap›l›r ve bu inceleme sonunda maddi varl›¤›n kay›tl›
de¤eri, geri kazan›labilir de¤erinden fazla ise, karfl›l›k ayr›lmak suretiyle kay›tl› de¤eri geri kazan›labilir
de¤erine indirilir. Maddi varl›klar›n elden ç›kart›lmas› dolay›s›yla oluflan kar ve zararlar di¤er faaliyet gelirleri
ve giderleri hesaplar›na dahil edilirler (6 no'lu dipnot).

Sermaye ile iliflkili bilgiler 15 no'lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

2.6 Yat›r›m Amaçl› Gayrimenkuller

Yoktur.
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2.7 Maddi Olmayan Duran Varl›klar

Maddi olmayan duran varl›klar iktisap edilmifl bilgi sistemleri, imtiyaz haklar›n› ve bilgisayar yaz›l›mlar›n›
içermektedir. Maddi olmayan duran varl›klar, elde etme maliyeti üzerinden kaydedilir ve elde edildikleri
tarihten sonra tahmini faydal› ömürleri üzerinden do¤rusal amortisman yöntemi ile amortismana tabi
tutulur. De¤er düflüklü¤ünün olmas› durumunda maddi olmayan duran varl›klar›n kay›tl› de¤eri, geri
kazan›labilir de¤erine getirilir (8 no'lu dipnot).

Maddi olmayan duran varl›klar›n amortisman süreleri 3 ila 17 y›ld›r.

2.8 Finansal Varl›klar

fiirket, finansal varl›klar›n› "Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar" ve "Krediler ve alacaklar (Esas faaliyetlerden
alacaklar)" olarak s›n›fland›rmakta ve muhasebelefltirmektedir. Esas faaliyetlerden alacaklar, sigorta
sözleflmelerinden kaynaklanan alacaklar olup finansal varl›k olarak s›n›fland›r›lmaktad›r.

Söz konusu finansal varl›klar›n al›m ve sat›m ifllemleri "Teslim tarihi"ne göre kay›tlara al›nmakta ve
kay›tlardan ç›kar›lmaktad›r. Finansal varl›klar›n s›n›fland›r›lmas› ilgili varl›klar›n fiirket yönetimi taraf›ndan
sat›n alma amaçlar› dikkate al ›narak, elde edildikleri tarihlerde kararlaflt›r › lmaktad›r.

Krediler ve alacaklar ile ikrazlar (Esas faaliyetlerden alacaklar):

Krediler ve alacaklar, borçluya para veya hizmet sa¤lama yoluyla yarat›lan finansal varl›klard›r. Söz
konusu alacaklar elde etme maliyeti üzerinden kayda al›nmaktad›r. ‹lgili alacaklar›n teminat› olarak al›nan
varl›klara iliflkin ödenen harçlar ve benzeri di¤er masraflar ifllem maliyeti olarak kabul edilmemekte ve
gider hesaplar›na yans›t›lmaktad›r.

fiirket, yönetimin de¤erlendirmeleri ve tahminleri do¤rultusunda alacaklar› için gerekli gördü¤ü durumlarda
karfl›l›k ay›rmaktad›r. Söz konusu karfl›l›k, bilançoda "Sigortac›l›k faaliyetlerinden alacaklar karfl›l›¤›" alt›nda
s›n›fland›r›lm›flt›r. fiirket tahminlerini belirlerken risk politikalar› ve ihtiyatl›l›k prensibi do¤rultusunda, mevcut
alacak portföyünün genel yap›s›, sigortal› ve arac›lar›n mali bünyeleri, mali olmayan verileri ve ekonomik
konjonktürü dikkate almaktad›r.

Sigortac›l›k faaliyetlerinden alacaklar karfl›l›¤›na ilaveten, Vergi Usul Kanunu'nun 323'üncü maddesine
uygun olarak fiirket, yukar›da belirtilen "Sigortac›l›k faaliyetlerinden alacaklar" karfl›l›¤›n›n içinde bulunmayan
flüpheli alacaklar için alaca¤›n de¤erini ve niteli¤ini göz önünde bulundurarak idari ve kanuni takipteki
alacaklar karfl›l›¤› ay›rmaktad›r. Söz konusu karfl›l›k bilançoda "Esas faaliyetlerden kaynaklanan flüpheli
alacaklar" alt›nda s›n›fland›r›lm›flt›r.

Ayr›lan flüpheli alacak karfl›l›klar› o y›l›n gelirinden düflülmektedir. Daha önce karfl›l›k ayr›lan flüpheli
alacaklar tahsil edildi¤inde ilgili karfl›l›k hesab›ndan düflülerek "Karfl›l›k giderleri" hesab›na yans›t›lmaktad›r.
Tahsili mümkün olmayan alacaklar bütün yasal ifllemler tamamland›ktan sonra kay›tlardan silinmektedir.

‹krazlar, fiirket'in tasdikli hayat sigortas› tarifelerine iliflkin olarak teknik esaslarda belirtilen süre boyunca
(Hayat Sigortas› Genel fiartlar›na göre aksine sözleflme bulunmad›kça bu süre minimum 3 y›ld›r) prim
ödemesi yapan hayat sigortal›lar›na ilgili tarifenin, ifltira tablosundaki tutarlar›n belirli bir oran› dahilinde
hayat sigorta poliçesinin iadesi karfl›l›¤›nda verdikleri kredi tutarlar›n› ifade etmektedir. ‹krazlar ilk olarak
bilançoya makul de¤erleri ile al›nmakta ve takip eden dönemlerde etkin faiz yöntemi ile belirlenmifl
de¤erleri üzerinden varsa de¤er düflüklü¤ü ayr›larak takip edilmektedir. ‹krazlar karfl›l›¤›nda yüzde yüz
oran›nda nakit teminat al›nd›¤› için fiirket ikrazlar› için de¤er düflüklü¤ü hesaplamamaktad›r. ‹krazlardan
elde edilen faiz geliri ile kur fark› geliri/gideri, gelir tablosunda Hayat Branfl› Teknik Gelirleri ve Giderleri
ana hesap grubunda yat›r›m gelirleri/giderleri hesap kalemlerinde takip edilmektedir (12 no'lu dipnot).

AXA HAYAT S‹GORTA A.fi.
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2.8 Finansal Varl›klar (Devam›)

Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar:

Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar "Krediler ve alacaklar" d›fl›nda kalan finansal varl›klardan oluflmaktad›r.

Söz konusu varl›klar, kayda al›nmalar›n› izleyen dönemlerde makul de¤erleri ile de¤erlenmektedir. Makul
de¤ere esas teflkil eden fiyat oluflumlar›n›n aktif piyasa koflullar› içerisinde gerçekleflmemesi durumunda
makul de¤erin güvenilir bir flekilde belirlenmedi¤i kabul edilmekte ve etkin faiz yöntemine göre hesaplanan
iskonto edilmifl de¤er makul de¤er olarak dikkate al›nmaktad›r.

Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar›n riski sigortal›ya ait portföye dahil olanlar›ndan etkin faiz yöntemi ile
hesap edilerek bulunan faiz gelirleri ve kur fark› gelir ve gideri "Hayat Branfl› Yat›r›m Gelirleri" hesap
kaleminde muhasebelefltirilmektedir.

Sat›lmaya haz›r menkul de¤erlerin makul de¤erlerindeki de¤iflikliklerden kaynaklanan "Gerçekleflmemifl
kâr ve zararlar" ilgili finansal varl›¤a karfl›l›k gelen de¤erin tahsili, varl›¤›n sat›lmas›, elden ç›kar›lmas› veya
zafiyete u¤ramas› durumlar›ndan birinin gerçekleflmesine kadar dönemin gelir tablosuna yans›t›lmamakta
ve özsermaye içindeki "Finansal varl›klar›n de¤erlemesi" hesab›nda izlenmektedir. Söz konusu k›ymetlerin
rayiç de¤erlerindeki de¤iflikliklerden kaynaklanan gerçekleflmemifl kazançlar›n fiirket'e ait olmayan
de¤erleme farklar›na tekabül eden 651,185 TL, uzun vadeli sigortac›l›k teknik karfl›l›klar› alt›nda "Di¤er
Teknik Karfl›l›klar" hesap kalemi içinde muhasebelefltirilmektedir. Söz konusu finansal varl›klar vade
geliminde veya elden ç›kar›ld›¤›nda özsermaye içinde muhasebelefltirilen birikmifl makul de¤er farklar›
gelir tablosuna yans›t›lmaktad›r.

fiirket her bilanço tarihinde, finansal varl›klar›n›n de¤er düflüklü¤ü ile ilgili nesnel kan›t olup olmad›¤›n›
de¤erlendirir. fiirket sat›lmaya haz›r finansal varl›klar alt›nda s›n›fland›rd›¤› ve borçlanmay› temsil eden
menkul k›ymetlerde tahsilat riski do¤mam›fl olmas› kofluluyla, k›sa vadeli piyasa dalgalanmalar›na
istinaden de¤er düflüklü¤ü ay›rmamaktad›r (11 no'lu dipnot).

2.9 Varl›klarda De¤er Düflüklü¤ü

Varl›klarda de¤er düflüklü¤ü ile ilgili hususlar, ilgili varl›klara iliflkin muhasebe politikalar›n›n aç›kland›¤›
dipnotlarda yer almaktad›r.

Aktif de¤erler üzerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat tutarlar› 43 no'lu dipnotta, vadesi
gelmifl bulunan ve henüz vadesi gelmeyen alacaklar için ayr›lan flüpheli alacak karfl›l›¤› tutarlar› 12.1
no'lu dipnotta, dönemin reeskont ve karfl›l›k giderleri ise 47.5 no'lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

2.10 Türev Finansal Araçlar

Yoktur.

2.11 Finansal Varl›klar›n Netlefltirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varl›k ve yükümlülükler, gerekli kanuni hakk›n bulunmas›, söz konusu varl›k ve yükümlülükleri
net olarak de¤erlendirmeye niyet olmas› veya varl›klar›n elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip etti¤i durumlarda net olarak gösterilirler.
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2.12 Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlar› ile tutar› belirli, nakde kolayca çevrilebilen k›sa
vadeli, yüksek likiditeye sahip ve de¤erindeki de¤iflim riski önemsiz olan 3 aydan k›sa yat›r›mlar›
içermektedir.

Nakit ak›fl tablosuna esas teflkil eden nakit ve nakit benzerleri afla¤›da gösterilmifltir:
31 Aralık 2008

Bankalar (14 no'lu dipnot) 8,728,650
Verilen ödeme emirleri (72,924)
Eksi - Faiz tahakkuklar› (1,544)
Di¤er nakit ve nakit benzeri varl›klar 6,256

Nakit ve nakit benzerleri toplamı 8,660,438

2.13 Sermaye

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle fiirket sermayesinin da¤›l›m› afla¤›daki gibidir:

31 Aralık 2008
Sermayedarın Adı Pay Oranı Pay Tutarı

AXA Holding A.fi. (eski unvan›yla AXA OYAK Holding A.fi.) %99.99 26,653,954
Di¤er% 0.01 1,046

Toplam %100.00 26,655,000

fiirket sermayesi 27 Mart 2008 tarihinde 26,185,000 TL'den 26,655,000 TL'ye artt›r›lm›flt›r.
31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle artt›r›m tutar› olan 470,000 TL'nin da¤›l›m› afla¤›daki gibidir:

2008

2007 y›l› kar›ndan 470,000

Toplam 470,000

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tan›nan imtiyazlar bulunmamaktad›r.

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle fiirket kay›tl› sermaye sistemine tabi de¤ildir.

fiirket'in sermayesi ile ilgili di¤er bilgiler 15 no'lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

2.14 Sigorta ve Yatırım Sözleşmeleri - Sınıflandırma

Sigorta sözleflmeleri sigorta riskini transfer eden sözleflmelerdir. Sigorta sözleflmeleri sigortal›y› hasar
olay›n›n olumsuz ekonomik sonuçlar›na karfl› sigorta poliçesinde taahhüt edilen flart ve koflullar alt›nda
korur. fiirket taraf›ndan üretilen ana sözleflmeler, afla¤›da da anlat›ld›¤› gibi sa¤l›k, ferdi kaza ve hayat
branfllar›ndaki sigorta sözleflmeleridir:

Sa¤l›k sigortas› sözleflmeleri, bireysel sa¤l›k, grup sa¤l›k ve tehlikeli hastal›k alt branfllar›ndan oluflur.
Bu sözleflmeler sigortal›lar›n, sigorta süresi içinde hastalanmalar› ve/veya herhangi bir kaza sonucu
yaralanmalar› halinde tedavileri için gerekli masraflar› ile varsa gündelik tazminatlar›, poliçede yaz›l›
mebla¤lara kadar teminat alt›na al›r.

Ferdi kaza sigorta sözleflmeleri, kaza sonucu oluflabilecek risklere karfl› güvence sa¤layan sözleflmelerdir.
Kazaen vefat teminat›n›n yan›nda kazaen maluliyet, iflsizlik ya da geçici maluliyet, kaza tedavi masraflar›
gibi ek teminatlar da sunulmaktad›r.

Hayat sigortas› sözleflmeleri birikimli ve birikimsiz olarak ikiye ayr›l›r. fiirket bu sigorta ile, bir kimsenin
belirli bir süre içinde veya sözleflmede belirtilen flart ve haller içinde ölümü veya o kimsenin sözleflmede
belirtilen belli bir süreden fazla yaflamas› ihtimalini ya da her iki ihtimali beraber sigorta edebilir. Hayat
branfl›nda yaz›lan birikim ve risk sözleflmeleri ile ilgili bilgiler afla¤›daki gibidir:
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2.14 Sigorta ve Yat›r›m Sözleflmeleri - S›n›fland›rma (Devam›)

i) Birikim Poliçeleri:

Birikimli Hayat Sigortas›

Birikimli Hayat Sigortas› ürünleri yat›r›m amaçl›, birikim a¤›rl›kl›, en az 10 y›ll›k sigorta poliçeleridir. En az
10 y›ll›k süre sonunda oluflan birikimler poliçe sahibine ödenir. Beklenmedik bir yaflam kayb› durumundaysa,
vefat teminat› güvence sa¤lar. En az 3 y›ll›k primi ödenmifl birikim poliçelerinde ifltira ve ikraz hakk› vard›r.
Ayr›ca ödenen primlerden yap›lacak olan kesintilerle, kazaen vefat ve daimi maluliyet ek teminatlar› da
sigorta kapsam›na al›nabilir. Birikimli poliçelerde garanti edilen teknik faizin üzerinde getiri kazan›ld›¤›
takdirde, poliçe sahipleri kar pay›ndan yararlan›r. fiirket yürürlükteki sigorta mevzuat› çerçevesinde
birikimli hayat sigorta sözleflmelerinin tamam›n› sigorta sözleflmesi olarak s›n›fland›rmakta ve
muhasebelefltirmektedir.

ii) Risk Poliçeleri:

Y›ll›k Hayat

Y›ll›k Hayat Sigortas›, sigortal›n›n karfl›laflaca¤› risklere karfl› 1 y›l süre ile güvence sa¤lar. Bu sigorta,
ecelen vefat ana teminat›n›n yan›nda, kazaen vefat, daimi ve geçici maluliyet ve tehlikeli hastal›klar ek
teminatlar› vererek, poliçe süresi boyunca sigortal›n›n bafl›na gelebilecek riskleri teminat alt›na al›r. Y›ll›k
Hayat sigortas› poliçeleri risk a¤›rl›kl›d›r, birikim içermez, ifltira ve ikraz hakk› yoktur. Grup ve ferdi olarak
sat›labilir. Yafl s›n›r› 18-65 yafl aras› olup, primler yafla, cinsiyete ve sa¤l›¤a ba¤l› risk de¤erlendirmesine
göre de¤iflir.

Uzun Süreli Hayat

Uzun Süreli Hayat Sigortas›, ecelen vefat ana teminat›n›n yan›nda, kazaen vefat ve daimi maluliyet ek
teminatlar› vererek, poliçe süresi boyunca sigortal›n›n bafl›na gelebilecek risklere karfl›, uzun süreli maddi
güvence sa¤lar. Sigorta süresi 1 - 30 y›l aras›nda belirlenebilir. Uzun süreli hayat poliçeleri koruma
amaçl›d›r ve risk a¤›rl›kl›d›r, birikim içermez. Ferdi olarak sat›l›r. Yafl s›n›r› 18-70 yafl aras› olup, primler
yafla, cinsiyete ve sa¤l›¤a ba¤l› risk de¤erlendirmesine göre de¤iflir.

Kredili Hayat

Kredili Hayat Sigortas›, hayatta karfl›laflabilecek olumsuz durumlara karfl› (vefat veya maluliyet) kullan›lan
kredi süresi boyunca güvence sa¤layan bir sigortad›r. Kredi süresinde olumsuz bir durum olmas›
durumunda kredi borcu kredili hayat sigortas› taraf›ndan kapat›l›r. Teminatlar ço¤unlukla sadece vefat
içerir. Birikim içermeyen risk ürünleridir. Yafl s›n›r› 18-70 yafl aras› olup primler al›nan kredi miktar›na,
yafla, cinsiyete ve sa¤l›¤a ba¤l› risk de¤erlendirmesine göre de¤iflir.

Sigorta sözleflmelerinden oluflan gelir ve yükümlülüklerin hesaplama esaslar› 2.21 ve 2.24 no'lu
dipnotlarda aç›klanm›flt›r

Reasürans Sözleflmeleri

Reasürans sözleflmeleri, fiirket taraf›ndan imzalanan bir veya daha fazla sigorta sözleflmesiyle ilgili
oluflabilecek kay›plar için fiirket ve reasürans flirketi taraf›ndan yürürlü¤e konulan, bedeli ödenen ve
sigorta sözleflmeleri olarak s›n›fland›r›labilmesi için gerekli flartlar› karfl›layan sözleflmelerdir.

fiirket'in 2008 y›l› içerisinde geçerli olan reasürans politikas› ve anlaflmalar› afla¤›daki gibi özetlenebilir:

fiirket 2008 y›l›nda sa¤l›k branfl›nda bölüflmeli y›ll›k kot-par anlaflmalar›, ferdi kaza branfl›nda eksedan
reasürans anlaflmas› ayr›ca konservasyonda kalan Mehmetçik Ferdi Kaza poliçeleri için de olay bafl›na
aflk›n hasar anlaflmas› ile koruma sa¤lam›flt›r. Hayat branfl›nda eksedan anlaflmas› bulunmakta olup
bölüflmeli anlaflmadan sonra konservasyonda kalan risk için ise aflk›n hasar anlaflmas› ile koruma
sa¤lanmaktad›r.

Aflk›n hasar reasürans anlaflmalar› çerçevesinde ödenen primler ilgili dönem boyunca tahakkuk esas›na
uygun olarak muhasebelefltirilir. Di¤er sözleflmeler çerçevesinde devredilen prim ve hasarlar ilgili olduklar›
sigorta sözleflmelerinden kaynaklanan gelir ve yükümlülükler ile ayn› bazda kay›tlara yans›t›l›r.
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2.15 Sigorta ve Yat›r›m Sözleflmelerinde ‹ste¤e Ba¤l› Kat›l›m Özellikleri

Yoktur.

2.16 ‹ste¤e Ba¤l› Kat›l›m Özelli¤i Olmayan Yat›r›m Sözleflmeleri

Yoktur.

2.17 Krediler

Yoktur.

2.18 Vergiler

Kurumlar Vergisi

Türkiye'de, kurumlar vergisi oran› 2008 y›l› için %20'dir. Kurumlar vergisi oran› kurumlar›n ticari kazanc›na
vergi yasalar› gere¤ince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalar›nda yer alan
istisna (ifltirak kazançlar› istisnas› gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrah›na
uygulan›r. Kâr da¤›t›lmad›¤› takdirde baflka bir vergi ödenmemektedir.

Türkiye'deki bir iflyeri ya da daimi temsilcisi arac›l›¤› ile gelir elde eden dar mükellef kurumlar ile Türkiye'de
yerleflik kurumlara ödenen kâr paylar›ndan (temettüler) stopaj yap›lmaz. Bunlar›n d›fl›nda kalan kifli ve
kurumlara yap›lan temettü ödemeleri %15 oran›nda stopaja tabidir. Kâr›n sermayeye ilavesi, kâr da¤›t›m›
say›lmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar üçer ayl›k mali kârlar› üzerinden %20 oran›nda geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen ikinci
ay›n 14'üncü gününe kadar beyan edip 17'nci günü akflam›na kadar öderler. Y›l içinde ödenen geçici
vergi o y›la ait olup izleyen y›l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ra¤men ödenmifl geçici vergi tutar› kalmas› durumunda bu tutar
nakden iade al›nabilece¤i gibi devlete karfl› olan di¤er mali borçlara da mahsup edilebilir.

En az iki y›l süre ile elde tutulan ifltirak hisseleri ile gayrimenkullerin sat›fl›ndan do¤an kârlar›n %75'i,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda öngörüldü¤ü flekilde sermayeye eklenmesi veya 5 y›l süreyle özsermayede
tutulmas› flart› ile vergiden istisnad›r.

Türk vergi mevzuat›na göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 y›l› aflmamak kayd›yla dönem
kurum kazanc›ndan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmifl y›l kârlar›ndan mahsup edilemez.

Türkiye'de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sa¤lamak gibi bir uygulama
bulunmamaktad›r. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapand›¤› ay› takip eden dördüncü
ay›n 25'inci günü akflam›na kadar ba¤l› bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar befl y›l zarf›nda muhasebe kay›tlar›n› inceleyebilir ve hatal› ifllem tespit
edilirse ödenecek vergi miktarlar› de¤iflebilir.

30 Aral›k 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yay›mlanan, 5024 say›l› Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda De¤ifliklik Yap›lmas› Hakk›nda Kanun ("5024 say›l› Kanun"),
kazançlar›n› bilanço esas›na göre tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mükelleflerin mali tablolar›n›
1 Ocak 2004 tarihinden bafllayarak enflasyon düzeltmesine tabi tutmas›n› öngörmektedir. An›lan yasa
hükmüne göre enflasyon düzeltmesi yap›labilmesi son 36 ayl›k kümülatif enflasyon oran›n›n (TÜ‹K TEFE
art›fl oran›n›n) %100'ü ve son 12 ayl›k enflasyon oran›n›n (TÜ‹K TEFE art›fl oran›n›n) %10'u aflmas›
gerekmektedir. 2007 ve 2008 y›llar›nda söz konusu flartlar sa¤lanmad›¤› için enflasyon düzeltmesi
yap›lmam›flt›r (35 no'lu dipnot).
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2.18 Vergiler (Devam›)

Ertelenmifl Vergi

Ertelenmifl vergiler, yükümlülük yöntemi kullan›larak, varl›k ve yükümlülüklerin finansal tablolarda yer alan
de¤erleri ile vergi de¤erleri aras›ndaki geçici farklar üzerinden hesaplan›r. Ertelenmifl vergi varl›k ve
yükümlülükleri, yürürlükte olan veya bilanço tarihi itibariyle yürürlü¤e giren vergi oranlar› ve vergi mevzuat›
dikkate al›narak, vergi varl›¤›n›n gerçekleflece¤i veya yükümlülü¤ünün ifa edilece¤i dönemde uygulanmas›
beklenen vergi oranlar› üzerinden hesaplan›r.

Ertelenmifl vergi varl›klar›, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle geçici farklardan yararlanman›n
kuvvetle muhtemel olmas› flart›yla hesaplanmaktad›r (21 no'lu dipnot).

2.19 Çal›flanlara Sa¤lanan Faydalar

fiirket, k›dem tazminat› ve izin haklar›na iliflkin yükümlülüklerini "Çal›flanlara Sa¤lanan Faydalara ‹liflkin
Türkiye Muhasebe Standard›" ("TMS 19") hükümlerine göre muhasebelefltirmekte ve bilançoda "K›dem
tazminat› karfl›l›¤›" hesab›nda s›n›fland›rmaktad›r.

fiirket, Türkiye'de mevcut ifl kanunlar›na göre, emeklilik veya istifa nedeniyle ve ‹fl Kanunu'nda belirtilen
davran›fllar d›fl›ndaki sebeplerle ifline son verilen çal›flanlara belirli bir toplu ödeme yapmakla yükümlüdür.
K›dem tazminat› karfl›l›¤›, ‹fl Kanunu kapsam›nda oluflmas› muhtemel yükümlülü¤ün, belirli aktüeryal
tahminler kul lan› larak bugünkü de¤eri üzerinden hesaplanm›flt ›r (22 no' lu dipnot).

2.20 Karfl›l›klar

Geçmifl olaylardan kaynaklanan mevcut bir yükümlülü¤ün bulunmas›, yükümlülü¤ün yerine getirilmesinin
muhtemel olmas› ve söz konusu yükümlülük tutar›n›n güvenilir bir flekilde tahmin edilebilir olmas›
durumunda finansal tablolarda karfl›l›k ayr›l›r. Karfl›l›k olarak ayr›lan tutar, yükümlülü¤e iliflkin risk ve
belirsizlikler göz önünde bulundurularak, bilanço tarihi itibariyle yükümlülü¤ün yerine getirilmesi için
yap›lacak harcaman›n tahmin edilmesi yoluyla hesaplan›r. Karfl›l›¤›n, mevcut yükümlülü¤ün karfl›lanmas›
için gerekli tahmini nakit ak›mlar›n› kullanarak ölçülmesi durumunda söz konusu karfl›l›¤›n defter de¤eri,
ilgili nakit ak›mlar›n›n bugünkü de¤erine eflittir.

Karfl›l›¤›n ödenmesi için gerekli olan ekonomik faydan›n bir k›sm› ya da tamam›n›n üçüncü taraflarca
karfl›lanmas›n›n beklendi¤i durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutar›n tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmas› ve güvenilir bir flekilde ölçülmesi halinde varl›k olarak muhasebelefltirilir.

Geçmifl olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti fiirket'in tam olarak kontrolünde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olay›n gerçekleflip gerçekleflmemesi ile teyit edilebilmesi mümkün
yükümlülükler flarta ba¤l› yükümlülükler olarak de¤erlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir
(23 no'lu dipnot).

2.21 Gelirlerin Muhasebelefltirilmesi

Yaz›lan Primler

Yaz›lan primler, dönem içinde tanzim edilen poliçe primlerinden iptaller ve vergiler düflüldükten sonra
kalan tutar› ifade etmektedir. 2.24 no'lu dipnotta aç›kland›¤› üzere prim gelirleri, yaz›lan risk primleri
üzerinden kazan›lmam›fl prim karfl›l›¤› ayr›lmas› suretiyle tahakkuk esas›na göre finansal tablolara
yans›t›lmaktad›r. Vadesi bir y›l› aflan hayat sigortas› poliçeleri için yaz›lan prim tutar›, ödeme vadesi o y›l
tahakkuk eden gelirlerden oluflmaktad›r. Vadesi bir y›ldan az olan poliçeler için yaz›lan prim tutar› söz
konusu dönemin tüm primini kapsamaktad›r.
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2.21 Gelirlerin Muhasebelefltirilmesi (Devam›)

Reasürans Komisyonlar›

Reasürans flirketlerine devredilen primler ile ilgili al›nan komisyonlar cari dönem içinde tahakkuk ettirilir
ve gelir tablosunda, teknik bölümde, faaliyet giderleri içerisinde yer almaktad›r. 2.24 no'lu dipnotta
aç›kland›¤› üzere reasürans komisyon gelirleri, al›nan komisyonlar üzerinden ertelenmifl komisyon gelirleri
ayr›lmas› suretiyle tahakkuk esas›na göre finansal tablolara yans›t›lmaktad›r.

Hayat Branfl› Yat›r›m Gelirleri

Hayat branfl›ndaki fon geliri, dönem içinde yap›lan yat›r›mlardan elde edilen gelirin Sigorta Denetleme
Kurulu'nca daha sonra denetlenen verimlilik oran› do¤rultusunda hesaplanmakta ve hayat branfl› yat›r›m
gelirleri içerisinde gösterilmektedir.

Faiz Gelirleri

Faiz geliri etkin faiz oran› yöntemi uygulanarak dönemsel olarak kaydedilir.

Temettü Gelirleri

Temettü geliri, almaya hak kazan›ld›¤›nda finansal tablolara gelir olarak kaydedilir.

2.22 Finansal Kiralamalar

Yoktur.

2.23 Kar Pay› Da¤›t›m›

Temettü borçlar› kar da¤›t›m›n›n bir unsuru olarak beyan edildi¤i dönemde yükümlülük olarak finansal
tablolara yans›t›l›r.

2.24 Teknik Karfl›l›klar

Hayat Matematik Karfl›l›klar›

Hayat branfl› matematik karfl›l›¤›, aktüeryal matematik karfl›l›klar› (Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan onayl›
tarifeler ile belirlenmifl teknik faiz oran› kadar asgari gelir garantisi bulunan ve bir y›ldan uzun süreli risk
teminat› içeren) ve kar pay› karfl›l›klar›ndan oluflmakta olup, fiirket'in hayat sigortas› branfl›nda sigortal›lara
yükümlülüklerini göstermektedir.

Hayat matematik karfl›l›klar›, hayat branfl› ile ifltigal eden sigorta flirketlerinin gelecekte vadesi geldi¤i
zaman ödemeyi garanti ettikleri tazminatlar için ay›rd›klar› karfl›l›kt›r. Sigortac›l›k Kanunu'na göre fiirket'in
hayat branfl›nda akdedilen hayat sigorta sözleflmeleri uyar›nca tahsil edilen safi primlerden idare ve
tahsil masraflar›, ölüm (mortalite) risk primi ve komisyonlar›n›n indirilmesi sonucu kalan tutar hayat
matematik karfl›l›¤› olarak ayr›lmaktad›r. Matematik karfl›l›klar›n›n hesaplanmas› yurtd›fl›nda haz›rlanan
ölüm istatistikleri dikkate al›narak Türk Sigorta flirketleri için geçerli olan cari tablolar kullan›larak yap›lmaktad›r.
Bu karfl›l›klar›n yat›r›mlara dönüflmesi sonucu elde edilen gelirler için kar pay› karfl›l›¤› ayr›lmaktad›r
(17 no'lu dipnot).
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2.24 Teknik Karfl›l›klar (Devam›)

Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›

Kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤›, 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle yürürlükte bulunan tüm poliçeler için tahakkuk
etmifl primlerin gün esas›na göre ertesi y›la sarkan k›sm› olarak hesaplanm›flt›r. 7 A¤ustos 2007 tarih
ve 26606 say›l› Resmi Gazetede yay›mlanan "Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik fiirketlerinin Teknik
Karfl›l›klar›na ve Bu Karfl›l›klar›n Yat›r›laca¤› Varl›klara ‹liflkin Yönetmelik" ("Teknik Karfl›l›klar Yönetmeli¤i")
uyar›nca, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren düzenlenen poliçelerin kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› ile bu
karfl›l›¤›n reasürans pay›, yürürlükte bulunan sigorta sözleflmeleri için tahakkuk etmifl primler ile reasürörlere
devredilen primlerin herhangi bir komisyon veya di¤er bir indirim yap›lmaks›z›n brüt olarak gün esas›na
göre ertesi hesap dönemi veya hesap dönemlerine sarkan k›sm› olarak hesaplanm›fl ve kay›tlara
yans›t›lm›flt›r (17 no'lu dipnot).

Ertelenen Komisyon Gider ve Gelirleri

Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan yay›mlanan 28 Aral›k 2007 tarih ve 2007/25 say›l› Genelge uyar›nca,
1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yaz›lan primler için arac›lara ödenen komisyonlar ile reasürörlere
devredilen primler nedeniyle reasürürlerden al›nan komisyonlar›n gelecek dönem veya dönemlere isabet
eden k›sm›, bilançoda s›ras›yla gelecek aylara ait giderler ve gelecek aylara ait gelirler hesaplar›nda,
gelir tablosunda ise faaliyet giderleri hesab› alt›nda netlefltirilerek muhasebelefltirilmektedir (17 no'lu
dipnot).

Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›

Teknik Karfl›l›klar Yönetmeli¤i uyar›nca sigorta flirketleri, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren, yürürlükte
bulunan sigorta sözleflmeleri dolay›s›yla ortaya ç›kabilecek tazminatlar›n, ilgili sözleflmeler için ayr›lm›fl
kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤›ndan fazla olma ihtimaline karfl›, beklenen hasar prim oran›n› dikkate alarak
devam eden riskler karfl›l›¤› ay›rmakla yükümlüdürler. Beklenen hasar prim oran›, gerçekleflmifl hasarlar›n
kazan›lm›fl prime bölünmesi suretiyle bulunur. Branfl baz›nda hesaplanan beklenen hasar prim oran›n›n
2008 y›l› için %100'ün üzerinde olmas› halinde, %100'ü aflan oran›n net kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤›
ile çarp›lmas› sonucunda bulunan tutar, ilgili branfl›n devam eden riskler karfl›l›¤› olarak hesaplan›r. Teknik
Karfl›l›klar Yönetmeli¤i gere¤ince 2009 y›l›ndan itibaren beklenen hasar prim oran›n›n %95'in üzerinde
olmas› halinde devam eden riskler karfl›l›¤› ayr›lacakt›r. fiirket'in 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle yapt›¤›
hesaplama sonucunda branfl baz›nda beklenen hasar prim oranlar› %100'ün üzerinde olmad›¤›ndan
devam eden riskler karfl›l›¤› ayr›lmam›flt›r.

Muallak Hasar ve Tazminat Karfl›l›¤›

fiirket, tahakkuk etmifl ve hesaben tespit edilmifl ancak daha önceki hesap dönemlerinde veya cari
hesap döneminde fiilen ödenmemifl tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamam›fl ise tahmini
bedelleri ile gerçekleflmifl ancak rapor edilmemifl tazminat bedelleri için muallak tazminat karfl›l›¤›
ay›rmaktad›r. Muallak hasar karfl›l›¤› eksper raporlar›na veya sigortal› ile eksperin de¤erlendirmelerine
uygun olarak belirlenmekte olup muallak tazminat karfl›l›¤›na iliflkin hesaplamalarda rücu ve benzeri gelir
kalemleri tenzil edilmifl olarak dikkate al›nmaktad›r.

Sigorta flirketlerinin 2004 y›l› sonundan bafllamak üzere, bilanço tarihi itibariyle gerçekleflmifl ancak
rapor edilmemifl hasar ve tazminat bedelleri için ilave muallak hasar karfl›l›¤› ay›rmas› gerekmektedir.
Gerçekleflmifl ancak rapor edilmemifl hasar ve tazminat bedellerinin hesaplanmas› s›ras›nda, fiirket bu
bedellerle ilgili olarak son befl y›ll›k sonuçlar› dikkate alm›fl ve 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle, net
2,071,742 TL tutar›nda gerçekleflmifl ancak rapor edilmemifl hasar karfl›l›¤› hesaplam›flt›r.
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2.24 Teknik Karfl›l›klar (Devam›)

Sigorta flirketleri, her hesap döneminde branfllar itibariyle muallak hasar ve tazminat karfl›l›¤› yeterlilik
tablosu düzenlemek zorundad›r. Muallak hasar karfl›l›¤› yeterlilik oran›n›n; cari hesap dönemi hariç olmak
üzere, son befl y›ll›k ortalamas›n›n yüzde 95'in alt›nda olmas› halinde, sigorta flirketlerince cari hesap
döneminde, bu oran ile yüzde 95 oran› aras›ndaki fark tutar› kadar muallak hasar ve tazminat karfl›l›¤›
yeterlilik fark› ilave edilir. 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle son befl y›l›n ortalama muallak hasar karfl›l›¤›
yeterlilik oran› yüzde 95'in üstünde oldu¤undan fiirket ilave olarak muallak hasar karfl›l›¤› yeterlilik fark›
ay›rmam›flt›r.

Teknik Karfl›l›klar Yönetmeli¤i uyar›nca, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere, fiirket'in
ay›rd›¤› cari hesap dönemi muallak tazminat karfl›l›¤› tutar›, Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan belirlenen
aktüeryal zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutardan küçük olamaz. Yönetmelik gere¤ince, 2008
y›l› hesaplamalar›na mahsus olarak cari hesap dönemi muallak tazminat karfl›l›¤› tutar›n›n, aktüeryal
zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutar›n %80'i ile karfl›laflt›r›lmas›, 2009 y›l›ndan itibaren ise cari
hesap dönemi muallak tazminat karfl›l›¤› tutarlar›n›n aktüeryal zincirleme merdiven metodu ile bulunan
tutarlar›n tamam› ile karfl›laflt›r›lmas› gerekmektedir. Bu çerçevede fiirket, 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle
belirlenen muallak hasar karfl›l›¤› tutar›n›, aktüeryal zincirleme merdiven metodu uygulanarak hesaplanan
tutar›n %80'i ile karfl›laflt›rm›fl ve yap›lan karfl›laflt›rma sonucunda 347,698 TL ilave muallak hasar karfl›l›¤›
ayr›lmas›na gerek oldu¤u görülmüfltür. Bununla birlikte fiirket, gelecek y›l ile ilgili hasar beklentileri ve
ihtiyatl›l›k prensibi do¤rultusunda, aktüeryal zincirleme merdiven metodu yöntemiyle bulunan tutar ile
karfl›laflt›rma sonucu muhasebelefltirilmesi gereken karfl›l›¤› belirlerken, 2009 y›l›ndan itibaren geçerli
olaca¤› flekilde, aktüeryal zincirleme merdiven metodu ile hesaplanan tutar›n tamam›n› dikkate alm›fl
ve ferdi kaza branfl›nda 1,300,000 TL ilave net muallak hasar karfl›l›¤› ay›rm›flt›r (17 no'lu dipnot).

‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤›

Teknik Karfl›l›klar Yönetmeli¤i uyar›nca sigorta flirketleri, ikramiye ve indirim uygulamas›nda bulunmalar›
durumunda, cari y›l›n teknik sonuçlar›na göre sigortal›lar ve lehdarlar için ayr›lan ikramiye ve indirim
tutarlar›n› finansal tablolar›na yans›tmak zorundad›rlar. fiirket 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle hayat ve ferdi
kaza branfllar›nda kara ifltirak teknik esaslar› do¤rultusunda hesaplad›¤› 2,935,362 TL tutar›ndaki karfl›l›¤›
ikramiye ve indirimler karfl›l›¤› alt›nda muhasebelefltirmifltir (17 no'lu dipnot).

3. Önemli Muhasebe Tahminleri ve Hükümleri

Finansal tablolar›n haz›rlanmas›, bilanço tarihi itibariyle raporlanan varl›klar ve yükümlülüklerin tutarlar›n›,
flarta ba¤l› varl›klar›n ve yükümlülüklerin aç›klanmas›n› ve hesap dönemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlar›n› etkileyebilecek tahmin ve varsay›mlar›n kullan›lmas›n› gerektirmektedir. Muhasebe
de¤erlendirme, tahmin ve varsay›mlar›, geçmifl tecrübe ve di¤er faktörler ile o günün koflullar›yla
gelecekteki olaylar hakk›nda makul beklentiler dikkate al›narak sürekli olarak de¤erlendirilir. Bu de¤erlendirme
ve tahminler, yönetimin mevcut olaylar ve ifllemlere iliflkin en iyi bilgilerine dayanmas›na ra¤men, fiili
sonuçlar varsay›mlar›ndan farkl›l›k gösterebilir.

fiirket için en önemli muhasebe tahminlerinden biri yürürlükte olan poliçelerinden do¤acak giderlere
iliflkin nihai net yükümlülüklerin tahmin edilmesidir. Sigortac›l›k ile ilgili yükümlülüklerin tahmin edilmesi,
do¤as› itibariyle çok say›da belirsizli¤in de¤erlendirilmesini içerir.
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yönetimi

Sigorta riski

Sigorta sözleflmelerine iliflkin risk, sigorta konusu olay›n gerçekleflmesi ihtimali ve bu olaydan kaynaklanacak
olan hasar tutar›n›n bilinemiyor olmas›d›r. Sigorta sözleflmelerinin do¤as› gere¤i, söz konusu risk
rastlant›sald›r ve dolay›s›yla tam olarak tahmin edilemez.

Fiyatland›rma ve karfl›l›k ay›rma metodlar›na ihtimal teorisinin uyguland›¤› bir poliçe portföyünde, fiirket'in
sigorta sözleflmeleriyle ilgili olarak maruz kald›¤› temel risk, ödenen hasar ve tazminatlar›n sigortac›l›k
karfl›l›klar›n›n kay›tl› de¤erlerinin üstünde gerçekleflmesidir. fiirket poliçe yazma stratejisini, kabul edilen
sigorta risklerinin tipine ve oluflan hasarlara göre belirlemektedir.

fiirket'in fiyatland›rmas›, istatiksel analize, geçmifl dataya, ve ilgili ürüne uygun düflen mortalite tablolar›na
göre yap›lmaktad›r.

fiirket söz konusu riskleri, flekillendirmifl oldu¤u poliçe yazma stratejisi ve bütün branfllarda taraf› oldu¤u
reasürans anlaflmalar› ile yönetmektedir.

Hayat ve Ferdi Kaza branfllar›nda risk kabul politikas› uyar›nca afla¤›daki unsurlar dikkate al›n›r:

- Bireysel sigortalarda sigortal› yafl›, sigorta bedeli dikkate al›narak sa¤l›k beyanlar› ve raporlar›,
- Grup sigortalarda gruptaki kifli say›s›na ve sigortal›n›n zorunlu veya ihtiyari olmas›na göre sa¤l›k

beyanlar› ve raporlar›,
- Fiyatland›rmada, sigortal›n›n sa¤l›k durumuna göre sür prim uygulanmas›, ek flart konulmas› veya

teminat›n indirilmesi veya reddedilmesi ile ilgili bilgiler,
- Yüksek tutarl› teminatlarda sa¤l›k belgeleri yan›nda, sigortal›n›n maddi durumu ile ilgili belgeler.

Sigorta riskinin (sigorta edilen azami tutar) branfl baz›nda da¤›l›m› afla¤›da özetlenmifltir:

31 Aral›k 2008

Ferdi kaza 14,807,571,852
Hayat 6,568,831,046
Sa¤l›k (*) 36,500,000

Toplam 21,412,902,898

(*) Sa¤l›k branfl›nda teminat limitsiz olmakla birlikte yukar›da belirtilen sigorta edilen azami tutar, fiirket'in
poliçe bafl›na hasarlara ait geçmifl y›l istatistiki verilerinden yola ç›k›larak hesaplanm›flt›r.

fiirket'in fiyatland›rma politikalar›na ba¤l› olarak maruz kald›¤› riskler afla¤›da anlat›lm›flt›r:

Mortalite Riski:

Gerçekleflen ölüm hasarlar›n›n, ölüm riskinin fiyatland›rmas›nda kullan›lan mortalite tablolar›ndaki ölüm
ihtimallerinden daha yüksek olmas›d›r. fiirket, ürüne göre uygun mortalite tablolar›n› kullanmaktad›r.
Ayr›ca ürün baz›nda hasar prim oranlar›na göre, tarifeler üzerinde gerekli de¤ifliklikler yap›lmaktad›r.
fiirket, hayat sigortas› sözleflmelerinin fiyatland›rmas›n› yaparken CSO 53-58 veya CSO 80 mortalite
tablolar›n› kullanmaktad›r.
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yönetimi (Devam›)

Teknik Faiz Riski:

Birikimli hayat ürünlerinde sigortal›lara minimum "teknik faiz oran›" kadar faiz garanti edilmektedir. fiirket,
piyasa faiz oranlar›n›n garanti edilen faiz oran›ndan düflük olmas› durumunda teknik faiz riskine maruz
kalacakt›r. Bununla birlikte fiirket, tüm hayat sigortas› portföyünü dikkate ald›¤›nda bu portföyden
gelecekte elde edece¤i karlar›n piyasa faiz oranlar›ndaki muhtemel azal›fl sonucunda oluflabilecek
kay›plardan daha fazla olaca¤›n› öngörmektedir.

fiirket'in birikimli ürünleri için garanti etti¤i faiz oranlar› ve matematik karfl›l›klar› afla¤›daki gibidir:

Garanti edilen Matematik
Ürün döviz cinsi faiz oran› (%) karfl›l›klar (TL)

ABD Dolar› 2.5 138,327,244
TL (*) 9 48,778,103
TL (*) 6 36,394,763
Euro 2.5 26,762,602
TL (*) 5.5 5,512

Toplam (‹ratlar hariç) 250,268,224

(*) fiirket 2003 y›l› sonundan itibaren %9 teknik faiz garantil i poliçe üretimini durdurmufl olup, bu tarihten
      sonra üretilen poliçeler %5.5 veya %6 teknik faiz garantisi içermektedir.

fiirket'in mevcut finansal varl›k getirileri afla¤›daki gibidir:

A¤›rl›kl› ortalama Bilanço
y›ll›k faiz oran› (%) de¤eri

Devlet tahvili-TL 20.31 179,521,794
Eurobond - ABD Dolar› 8.06 138,519,438
Eurobond - Euro 6.19 25,395,621
Vadeli mevduatlar - ABD Dolar 5.31 13,013,456
Vadesiz mevduatlar - 5,736,795
Vadeli mevduatlar - TL 16.50 2,030,915
Vadeli mevduatlar - Euro 4.00 960,940

365,178,959

Duyarl›l›k analizleri

Finansal risk

fiirket, sahip oldu¤u finansal varl›klar›, reasürans varl›klar› ve sigortac›l›k yükümlülüklerinden dolay› finansal
risklere maruz kalmaktad›r. Özet olarak temel finansal risk, finansal varl›klardan sa¤lanan gelirlerin, sigorta
sözleflmelerinden kaynaklanan yükümlülüklerin karfl›lanmas›nda yetersiz kalmas›d›r. Finansal riskin en
önemli bileflenleri piyasa riski (kur riski,  piyasa de¤eri faiz oran› riski, nakit ak›m› faiz oran› riski ve fiyat
riskini içerir), kredi riski ve likidite riskidir. fiirket'in genel risk yönetimi program›, finansal piyasalar›n
de¤iflkenli¤ine ve bunun fiirket'in finansal performans› üzerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin asgari
seviyeye indirilmesine yo¤unlaflmaktad›r. fiirket, herhangi bir türev finansal enstrüman kullanmamaktad›r.
Risk yönetimi, fiirket yönetimi taraf›ndan Yönetim Kurulu'nca onaylanm›fl usuller do¤rultusunda
gerçeklefltirilmektedir.
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yönetimi (Devam›)

(a)    Piyasa riski

i.       Nakit ak›m ve piyasa de¤eri faiz oran› riski

fiirket, de¤iflken faiz oranl› finansal varl›klar› ve yükümlülüklerinin tabi oldu¤u faiz oranlar›n›n de¤ifliminin
etkisinden do¤an faiz oran› riskine maruz kalmaktad›r.

De¤iflken faiz oranl› f inansal varl ›klar, fiirket'i faiz oran› riskine maruz b›rakmaktad›r.
31 Aral›k 2008 tarihinde de¤iflken faizli finansal varl›klar›na uygulanan piyasa faiz oran› % 1 yüksek/düflük
olsayd› ve di¤er tüm de¤iflkenler sabit kalsayd›, ilgili döneme ait net gelir 184,109 TL daha yüksek/düflük
olacakt›.

ii.     Kur riski

fiirket, döviz cinsinden alacak ve borçlar›n Türk Liras›'na çevrilmesinden dolay› döviz kuru de¤iflikliklerinden
do¤an döviz riskine maruz kalmaktad›r. Bu riskler, döviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle Euro, TL karfl›s›nda %10 oran›nda de¤er kazansayd›/kaybetseydi ve di¤er
tüm de¤iflkenler sabit kalsayd›, Euro cinsinden alacak ve borçlar›n çevrimi dolay›s›yla oluflacak kur fark›
kar›/zarar› sonucu net varl›klar 2,543,890 TL daha yüksek/düflük olacakt›.

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle ABD Dolar›, TL karfl›s›nda %10 oran›nda de¤er kazansayd›/kaybetseydi
ve di¤er tüm de¤iflkenler sabit kalsayd›, ABD Dolar› cinsinden alacak ve borçlar›n çevrimi dolay›s›yla
oluflacak kur fark› zarar›/kar› sonucu net varl›klar 15,245,233 TL daha yüksek/düflük olacakt›.

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle döviz kurlar› %10 oran›nda de¤er kazansayd›/kaybetseydi fiirket'in döviz
cinsinden sat›lmaya haz›r finansal varl›klar› dolay›s›yla, kur de¤iflikliklerinin fiirket'in özsermaye hesaplar›
aras›nda yer alan "Finansal varl›klar›n de¤erlemesi" hesab› üzerinde 49,527 TL etkisi olacakt›.

fiirket'in döviz cinsinden olan varl›k ve yükümlülüklerine iliflkin bilgiler ilgili dipnotlarda yer almaktad›r.

iii.    Fiyat riski

fiirket'in finansal varl›klar›, fiirket'i fiyat riskine maruz b›rakmaktad›r. fiirket emtea fiyat riskine maruz
de¤ildir.

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle fiirket'in sabit faizli sat›lmaya haz›r finansal varl›klar› piyasa de¤erinden
tutulmaktad›r. Piyasa faiz oranlar› %1 oran›nda de¤iflseydi ve di¤er tüm de¤iflkenler sabit kalsayd›, ilgili
döneme ait "Finansal varl›klar›n de¤erlemesi" hesab› üzerindeki etki 506,237 TL daha yüksek/düflük
olacakt›.

Yukar›da aç›klanan piyasa riskine iliflkin duyarl›l›k analizleri vergi öncesi hesaplanan etkileri yans›tmaktad›r.

(b)    Kredi riski

Finansal varl›klar›n mülkiyeti, karfl› taraf›n sözleflmenin flartlar›n› yerine getirmeme riskini tafl›r. fiirket'in
kredi riski, nakit ve nakit benzerleri ile banka mevduatlar›, finansal varl›klar, sigortac›l›k yükümlülüklerindeki
reasürans paylar›, reasürans flirketlerinden alacaklar, sigortal›lardan ve arac› kurumlardan olan prim
alacaklar›ndan kaynaklanmaktad›r. Bu riskler, yönetim taraf›ndan karfl› tarafa olan toplam kredi riski olarak
görülmektedir.

fiirket kredi ve alacaklar olarak s›n›fland›r›lan finansal varl›klar›n›n ve sigorta faaliyetlerinden kaynaklanan
alacaklar›n›n (reasürans alacaklar› dahil) kredi riskini al›nan teminat ve karfl› taraf seçiminde uygulad›¤›
prosedürler ile takip etmekte ve s›n›rland›rmaktad›r. Bu alacaklar ile ilgili di¤er aç›klamalar 12 no'lu dipnotta
yap›lm›flt›r.

fiirket'in kredi ve alacak grubu d›fl›nda kalan ve kredi riskine tabi finansal varl›klar› genellikle devlet iç
borçlanma senetleri, Türkiye'de yerleflik banka ve di¤er finansal kurumlarda tutulan vadeli ve vadesiz
mevduat› temsil etmekte ve bu alacaklar yüksek kredi riskine sahip olarak kabul edilmemektedir.



Sözleflmeden kaynaklanan nakit ak›mlar›
3 aya 5 y›ldan

31 Aral›k 2008 kadar 3 ay - 1 y›l 1 y›l - 5 y›l uzun Toplam

Sigorta ve reasürans
      flirketlerine borçlar - 1,945,245 - - 1,945,245

Toplam - 1,945,245 - - 1,945,245

Beklenen nakit ak›mlar›
3 aya 5 y›ldan

31 Aral›k 2008 kadar 3 ay - 1 y›l 1 y›l - 5 y›l uzun Toplam

Hayat matematik karfl›l›¤› ve
      yat›r›m riski hayat sigortas› poliçe
      sahiplerine ait poliçeler için
      ayr›lan karfl›l›k 8,695,390 18,488,935 134,421,257 108,856,182 270,461,764

Kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› - net 1,542,904 21,102,655 - - 22,645,559
Muallak hasar karfl›l›¤› - net 6,358,724 1,260,211 3,743,796 21,532 11,384,263
‹kramiye ve indirimler karfl›l›¤› - (net) 1,097,254 - 1,838,108 - 2,935,362

Toplam 17,694,272 40,851,801 140,003,161 108,877,714 307,426,948
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yönetimi (Devam›)

(c)    Likidite riski

fiirket, sigorta sözleflmelerinden kaynaklanan yükümlülüklerin karfl›lanabilmesi için elinde bulunan nakit
kaynaklar› kullanmaktad›r. Likidite riski, makul bir maliyet dahilinde, borçlar›n ödenmesi için yeterli nakdin
bulunmamas› riskidir. Yönetim, söz konusu borçlar›n ödenmesine yetecek tutarda fon bulundurulmas›yla
ilgili limitleri belirler.

Afla¤›daki tablo, fiirket'in finansal ve sigorta yükümlülüklerinin bilanço tarihleri itibariyle sözleflmeden
kaynaklanan veya beklenen vadelerine kalan sürelerine göre da¤›l›m› göstermektedir. Tabloda gösterilen
tutarlar iskonto edilmemifl nakit ak›mlar›d›r:

fiirket dava konusu muallak hasarlar›n ödenmesinin bir y›ldan daha uzun bir sürede gerçekleflece¤ini
öngörmektedir. Ayr›ca, fiirket di¤er hasarlar›n ödeme dönemlerini geçmifl dönemlerde gerçekleflen
ödeme sürelerini dikkate alarak tahmin etmifltir. Bir y›ldan uzun vadeli poliçeler üzerinden hesaplanan
kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› yukar›daki tabloda bir y›ldan uzun vadeli olarak gösterilmifltir. Muallak
hasarlar karfl›l›¤› ve kazan›lm›fl primler karfl›l›¤›n›n tamam› bilançoda k›sa vadeli olarak s›n›fland›r›lm›flt›r.
‹kramiye ve indirimler karfl›l›¤›n›n müteakip dönemlerde yap›lacak olan ödemeleri yukar›daki tabloda uzun
vadeli olarak s›n›fland›r›lm›fl olmakla birlikte karfl›l›¤›n tamam› bilançoda k›sa vadeli olarak s›n›fland›r›lm›flt›r.
Hayat matematik karfl›l›¤› ve yat›r›m riski hayat sigortas› poliçe sahiplerine ait poliçeler için ayr›lan karfl›l›klar›n
tamam› bilançoda uzun vadeli olarak s›n›fland›r›lm›flt›r.

fiirket yukar›da belirtilen yükümlülükleri, aktifinde yer alan finansal varl›klar ve nakit ve nakit benzeri varl›klar
ile karfl›lamay› öngörmektedir.

Finansal araçlar›n makul de¤eri

Makul de¤er, finansal araçlar›n, zorunlu bir sat›fl veya tasfiye ifllemi d›fl›nda gönüllü taraflar aras›ndaki
bir cari ifllemde, el de¤ifltirebilece¤i bir tutar olup, e¤er varsa teflkilatlanm›fl bir piyasada ifllem gören
fiyat› ile en iyi flekilde belirlenir.

Finansal araçlar›n tahmini makul de¤erleri, fiirket taraf›ndan mevcut piyasa bilgileri ve uygun de¤erleme
yöntemleri kullan›larak tespit edilmektedir. Ancak piyasa bilgilerini de¤erlendirip makul de¤erleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Afla¤›daki yöntem ve varsay›mlar, makul de¤eri belirlenebilen finansal araçlar›n makul de¤erinin tahmininde
kullan›lm›flt›r:

Finansal varl›klar

Y›lsonu kurlar›yla çevrilen dövize dayal› olan bakiyelerin makul de¤erlerinin, kay›tl› de¤erlerine yaklaflt›¤›
kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin makul de¤erlerinin k›sa vadeli olmalar› dolay›s›yla kay›tl›
de¤erlerine yaklaflt›¤› kabul edilmektedir. Esas faaliyetlerden alacaklar›n kay›tl› de¤erinin ilgili flüpheli
alacak karfl›l›¤›n›n düflülmesinden sonra makul de¤erlerini gösterdi¤i tahmin edilmektedir. Borsaya kay›tl›
olmayan sat›lmaya haz›r finansal varl›klar›n ise maliyetleri, varsa, de¤er düflüklü¤ü ç›kar›lm›fl de¤erleri
makul de¤erleri olarak kabul edilmektedir.

Finansal yükümlülükler

Esas faaliyetlerden borçlar ile di¤er parasal borçlar›n kay›tl› de¤erlerinin makul de¤erlerine yak›n oldu¤u
tahmin edilmektedir.



4. Sigorta ve Finansal Riskin Yönetimi (Devam›)

Sermaye yönetimi

fiirket'in sermayeyi yönetirken amaçlar›:

- Hazine Müsteflarl›¤›'n›n gerekli gördü¤ü sermaye yeterlili¤i flartlar›n› yerine getirmek,
- fiirket'in iflletmelerin devaml›l›¤› ilkesi çerçevesinde varl›¤›n› sürdürmek ve faaliyetlerin devam›n›
  sa¤layabilmektir.

fiirket'in, finansal tablolar›n haz›rlanma tarihi itibariyle, sermaye yeterlili¤inin ölçülmesine iliflkin yönetmelik
çerçevesinde hesaplanan 31 Aral›k 2008 tarihli asgari gerekli özsermayesi 27,559,919 TL'dir.

5. Bölüm Bilgileri

2.3 no'lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

6. Maddi Duran Varl›klar

6.1 Dönemin tüm amortisman giderleri ile itfa ve tükenme paylar›: 83,333 TL

6.1.1  Amortisman giderleri: 79,351 TL
6.1.2  ‹tfa ve tükenme paylar›: 3,982 TL

6.2 Amortisman hesaplama yöntemleri ile bu yöntemlerde yap›lan de¤iflikliklerin dönemin amortisman
giderlerinde meydana getirdi¤i art›fl (+) veya azal›fl (-): Yoktur.

6.3 Cari dönemde duran varl›k hareketleri:

6.3.1 Sat›n al›nan, imal veya infla edilen maddi duran varl›klar›n maliyeti: 3,135 TL
6.3.2 Sat›lan veya hurdaya ayr›lan maddi duran varl›k maliyeti: 5,818,668 TL
6.3.3 Cari dönemde ortaya ç›kan de¤erleme art›fllar›:

6.3.3.1 Varl›k maliyetlerinde (+): Yoktur.
6.3.3.2 Birikmifl amortismanlarda (-): Yoktur.

6.3.4 Yap›lmakta olan yat›r›mlar›n niteli¤i, toplam tutar›, bafllang›ç ve bitifl tarihi ve tamamlama
derecesi: Yoktur.

Maddi duran varl›k hareket tablosu:

1 Ocak 31 Aral›k
2008 ‹laveler Ç›k›fllar 2008

Maliyet:
Kullan›m amaçl› gayrimenkuller 3,727,511 - 0
Demirbafl ve tesisatlar 3,173,416 3,135 (1,010,241) 2,166,310
Motorlu tafl›tlar 13,495 - (13,495) -
Özel maliyet bedelleri (*) 1,880,324 - (1,067,421) 812,903

Toplam maliyet 8,794,746 3,135 (5,818,668) 2,979,213

Birikmifl amortisman:
Kullan›m amaçl› gayrimenkuller (1,093,336) (78,040) 1,171,376 -
Demirbafl ve tesisatlar (3,173,411) (1,311) 1,010,240 (2,164,482)
Motorlu tafl›tlar (13,495) - 13,495 -
Özel maliyet bedelleri (*) (1,880,324) - 1,067,421 (812,903)

Toplam birikmifl amortisman (6,160,566) (79,351) 3,262,532 (2,977,385)

Net kay›tl› de¤er 2,634,180 1,828

(*) Bilançoda di¤er maddi varl›klar içerisinde yer almaktad›r.

Dönem içinde sat›lan gayrimenkullere iliflkin olarak geçmifl dönemler içerisinde kullan›m amaçl›
gayrimenkuller alt›nda ayr›lan 1,011,917 TL tutar›nda de¤er düflüklü¤ü karfl›l›¤› ters çevrilerek, karfl›l›klar
hesab› alt›nda muhasebelefltirilmifltir.
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31 Aral›k 2008
Riski sigortal›lara ait portföy fiirket portföyü

Bloke Bloke Toplam Bloke Bloke Toplam Toplam
olmayan olmayan

Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar
   Devlet tahvili 76,515,048 9,388,941 85,903,989 48,395,342 45,222,463 93,617,805 179,521,794
   Eurobond 149,867,255 682,677 150,549,932 11,303,791 2,061,336 13,365,127 163,915,059

Vadeli mevduat (*) 9,640,081 3,373,375 13,013,456 - - 13,013,456

236,022,384 13,444,993 249,467,377 59,699,133 47,283,799 106,982,932 356,450,309

7. Yat›r›m Amaçl› Gayrimenkuller

Yoktur.

8. Maddi Olmayan Duran Varl›klar

1 Ocak 31 Aral›k
2008 ‹laveler Ç›k›fllar 2008

Maliyet:
Haklar 4,434,477 - (328) 4,434,149

4,434,477 - (328) 4,434,149
Birikmifl amortisman:
Haklar (4,430,495) (3,982) 328 (4,434,149)

(4,430,495) (3,982) 328 (4,434,149)

Net defter de¤eri 3,982 -

9. ‹fltiraklerdeki Yat›r›mlar

Yoktur.

10. Reasürans Varl›klar›

31 Aral›k 2008

Sigorta ve reasürans flirketlerinden alacaklar (12 no'lu dipnot) 6,247,727
Kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› reasürör pay› (17 no'lu dipnot) 801,176
Muallak tazminat karfl›l›¤› reasürör pay› (17 no'lu dipnot) 436,336
Reasürans flirketlerine borçlar (19 no'lu dipnot) (1,945,245)

Reasürans Gelirleri/(Giderleri)

Ödenen tazminat reasürör pay› 16,077,628
Reasürörlerden al›nan komisyonlar (brüt) 3,216,663
Muallak hasar ve tazminat karfl›l›¤› de¤ifliminde reasürör pay› 127,003
Reasürörlere devredilen primler (24 no'lu dipnot) (19,718,655)
Kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› de¤ifliminde reasürör pay› (17 no'lu dipnot) (7,327,534)
Reasürörlerden al›nan komisyonlar›n ertelenmesi (17 no'lu dipnot) (336,261)

Reasürans sözleflmeleri ile ilgili detayl› aç›klamalar 2.14 no'lu dipnotta yap›lm›flt›r.

11. Finansal Varl›klar

11.1 Kuruluflun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt s›n›flamalar›:
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(*) 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle riski hayat poliçesi sahiplerine ait 13,013,456 TL tutar›nda vadeli mevduat hesab› bulunmakta
olup söz konusu tutar›n 9,640,081 TL'si Hazine Müsteflarl›¤› lehine blokedir. Riski hayat poliçesi sahiplerine ait TL ve USD
cinsinden olan vadeli mevduatlar›n a¤›rl›kl› ortalama faiz oranlar› s›ras›yla %18 ve %5.3 olup ortalama vadeleri 3 aydan k›sad›r.



31 Aral›k 2008
0 - 3 3 - 6 6 ay - 1-3 3 y›ldan

ay ay 1 y›l y›l uzun Toplam

Devlet tahvili 39,729,698 12,135,680 6,571,940 97,045,476 24,039,000 179,521,794
Eurobond - 1,090,534 2,162,677 35,595,174 125,066,674 163,915,059

Toplam 39,729,698 13,226,214 8,734,617 132,640,650 149,105,674 343,436,853

Yabanc› para finansal varl›klar›n da¤›l›m› afla¤›daki gibidir:

Finansal varl›klar
(Kredi ve alacaklar hariç)

31 Aral›k 2008
Döviz Cinsi Döviz Tutar› Kur Tutar TL

ABD Dolar› 91,595,211 1.5123 138,519,438
Euro 11,862,678 2.1408 25,395,621

163,915,059

11.1 Kuruluflun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt s›n›flamalar› (Devam›):

Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar portföyünde bulunan tahvillerin faiz oranlar› %14.62 ile %23.50 aras›nda
de¤iflmektedir. Eurobondlar›n ortalama faiz oranlar› %3.20 ile %11.75 aras›nda de¤iflmektedir.

Kredi ve alacaklar 31 Aral›k 2008

Kredi ve alacaklar (12 no'lu dipnot) 19,179,316

Toplam 19,179,316

11.2 Y›l içinde ihraç edilen hisse senedi d›fl›ndaki menkul k›ymetler: Yoktur.

11.3 Y›l içinde itfa edilen borçlanmay› temsil eden menkul k›ymetler: Yoktur.

11.4 Bilançoda maliyet bedeli üzerinden gösterilmifl menkul k›ymetlerin ve finansal duran varl›klar›n
borsa rayiçlerine göre, borsa rayiçleri üzerinden gösterilmifl menkul k›ymetlerin ve finansal duran
varl›klar›n maliyet bedellerine göre de¤erlerini gösteren bilgi:

Menkul k›ymetler 31 Aral›k 2008
Kay›tl› De¤er

Maliyet De¤eri (Makul De¤er)

Devlet tahvili 156,121,657 179,521,794
Eurobond 163,188,485 163,915,059

319,310,142 343,436,853

fiirket'in 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle finansal duran varl›¤› bulunmamaktad›r.

11.5 Menkul k›ymetler ve ba¤l› menkul k›ymetler grubu içinde yer al›p iflletmenin ortaklar›, ifltirakleri
ve ba¤l› ortakl›klar taraf›ndan ç›kar›lm›fl bulunan menkul k›ymet tutarlar› ve bunlar› ç›karan
ortakl›klar: Yoktur.

11.6 Finansal varl›klarda son üç y›lda meydana gelen de¤er art›fllar›: Yoktur.

11.7 - 11.9  Finansal varl›klara iliflkin di¤er aç›klamalar

Sat›lmaya haz›r finansal varl›klardan cari dönem içinde elde edilen faiz geliri ve gerçekleflen makul de¤er
farklar› 40,933,468 TL olup gelir tablosunda yat›r›m gelirleri alt›nda muhasebelefltirilmifltir. Dönem sonu
itibariyle gerçekleflmeyen makul de¤er kazançlar›n›n 172,388 TL'si özsermayede ilgili hesap kalemi
alt›nda, makul de¤er kay›plar›n›n 9,704,007 TL'si ise di¤er uzun vadeli teknik karfl›l›klar hesap kalemi
alt›nda kay›tlara yans›t›lm›flt›r (15 ve 17 no'lu dipnotlar).

Finansal varl›klar›n vade analizi afla¤›daki gibidir:
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12. Krediler ve Alacaklar

12.1 Alacaklar›n, ticari müflterilerden olan alacaklar, ilgili taraflardan olan alacaklar, peflin ödemeler
için (gelecek aylara, y›llara ait ödemeler) ve di¤erleri biçiminde s›n›flanmas›:

31 Aral›k 2008

Arac›lardan alacaklar 7,471,712
Sigorta ve reasürans flirketlerinden alacaklar (10 no'lu dipnot) 6,247,727
Sigortal›lardan alacaklar 740,894
Rücu alacaklar› (brüt) 9,028

Sigortac›l›k faaliyetlerinden alacaklar 14,469,361

Sigortal›lara verilen krediler (‹krazlar) 4,830,907
Esas faaliyetlerden kaynaklanan flüpheli alacaklar 311,771

Esas faaliyetlerden alacaklar - brüt 19,612,039

‹dari ve kanuni takipteki net flüpheli rücu alacaklar› karfl›l›¤› (*) (157,887)
Sigortal›lardan ve arac›lardan olan alacaklardan

     kaynaklanan flüpheli alacaklar karfl›l›¤› (*) (153,884)
Sigortac›l›k faaliyetlerinden alacaklar karfl›l›¤› (120,952)

Vadesi gelmifl bulunan ve henüz vadesi gelmeyen
     alacaklar için ayr›lan flüpheli alacak karfl›l›¤› tutarlar› (432,723)

Esas faaliyetlerden alacaklar - net 19,179,316

(*) Bilançoda esas faaliyetlerden kaynaklanan flüpheli alacaklar karfl›l›¤› alt›nda gösterilmektedir.

Rücu alacaklar›n›n detay› afla¤›daki gibidir:
31 Aral›k 2008

‹dari ve kanuni takipteki rücu alacaklar› - brüt 157,887
Rücu alacaklar› - brüt 9,028

Toplam rücu alacaklar› - brüt 166,915

Rücu alacaklar› - reasürans pay› (19 ve 47.1 no'lu dipnot) (4,118)

Rücu alacaklar› - net 162,797

‹dari ve kanuni takipteki net rücu alacaklar› karfl›l›¤› (157,887)

Toplam 4,910

12.2 ‹flletmenin ortaklar, ifltirakler ve ba¤l› ortakl›klarla olan alacak - borç iliflkisi:

‹liflkili taraflar ile olan ifllem ve bakiyeler 45 no'lu dipnotta detayl› olarak aç›klanm›flt›r.

12.3 Alacaklar için al›nm›fl olan ipotek ve di¤er teminatlar›n toplam tutar›:

Al›nan garanti ve teminatlar›n döviz cinsinden detay› afla¤›da yer almaktad›r:
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31 Aral›k 2008
ABD Dolar› Euro TL Toplam

‹potekler - - 6,097,950 6,097,950
Teminat mektuplar› 10,882 - 1,665,950 1,676,832
Nakit 156,564 39,251 169,296 365,111
Di¤er garanti ve kefaletler - - 58,900 58,900

Toplam 167,446 39,251 7,992,096 8,198,793



12.4 Yabanc› paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borçlar ile aktifte mevcut
yabanc› paralar›n ayr› ayr› tutarlar› ve TL'ye dönüfltürme kurlar›:

Kredi ve Alacaklar:
31 Aral›k 2008

Döviz Cinsi Döviz Tutar› Kur Tutar TL

ABD Dolar› 2,468,077 1.5123 3,732,473
Euro 345,832 2.1408 740,357
CHF 12,661 1.4300 18,105

Toplam 4,490,935

12.5 - 12.7 Krediler ve alacaklara iliflkin di¤er aç›klamalar:

Sigortac›l›k faaliyetlerinden alacaklar›n yaflland›rmas› afla¤›daki gibidir:

31 Aral›k 2008

Vadesi geçmifl 1,680,052
3 aya kadar 4,460,653
3-6 ay aras› 1,850,426
6 ay-1 y›l aras› 221,475

8,212,606

Sigorta ve reasürans flirketlerinden alacaklar 6,247,727
Rücu alacaklar› (brüt) 9,028

Sigortac›l›k faaliyetlerinden alacaklar 14,469,361

Sigortac›l›k faaliyetlerinden alacak karfl›l›¤› hareket tablosu afla¤›daki gibidir:
2008

Dönem bafl› - 1 Ocak 226,893
Dönem içindeki girifller 110,053
Serbest b›rak›lan karfl›l›k (215,994)

Dönem sonu - 31 Aral›k 120,952

Esas faaliyetlerden kaynaklanan flüpheli alacaklar karfl›l›¤› hareket tablosu afla¤›daki gibidir:

2008
Dönem bafl› - 1 Ocak 311,619
Dönem içindeki girifller 72,551
Serbest b›rak›lan karfl›l›k (72,399)

Dönem sonu - 31 Aral›k 311,771

Vadesini geçmifl ama flüpheli hale gelmeyen sigortal›lardan ve acentelerden alacaklar:

31 Aral›k 2008

3 aya kadar 1,559,100

Toplam 1,559,100

Yukar›da belirtilen alacaklar için al›nan garantiler afla¤›daki gibidir:
31 Aral›k 2008

‹potek senetleri 2,423,750
Teminat senetleri 569,686
Nakit 127,513
Di¤er garanti ve kefaletler 71,206

Toplam 3,192,155

Alacak tutar›ndan daha fazla teminat al›nan arac›lar dikkate al›nd›¤›nda, vadesi geçen alacaklar için,
fiirket'in kullan›labilir teminat tutar› 417,839 TL olarak hesaplanmaktad›r. fiirket sigortal›lardan alacaklar›
için teminat almamaktad›r.
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13. Türev Finansal Araçlar

Yoktur.

14. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aral›k 2008 tarihinde sona eren bir y›ll›k döneme ait nakit ak›fl tablosuna esas teflkil eden nakit ve
nakit benzerleri 2.12 no'lu dipnotta aç›klanm›fl olup fiirket'in banka mevduatlar›n›n detay› afla¤›da yer
almaktad›r:

31 Aral›k 2008

Banka mevduatlar› 8,728,650
Verilen ödeme emirleri (-) (72,924)
Di¤er nakit ve nakit benzeri varl›klar 6,256

Toplam 8,661,982

Yabanc› para mevduatlar
      - vadesiz mevduatlar 113,868
      - vadeli mevduatlar 960,940

1,074,808

TL mevduatlar
      - vadesiz mevduatlar (*) 5,622,927
      - vadeli mevduatlar 2,030,915

7,653,842

Toplam 8,728,650

(*) 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle, 5,419,045 TL tutar›ndaki kredi kart› alacaklar› vadesiz mevduatlar alt›nda s›n›fland›r›lm›flt›r.

Vadeli mevduatlar›n a¤›rl›kl› ortalama faiz oranlar›:

A¤›rl›kl› ortalama
faiz oran›

(%)

TL 16.5
ABD Dolar› 4.0

Yabanc› para vadeli ve vadesiz mevduatlar:
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15. Sermaye

Maddi Duran Varl›k Sat›fl›ndan Elde Edilen Kazançlar›n Özsermaye Alt›nda Muhasebelefltirilmesi:

Vergi mevzuat› uyar›nca, Gayrimenkul ve ‹fltirak Hissesi Sat›fl Kazanc› ‹stisnas›'ndan yararlanabilmek
için söz konusu kazançlar›n %75'inin pasifte bir fon hesab›nda tutulmas› ve 5 y›l süre ile flirketten
çekilmemesi gerekmektedir. Bu çerçevede fiirket, 2008 y›l› içerisinde gerçeklefltirdi¤i Ankara'da bulunan
bir gayrimenkulün sat›fl›ndan sa¤lanan ve Vergi Usul Kanunu'na göre hesaplanan 44,792 TL tutar›ndaki
maddi duran varl›k sat›fl kar›n›n %75'ine tekabül eden 33,594 TL'yi Özsermaye alt›nda yer alan "Dönem
Net Kar›" hesap grubunun içerisinde "Da¤›t›ma Konu Olmayan Dönem Kar›" olarak s›n›fland›r›rken, TMS
uyar›nca, oluflan sat›fl kar›n›n tamam› gelir tablosunda "Arazi, Arsa ve Binalardan Elde Edilen Gelirler"
hesab›nda muhasebelefltirilmifltir.

Yabanc› para TL
Vadeli Vadesiz Vadeli Vadesiz

ABD Dolar› 635,416 44,208 960,940 66,856
Euro - 21,960 - 47,012

Toplam 960,940 113,868



1 Ocak 2008 Yeni ç›kar›lan ‹tfa edilen 31 Aral›k 2008
Nominal Nominal Nominal Nominal

Adet TL Adet TL Adet TL Adet TL

Ödenmifl 2,618,500,000 26,185,000 47,000,000  470,000 - - 2,665,500,000 26,655,000

Toplam 2,618,500,000 26,185,000 47,000,000  470,000 - - 2,665,500,000 26,655,000

16. Di¤er Yedekler ve ‹ste¤e Ba¤l› Kat›l›m›n Sermaye Bilefleni

Özsermaye içerisinde yer alan di¤er yedekler ile ilgili bilgi 15 no'lu dipnotta yer almaktad›r.

17. Sigorta Borçlar› ve Reasürans Varl›klar›

17.1 fiirketin hayat ve hayat d›fl› dallar için tesis etmesi gereken teminat tutarlar› ile varl›klar itibariyle
hayat ve hayat d›fl› dallara göre tesis edilmifl teminat tutarlar›:

31 Aral›k 2008
Hayat Hayat d›fl› Toplam

Tesis edilmesi gereken teminat tutar› (*) 268,460,372 3,709,796 272,170,168
Tesis edilen teminat tutar› (43 no'lu dipnot) 286,421,909 4,402,104 290,824,013

(*) Sigortac›l›k Kanunu'na istinaden ç›kar›lan ve 7 A¤ustos 2007 tarih ve 26606 say›l› Resmi Gazetede yay›mlanan "Sigorta ve
Reasürans ile Emeklilik fiirketlerinin Mali Bünyelerine ‹liflkin Yönetmeli¤inin 4. maddesi gere¤ince, sigorta flirketleri ile hayat
ve ferdi kaza branfl›nda faaliyet gösteren emeklilik flirketleri, sermaye yeterlili¤i hesab› s›ras›nda bulunan gerekli özsermaye
miktar›n›n üçte birine denk düflen Minimum Garanti Fonu tutar›n› sermaye yeterlili¤i hesab› döneminde teminat olarak tesis
etmekle yükümlü k›l›nm›flt›r.

15. Sermaye (Devam›)

Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmifl karlar, afla¤›da belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hüküm haricinde da¤›t›labilirler.
Türk Ticaret Kanunu'na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye ayr›l›r.
Türk Ticaret Kanunu'na göre birinci tertip yasal yedekler, flirketin ödenmifl/ç›kar›lm›fl sermayesinin
%20'sine ulafl›l›ncaya kadar, kanuni net kar›n %5'i olarak ayr›l›r. ‹kinci tertip yasal yedekler ise
ödenmifl/ç›kar›lm›fl sermayenin %5'ini aflan da¤›t›lan kar›n %10'udur. Türk Ticaret Kanunu'na göre, yasal
yedekler ödenmifl/ç›kar›lm›fl sermayenin %50'sini geçmedi¤i sürece sadece zararlar› netlefltirmek için
kullan›labilir, bunun d›fl›nda herhangi bir flekilde kullan›lmas› mümkün de¤ildir.

Yasal yedeklerin dönem içindeki hareketleri afla¤›daki gibidir:
2008

Dönem bafl› - 1 Ocak 5,777,787
Geçmifl y›l kar›ndan transfer 2,194,378

Dönem sonu - 31 Aral›k 7,972,165

Finansal Varl›klar›n De¤erlemesi:

Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar›n makul de¤erlerindeki de¤iflikliklerden kaynaklanan gerçekleflmemifl
kar ve zararlar›n fiirket'e ait olan k›sm› özsermaye içinde "Finansal Varl›klar›n De¤erlemesi" alt›nda
muhasebelefltirilir.

Finansal varl›klar›n de¤erlemesinin dönem içindeki hareketleri afla¤›daki gibidir:
2008

Dönem bafl› - 1 Ocak (vergi etkilerinden netlefltirilmifl olarak) 2,225,664
Makul de¤er art›fl› 172,388
Makul de¤er art›fl›ndan do¤an vergi (34,478)
Sat›lan veya itfa olan finansal varl›klardan kaynaklanan ç›k›fllar

      (vergi etkisi netlefltirilmifl olarak) (424,920)

Dönem içi net de¤iflim 287,010

Dönem sonu - 31 Aral›k 1,938,654

fiirket'in tamam› ödenmifl 2,665,500,000 adet hisse senedi bulunmaktad›r. fiirket'in hisse senetlerinin
her biri 1 Kr nominal de¤erde olup toplam nominal de¤er 26,655,000 TL'dir.

Dönem bafl› ve dönem sonunda bulunan hisse senetlerinin hareketleri afla¤›daki gibidir:
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17.2 fiirketin hayat poliçe adetleri, ile dönem içinde giren, ayr›lan hayat ve mevcut hayat sigortal›lar›n
adet ve matematik karfl›l›klar›:

Sözleflme Matematik
Say›s› Karfl›l›klar›

Dönem içinde giren 174,530 111,039,705
Dönem içinde ayr›lan 161,258 60,912,707
Mevcut 410,721 270,461,764

17.3 Hayat d›fl› sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta teminat› tutar›:

4 no'lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

17.4 fiirketin kurdu¤u emeklilik yat›r›m fonlar› ve birim fiyatlar›: Yoktur.

17.5 Portföydeki kat›l›m belgeleri ve dolafl›mdaki kat›l›m belgeleri adet ve tutar: Yoktur.

17.6 Dönem içinde giren, ayr›lan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik
kat›l›mc›lar›n›n adetçe portföy tutarlar›: Yoktur.

17.7 Kar payl› hayat sigortalar›nda kar pay›n›n hesaplanmas›nda kullan›lan de¤erleme yöntemleri:
fiirket, riski hayat poliçesi sahiplerine ait finansal varl›klar›, "Sat›lmaya Haz›r" finansal varl›klar olarak
s›n›fland›rm›flt›r. Bu varl›klar 2.8 no'lu dipnotta belirtilen esaslar do¤rultusunda de¤erlemeye tabi
tutulmufltur. Tahsilat esas›na göre günlük kar pay›, iç verim yöntemi kullan›larak hesaplanm›flt›r.

17.8 Dönem içinde yeni giren bireysel emeklilik kat›l›mc›lar›n›n adet ile brüt ve net kat›l›m paylar›n›n
bireysel ve kurumsal olarak da¤›l›mlar›: Yoktur.

17.9 Dönem içinde baflka flirketten gelen bireysel emeklilik kat›l›mc›lar›n›n adet ile brüt ve net kat›l›m
paylar›n›n bireysel ve kurumsal olarak da¤›l›mlar›: Yoktur.

17.10 Dönem içinde flirketin hayat portföyünden bireysel emeklili¤e geçen bireysel emeklilik
kat›l›mc›lar›n›n adet ile brüt ve net kat›l›m paylar›n›n bireysel ve kurumsal olarak da¤›l›mlar›:
Yoktur.

17.11 Dönem içinde flirketin portföyünden ayr›lan baflka flirkete geçen veya baflka flirkete geçmeyen
her ikisi birlikte bireysel emeklilik kat›l›mc›lar›n›n adet ile brüt ve net kat›l›m paylar›n›n bireysel
ve kurumsal olarak da¤›l›mlar›: Yoktur.

17.12 Dönem içinde yeni giren hayat sigortal›lar›n adet ile brüt ve net prim tutarlar› ferdi ve grup olarak
da¤›l›mlar›:
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1 Ocak - 31 Aral›k 2008
Sözleflme

Say›s› Brüt Prim Net Prim

Ferdi 174,519 24,792,401 24,792,401
Grup 11 1,272,381 1,272,381

Toplam 174,530 26,064,782 26,064,782

17.13 Dönem içinde portföyden ayr›lan hayat sigortal›lar›n adet ile brüt ve net prim tutarlar› matematik
karfl›l›klar›n›n tutarlar›n›n ferdi ve grup olarak da¤›l›mlar›:

1 Ocak - 31 Aral›k 2008
Sözleflme Matematik

Say›s› Brüt Prim Net Prim Karfl›l›k

Ferdi 161,232 4,577,600 4,577,600 55,148,965
Grup 26 51,248 51,248 5,763,742

Toplam 161,258 4,628,848 4,628,848 60,912,707



17.14 Dönem içinde hayat sigortal›lar›na kar pay› da¤›t›m oran›:

1 Ocak 2008 - 31 Aral›k 2008
%85 kar pay› %95 kar pay› %90 kar pay›

TL 16.03 17.91 16.97
USD 6.82 7.62 7.22
EUR 5.25 5.87 5.56

17.15 - 17.19 Sigorta sözleflmelerinden kaynaklanan yükümlülükler ile ilgili di¤er gerekli aç›klamalar:

Matematik karfl›l›klar 31 Aral›k 2008

Hayat matematik karfl›l›¤› - birikimli poliçeler 176,280,354
Yat›r›m riski hayat sigortas› poliçe sahiplerine

      ait poliçeler için ayr›lan karfl›l›k (Kar pay› karfl›l›¤›) 74,928,599

Hayat matematik karfl›l›¤› - birikimli poliçeler 251,208,953

Hayat matematik karfl›l›¤› - birikimsiz poliçeler 19,252,811

Toplam hayat matematik karfl›l›klar› 270,461,764

Hayat matematik karfl›l›klar›:
31 Aral›k 2008

Dönem bafl› - 1 Ocak 221,970,033
Birikimli poliçelerden elde edilen primler 43,732,665
Yat›r›m gelirleri 58,659,693
‹fltira ve vade gelimi ödemeleri (48,975,498)
Vade gelimi ve/veya ifltira nedeni ile

      muallak hasar karfl›l›klar›na aktar›lan k›s›m (2,631,901)
Risk primleri (2,512,110)
fiarjmanlar (2,099,639)
Komisyon gideri (1,430,549)
Birikimsiz poliçelerin matematik karfl›l›¤›ndaki de¤iflim 3,749,070

Dönem sonu - 31 Aral›k 270,461,764

Yabanc› para ile ifade edilen hayat matematik karfl›l›klar› afla¤›daki gibidir:

31 Aral›k 2008
Döviz Cinsi Döviz Tutar› Kur Tutar TL

ABD Dolar› 91,403,746 1.5219 139,107,361
Euro 12,566,853 2.1543 27,072,771
CHF 34,099 1.4414 49,151

166,229,283

Kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤›:
2008

Brüt Reasürans pay› Net

Dönem bafl› - 1 Ocak 26,133,732 (8,128,710) 18,005,022
Net de¤iflim (2,686,997) 7,327,534 4,640,537

Dönem sonu - 31 Aral›k 23,446,735 (801,176) 22,645,559

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle ertelenmifl komisyon giderleri ve gelirleri s›ras›yla 3,296,247 TL ve
336,261 TL olup bilançoda gelecek aylara ait giderler ve gelecek aylara ait gelirler hesap kalemleri
alt›nda yer almaktad›r.
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17.15 - 17.19 Sigorta sözleflmelerinden kaynaklanan yükümlülükler ile ilgili di¤er gerekli aç›klamalar
(Devam›):

Muallak hasar karfl›l›¤›:
Brüt Reasürans pay› Net

Dönem bafl› rapor edilen
       hasarlar - 1 Ocak 7,060,648 (309,333) 6,751,315

Ödenen hasar (3,270,887) 175,274 (3,095,613)
Art›fl 4,659,096 (302,277) 4,356,819

     - Cari dönem muallak hasar
            ve tazminatlar› 5,039,919 (339,285) 4,700,634
     - Geçmifl y›llar muallak hasar
          ve tazminatlar› (380,823) 37,008 (343,815)

Dönem sonu  rapor edilen
      hasarlar› - 31 Aral›k 8,448,857 (436,336) 8,012,521

Gerçekleflmifl ancak rapor
      edilmemifl hasarlar (*) 2,071,742 - 2,071,742

Aktüeryal zincirleme merdiven metoduna
      göre hesaplanan ilave karfl›l›k (*) 1,300,000 - 1,300,000

Toplam 11,820,599 (436,336) 11,384,263

(*) Söz konusu karfl›l›klar net olarak hesaplanmaktad›r.

Yabanc› para ile ifade edilen ve ihbar› yap›lm›fl net muallak hasar ve tazminat karfl›l›klar› afla¤›daki gibidir:

31 Aral›k 2008
Döviz Cinsi Döviz Tutar› Kur Tutar TL

ABD Dolar› 1,698,533 1.5219 2,584,997
Euro 195,239 2.1543 420,603

3,005,600

Di¤er uzun vadeli teknik karfl›l›klar:

Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar›n makul de¤erlerindeki de¤iflikliklerden kaynaklanan gerçekleflmemifl
kar ve zararlar›n fiirket'e ait olmayan k›sm› "Di¤er uzun vadeli teknik karfl›l›klar" alt›nda muhasebelefltirilir.

Di¤er uzun vadeli teknik karfl›l›klar›n dönem içindeki hareketleri afla¤›daki gibidir:

2008

Dönem bafl› - 1 Ocak 10,529,963
Makul de¤er azal›fl› (9,704,007)
Sat›lan veya itfa olan finansal varl›klardan kaynaklanan ç›k›fllar (174,771)

Dönem sonu - 31 Aral›k 651,185

‹kramiye ve indirimler karfl›l›¤›:

‹kramiye ve indirimler karfl›l›¤›n›n dönem içindeki hareketleri afla¤›daki gibidir:

2008

Dönem bafl› - 1 Ocak 1,468,773
Dönem içindeki ödemeler (1,056,542)
Dönem içindeki girifller 2,523,131

Dönem sonu - 31 Aral›k 2,935,362
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17.15 - 17.19  Sigorta sözleflmelerinden kaynaklanan yükümlülükler ile ilgili di¤er gerekli aç›klamalar (Devam›):

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle hasar geliflim tablosu:

fiirket'in Teknik Karfl›l›klar Yönetmeli¤i'ne istinaden net ödenen hasarlar üzerinden oluflturdu¤u hasar geliflim tablosu afla¤›da ye

1 Ocak 2003 - 1 Ocak 2004 - 1 Ocak 2005 -
Kaza y›l› 31 Aral›k 2003 31 Aral›k 2004 31 Aral›k 2005

Kaza y›l›nda yap›lan ödeme - 19,151,643 46,038,800
1 y›l sonra 33,249 2,534,212 3,160,037
2 y›l sonra 247 203,673 581,349
3 y›l sonra (3,615) 56,724 198,925
4 y›l sonra 70 57,468 -
5 y›l sonra (471) - -

Toplam ödenen net hasar 29,480 22,003,720 49,979,111
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Teknik Karfl›l›klar Yönetmeli¤i uyar›nca, fiirket'in branfl baz›nda ay›rd›¤› cari hesap dönemi muallak hasar ve tazminat
karfl›l›¤› tutar› ferdi kaza branfl›nda, Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan belirlenen aktüeryal zincirleme merdiven metodu
ile bulunan tutardan daha küçük oldu¤undan söz konusu branfl için 1,300,000 TL tutar›nda ilave net muallak hasar
karfl›l›¤› ayr›lm›flt›r (2.24 no'lu dipnot).
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er almaktad›r:

1 Ocak 2006 - 1 Ocak 2007 - 1 Ocak 2008 - Toplam Ödenen
31 Aral›k 2006 31 Aral›k 2007 31 Aral›k 2008 Net Hasar

84,273,648 80,564,841 81,654,970 311,683,902
5,636,857 3,685,503 - 15,049,858

609,606 - - 1,394,875
- - - 252,034
- - - 57,538
- - - (471)

90,520,111 84,250,344 81,654,970 328,437,736



18. Yat›r›m Anlaflmas› Yükümlülükleri

Yoktur.

19. Ticari ve Di¤er Borçlar, Ertelenmifl Gelirler

31 Aral›k 2008

Reasürans flirketlerine borçlar (10 no'lu dipnot) 1,945,245
Di¤er esas faaliyetlerden borçlar (12.1 ve 47.1 no'lu dipnotlar) 4,118

Esas faaliyetlerden borçlar 1,949,363

Ertelenmifl komisyon gelirleri (17 no'lu dipnot) 336,261
Di¤er çeflitli borçlar (47.1 no'lu dipnot) 5,403,369

Toplam 7,688,993

‹liflkili taraf bakiyeleri 45 no'lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

20. Krediler

Yoktur.

21. Ertelenmifl Gelir Vergisi

fiirket ertelenen gelir vergisi varl›k ve yükümlülüklerini, bilanço kalemlerinde bu finansal tablolar ve Vergi
Usul Kanunu aras›ndaki farkl› de¤erlendirmelerin sonucunda ortaya ç›kan geçici farklar›n etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktad›r.

‹leriki dönemlerde gerçekleflecek geçici farklar üzerinden yükümlülük metoduna göre hesaplanan
ertelenen vergi varl›klar› ve yükümlülükleri için uygulanan oran %20'dir.

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle birikmifl geçici farklar ve ertelenen vergi varl›k ve yükümlülüklerinin yürürlükteki
vergi oranlar› kullan›larak haz›rlanan dökümü afla¤›daki gibidir:

Ertelenen vergi
Toplam geçici farklar varl›klar›/(yükümlülükleri)

31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2008

Ertelenen vergi varl›klar›
‹kramiye ve indirimler karfl›l›¤› 2,935,362 587,072
Aktüeryal zincirleme merdiven metodu

      ile hesaplanan ilave muallak hasar karfl›l›¤› 1,300,000 260,000
Eurobond de¤erleme fark› 495,267 99,053
Kullan›lmayan izin karfl›l›¤› 433,484 86,697
K›dem tazminat› karfl›l›¤› 329,858 65,972
Dava karfl›l›klar› 236,170 47,234
Sigortac›l›k faaliyetlerinden

      alacaklar karfl›l›¤› 120,952 24,190
Acente teflvik komisyonu karfl›l›¤› 39,557 7,911
Di¤er gider karfl›l›klar› 148,769 29,754

Toplam ertelenen vergi varl›klar› 6,039,419 1,207,883

Toplam ertelenen vergi yükümlülükleri -

Net ertelenen vergi varl›klar› (35 no'lu dipnot) 1,207,883
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21. Ertelenmifl Gelir Vergisi (Devam›)

Ertelenen vergi varl›¤›n›n y›l içindeki hareketi afla¤›daki gibidir:
2008

Dönem bafl› - 1 Ocak 734,751
Ertelenen vergi geliri (35 no'lu dipnot) 238,406
Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar de¤er art›fl› nedeniyle özsermaye

     içerisinde muhasebelefltirilen ertelenen vergi varl›¤› 234,726

Dönem sonu - 31 Aral›k 1,207,883

22. Emeklilik Sosyal Yard›m Yükümlülükleri

31 Aral›k 2008

K›dem tazminat› karfl›l›¤› 329,858

329,858

Türk ‹fl Kanunu'na göre, fiirket bir senesini doldurmufl olan ve fiirket'le iliflkisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kad›nlarda 20) y›l›n› dolduran ve emeklili¤ini kazanan (kad›nlar için 58 yafl›nda, erkekler için
60 yafl›nda), askere ça¤r›lan veya vefat eden personeli için k›dem tazminat› ödemekle mükelleftir. 23
May›s 2002 tarihindeki mevzuat de¤iflikli¤inden sonra emeklilikten önceki hizmet süresine iliflkin baz›
geçifl süreci maddeleri ç›kart›lm›flt›r.

Ödenecek tazminat her hizmet y›l› için bir ayl›k maafl kadard›r ve bu tutar 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle
2,173.18 TL ile s›n›rland›r›lm›flt›r.

K›dem tazminat› yükümlülü¤ü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi de¤ildir ve herhangi bir fonlama
flart› bulunmamaktad›r.

K›dem tazminat› karfl›l›¤› çal›flanlar›n emeklili¤i halinde ödenmesi gerekecek muhtemel yükümlülü¤ün
bugünkü de¤erinin tahminiyle hesaplan›r.

TMS 19, fiirket'in k›dem tazminat› karfl›l›¤›n› tahmin etmek için aktüer de¤erleme yöntemlerinin gelifltirilmesini
öngörmektedir. Buna göre toplam yükümlülü¤ün hesaplanmas›nda afla¤›da yer alan aktüer öngörüler
kullan›lm›flt›r:

31 Aral›k 2008

‹skonto oran› (%) 6.26
Emeklilik olas›l›¤›n›n tahmini için devir h›z› oran› (%) 93

Temel varsay›m, her y›ll›k hizmet için belirlenen tavan karfl›l›¤›n›n enflasyon ile orant›l› olarak artmas›d›r.
Böylece uygulanan iskonto oran› enflasyonun beklenen etkilerinden ar›nd›r›lm›fl gerçek oran› gösterir.
fiirket'in k›dem tazminat› karfl›l›¤›, k›dem tazminat› tavan› her alt› ayda bir ayarland›¤› için, 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren geçerli olan 2,260.05 TL üzerinden hesaplanmaktad›r.

K›dem tazminat› karfl›l›¤›n›n dönem içindeki hareketleri afla¤›daki gibidir:

2008

Dönem bafl› - 1 Ocak 389,739
Dönem içinde ödenen (33 no'lu dipnot) (144,007)
Cari dönemde ayr›lan karfl›l›k tutar› 84,126

Dönem sonu - 31 Aral›k 329,858
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23. Di¤er Yükümlülükler ve Masraf Karfl›l›klar›

Pasifte yer almayan taahhütler 43 no'lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

Al›nan garanti ve teminatlar 12.3 no'lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

Bilançoda maliyet giderleri karfl›l›¤› alt›nda s›n›fland›r›lan karfl›l›klar›n detay› afla¤›da yer almaktad›r:

31 Aral›k 2008

Personel primleri karfl›l›¤› 700,008
Kullan›lmayan izin karfl›l›¤› 433,484
Dava karfl›l›klar› 236,170
‹hbar tazminat› karfl›l›¤› 30,591
Di¤er 360

1,400,613

24. Net Sigorta Prim Geliri

Yaz›lan primlerin da¤›l›m› afla¤›daki gibidir:

1 Ocak - 31 Aral›k 2008
Brüt Reasürans pay› Net

Hayat 72,357,037 (1,369,825) 70,987,212
Sa¤l›k 44,962,755 (18,237,558) 26,725,197
Ferdi kaza 6,292,366 (111,272) 6,181,094

Toplam prim geliri 123,612,158 (19,718,655) 103,893,503

25. Aidat (Ücret) Gelirleri

Yoktur.

26. Yat›r›m Gelirleri

1 Ocak -
31 Aral›k 2008

Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar
       Faiz geliri 38,791,266
       Net sat›fl geliri 2,142,202

Nakit ve nakit benzerleri 1,085,482

Toplam (*) 42,018,950

(*) Gelir tablosunda hayat branfl› yat›r›m gelirleri içerisinde yer alan 60,155,315 TL tutar›nda kambiyo kar› toplam yat›r›m gelirleri
    içerisine dahil edilmemifltir.

27. Finansal Varl›klar›n Net Tahakkuk Gelirleri

Sat›lmaya haz›r finansal varl›klardan elde edilen gerçekleflen kazanç ve kay›plara iliflkin bilgiler 11 ve
15 no'lu dipnotlarda aç›klanm›flt›r.

28. Makul De¤er Fark› Gelir Tablosuna Yans›t›lan Aktifler

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle fiirket'in makul de¤er fark› gelir tablosuna yans›t›lan aktifi bulunmamaktad›r.
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29. Sigorta Hak ve Talepleri

17 no'lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

30. Yat›r›m Anlaflmas› Haklar›

Yoktur.

31. Zaruri Di¤er Giderler

1 Ocak -
31 Aral›k 2008

Teknik bölüm alt›nda s›n›fland›r›lan
     faaliyet giderleri - hayat 10,413,194

Teknik bölüm alt›nda s›n›fland›r›lan
      faaliyet giderleri - hayat d›fl› 3,580,409

Toplam (32 no'lu dipnot) 13,993,603

32. Gider Çeflitleri
1 Ocak -

31 Aral›k 2008

Üretim komisyon gideri 10,277,422
Personel giderleri (33 no'lu dipnot) 7,522,781
Di¤er teknik giderler 468,028
Haberleflme ve iletiflim giderleri 317,531
Dava takip, noter, dan›flmanl›k ve denetim giderleri 297,316
Ulafl›m giderleri 267,518
Kira giderleri 224,046
Ofis giderleri 203,252
Aidatlar 132,324
Personel organizasyon gideri 105,124
Serbest karfl›l›k iptali (*) (3,000,000)
Reasürans komisyon gelirleri (2,880,402)
Di¤er 58,663

Toplam (31 no'lu dipnot) 13,993,603

(*) fiirket, sa¤l›k branfl›nda 2007 y›l›n›n son iki ay›nda meydana gelen tarife de¤ifliklerini ve ferdi kaza branfl›nda hasar art›fl›
    öngörülen Mehmetçik ferdi kaza poliçelerinin 2008 y›l›ndaki beklenen etkilerini göz önünde bulundurarak 31 Aral›k 2007 tarihi
    itibariyle ay›rd›¤› 3,000,000 TL tutar›ndaki serbest karfl›l›¤› 2008 y›l›nda iptal etmifltir.

33. Çal›flanlara Sa¤lanan Fayda Giderleri
1 Ocak -

31 Aral›k 2008

Maafl ödemesi 5,700,288
Sigorta ödemeleri 1,151,203
Yemek ve tafl›ma giderleri 324,634
K›dem tazminat› (22 no'lu dipnot) 144,007
Prim ödemesi 82,849
‹zin tazminat› 69,365
‹hbar tazminat› 40,741
Di¤er 9,694

Toplam (32 no'lu dipnot) 7,522,781

Yönetim kurulu baflkan ve üyeleriyle genel müdür, genel koordinatör, genel müdür yard›mc›lar› gibi üst
yöneticilere cari dönemde sa¤lanan ücret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar› 1.6 no'lu dipnotta
aç›klanm›flt›r.

fiirket'in hisse bazl› ödeme ifllemi bulunmamaktad›r.
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34. Finansal Maliyetler

34.1 Dönemin tüm finansman giderleri: 5,736 TL

34.1.1 Üretim maliyetine verilenler: Yoktur.
34.1.2 Sabit varl›klar›n maliyetine verilenler: Yoktur.
34.1.3 Do¤rudan gider yaz›lanlar: 5,736 TL

34.2 Dönemin finansman giderlerinden ortaklar, ba¤l› ortakl›k ve ifltiraklerle ilgili k›sm› (Toplam tutar
içindeki paylar› %20'yi aflanlar ayr›ca gösterilecektir.): Yoktur.

34.3 Ortaklar, ba¤l› ortakl›k ve ifltiraklerle yap›lan sat›fl ve al›fllar (Toplam tutar içindeki paylar› % 20'yi
aflanlar ayr›ca gösterilecektir.): ‹liflkili taraflar ile olan ifllem ve bakiyeler
45 no'lu dipnotta detayl› olarak aç›klanm›flt›r.

34.4 Ortaklar ba¤l› ortakl›k ve ifltiraklerden al›nan ve bunlara ödenen faiz, kira ve benzerleri (Toplam
tutar içindeki paylar› % 20'yi aflanlar ayr›ca gösterilecektir.): ‹liflkili taraflar ile olan ifllem ve bakiyeler
45 no'lu dipnotta detayl› olarak aç›klanm›flt›r.

35. Gelir Vergileri

31 Aral›k 2008 tarihinde sona eren y›la ait gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri afla¤›da
özetlenmifltir:

1 Ocak -
31 Aral›k 2008

Cari dönem kurumlar vergisi (7,275,566)
Sat›lmaya haz›r varl›klardan dolay›

     özsermaye içinde muhasebelefltirilen
      vergi gideri 162,974

Ertelenen vergi öncesi vergi gideri (7,112,592)

Ertelenmifl vergi geliri (21 no'lu dipnot) 238,406

Toplam vergi gideri (6,874,186)

Vergi gideri 6,874,186
Peflin ödenen vergiler ve fonlar (-) (5,709,317)

Toplam 1,164,869

Ertelenen vergi varl›¤› 1,207,883
Ertelenen vergi yükümlülü¤ü -

Ertelenen vergi varl›¤› - net (21 no'lu dipnot) 1,207,883

Gerçekleflen vergi gideri mutabakat› afla¤›daki gibidir:

Ertelenen vergi ve kurumlar
      vergisi öncesi kar 34,725,059

Vergi oran› %20
Hesaplanan kurumlar vergisi karfl›l›¤› (6,945,012)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (1,967,849)
Vergiye konu olmayan gelir 1,637,295

Cari dönem kurumlar vergisi gideri (7,275,566)

36. Net Kur De¤iflim Gelirleri
1 Ocak -

31 Aral›k 2008

Yat›r›m gelirleri/(giderleri) 1,320,666
Teknik gelirler/(giderler) 55,028

Toplam 1,375,694
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37. Hisse Bafl›na Kazanç

Hisse bafl›na kazanç miktar›, net dönem kar›n›n fiirket hisselerinin dönem içindeki a¤›rl›kl› ortalama pay
adedine bölünmesiyle hesaplan›r.

1 Ocak-
31 Aral›k 2008

Net dönem kar› 27,850,873
Beheri 0.01 TL nominal de¤erli hisselerin

      a¤›rl›kl› ortalama adedi 2,665,500,000
Hisse bafl›na kazanç (Kr) 1.04

38. Hisse Bafl› Kar Pay›

fiirket'in 27 Mart 2008 tarihli Yönetim Kurulu toplant›s›nda, 2007 y›l› kar›n›n 12,888,806 TL tutar›ndaki
k›sm›n›n 30 May›s 2008 tarihine kadar ortaklara nakit olarak da¤›t›lmas› karar› al›narak uygulanm›flt›r.

39. Faaliyetlerden Yarat›lan Nakit

Nakit ak›m tablosunda gösterilmifltir.

40. Hisse Senedine Dönüfltürülebilir Tahviller

Yoktur.

41. Paraya Çevrilebilir ‹mtiyazl› Hisse Senetleri

Yoktur.

42. Riskler
31 Aral›k 2008

fiirket aleyhine aç›lan hasar davalar› - brüt (*) 730,226
fiirket aleyhine aç›lan di¤er davalar 127,399
fiirket aleyhine aç›lan ifl davalar› 108,771

(*) Muallak hasarlar içerisinde takip edilmekte olup muallak hasarlar›n hareket tablosu 17 no'lu dipnotta yer almaktad›r. Söz konusu
    karfl›l›klar›n net tutar› 485,578 TL'dir.

43. Taahhütler
31 Aral›k 2008

ABD Dolar› Euro TL Toplam

Yurtiçi verilen
      banka teminat mektuplar› - - 186,481 186,481

Toplam 186,481

Aktif de¤erler üzerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlar›:

31 Aral›k 2008

Eurobond (*) 156,251,175
Devlet tahvilleri (**) 124,932,757
Vadeli mevduat (11 no'lu dipnot) 9,640,081

Toplam (17.1 no'lu dipnot) 290,824,013

(*) Eurobondlar 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle nominal de¤erleri üzerinden bloke edilmifl olup borsa rayiçleri 161,171,046 TL'dir.
(**) Devlet tahvilleri 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle Merkez Bankas› fiyatlar› ile de¤erlenmifl tutarlar üzerinden bloke edilmifl olup
borsa rayiçleri 124,910,390 TL'dir.

44. ‹flletme Birleflmeleri

Yoktur.
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45. İlişkili Taraflarla İşlemler

AXA Grubu flirketleri ile fiirket'in ortaklar›, ifltirakleri ve üst yönetimi bu finansal tablolar aç›s›ndan iliflkili
flirketler olarak tan›mlanm›flt›r. fiirket'in ana orta¤› olan AXA OYAK Holding A.fi.'nin ortaklar›ndan AXA SA
ve OYAK aras›nda 5 fiubat 2008 tarihinde imzalanan Hisse Al›m Sözleflmesi çerçevesinde OYAK'›n
AXA OYAK Holding A.fi.'deki hisselerinin tamam›n›n AXA Mediterranean Holding SA'ya devredilmesi ve
ilgili hisse devrinin geçerli k›l›nmas› için Rekabet Kurumu ve T.C. Baflbakanl›k Hazine Müsteflarl›¤›
Sigortac›l›k Genel Müdürlü¤ü taraf›ndan verilen resmi izinleri sonucunda fiirket'in ortakl›k yap›s›
12 A¤ustos 2008 tarihinde de¤iflmifltir. Bu do¤rultuda 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle düzenlenen finansal
tablolarda OYAK grubu flirketleri 12 A¤ustos 2008 tarihine kadar iliflkili taraflar olarak s›n›fland›r›lm›flt›r.

31 Aralık 2008
a) Kredi ve alacaklar:

AXA S‹GORTA A.fi. (eski ad›yla AXA OYAK Sigorta A.fi.) 9,353

Toplam 9,353

b) Sigorta ve reasürans şirketlerine borçlar:

AXA Cessions 1,584,022
Inter Partner Assistance 39,870
AXA Courtage 36,144
AXA S‹GORTA A.fi (eski ad›yla AXA OYAK Sigorta A.fi.) 26,311

Toplam 1,686,347

c) Diğer borçlar:

AXA S‹GORTA A.fi. (eski ad›yla AXA OYAK Sigorta A.fi.) 180,675

Toplam 180,675

1 Ocak -
31 Aralık 2008

d) Alınan primler:

Ordu Yard›mlaflma Kurumu (OYAK) 2,344,493
Mais Motorlu Araçlar ‹malat ve Sat›fl A.fi. 1,293,089
Hektafl Ticaret Türk A.fi. 292,703
Di¤er 88,362

Toplam 4,018,647

e) Ödenen komisyonlar:

Omsan Lojistik 1,418

Toplam 1,418
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45. İlişkili Taraflarla İşlemler (Devamı)
1 Ocak -

31 Aralık 2008
f) Devredilen primler:

AXA Cessions 18,650,652
AXA Courtage 35,685

Toplam 18,686,337

g) Alınan komisyonlar:

AXA Cessions 2,600,313
AXA Courtage 8,914

Toplam 2,609,227

h) Kira gideri:

AXA S‹GORTA A.fi. (eski ad›yla AXA OYAK Sigorta A.fi.) 224,046

Toplam 224,046

i) Ödenen tazminat reasürans payı:

AXA Cessions 15,719,281
AXA Courtage 274,602

Toplam 15,993,883

j) Ödenen temettüler:

AXA Holding A.fi. (eski unvan›yla AXA OYAK Holding A.fi.) 12,888,300
Di¤er 506

Toplam 12,888,806

45.1 Ortaklar, iştirakler ve bağlı ortaklıklardan alacaklar nedeniyle ayrılan şüpheli alacak tutarları ve
bunların borçları: Yoktur.

45.2 Şirket ile dolaylı sermaye ve yönetim ilişkisine sahip iştirakler ve bağlı ortaklıkların dökümü,
iştirakler ve bağlı ortaklıklar hesabında yer alan ortaklıkların isimleri ve iştirak ve oran ve tutarları,
söz konusu ortaklıkların düzenlenen en son finansal tablolarında yer alan dönem karı veya
zararı, net dönem karı veya zararı ile bu finansal tabloların ait olduğu dönem, kurulumuz
standartlarına göre hazırlanıp hazırlanmadığı, bağımsız denetime tabi tutulup tutulmadığı ve
bağımsız denetim raporunun olumlu, olumsuz ve şartlı olmak üzere hangi türde düzenlendiği:
Yoktur.

45.2 İştirakler ve bağlı ortaklıklarda içsel kaynaklardan yapılan sermaye arttırımı nedeniyle elde edilen
bedelsiz hisse senedi tutarları: Yoktur.

45.4 Taşınmazlar üzerinde sahip olunan ayni haklar ve bunların değerleri: Yoktur.

45.5 Ortaklar, iştirakler ve bağlı ortaklıklar lehine verilen garanti, taahhüt, kefalet, avans, ciro gibi
yükümlülüklerin tutarı: Yoktur.
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46. Bilanço Tarihinden Sonra Ortaya Ç›kan Olaylar

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren k›dem tazminat tavan› 2,260.05 TL'ye yükseltilmifltir.

47. Di¤er

47.1 Finansal tablolardaki "di¤er" ibaresini tafl›yan hesap kalemlerinden dahil oldu¤u grubun toplam
tutar›n›n %20'sini veya bilanço aktif toplam›n›n %5'ini aflan kalemlerin ad ve tutarlar›:

31 Aral›k 2008
a) Di¤er Esas Faaliyetlerden Borçlar:

Rücu alacaklar› - reasürans pay› 4,118

4,118

b) Di¤er Çeflitli Borçlar:

Anlaflmal› kurulufllara borçlar 5,156,303
Sat›c›lara borçlar 203,728
Acente teflvik komisyonu karfl›l›¤› 39,557
Di¤er 3,781

5,403,369

c) Di¤er Çeflitli K›sa Vadeli Yükümlülükler:

Arac›lara borçlar 645,996
Sigortal›lara borçlar 63,024
Di¤er 121,850

830,870

d) Di¤er Uzun Vadeli Teknik Karfl›l›klar:

Di¤er teknik karfl›l›klar (2.8 ve 17 no'lu dipnotlar) (*) 651,185

651,185

(*) Di¤er teknik karfl›l›klar, sat›lmaya haz›r finansal varl›klar›n rayiç de¤erlerindeki de¤iflikliklerden kaynaklanan gerçekleflmemifl
kazanç ve kay›plar›n fiirket'e ait olmayan k›sm›ndan oluflmaktad›r.

47.2 "Di¤er Alacaklar" ile "Di¤er K›sa veya Uzun Vadeli Borçlar" hesap kalemi içinde bulunan ve
bilanço aktif toplam›n›n yüzde birini aflan, personelden alacaklar ile personele borçlar tutarlar›n›n
ayr› ayr› toplamlar›: Yoktur.

47.3 Naz›m hesaplarda takip edilen rücu alacaklar›na iliflkin tutarlar: 17,526 TL

47.4 Önceki döneme iliflkin gelir ve giderler ile önceki döneme ait gider ve zararlar›n tutarlar›n› ve
kaynaklar› gösteren aç›klay›c› not: Yoktur.
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47.5 Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan sunumu zorunlu k›l›nan bilgiler

Dönemin reeskont ve karfl›l›k giderleri/(gelirleri):
1 Ocak -

31 Aral›k 2008

Teknik karfl›l›klar:

Hayat matematik karfl›l›klar› 48,491,730
Kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› 4,640,537
Muallak hasar ve tazminat karfl›l›¤› 3,038,445
‹kramiye ve indirimler karfl›l›¤› 2,935,362

Toplam 59,106,074

Vergi karfl›l›klar›:

Vergi karfl›l›¤› 7,112,592
Ertelenen vergi karfl›l›¤› (238,406)

Toplam 6,874,186

Di¤er karfl›l›k giderleri/(gelirleri):

Personel prim karfl›l›¤› 700,008
Sigortac›l›k ve reasürans faaliyetlerinden alacaklar

      karfl›l›¤› gideri (105,941)
Maddi duran varl›k de¤er düflüklü¤ü karfl›l›¤› iptali (76,164)
K›dem tazminat› karfl›l›¤› (59,882)
Maliyet giderleri karfl›l›¤› (‹zin ve ihbar karfl›l›klar›) (20,585)
Di¤er 50,033

Toplam 487,469
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EK 1 - KAR DA⁄ITIM TABLOSU

Cari
Dipnot Dönem

I. DÖNEM KARININ DA⁄ITIMI
1.1. DÖNEM KARI (*) 34,963,465
1.2 ÖDENECEK VERG‹ VE YASAL YÜKÜMLÜLÜKLER 7,112,592
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 7,112,592
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi -
1.2.3. Di¤er Vergi ve Yasal Yükümlülükler -
A NET DÖNEM KARI (1.1 - 1.2) 27,850,873
1.3. GEÇM‹fi DÖNEMLER ZARARI (-) (2,971,672)
1.4 B‹R‹NC‹ TERT‹P YASAL AKÇE 1,884,837
1.5. fi‹RKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU
        ZORUNLU YASAL FONLAR (-) -
B DA⁄ITILAB‹L‹R NET

   DÖNEM KARI [ (A - (1.3 + 1.4 + 1.5) ] 28,937,708
1.6. ORTAKLARA B‹R‹NC‹ TEMETTÜ (-) 1,332,750

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine -
1.6.2. ‹mtiyazl› Hisse Senedi Sahiplerine -
1.6.3 Kat›lma ‹ntifa Senedi Sahiplerine -
1.6.4 Kara ‹fltirakli Tahvil Sahiplerine -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakl›¤› Belgesi Sahiplerine -

1.7. PERSONELE TEMETTÜ (-) -
1.8. KURUCULARA TEMETTÜLER (-) -
1.9. YÖNET‹M KURULUNA TEMETTÜ (-) -
1.10. ORTAKLARA ‹K‹NC‹ TEMETTÜ (-) 25,064,876

1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine -
1.10.2. ‹mtiyazl› Hisse Senedi Sahiplerine -
1.10.3. Kat›lma ‹ntifa Senedi Sahiplerine -
1.10.4. Kara ‹fltirakli Tahvil Sahiplerine -
1.10.5. Kar ve Zarar Ortakl›¤› Belgesi Sahiplerine -

1.11. ‹K‹NC‹ TERT‹P YASAL YEDEK AKÇE (-) 2,506,488
1.12. STATÜ YEDEKLER‹ (-) -
1.13. OLA⁄ANÜSTÜ YEDEKLER -
1.14 D‹⁄ER YEDEKLER 33,594
1.15 ÖZEL FONLAR -
II. YEDEKLERDEN DA⁄ITIM -
2.1. DA⁄ITILAN YEDEKLER -
2.2. ‹K‹NC‹ TERT‹P YASAL YEDEKLER (-) -
2.3. ORTAKLARA PAY (-) -

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine -
2.3.2 ‹mtiyazl› Hisse Senedi Sahiplerine -
2.3.3. Kat›lma ‹ntifa Senedi Sahiplerine -
2.3.4 Kâra ‹fltirakli Tahvil Sahiplerine -
2.3.5 Kâr ve Zarar Ortakl›¤› Belgesi Sahiplerine -

2.4. PERSONELE PAY (-) -
2.5. YÖNET‹M KURULUNA PAY (-) -
III H‹SSE BAfiINA KAR -
3.1. H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE -
3.2. H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE (%) -
3.3. ‹MT‹YAZLI H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE -
3.4. ‹MT‹YAZLI H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE (%) -
IV. H‹SSE BAfiINA TEMETTÜ -
4.1. H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE -
4.2. H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE (%) -
4.3 ‹MT‹YAZLI H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE -
4.4. ‹MT‹YAZLI H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE (%) -

Cari döneme ait kar›n da¤›t›m› hakk›nda fiirket'in yetkili organ› Genel Kurul'dur. Bu finansal tablolar›n düzenlendi¤i
tarih itibariyle fiirket'in y›ll›k Ola¤an Genel Kurul toplant›s› henüz yap›lmam›flt›r. Yukar›daki tablo fiirket'in 18
fiubat 2009 tarihinde alm›fl oldu¤u Yönetim Kurulu karar› ve Genel Kurul'a önerisi dikkate al›narak haz›rlanm›flt›r.

(*) Söz konusu tutar 5520 say›l› Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5.e maddesine istinaden gayrimenkul sat›fl kar›n›n %75'lik k›sm›na
     isabet eden 33,594 TL da¤›t›lmayacak ve özel fon hesab›nda tutulacak tutar› da içermektedir.
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VARLIKLAR
I- Cari Varl›klar

A- Nakit Ve Nakit Benzeri Varl›klar 429,781,073
1- Kasa
2- Al›nan Çekler
3- Bankalar 430,372,816
4- Verilen Çekler Ve Ödeme Emirleri (-) -591,743
5- Di¤er Nakit Ve Nakit Benzeri Varl›klar
B- Finansal Varl›klar ile Riski Sigortal›lara Ait Finansal Yat›r›mlar   667,546,946
1- Sat›lmaya Haz›r Finansal Varl›klar 667,546,946
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varl›klar 
3- Al›m Sat›m Amaçl› Finansal Varl›klar 
4- Krediler
5- Krediler Karfl›l›¤› (-)
6- Riski Hayat Poliçesi Sahiplerine Ait  Finansal Yat›r›mlar
7- fiirket Hissesi
8- Finansal Varl›klar De¤er Düflüklü¤ü Karfl›l›¤› (-) 
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 245,338,119
1- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar 242,100,004
2- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar Karfl›l›¤› (-) -2,606,042
3- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar 
4- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
5- Sigorta Ve Reasürans fiirketleri Nezdindeki Depolar 5,844,157
6- Sigortal›lara Krediler (‹krazlar)
7- Sigortal›lara Krediler (‹krazlar) Karfl›l›¤› (-)
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan fiüpheli Alacaklar 137,177,409
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-) -137,177,409
D- ‹liflkili Taraflardan Alacaklar 0
1- Ortaklardan Alacaklar 
2- ‹fltiraklerden Alacaklar
3- Ba¤l› Ortakl›klardan Alacaklar
4- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslerden Alacaklar 
5- Personelden Alacaklar
6- Di¤er ‹liflkili Taraflardan Alacaklar
7- ‹liflkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)
8- ‹liflkili Taraflardan fiüpheli Alacaklar
9- ‹liflkili Taraflardan fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
E- Di¤er Alacaklar 1,708,764
1- Finansal Kiralama Alacaklar›
2- Kazan›lmam›fl Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 80,833
4- Di¤er Çeflitli Alacaklar 1,627,931
5- Di¤er Çeflitli Alacaklar Reeskontu(-)
6- fiüpheli Di¤er Alacaklar
7- fiüpheli Di¤er Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
F- Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar› 88,024,087
1- Gelecek Aylara Ait Giderler 88,024,087
2- Tahakkuk Etmifl Faiz Ve Kira Gelirleri
3- Gelir Tahakkuklar›
4- Gelecek Aylara Ait Di¤er Giderler Ve Gelir Tahakkuklar› 
G- Di¤er Cari  Varl›klar 26,761,241
1- Gelecek Aylar ‹htiyac› Stoklar 633,963
2- Peflin Ödenen Vergiler Ve Fonlar 25,990,060
3- Ertelenmifl Vergi Varl›klar›
4- ‹fl Avanslar› 20,256
5- Personele Verilen Avanslar 106,841
6- Say›m Ve Tesellüm Noksanlar› 
7- Di¤er Çeflitli Cari Varl›klar 10,121
8- Di¤er Cari  Varl›klar Karfl›l›¤› (-)
I- Cari Varl›klar Toplam› 1,459,160,230
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VARLIKLAR
II- Cari Olmayan Varl›klar

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 0
1- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar 
2- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
3- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar
4- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
5- Sigorta ve Reasürans fiirketleri Nezdindeki Depolar 
6- Sigortal›lara Krediler (‹krazlar)
7- Sigortal›lara Krediler (‹krazlar) Karfl›l›¤› (-)
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar
9-Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan fiüpheli Alacaklar 
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
B- ‹liflkili Taraflardan Alacaklar 0
1- Ortaklardan Alacaklar 
2- ‹fltiraklerden Alacaklar
3- Ba¤l› Ortakl›klardan Alacaklar 
4- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslerden Alacaklar 
5- Personelden Alacaklar 
6- Di¤er ‹liflkili Taraflardan Alacaklar
7- ‹liflkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)
8- ‹liflkili Taraflardan fiüpheli Alacaklar
9- ‹liflkili Taraflardan fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
C- Di¤er Alacaklar 0
1- Finansal Kiralama Alacaklar›
2- Kazan›lmam›fl Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
3- Verilen Depozito ve Teminatlar
4- Di¤er Çeflitli Alacaklar
5- Di¤er Çeflitli Alacaklar Reeskontu(-)
6- fiüpheli Di¤er Alacaklar
7- fiüpheli Di¤er Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
D- Finansal Varl›klar 1,091,900
1- Ba¤l› Menkul K›ymetler 
2- ‹fltirakler 1,264,515
3- ‹fltirakler Sermaye Taahhütleri (-)
4- Ba¤l› Ortakl›klar
5- Ba¤l› Ortakl›klar Sermaye Taahhütleri (-)
6- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüsler
7- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüsler Sermaye Taahhütleri (-)
8- Finansal Varl›klar Ve Riski Sigortal›lara Ait Finansal Yat›r›mlar
9- Di¤er Finansal Varl›klar 
10- Finansal Varl›klar De¤er Düflüklü¤ü Karfl›l›¤› (-) -172,615
E- Maddi Varl›klar 25,263,851
1- Yat›r›m Amaçl› Gayr›menkuller 8,554,249
2- Yat›r›m Amaçl›  Gayr›menkuller De¤er Düflüklü¤ü Karfl›l›¤› (-)
3- Kullan›m Amaçl› Gayr›menkuller 21,483,665
4- Makine Ve Teçhizatlar -
5- Demirbafl Ve Tesisatlar 17,723,548
6- Motorlu Tafl›tlar 165,758
7- Di¤er Maddi Varl›klar (Özel Maliyet Bedelleri Dahil) 1,474,304
8- Kiralama Yoluyla Edinilmifl Maddi Varl›klar -
9- Birikmifl Amortismanlar (-) -24,315,853
10- Maddi Varl›klara ‹liflkin Avanslar (Yap›lmakta  Olan Yat›r›mlar Dahil) 178,180
F- Maddi Olmayan Varl›klar 4,971,574
1- Haklar 11,681,360
2- fierefiye 
3- Faaliyet Öncesi Döneme Ait Giderler 
4- Araflt›rma Ve Gelifltirme Giderleri  
6- Di¤er Maddi Olmayan Varl›klar 
7- Birikmifl ‹tfalar (Amortismanlar) (-) -6,709,786
8- Maddi Olmayan Varl›klara ‹liflkin Avanslar 
G-Gelecek Y›llara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar› 0
1- Gelecek Y›llara Ait Giderler
2- Gelir Tahakkuklar›  
3- Gelecek Y›llara Ait Di¤er Giderler Ve Gelir   Tahakkuklar› 
H-Di¤er Cari Olmayan Varl›klar 21,868,197
1- Efektif Yabanc› Para Hesaplar›
2- Döviz Hesaplar›
3- Gelecek Y›llar ‹htiyac› Stoklar 
4- Peflin Ödenen Vergiler Ve Fonlar
5- Ertelenmifl Vergi Varl›klar› 21,868,197
6- Di¤er Çeflitli Cari Olmayan Varl›klar 
7- Di¤er Cari Olmayan Varl›klar Amortisman› (-)
8- Di¤er Cari Olmayan Varl›klar Karfl›l›¤› (-)
II- Cari Olmayan Varl›klar Toplam› 53,195,522
Varl›klar Toplam› (I + II) 1,512,355,752
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YÜKÜMLÜLÜKLER
III- K›sa Vadeli Yükümlülükler

A- Finansal Borçlar 223,828
1- Kredi Kurulufllar›na Borçlar 
2- Finansal Kiralama ‹fllemelerinden Borçlar 229,468
3- Ertelenmifl Finansal Kiralama Borçlanma Maliyetleri (-) -5,640
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri 
5- Ç›kar›lm›fl Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri"
6- Ç›kar›lm›fl Di¤er Finansal Varl›klar 
7- Ç›kar›lm›fl Di¤er Finansal Varl›klar ‹hraç Fark› (-)
8- Di¤er Finansal Borçlar (Yükümlülükler)
B- Esas Faaliyetlerden Borçlar 30,457,468
1- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Borçlar 27,715,116
2- Reasürans Faaliyetlerinden Borçlar 
3- Sigorta Ve Reasürans fiirketlerinden Al›nan Depolar 4,505
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borçlar
5- Di¤er Esas Faaliyetlerden Borçlar 2,737,847
6- Di¤er Esas Faaliyetlerden Borçlar Borç Senetleri Reeskontu(-)
C-‹liflkili Taraflara Borçlar 3,957
1- Ortaklara Borçlar 2,570
2- ‹fltiraklere Borçlar
3- Ba¤l› Ortakl›klara Borçlar
4- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslere Borçlar
5- Personele Borçlar 1,387
6- Di¤er ‹liflkili Taraflara Borçlar
D- Di¤er Borçlar 7,252,575
1- Al›nan Depozito ve Teminatlar 1,726,805
2- Di¤er Çeflitli Borçlar 5,825,770
3- Di¤er Çeflitli Borçlar Reeskontu (-)
E-Sigortac›l›k Teknik Karfl›l›klar› 942,328,495
1- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› - Net 526,276,192
2- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› - Net 32,334,670
3- Hayat Matematik Karfl›l›¤› - Net 
4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karfl›l›¤› - Net 383,717,633
5- ‹kramiye Ve ‹ndirimler Karfl›l›¤› - Net
6- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler ‹çin Ayr›lan Karfl›l›k-Net
7- Di¤er Teknik Karfl›l›klar - Net
F- Ödenecek Vergi Ve Benzeri Di¤er Yükümlülükler ‹le Karfl›l›klar›  54,155,812
1- Ödenecek Vergi Ve Fonlar 8,890,249
2- Ödenecek Sosyal Güvenlik Kesintileri 598,174
3- Vadesi Geçmifl, Ertelenmifl Veya Taksitlendirilmifl Vergi Ve Di¤er Yükümlülükler
4- Ödenecek Di¤er Vergi Ve Benzeri Yükümlülükler 2,963,596
5- Dönem Kar› Vergi Ve Di¤er Yasal Yükümlülük Karfl›l›klar› 41,703,793
6- Dönem Kar›n›n Peflin Ödenen Vergi Ve Di¤er Yükümlülükleri (-)
7- Di¤er Vergi Ve Benzeri Yükümlülük Karfl›l›klar› 
G- Di¤er Risklere ‹liflkin Karfl›l›klar 10,771,854
1- K›dem Tazminat› Karfl›l›¤›
2- Sosyal Yard›m Sand›¤› Varl›k Aç›klar› Karfl›l›¤›
3- Maliyet Giderleri Karfl›l›¤› 10,771,854
H- Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklar› 7,866,002
1- Gelecek Aylara Ait Gelirler 7,866,002
2- Gider Tahakkuklar›
3- Gelecek Aylara Ait Di¤er Gelirler Ve Gider Tahakkuklar›
I- Di¤er K›sa Vadeli Yükümlülükler 0
1- Ertelenmifl Vergi Yükümlü¤ü
2- Say›m Ve Tesellüm Fazlal›klar› 
3- Di¤er Çeflitli K›sa Vadeli Yükümlülükler 
III - K›sa Vadeli Yükümlülükler Toplam› 1,053,059,991

AXA S‹GORTA A.fi.
31 ARALIK 2008 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE
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YÜKÜMLÜLÜKLER
IV- Uzun Vadeli Yükümlülükler

A- Finansal Borçlar 0
1- Kredi Kurulufllar›na Borçlar 
2- Finansal Kiralama ‹fllemlerinden Borçlar
3- Ertelenmifl Finansal Kiralama Borçlanma Maliyetleri (-)
4- Ç›kar›lm›fl Tahviller
5- Ç›kar›lm›fl Di¤er Finansal Varl›klar 
6- Ç›kar›lm›fl Di¤er Finansal Varl›klar ‹hraç Fark› (-)
7- Di¤er Finansal Borçlar (Yükümlülükler)
B- Esas Faaliyetlerden Borçlar 0
1- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Borçlar 
2- Reasürans Faaliyetlerinden Borçlar 
3- Sigorta Ve Reasürans fiirketlerinden Al›nan Depolar 
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borçlar
5- Di¤er Esas Faaliyetlerden  Borçlar
6- Di¤er Esas Faaliyetlerden  Borçlar Borç Senetleri Reeskontu (-)
C- ‹liflkili Taraflara Borçlar 0
1- Ortaklara Borçlar
2- ‹fltiraklere Borçlar
3- Ba¤l› Ortakl›klara Borçlar
4- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslere Borçlar 
5- Personele Borçlar 
6- Di¤er ‹liflkili Taraflara Borçlar 
D- Di¤er Borçlar 0
1- Al›nan Depozito Ve Teminatlar 
2- Di¤er Çeflitli Borçlar 
3- Di¤er Çeflitli Borçlar Reeskontu
E- Sigortac›l›k Teknik Karfl›l›klar› 10,174,723
1- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› – Net 
2- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› - Net 
3- Hayat Matematik Karfl›l›¤› - Net 
4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karfl›l›¤› - Net 
5- ‹kramiye Ve ‹ndirimler Karfl›l›¤› - Net
6-Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler ‹çin Ayr›lan Karfl›l›k - Net
7- Di¤er Teknik Karfl›l›klar - Net 10,174,723
F- Di¤er Yükümlülükler Ve Karfl›l›klar› 0
1- Ödenecek Di¤er Yükümlülükler  
2- Vadesi Geçmifl, Ertelenmifl Veya Taksitlendirilmifl Vergi Ve Di¤er Yükümlülükler
3-Di¤er Borç Ve Gider Karfl›l›klar› 
G- Di¤er Risklere ‹liflkin Karfl›l›klar 2,797,999
1- K›dem Tazminat› Karfl›l›¤› 2,797,999
2- Sosyal yard›m sand›¤› Varl›k Aç›klar› Karfl›l›¤›
H-Gelecek Y›llara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklar› 0
1- Gelecek Y›llara Ait Gelirler 
2- Gider Tahakkuklar›
3- Gelecek Y›llara Ait Di¤er Gelirler Ve Gider Tahakkuklar›
I- Di¤er Uzun Vadeli Yükümlülükler 0
1- Ertelenmifl Vergi Yükümlülü¤ü
2- Di¤er Uzun Vadeli Yükümlülükler 
IV- Uzun Vadeli Yükümlülükler Toplam› 12,972,722
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ÖZSERMAYE
V- Özsermaye

A- Ödenmifl Sermaye 310,300,000
1- (Nominal) Sermaye 310,300,000
2- Ödenmemifl Sermaye (-)
3- Sermaye Düzeltmesi Olumlu Farklar›
4- Sermaye Düzeltmesi Olumsuz Farklar› (-)
B- Sermaye Yedekleri 0
1- Hisse Senedi ‹hraç Primleri 
2- Hisse Senedi ‹ptal Karlar›
3- Sermayeye Eklenecek Sat›fl Karlar›
4- Yabanc› Para Çevirim Farklar›
5- Di¤er Sermaye Yedekleri
C- Kar Yedekleri 25,911,327
1- Yasal Yedekler 23,160,771
2- Statü Yedekleri
3- Ola¤anüstü Yedekler
4- Özel Fonlar (Yedekler)
5- Finansal Varl›klar›n De¤erlemesi 2,750,556
6- Di¤er Kar Yedekleri 
D- Geçmifl Y›llar Karlar› 0
1- Geçmifl Y›llar Karlar› 
E-Geçmifl Y›llar Zararlar› (-) -2,531,743

1- Geçmifl Y›llar Zararlar› -2,531,743
F-Dönem Net Kar› 112,643,455
1- Dönem Net Kar› 107,288,980
2- Dönem Net Zarar› (-)
3-Da¤›t›ma konu olmayan dönem kar› 5,354,475

Özsermaye Toplam› 446,323,039

Yükümlülükler Toplam› (III + IV + V) 1,512,355,752

AXA S‹GORTA A.fi.
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VARLIKLAR
I- Cari Varl›klar

A- Nakit Ve Nakit Benzeri Varl›klar 8,661,982 8,027,513
1- Kasa
2- Al›nan Çekler
3- Bankalar 8,728,650
4- Verilen Çekler Ve Ödeme Emirleri (-) -72,924
5- Di¤er Nakit Ve Nakit Benzeri Varl›klar 6,256
B- Finansal Varl›klar ile Riski Sigortal›lara Ait Finansal Yat›r›mlar 356,450,309
1- Sat›lmaya Haz›r Finansal Varl›klar 106,982,932
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varl›klar 
3- Al›m Sat›m Amaçl› Finansal Varl›klar 
4- Krediler
5- Krediler Karfl›l›¤› (-)
6- Riski Hayat Poliçesi Sahiplerine Ait  Finansal Yat›r›mlar 249,467,377
7- fiirket Hissesi
8- Finansal Varl›klar De¤er Düflüklü¤ü Karfl›l›¤› (-) 
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 19,179,316
1- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar 14,469,361
2- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar Karfl›l›¤› (-) -120,952
3- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar 
4- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
5- Sigorta Ve Reasürans fiirketleri Nezdindeki Depolar
6- Sigortal›lara Krediler (‹krazlar) 4,830,907
7- Sigortal›lara Krediler (‹krazlar) Karfl›l›¤› (-)
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan fiüpheli Alacaklar 311,771
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-) -311,771
D- ‹liflkili Taraflardan Alacaklar 0
1- Ortaklardan Alacaklar 
2- ‹fltiraklerden Alacaklar
3- Ba¤l› Ortakl›klardan Alacaklar
4- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslerden Alacaklar 
5- Personelden Alacaklar
6- Di¤er ‹liflkili Taraflardan Alacaklar
7- ‹liflkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)
8- ‹liflkili Taraflardan fiüpheli Alacaklar
9- ‹liflkili Taraflardan fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
E- Di¤er Alacaklar 4,365
1- Finansal Kiralama Alacaklar›
2- Kazan›lmam›fl Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 4,365
4- Di¤er Çeflitli Alacaklar
5- Di¤er Çeflitli Alacaklar Reeskontu (-)
6- fiüpheli Di¤er Alacaklar
7- fiüpheli Di¤er Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
F- Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar› 3,302,446
1- Gelecek Aylara Ait Giderler 3,302,446
2- Tahakkuk Etmifl Faiz Ve Kira Gelirleri
3- Gelir Tahakkuklar›
4- Gelecek Aylara Ait Di¤er Giderler Ve Gelir Tahakkuklar› 
G- Di¤er Cari Varl›klar 5,738,217
1- Gelecek Aylar ‹htiyac› Stoklar
2- Peflin Ödenen Vergiler Ve Fonlar 5,709,317
3- Ertelenmifl Vergi Varl›klar›
4- ‹fl Avanslar› 28,900
5- Personele Verilen Avanslar 
6- Say›m Ve Tesellüm Noksanlar› 
7- Di¤er Çeflitli Cari Varl›klar 
8- Di¤er Cari  Varl›klar Karfl›l›¤› (-)
I- Cari Varl›klar Toplam› 393,336,635
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VARLIKLAR
II- Cari Olmayan Varl›klar

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 0
1- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar 
2- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
3- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar
4- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
5- Sigorta ve Reasürans fiirketleri Nezdindeki Depolar 
6- Sigortal›lara Krediler (‹krazlar)
7- Sigortal›lara Krediler (‹krazlar) Karfl›l›¤› (-)
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan fiüpheli Alacaklar 
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
B- ‹liflkili Taraflardan Alacaklar 0
1- Ortaklardan Alacaklar 
2- ‹fltiraklerden Alacaklar
3- Ba¤l› Ortakl›klardan Alacaklar 
4- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslerden Alacaklar 
5- Personelden Alacaklar 
6- Di¤er ‹liflkili Taraflardan Alacaklar
7- ‹liflkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)
8- ‹liflkili Taraflardan fiüpheli Alacaklar
9- ‹liflkili Taraflardan fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
C- Di¤er Alacaklar 0
1- Finansal Kiralama Alacaklar›
2- Kazan›lmam›fl Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
3- Verilen Depozito ve Teminatlar
4- Di¤er Çeflitli Alacaklar
5- Di¤er Çeflitli Alacaklar Reeskontu (-)
6- fiüpheli Di¤er Alacaklar
7- fiüpheli Di¤er Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
D- Finansal Varl›klar 0
1- Ba¤l› Menkul K›ymetler 
2- ‹fltirakler 
3- ‹fltirakler Sermaye Taahhütleri (-)
4- Ba¤l› Ortakl›klar
5- Ba¤l› Ortakl›klar Sermaye Taahhütleri (-)
6- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüsler
7- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüsler Sermaye Taahhütleri (-)
8- Finansal Varl›klar Ve Riski Sigortal›lara Ait Finansal Yat›r›mlar
9- Di¤er Finansal Varl›klar 
10- Finansal Varl›klar De¤er Düflüklü¤ü Karfl›l›¤› (-) 
E- Maddi Varl›klar 1,828
1- Yat›r›m Amaçl› Gayr›menkuller
2- Yat›r›m Amaçl›  Gayr›menkuller De¤er Düflüklü¤ü Karfl›l›¤› (-)
3- Kullan›m Amaçl› Gayr›menkuller
4- Makine Ve Teçhizatlar 
5- Demirbafl Ve Tesisatlar 2,166,310
6- Motorlu Tafl›tlar 
7- Di¤er Maddi Varl›klar (Özel Maliyet Bedelleri Dahil) 812,903
8- Kiralama Yoluyla Edinilmifl Maddi Varl›klar
9- Birikmifl Amortismanlar (-) -2,977,385
10- Maddi Varl›klara ‹liflkin Avanslar (Yap›lmakta  Olan Yat›r›mlar Dahil)
F- Maddi Olmayan Varl›klar 0
1- Haklar 4,434,149
2- fierefiye 
3- Faaliyet Öncesi Döneme Ait Giderler 
4- Araflt›rma Ve Gelifltirme Giderleri  
6- Di¤er Maddi Olmayan Varl›klar 
7- Birikmifl ‹tfalar (Amortismanlar) (-) -4,434,149
8- Maddi Olmayan Varl›klara ‹liflkin Avanslar 
G-Gelecek Y›llara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar› 0
1- Gelecek Y›llara Ait Giderler
2- Gelir Tahakkuklar›  
3- Gelecek Y›llara Ait Di¤er Giderler Ve Gelir Tahakkuklar› 
H-Di¤er Cari Olmayan Varl›klar 1,207,883
1- Efektif Yabanc› Para Hesaplar›
2- Döviz Hesaplar›
3- Gelecek Y›llar ‹htiyac› Stoklar 
4- Peflin Ödenen Vergiler Ve Fonlar
5- Ertelenmifl Vergi Varl›klar› 1,207,883
6- Di¤er Çeflitli Cari Olmayan Varl›klar 
7- Di¤er Cari Olmayan Varl›klar Amortisman› (-)
8- Di¤er Cari Olmayan Varl›klar Karfl›l›¤› (-)
II- Cari Olmayan Varl›klar Toplam› 1,209,711
Varl›klar Toplam› (I + II) 394,546,346
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YÜKÜMLÜLÜKLER
III- K›sa Vadeli Yükümlülükler

A- Finansal Borçlar 0
1- Kredi Kurulufllar›na Borçlar 
2- Finansal Kiralama ‹fllemlerinden Borçlar
3- Ertelenmifl Finansal Kiralama Borçlanma Maliyetleri (-)
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri 
5- Ç›kar›lm›fl Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri
6- Ç›kar›lm›fl Di¤er Finansal Varl›klar 
7- Ç›kar›lm›fl Di¤er Finansal Varl›klar ‹hraç Fark› (-)
8- Di¤er Finansal Borçlar (Yükümlülükler)
B- Esas Faaliyetlerden Borçlar 1,949,363
1- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Borçlar 1,945,245
2- Reasürans Faaliyetlerinden Borçlar 
3- Sigorta Ve Reasürans fiirketlerinden Al›nan Depolar 
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borçlar
5- Di¤er Esas Faaliyetlerden Borçlar 4,118
6- Di¤er Esas Faaliyetlerden Borçlar Borç Senetleri Reeskontu(-)
C- ‹liflkili Taraflara Borçlar 95
1- Ortaklara Borçlar 95
2- ‹fltiraklere Borçlar
3- Ba¤l› Ortakl›klara Borçlar
4- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslere Borçlar
5- Personele Borçlar
6- Di¤er ‹liflkili Taraflara Borçlar
D- Di¤er Borçlar 5,647,742
1- Al›nan Depozito ve Teminatlar 244,373
2- Di¤er Çeflitli Borçlar 5,403,369
3- Di¤er Çeflitli Borçlar Reeskontu (-)
E- Sigortac›l›k Teknik Karfl›l›klar› 36,965,184
1- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› - Net 22,645,559
2- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› - Net 
3- Hayat Matematik Karfl›l›¤› - Net 
4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karfl›l›¤› - Net 11,384,263
5- ‹kramiye Ve ‹ndirimler Karfl›l›¤› - Net 2,935,362
6- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler ‹çin Ayr›lan Karfl›l›k - Net
7- Di¤er Teknik Karfl›l›klar - Net
F- Ödenecek Vergi Ve Benzeri Di¤er Yükümlülükler ‹le Karfl›l›klar›  7,842,204
1- Ödenecek Vergi Ve Fonlar 378,591
2- Ödenecek Sosyal Güvenlik Kesintileri 69,967
3- Vadesi Geçmifl, Ertelenmifl Veya Taksitlendirilmifl Vergi Ve Di¤er Yükümlülükler
4- Ödenecek Di¤er Vergi Ve Benzeri Yükümlülükler 118,080
5- Dönem Kar› Vergi Ve Di¤er Yasal Yükümlülük Karfl›l›klar› 7,275,566
6- Dönem Kar›n›n Peflin Ödenen Vergi Ve Di¤er Yükümlülükleri (-)
7- Di¤er Vergi Ve Benzeri Yükümlülük Karfl›l›klar› 
G- Di¤er Risklere ‹liflkin Karfl›l›klar 1,400,613
1- K›dem Tazminat› Karfl›l›¤›
2- Sosyal Yard›m Sand›¤› Varl›k Aç›klar› Karfl›l›¤›
3- Maliyet Giderleri Karfl›l›¤› 1,400,613
H- Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklar› 1,079,104
1- Gelecek Aylara Ait Gelirler 571,148
2- Gider Tahakkuklar›
3- Gelecek Aylara Ait Di¤er Gelirler Ve Gider Tahakkuklar› 507,956
I- Di¤er K›sa Vadeli Yükümlülükler 830,870
1- Ertelenmifl Vergi Yükümlü¤ü
2- Say›m Ve Tesellüm Fazlal›klar› 
3- Di¤er Çeflitli K›sa Vadeli Yükümlülükler 830,870
III - K›sa Vadeli Yükümlülükler Toplam› 55,715,175
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YÜKÜMLÜLÜKLER
IV- Uzun Vadeli Yükümlülükler

A- Finansal Borçlar 0
1- Kredi Kurulufllar›na Borçlar 
2- Finansal Kiralama ‹fllemlerinden Borçlar
3- Ertelenmifl Finansal Kiralama Borçlanma Maliyetleri (-)
4- Ç›kar›lm›fl Tahviller
5- Ç›kar›lm›fl Di¤er Finansal Varl›klar 
6- Ç›kar›lm›fl Di¤er Finansal Varl›klar ‹hraç Fark› (-)
7- Di¤er Finansal Borçlar (Yükümlülükler)
B- Esas Faaliyetlerden Borçlar 0
1- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Borçlar 
2- Reasürans Faaliyetlerinden Borçlar 
3- Sigorta Ve Reasürans fiirketlerinden Al›nan Depolar 
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borçlar
5- Di¤er Esas Faaliyetlerden Borçlar
6- Di¤er Esas Faaliyetlerden Borçlar Borç Senetleri Reeskontu (-)
C- ‹liflkili Taraflara Borçlar 0
1- Ortaklara Borçlar
2- ‹fltiraklere Borçlar
3- Ba¤l› Ortakl›klara Borçlar
4- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslere Borçlar 
5- Personele Borçlar 
6- Di¤er ‹liflkili Taraflara Borçlar 
D- Di¤er Borçlar 0
1- Al›nan Depozito Ve Teminatlar 
2- Di¤er Çeflitli Borçlar 
3- Di¤er Çeflitli Borçlar Reeskontu
E- Sigortac›l›k Teknik Karfl›l›klar› 271,112,949
1- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› – Net 
2- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› - Net 
3- Hayat Matematik Karfl›l›¤› - Net 195,533,165
4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karfl›l›¤› - Net 
5- ‹kramiye Ve ‹ndirimler Karfl›l›¤› - Net
6- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler ‹çin Ayr›lan Karfl›l›k - Net 74,928,599
7- Di¤er Teknik Karfl›l›klar - Net 651,185
F- Di¤er Yükümlülükler Ve Karfl›l›klar› 0
1- Ödenecek Di¤er Yükümlülükler  
2- Vadesi Geçmifl, Ertelenmifl Veya Taksitlendirilmifl Vergi Ve Di¤er Yükümlülükler
3- Di¤er Borç Ve Gider Karfl›l›klar› 
G- Di¤er Risklere ‹liflkin Karfl›l›klar 329,858
1- K›dem Tazminat› Karfl›l›¤› 329,858
2- Sosyal yard›m sand›¤› Varl›k Aç›klar› Karfl›l›¤›
H-Gelecek Y›llara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklar› 0
1- Gelecek Y›llara Ait Gelirler 
2- Gider Tahakkuklar›
3- Gelecek Y›llara Ait Di¤er Gelirler Ve Gider Tahakkuklar›
I- Di¤er Uzun Vadeli Yükümlülükler 0
1- Ertelenmifl Vergi Yükümlülü¤ü
2- Di¤er Uzun Vadeli Yükümlülükler 
IV- Uzun Vadeli Yükümlülükler Toplam› 271,442,807
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ÖZSERMAYE
V- Özsermaye

A- Ödenmifl Sermaye 26,655,000
1- (Nominal) Sermaye 26,655,000
2- Ödenmemifl Sermaye (-)
3- Sermaye Düzeltmesi Olumlu Farklar›
4- Sermaye Düzeltmesi Olumsuz Farklar› (-)
B- Sermaye Yedekleri 0
1- Hisse Senedi ‹hraç Primleri 
2- Hisse Senedi ‹ptal Karlar›
3- Sermayeye Eklenecek Sat›fl Karlar›
4- Yabanc› Para Çevirim Farklar›
5- Di¤er Sermaye Yedekleri
C- Kar Yedekleri 9,910,819
1- Yasal Yedekler 7,972,165
2- Statü Yedekleri
3- Ola¤anüstü Yedekler
4- Özel Fonlar (Yedekler)
5- Finansal Varl›klar›n De¤erlemesi 1,938,654
6- Di¤er Kar Yedekleri 
D- Geçmifl Y›llar Karlar› 2,971,672
1- Geçmifl Y›llar Karlar› 2,971,672
E- Geçmifl Y›llar Zararlar› (-) 0
1- Geçmifl Y›llar Zararlar› 

F- Dönem Net Kar› 27,850,873
1- Dönem Net Kar› 27,817,279
2- Dönem Net Zarar› (-)
3- Da¤›t›ma konu olmayan dönem kar› 33,594
Özsermaye Toplam› 67,388,364
Yükümlülükler Toplam› (III + IV + V) 394,546,346
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I- TEKN‹K BÖLÜM

A- Hayat D›fl› Teknik Gelir 1,082,198,309
1- Kazan›lm›fl Primler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 918,078,394
1.1- Yaz›lan Primler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 1,041,837,183
1.1.1- Brüt Yaz›lan Primler (+) 1,234,024,889
1.1.2 -Reasüröre Devredilen Primler (-) -192,187,706
1.2- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve
Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-) -109,160,042
1.2.1- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› (-) -127,987,486
1.2.2- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) 18,827,444
1.3- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve
Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-) -14,598,747
1.3.1- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› (-) -14,598,747
1.3.2- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+)
2- Teknik Olmayan Bölümden Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri 125,268,676
3- Di¤er Teknik Gelirler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 38,851,239
3.1- Brüt Di¤er Teknik Gelirler (+) 38,851,239
3.2- Brüt Di¤er Teknik Gelirlerde Reasürör Pay› (-)
B- Hayat D›fl› Teknik Gider (-) -970,275,080
1- Gerçekleflen Hasarlar (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) -765,807,550
1.1- Ödenen Hasarlar (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) -653,088,623
1.1.1- Brüt Ödenen Hasarlar (-) -677,201,434
1.1.2- Ödenen Hasarlarda Reasürör Pay› (+) 24,112,811
1.2- Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve
Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) -112,718,927
1.2.1- Muallak Hasarlar Karfl›l›¤› (-) -129,072,670
1.2.2- Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) 16,353,743
2- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve
Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) 0
2.1- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤› (-)
2.2- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+)
3- Di¤er Teknik Karfl›l›klarda De¤iflim (Reasürör Pay› ve
Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) -41,490,381
4- Faaliyet Giderleri (-) -162,977,149
C- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat D›fl› (A – B) 111,923,229
D- Hayat Teknik Gelir 0
1- Kazan›lm›fl Primler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 0
1.1- Yaz›lan Primler (Reasürör pay› Düflülmüfl Olarak) 0
1.1.1- Brüt Yaz›lan Primler (+)
1.1.2- Reasüröre Devredilen Primler (-)
1.2- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve
Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-)  0
1.2.1- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› (-)
1.2.2- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+)
1.3- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve
Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-) 0
1.3.1- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› (-)
1.3.2- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+)
2- Hayat Branfl› Yat›r›m Geliri 
3- Yat›r›mlardaki Gerçekleflmemifl Karlar
4- Di¤er Teknik Gelirler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak)
E- Hayat Teknik Gider 0
1- Gerçekleflen Hasarlar (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 0
1.1- Ödenen Tazminatlar (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 0
1.1.1- Brüt Ödenen Tazminatlar (-)
1.1.2- Ödenen Tazminatlarda Reasürör Pay› (+)
1.2- Muallak Tazminatlar Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve
Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) 0
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karfl›l›¤› (-)
1.2.2- Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+)
2- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve
Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) 0
2.1- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤› (-)
2.2- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+)
3- Hayat Matematik Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve
Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-)   0
3.1- Hayat Matematik Karfl›l›¤› (-)
3.2- Hayat Matematik Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+)
4- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler ‹çin Ayr›lan
Karfl›l›klarda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-)   0
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II- TEKN‹K OLMAYAN BÖLÜM

C- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat D›fl› (A-B) 111,923,229
F- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat (D-E) 0
I - Teknik Bölüm Dengesi- Emeklilik (G-H) 0
J- Genel Teknik Bölüm Dengesi (C+F+I) 111,923,229
K- Yat›r›m Gelirleri 174,869,663
1- Finansal Yat›r›mlardan Elde Edilen Gelirler 82,648,356
2-Finansal Yat›r›mlar›n Nakde Çevrilmesinden Elde Edilen Karlar 15,996,593
3- Finansal Yat›r›mlar›n De¤erlemesi 20,676,916
4- Kambiyo Karlar› 45,129,581
5- ifltiraklerden Gelirler 211,480
6- Ba¤l› Ortakl›klar ve Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslerden Gelirler
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 8,945,085
8- Türev Ürünlerden Elde Edilen Gelirler
9- Di¤er Yat›r›mlar 1,261,652
10- Hayat Teknik Bölümünden Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri
L- Yat›r›m Giderleri (-) -136,146,113
1- Yat›r›m Yönetim Giderleri – Faiz Dahil (-) -6,305,776
2- Yat›r›mlar De¤er Azal›fllar› (-)
3- Yat›r›mlar›n Nakte Çevrilmesi Sonucunda Oluflan Zararlar (-) -1,518,527
4- Hayat D›fl› Teknik Bölümüne Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri (-) -125,268,676
5- Türev Ürünler Sonucunda Oluflan Zararlar (-)
6- Kambiyo Zararlar› (-)  
7- Amortisman Giderleri (-) -3,053,134
8- Di¤er Yat›r›m Giderleri (-) 
M- Di¤er Faaliyetlerden ve Ola¤and›fl› Faaliyetlerden Gelir ve
Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-) 3,721,746
1- Karfl›l›klar Hesab› (+/-) -10,397,706
2- Reeskont Hesab› (+/-)
3- D.D.Tar›m Sigortas› Komisyon Hesab› (+/-) 46,026
4- Enflasyon Düzeltmesi Hesab› (+/-)
5- Ertelenmifl Vergi Varl›¤› Hesab› (+/-) 12,414,791
6- Ertelenmifl Vergi Yükümlülü¤ü Gideri (-)
7- Di¤er Gelir ve Karlar 1,841,892
8- Di¤er Gider ve Zararlar (-) -183,257
9- Önceki Y›l Gelir ve Karlar›
10- Önceki Y›l Gider ve Zararlar›(-)
N- Dönem Net Kar› veya Zarar› 112,643,455
1- Dönem Kar› Ve Zarar› 154,368,525
2- Dönem Kar› Vergi ve Di¤er Yasal Yükümlülük Karfl›l›klar›(-) -41,725,070
3- Dönem Net Kar veya Zarar› 112,643,455
4- Enflasyon Düzeltme Hesab›

I- TEKN‹K BÖLÜM

4.1- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler ‹çin Ayr›lan Karfl›l›klar(-)   
4.2- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler ‹çin Ayr›lan Karfl›l›klarda Reasürör Pay› (+)
5- Di¤er Teknik Karfl›l›klarda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-)
6- Faaliyet Giderleri (-) 
7- Yat›r›m Giderler (-)
8- Yat›r›mlardaki Gerçekleflmemifl Zararlar (-)
9- Teknik Olmayan Bölüme Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri (-)
F- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat  (D – E) 0
G- Emeklilik Teknik Gelir 0
1- Fon ‹flletim Gelirleri 
2- Yönetim Gideri Kesintisi 
3- Girifl Aidat› Gelirleri 
4- Ara Verme Halinde Yönetim Gideri Kesintisi
5- Özel Hizmet Gideri Kesintisi
6- Sermaye Tahsis Avans› De¤er Art›fl Gelirleri
7- Di¤er Teknik Gelirler
H- Emeklilik Teknik Gideri
1- Fon ‹flletim Giderleri (-)  
2- Sermaye Tahsis Avanslar› De¤er Azal›fl Giderleri(-)
3- Faaliyet Giderleri (-)
4- Di¤er Teknik Giderler (-) 
I- Teknik Bölüm Dengesi- Emeklilik (G – H) 111,923,229
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I- TEKN‹K BÖLÜM

A- Hayat D›fl› Teknik Gelir 36,843,505
1- Kazan›lm›fl Primler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 26,819,413
1.1- Yaz›lan Primler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 32,906,291
1.1.1- Brüt Yaz›lan Primler (+) 51,255,121
1.1.2 -Reasüröre Devredilen Primler (-) -18,348,830
1.2- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda De¤iflim
(Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-) -6,086,878
1.2.1- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› (-) 1,268,574
1.2.2- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) -7,355,452
1.3- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›nda De¤iflim
(Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-)
1.3.1- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› (-)
1.3.2- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+)
2- Teknik Olmayan Bölümden Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri 3,801,762
3- Di¤er Teknik Gelirler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 6,222,330
3.1- Brüt Di¤er Teknik Gelirler (+) 6,222,330
3.2- Brüt Di¤er Teknik Gelirlerde Reasürör Pay› (-)
B- Hayat D›fl› Teknik Gider(-) -33,447,113
1- Gerçekleflen Hasarlar (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) -29,796,969
1.1- Ödenen Hasarlar (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) -28,525,403
1.1.1- Brüt Ödenen Hasarlar (-) -44,290,048
1.1.2- Ödenen Hasarlarda Reasürör Pay› (+) 15,764,645
1.2- Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda De¤iflim
(Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) -1,271,566
1.2.1- Muallak Hasarlar Karfl›l›¤› (-) -1,299,987
1.2.2- Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) 28,421
2- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤›nda De¤iflim
(Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) -69,735
2.1- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤› (-) -69,735
2.2- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+)
3- Di¤er Teknik Karfl›l›klarda De¤iflim (Reasürör Pay› ve
Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-)
4- Faaliyet Giderleri (-) -3,580,409
C- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat D›fl› (A – B) 3,396,392
D- Hayat Teknik Gelir 168,968,131
1- Kazan›lm›fl Primler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 72,433,553
1.1- Yaz›lan Primler (Reasürör pay› Düflülmüfl Olarak) 70,987,212
1.1.1- Brüt Yaz›lan Primler (+) 72,357,037
1.1.2- Reasüröre Devredilen Primler (-) -1,369,825
1.2- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda De¤iflim
(Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-)  1,446,341
1.2.1- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› (-) 1,418,423
1.2.2- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) 27,918
1.3- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve
Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-) 0
1.3.1- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› (-)
1.3.2- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+)
2- Hayat Branfl› Yat›r›m Geliri 95,683,578
3- Yat›r›mlardaki Gerçekleflmemifl Karlar
4- Di¤er Teknik Gelirler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 851,000
E- Hayat Teknik Gider -141,551,864
1- Gerçekleflen Hasarlar (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) -59,426,351
1.1- Ödenen Tazminatlar (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) -57,659,472
1.1.1- Brüt Ödenen Tazminatlar (-) -57,972,455
1.1.2- Ödenen Tazminatlarda Reasürör Pay› (+) 312,983
1.2- Muallak Tazminatlar Karfl›l›¤›nda De¤iflim
(Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) -1,766,879
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karfl›l›¤› (-) -1,865,461
1.2.2- Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) 98,582
2- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤›nda De¤iflim
(Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) -2,865,627
2.1- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤› (-) -2,865,627
2.2- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+)
3- Hayat Matematik Karfl›l›¤›nda De¤iflim
(Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-)   -33,462,620
3.1- Hayat Matematik Karfl›l›¤› (-) -33,462,620
3.2- Hayat Matematik Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+)
4- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler ‹çin
Ayr›lan Karfl›l›klarda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m
Düflülmüfl Olarak)(+/-)   -15,029,110
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II- TEKN‹K OLMAYAN BÖLÜM

C- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat D›fl› (A-B) 3,396,392
F- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat (D-E) 27,416,267
I - Teknik Bölüm Dengesi- Emeklilik (G-H) 0
J- Genel Teknik Bölüm Dengesi (C+F+I) 30,812,659
K- Yat›r›m Gelirleri 8,289,950
1- Finansal Yat›r›mlardan Elde Edilen Gelirler 6,082,428
2- Finansal Yat›r›mlar›n Nakde Çevrilmesinden Elde Edilen Karlar 698,433
3- Finansal Yat›r›mlar›n De¤erlemesi -290,174
4- Kambiyo Karlar› 1,375,694
5- ifltiraklerden Gelirler
6- Ba¤l› Ortakl›klar ve Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslerden Gelirler
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 418,887
8- Türev Ürünlerden Elde Edilen Gelirler
9- Di¤er Yat›r›mlar 4,682
10- Hayat Teknik Bölümünden Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri
L- Yat›r›m Giderleri (-) -3,927,178
1- Yat›r›m Yönetim Giderleri – Faiz Dahil (-) -29,810
2- Yat›r›mlar De¤er Azal›fllar› (-)
3- Yat›r›mlar›n Nakte Çevrilmesi Sonucunda Oluflan Zararlar (-) -12,273
4- Hayat D›fl› Teknik Bölümüne Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri (-) -3,801,762
5- Türev Ürünler Sonucunda Oluflan Zararlar (-)
6- Kambiyo Zararlar› (-)  
7- Amortisman Giderleri (-) -83,333
8- Di¤er Yat›r›m Giderleri (-) 
M- Di¤er Faaliyetlerden ve Ola¤and›fl› Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile
Gider ve Zararlar (+/-) -211,966
1- Karfl›l›klar Hesab› (+/-) -487,469
2- Reeskont Hesab› (+/-)
3- Özellikli Sigortalar Hesab› (+/-)
4- Enflasyon Düzeltmesi Hesab› (+/-)
5- Ertelenmifl Vergi Varl›¤› Hesab› (+/-) 238,406
6- Ertelenmifl Vergi Yükümlülü¤ü Gideri (-)
7- Di¤er Gelir ve Karlar 69,389
8- Di¤er Gider ve Zararlar (-) -32,292
9- Önceki Y›l Gelir ve Karlar›
10- Önceki Y›l Gider ve Zararlar› (-)
N- Dönem Net Kar› veya Zarar› 27,850,873
1- Dönem Kar› Ve Zarar› 34,963,465
2- Dönem Kar› Vergi ve Di¤er Yasal Yükümlülük Karfl›l›klar› (-) -7,112,592
3- Dönem Net Kar veya Zarar› 27,850,873
4- Enflasyon Düzeltme Hesab›

I- TEKN‹K BÖLÜM

4.1- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler ‹çin
Ayr›lan Karfl›l›klar(-)   -15,029,110
4.2- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler ‹çin Ayr›lan Karfl›l›klarda
Reasürör Pay› (+)   
5- Di¤er Teknik Karfl›l›klarda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m
Düflülmüfl Olarak) (+/-)
6- Faaliyet Giderleri (-) -10,413,194
7- Yat›r›m Giderler (-) -20,354,962
8- Yat›r›mlardaki Gerçekleflmemifl Zararlar (-)
9- Teknik Olmayan Bölüme Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri (-)
F- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat  (D – E) 27,416,267
G- Emeklilik Teknik Gelir 0
1- Fon ‹flletim Gelirleri 
2- Yönetim Gideri Kesintisi 
3- Girifl Aidat› Gelirleri 
4- Ara Verme Halinde Yönetim Gideri Kesintisi
5- Özel Hizmet Gideri Kesintisi
6- Sermaye Tahsis Avans› De¤er Art›fl Gelirleri
7- Di¤er Teknik Gelirler
H- Emeklilik Teknik Gideri 0
1- Fon ‹flletim Giderleri (-)  
2- Sermaye Tahsis Avanslar› De¤er Azal›fl Giderleri(-)
3- Faaliyet Giderleri (-)
4- Di¤er Teknik Giderler (-) 
I- Teknik Bölüm Dengesi- Emeklilik (G – H) 0
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GENEL MÜDÜRLÜK
Meclis-i Mebusan Caddesi No: 15
Salıpazarı 34433 İSTANBUL/TÜRKİYE
Tel: 0 212 334 24 24 Faks: 0 212 252 15 15
e-posta: iletisim@axasigorta.com.tr
www.axasigorta.com.tr

AKDENİZ BÖLGE MÜDÜRLÜĞÜ / ANTALYA
Tel: 0 242 247 49 00
Faks: 0 242 242 47 68

BAKIRKÖY BÖLGE MÜDÜRLÜĞÜ / İSTANBUL
Tel: 0 212 442 15 50
Faks: 0 212 442 15 51

EGE BÖLGE MÜDÜRLÜĞÜ / İZMİR
Tel: 0 232 464 87 97
Faks: 0 232 464 84 58

GÜNEY ANADOLU BÖLGE MÜDÜRLÜĞÜ / ADANA
Tel: 0 322 457 19 65
Faks: 0 322 457 45 10

İSTANBUL BÖLGE MÜDÜRLÜĞÜ / İSTANBUL
Tel: 0 212 355 20 20
Faks: 0 212 273 07 54

KADIKÖY BÖLGE MÜDÜRLÜĞÜ / İSTANBUL
Tel: 0 216 468 20 20
Faks: 0 216 478 60 87

ERZURUM TEMSİLCİLİĞİ / ERZURUM
Tel: 0 442 233 11 37
Faks: 0 442 235 04 75

KKTC ŞB. MÜDÜRLÜĞÜ / LEFKOŞA
Tel: 0 392 228 73 85
Faks: 0 392 228 73 91

KARADENİZ BÖLGE MÜDÜRLÜĞÜ / SAMSUN
Tel: 0 362 432 60 50
Faks: 0 362 432 53 40

MARMARA BÖLGE MÜDÜRLÜĞÜ / BURSA
Tel: 0 224 222 02 22
Faks: 0 224 225 02 25

ORTA ANADOLU BÖLGE MÜDÜRLÜĞÜ / ANKARA
Tel: 0 312 232 20 30
Faks: 0 312 232 17 24

DENİZLİ TEMSİLCİLİĞİ / DENİZLİ
Tel: 0 258 213 40 90
Faks: 0 258 213 77 27

‹letiflim

AXA S‹GORTA
sigortac›l›k / yeniden tan›mlan›yor




