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Yonetim Kurulu
Baskani ve CEO
Mesajl




2008 vili gerek Ulkemiz gerekse dunya
ekonomisi bakimindan oldukga sancili bir
yil olarak gecmistir. Ulkemiz ekonomisinde
dzellikle yilin ikinci yansinda hissedilmeye
baglanan ekonomik rasyolardaki bozulmalar
son geyrekte giderek agirigini hissettirmistir.

Bu zor gecgen yilda da AXA Grubu gok
Onemli basarilara imza atmistir. 2008 yilinin
zor ekonomik kosullar altinda sirketlerimizin
sadladigi prim Uretim artis ve bunun sonunda
sagladiklan pazar paylar gergekten onemli
bir basariyr gostermektedir. AXA
SIGORTA'nIN elementer bransta sagladig
%9 civarndaki bir prim artigi ve %12,1 plyasa
payl, sirketimizin sektériin en blyUk sirketi
konumuna gelmesini saglamistir. Bu prim
artisi sektor prim artigi olan %6,2 ile
mukayese edildiginde AXA SIGORTANIN
%3'luk daha fazla bUyudugunu
gostermektedir. Elementer bransta
rakiplerimize gore saglik prim Uretimimizin
hayat sirketimizin Uretiminde yer aimasi ve
bunun yaninda belli bazi branslarda is
yazmama prensiplerimiz gbz 6nune
alindiginda bulundugumuz konum her tarld
takdirin 6tesinde degerlendirilmelidir.

AXA HAYAT SIGORTA'nIN sadlik bransinda
olusturmaya calistigi dikkatli ve segici is
yazma anlayisi ile hayat bransinda ¢zellikle
calistigimiz cok degerli banka is ortaklanmizin
kendi hayat/emeklilik sirketlerini kurmalari
sirketimizin prim artisinin istenilen seviyede
gergeklesmesini dnlemistir. AXA HAYAT
SIGORTA 2008 yilinda %4,6 pazar pay lle
sektorde 9. siradadrr.

Karl blylime anlayisimiz 2008 yilinda da
devam ederek ortaklarimiza en lyi getiriyi
saglama gbdrevimiz yerine getiriimistir.
Nitekim AXA SIGORTA 112.6 milyon YTL
net kar elde ederek karini %124 arttirmis
ve %33.76 dzkaynak getirisine ulasirken,
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AXA HAYAT Sirketimiz ise 27.8 milyon YTL
net kér elde ederek gectigimiz yil kanni %79
artirmis ve %70.44 &zkaynak getirisi
saglamistir.
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Sektérumuzde reel kér elde eden birkag
sigorta sirketinden biri olan sirketimiz, bu
karlligr Ulkemizdeki gecerli olan rezerv
kurallannin Uzerinde bir mebladi rezerv olarak
ayirmasina ragmen gercgeklestirmigstir,
Onimizdeki dénemde sirketlerimize daha
puUyUk rekabet avantajl yaratacak olan bu
rezervin olusturulmasinin uzun yillardan beri
surdUrtlen disiplinli is yazma anlayis,
segmentasyon, musteri odakl bakis acisi
ve yenilik¢i anlayisin bir sonucu olarak
gergeklestirildigini ozellikle belirtmek isterim.

2008 yilinda yurtrlige koydugumuz cok
sayida inovatif proje, sirketimizin bulundugu
noktay! yeterli gérmeyip strekli olarak daha
lerye gitme dUsuncesinin bir sonucudur.
Bu yil icerisinde uygulamaya koydugumuz
Iyi SUrict" projesinin sirketimizin tanniniiginn
artmasi ve is yapma farkhliginin
pelirginlesmesi agisindan ¢ok dnemli katki
sagladigini distnUyorum,

2009 yilinda da benzer projeleri siras! ile

uygulamaya koyma kararligimiz devam
edecektir. Aynca, Ukemizde gelisen Bireysel
Emeklilik piyasasinda da yer almak arzumuz
dogrultusunda AXA HAYAT Sirketimizin
Bireysel Emeklilik Sirketine dontstUriime
calismalari da baslatimistir.

AXA SIGORTA bugiin geldigi nokta itibari
ile Ulkemizin en tutarl, istikrarl, gliven veren
yonetim politikalanni hayata gegiren sigorta
grubu olarak gelecege guvenle bakmaktadir,

Her yil acentelerimizin AXA SIGORTA'dan
aldiklan hizmetlerden memnuniyet dizeylerini
belirlemek amaciyla yapilan "Acente
Memnuniyet" anketi 2008 sonuglarina gore
gecen sene oldugu gibi bu sene de
arastirmaya katilan her 10 acenteden 9'u
AXA SIGORTA lle galismaktan cok memnun
olduklarini belirtmiglerdir. AC Nielsen'in
hazrrladigl karsilagtirmall arastirma raporuna
godre acentelerimizin AXA SIGORTA'dan
genel memnuniyet notu 2007 yilinda 5
Uzerinden 4,2 iken, 2008 yilinda artarak 4,3
olarak gercgeklesmistir. Acentelerimizin
gelecege iliskin dlistlinceleri soruldugunda
her 10 acenteden 9'u AXA SIGORTANIN
gelecegdi ve sektoére yaratacagl katki
konusunda lyimser olduklanni belirtmislerdir.

Sirketimizin yUksek performansinin en dnemli
ftici gliclerinden bir, calisanlanmizin baglilik
oranidir. Her yil dliizenledigimiz calisan
memnuniyeti anketi endeksimiz gecen yildan
bu yana 3 puan artigla %94 seviyesinde
gerceklesmis ve bu sene de gerek AXA
Akdeniz ve Latin Grubu gerekse tum AXA
Grubu bagliik oranlarinin ¢ok Uzerinde bir
seviye gostermistir. Aynca %96'lik bir katiim
oranl, arastirma sonuclanmizin calisanianmizin
hemen hemen tamaminin gorus ve
bagliliklarini yansitmakta oldugunun bir
gbstergesidir.

2008 yilinda sirketimizin gosterdigi Gstln
performans Capital Dergisi ve Dlnya
Gazetesi odUlleri ile de taglandirimistir.
Capital Dergisinin geleneksel olarak
dlzenlemis oldugu "TUrkiye'nin En Bedenilen
Sirketler" arastirmasinda AXA SIGORTA
2008 ylinda kendi sektériinde "En Bedenilen
Sirket" olmustur. Dunya Gazetesi ise
duzenledigi bir arastirma ile her sektbrde
One cikan firmalar segcmistir. 2008'de tum
sektdrlerde “Ekonominin Yildizlan” arasinda
AXA SIGORTA da yer almistr.

2008 yilinda sirketimiz agisindan ¢ok 6nemli
bir diger degisiklik de ok degerli ortagimiz
OYAK grubunun hisselerini AXA'ya satmasi
oldu, sirketimizin bu degisimi ¢cok basaril
pbir bicimde ybnetmesi sonucunda sirketin
yeni kimligine dénusmesi sorunsuz bir
bicimde saglanmistir. Sirketlerimizin bugtin
ulastigr glictine ulasmasindaki cok énemli
destekleri nedeni ile OYAK grubuna en icten
tesekkUrlerimi sunarim.

Grubumuz sektorde piyasa yapicl vasfini
daha da pekistirerek sektdrin dogdru bicimde
yaplanmasina yol agacak dmek uygulamalar
yurirtge koyacaktr. Diger yandan Ulkemizin
dort bir yanina dagiimis acente agi ile
muUsterilerimizin layik oldugu en yUksek
standartlarda hizmeti sunacak
organizasyonel yaplyr olusturacak tedbirler
alnmaktadr. AXA SIGORTANIN bagansinin
gerceklesmesinde ve tum hedeflerinin
yakalanmasinda desteklerini esirgemeyen
ortaklarimiza, acentelerimize, calisanlarnmiza
ve musterilerimize sUkranlarimi sunarim.

H.Cemal ERERDI






Dunya ve Turkiye
Ekonomisi



2008 yilinda dunya ekonomisi ABD'den baslayan ve
ABD'nin inra¢ ettigi bir krizi yagadi ve dinya ekonomisini
ve mali piyasalar izieyenlerin simdiye kadar yasamadid
gelismeler yasandi.

e ABD ekonomisinin ilk iki ceyrekte blylumesi, finans
krizinin resesyona yol agmadan atlatlacagr umudunu
yaratt.

e ABD yavaglasa bile Cin gibi Ulkelerin bundan fazla
etkilenmeyecedi ileri sUrtildu.

e Kuresel buyUmenin strecegi tahmini petroltin 147
dolara kadar trmandirdi, 200 dolarlik petrol tahmini
yapildi.

e Gida maddeleri fiyatlari da tirmanisa gecgince
dunyada enflasyon panigi yasandi.

e Furo 1.60 dolar asti. Altinin onsu 1000 dolarin
Uzerine ikl

Ancak Temmuz'dan itibaren bu tablo tersine dénmustir,

e ABD'nin resesyona girecedi ve Avrupa ile Japonya'nin
da onu izleyecegdi anlagiimistr.

e Cin gibi Ulkelerin de yavaslamadan ciddi bigimde
etkilenecedi goériimustar.

e Kuresel yavaslama senaryosu petrol fiyatini 40 dolarnn
altina indirmistir.

e Furo 1.30 dolann, altin 900 dolann altina inmistir.

e Enflasyon panigi yerini deflasyon panidine birakmistr.

e Eylul ayinda Lehman Brothers'in batmasi kuresel
finans sistemini felce ugratan gelismeleri tetiklemistir.

e Hisse senedi borsalannda blyUk dUstsler yasanmistr.

e AIG ve Citigroup gibi dev finans kuruluslar deviet
destegiyle ayakta tutulmustur.

e ABD yonetimi sistemi ayakta tutmak ve ekonomiyi
canlandirmeak igin simdiye dek 8 trilyon dolarlik destek
vaat etmis ama bu da sorunu ¢dzememigtir.

e ABD'nin detak paketlerine ve faizlerin sifira
dayanmasina ragmen canlanma baslamamistir.



Dunya
Ekonomisi

BUtin bu gelismeler sonrasi geriye
baktigimizda ise dlnya ekonomisinde
asagidaki sonuglar ortaya c¢ikmigtir:

e Piyasalardaki kayiplar trilyonlarca dolari
bulmus, Lehman ve Bcor Stems gibi dev
finans girketleri iflas etmigtir.

e Kapitalist sisteme sahip bir gok Ulke deviet
mUdahalelert ile tanismis, AIG, Citigroup,
Fortis, Dexia gibi sirketleri canlandirma
paketleri 1 trilyon USD’yi asmistir.

e Mali plyasalardaki ¢okintl cok gegcmeden
reel kesime yansimistrr.

e Kriz Macaristan, Ukrayna, Pakistan gibi
gelismekte olan Ulkeleri de vurmaya
baslamistir.

o Avrupa Birlig'ndeki, Yunanistan, ispanya,
Portekiz gibi baz Ulkelerin ratinglerinde
dUsusler yasanmistir.

Meali piyasalardaki cokuntt cok gegmeden
reel kesime yansimigtir. Basta otomotiv
sirketleri omak Uzere ¢ok sayida sirket iflasa
sUrUklenmistir. Gelismis Ulkelerden sonra
gelismekte olan ulkeler de krizden
etkilenmeye baslamiglardir. Bir cok Ulke, IMF
destegdi icin basvuruda bulunmaktadir.
Ontimiizdeki donemde gelismis Ulkelerin
de talepte bulunacagindan séz edimektedir.
Uzmanlar, baslangic noktasi “konut piyasasr”
olsa da bu krizin sonu¢ olarak temelde
dleustizltk, ve kontrolstizligun krizi oldugu
konusunda birlesmekteler. Basta ABD olmak
Uzere gelismis ekonomilerde, art arda
aclklanan kurtarma planlanyla, 1930’larda
yasanan BlyUk Buhran déneminde oldugu
gibi “Keynesyen” bir yaklagimla krizden
ckmanin mumkUn olacagdr savunulmaktadir,
Bu amagla, 2009 vili igerisinde gelismis

ekonomilerin tahvil piyasalanndan Ug trilyon
dolar tutarinda borclanma gerceklestimesi
beklenmektedir. Ozellikle daralmakta olan
talep ve yatinmcilann ¢ekingenligi ile birlikte,
tahvil havuzunun kicUldugl de dikkate
alininca, ayni havuzdan yararlanmak isteyen
cok sayida 6zel ve kamu sirketi arasindaki
rekabetin artmasi kacinilmaz gérinmektedir.
2009 yilinda gelismekte olan Ulkelerin yedi
trilyon dolara yakin gert édemesi bulunmakta
ve bu borcun icinde tahvil, kredi, faiz
Odemesi ve ticaret finansmani yer almaktadir.
Borcun, vyeni c¢ikarilacak tahviller
ve alinacak kredilerle dondurtimesinin ise
bahsedilen nedenle epey guc olacadi tahmin
edilmektedir. Analistler, yeniden finansman
(refinancing) yani borg déndUrme riskinin
2009 vyilina damgasini vuracagini
pelirtmektedirler. Batik riski dUsuk olan,
yUksek kredi notuna sahip kurum ve Ulkeler
porg cevirmek icin gereken miktar
plyasalardan bor¢lanabilecekler ancak, arz-
talep dengesizligi nedeniyle bu borglanmanin
eskiye gore ¢cok daha yuksek bir maliyette
yapllabilecedi tahmin edilmektedir. Dustk
kredi notuna sahip olanlar icin ise borglanma
imkanlan gok daha siniri clacaktr. Uluslararasl
finans kurulusu ING'nin galismasina gore
2009 borg geri d¢deme tutarlarina
bakildiginda, ik siralar, 200 milyar dolar ile
Brezilya, 600 milyar dolar ile Rusya, 250
milyar dolar ile Hindistan ve 2,4 trilyon dolar
ile Cin isgal etmektedir. Brezilya, Rusya ve
Cin'in coduniukla emtia inracatgisi veya cari
fazla vermeleri nedeniyle, borglanma
gereksinimlerinin bir kismini uluslararasi
rezervlerinden karsllamalan segenekleri de
bulunmaktadir. Ancak, ING'nin galismas! ve
IMF tahminlerine gére 64 milyar dolar geri

bdeyecek olan Arjantin ile 36 milyar dolar
geri 6deyecek olan Turkiye’nin mevcut
durumda veya 2009 vili projeksiyonlarinda
cari acida sahip olmalan nedeniyle uluslararasi
rezervlerini kullanma ihtimalleri daha dustk
olacaktir. Macaristan ve Ukrayna'ya ise hali
hazirda IMF ve Avrupa Merkez Bankasi
tarafindan mudahale edilmistir.

Borclanma sikintisi ve “dislama etkisi’nin,
sadece gelismekte olan ekonomiler icin
dedil, gelismis Ulkelerin sirketlert icin de sz
konusu oldugu agiktir. Avrupa'daki sirketler,
karlliklanndaki azalmayla birlikte, 2009 yili
icerisinde 800 milyar dolar tutarinda borg
geri 6demesi gerceklestirmek zorundadirlar.
Analistler, 2009 yilinda sirket kérlannin ylzde
30'u bulan oranlarda azalabilecegi
endigelerini dile getirmektedirler. Bat
Avrupa'da iflas eden sirket sayisinin 2007
yilindaki 150 bin seviyesinden 2009 yilinda
200 bine ulagsacagl tahmin edilmektedir.
Gelismekte olan Ulkelerde oldugu gibi,
burada da, yUksek kredi notuna sahip
sirketler pahall da olsa bor¢lanabilecekken,
kredi notu dusUk olan sirketlerin gerektigi
kadar ihracatta bulunmalari zor
gdzUkmektedir,

2009 vyl kredi ve tahvil piyasalarndaki
kotimser gorinum, birgok Ulke ve kurumun
kuruyan bir kaynaga hticum etmesine yol
acacaktrr. Kisacasl, her bakimdan 2009 vili
dunyanin tamami icin son derece zor Dir yil
olacak gibi gérinmekte, en dnemli beklenti
ise yilin ikinci yarisindan itibaren ekonomide
duzelmenin gergeklesmesi ve bir an dnce
dinyanin reel blylme ddnemine geri
dénmesinin saglanmasi olarak ifade
ediimektedir.



Turkiye ekonomisi kuresel krizle son villardaki
en guclu déneminde karsilasmistir, Kamu
kesiminin borg dinamiklerinin Avrupa
Birligindeki cogu Ulkeden daha iyi durumda
oldugu bilinmektedir. Turkiye'nin diunya
standartlarinin ¢ok Ustlinde bir bankacilik
sektorine sahip olmasi krizin finans
sektdrinde omamasini saglamistir. Bireylerin
porcluluk oranlarnin gelismis Ulkelere kiyasla
daha dustk olmasina ragmen, Avrupa’nin
durma noktasina geldigi ve klresel
borclanma kanallarinin daraldigi bir
konjonktUrden Turkiye'nin yaralanmadan
glkmasi mumkin gozukmemektedir,

Toplam ihracatimizin %60’ Ina yakinini
olusturan Avrupa’nin durgunluga girmek
Uzere oldugu gérdlimektedir. Sanayicimiz
ihrag pazarlanni cesitlendirerek durgunlugu
asmaya calismakta ancak ihracatimizin
9%50'den fazlasinin otomotiv ve demir gelik
gibi ekonomik blydmeye duyarl Urlnlerden
olusmasi isi zorlastirmaktadir. Ihracat
talebindeki keskin dusus sanayi Uretimini
asagdl cekmeye baslamistr.

Otomotiv, demir ¢elik gibi bircok sektérde
Uretim durma noktasina gelmistir, bu sektdrler
iS¢l clkararak ve dUsUk kapasite kullanarak
stoklarni eritmeye calismaktadiriar. i talebin,
azalan ihracatin yerini alacak durumda
olmadig, tuketicinin gliveninin hizla azaldig
gorllmektedir. Yurtdigl tasarruflar TUrkiye
ekonomisinin son yillardaki bUytmesinin itici
glcunu olusturmaktaydi. Fakat, kuresel
finans sistemindeki daralmanin bankacilik
sisteminin ve 6zel sektoérin yurtdisindan
borclanma imkanlarinin gerilemesine neden
olacagr aciktir. Kuresel mali sistemdeki



Turkiye
Ekonomisi

daralmanin Turkiye'yi kamu kesimi ve
bankacilik Uzerinden degdil, sirketler yoluyla
etkileyecegi tahmin edilmektedir. Kamu
kesimi dis borcunu énemli dlctide azaltmig
durumdadir. Acik pozisyonu olmayan
bankacilik kesimi kurdaki degisime karsi
daha az duyarl durumdadir. Buna karsi déviz
borcu ylksek sirketler krize karsl zayit
yoONUMUzU olusturmaktadir. 2008 yil Haziran
sonu itibariyle finansal kesim disindaki
sirketlerin acik pozisyonu 81 milyar dolara
ulasmis durumdadir. Kurlardaki her ylzde
onluk artig bu kesimin 6z kaynaginin 8
milyar dolar erimesine yol acacaktir. 2009
yilinda finansal kesim disindaki sirketlerin
bor¢c 6demeleri 30 milyar dolara
yaklasmaktadr. Ozel sektér sirketlerinin borg
cevirme oranindaki her on puaniik dustistiin
bu kesimin bilangcosunda ¢ milyar dolarlik
bir kGgulmeye yol acacagr tahmin
edilmektedir. 2009 yilinda ekonomik
durgunluk ve emtia fiyatlanndaki dustise
pbagl olarak cari acigin 20 milyar dolara
gerileyecegdi 6ngorulmektedir. Kamu
kesiminin, bankalarn ve sirketlerin anapara
geri 6demelerinin 88 milyar dolara
ulasacagini tahmin edilmektedir.

2009 yili baginda intiya¢ duyulan gliven
ortaminin saglanmasi i¢in mutlaka IMF ile
anlasiimasi geregi tim taraflar tarafindan
ifade edilmektedir. Yeni dénemdeki
gelismelerin nasil clacagini belireyen iki ana
unsur olarak;

1) Kuresel finans sistemindeki daralmanin
siddeti

2) Ekonomi y&netiminin uygulayacadi

politikalar gértlimektedir.

2009 vyilina iliskin beklentiler ise soyle
Ozetlenmektedir:

Yeterli mali glice ve ftibara sahip gelismis
Ulkeler krize karsi genisleyici maliye ve para
politikalan uygulayarak savasmaktadirlar.
Tarkiye gibi yeterli kaynaga ve itibara sahip
olmayan gelismekte olan Ulkelerin genigleyici
maliye politikasi uygulama sansi yoktur.

Uluslararasi Para Fonu ile glclt mali destek
iceren bir stand-by anlasmasi yaparak
pilyasalara glven vermek kisa vadede
uygulanacak en iyi strateji olarak
gortimektedir. Ancak meveut konjonkttrin
para politikasini normale déndurmek igin
onemli bir firsat verdidi goriimektedir. Yakin
zamana kadar dinyanin korkulu rllyasi olan
enflasyon, artik merkez bankalan igin dnemli
bir endise kaynadl olmaktan gikmistir. Hizini
kaybeden iktisadi aktivite, fiyatlar Uzerindeki
talep yonll baskiyl ortadan kaldirmigtir. Fiyat
artiglarnin hizini kaybedecedi hatta fiyatlarda
gerileme gbdzlenecegdi yeni bir doneme
giriimistir. Turkiye de bu egilimden payina
dusgeni alacaktr. Piyasadaki glicll senaryoya
gore 2009 yilinda tlketici fiyatlanndaki artisin
% 7 seviyesine gerilemesi ve Merkez
Bankasi'nin (MB) hedefinin altinda kalmasi
beklenmektedir. Enflasyondaki gerileme
egilimi, MB'nin de fiyat istikran hedefinde
elini rahatlatmaktadir. Ancak benzer bir
avantajdan blyUme cephesinde bahsetmek
olasi degildir. Onde gelen ticaret
ortaklarmizda iktisadi sorunlarin blyUmesi,
Turkiye’'nin dis ticaret performansini
sinirlayarak, sanayi Uretimini kUgUltecekdir.
ic talebin de sinirh olmasi, blyime

cephesinde hareket alanini siniMamaktadir.
Mevcut veriler iIsiginda, Turkiye ekonomisinin
2009'da kugulecegi beklenmektedir.
Yavaglayan iktisadi aktiviteye paralel olarak
butce konusundaki endiselerimiz de
guindeme getiriimektedir. Talep kosullarnin
zayiflamasiyla birlikte, dolayli vergilerin
gerilemesi de kaginimaz olacaktr. Daha
onceki yillarda gézlemlenen varlik satiglanna
pagdl tek seferlik geliferin ise 2009'da sadece
sinirl dlgtide gértlecedi tahmin edilmektedir.
Giderler cephesinde de, harcamalann kalitesi
oncelikli olmak Uzere temel bir disiplin
izZlenmesi sart gibi gozUkmektedir. TUm bu
veriler 1sinda, butge dengesinin milli gelir
oraninin artacagl, faiz digi fazla oraninin ise
gerileyecedi hesaplanmaktadir.

Ekonomide dordincu ceyrekte baglayan
klicUimenin 2009'un ik yarisi boyunca da
strecegi beklentisi ise su ana kadar bu
gidisati tersine dondUrebilecek bir gelismenin
gérulmemesinden kaynaklanmaktadir.
Klresel ekonomideki kriz giderek yayilma
egilimi géstermektedir. Ulkelerin tek tek
aldiklan énlemlerin ise yaradigi konusunda
henUz higbir belirti gérlimemektedir. Klresel
ekonomik krizin 6ntine gegmek igin kuresel
mudahale sart gorinmektedir ancak bu
konuda bir bekleme dénemi séz konusudur.

Yilin ikinci yansina iliskin umut ise IMF ve
OECD gibi uluslararasi kuruluglarin gelismis
Ulkelerin resesyondan bu dénemde ¢lkmaya
baslayacaklari seklindeki tahminlerine
dayaniyor. Gelismis Ulkeler resesyondan
clkmaya baslayinca, bunun bir miktar
gecikmeyle bizim ekonomimize de
yansiyacagl tahmin edilmektedir.
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Tarkiye’nin
Ekonomik Gérinimu

Birim 2002 20083 2004 2005 2006 2007 2008

GSYH USD milyar 230 305 390 481 526 656 731
GSYH TLmiyon  350.476 454781 559.033 648,932 758.391 843178 950.144
Yillk Blytme % %6,2 %5,3 %9,4 %8,4 %6,9 %4, 7 %1,1
Ortalama Nufus™  milyon 69,7 70,9 71,4 72,1 73,0 70,6 71,5
Kisi Bagi GSMH usD 2.572 3.362 4,225 5.035 5.352 9.333 10.436
Enflasyon TUFE (ort) % %45,0 %25,3 %10,6 %8,2 %9,6 %8,8 %10,4
Birim 2002 20083 2004 2005 2006 2007 2008

Gelirler TLmiyon 75592 100.250 110.721 137.981 173.483 188.159 204.556
Giderler TLmiyon 115.682  140.455 141.021 146.098 178.126 204.989 222.5583
Faiz Giderleri TL milyon  51.871 58.610 56.488 45680  45.963 52.946 56.000
Butce Dengesi TLmiyon -40.090  -40.205  -30.300 -8.117 -4.643  -16.830  -17.997
GSYiH'ya Orani % %-11,4 %-8,8 %-5,4 %-1,3 %-0,6 %-2,0 %-1,9
Faiz Disi Fazla Dengesi TL milyon  11.781 18.405 26.188 37.563 41.320 36.116 38.003
GSYiH'ya Orani % %3,4 %4.0 %4, 7 %5,8 %5,4 %4,3 %4,0
Birim 2002 20083 2004 2005 2006 2007 2008

Cari Islemler Dengesi USD milyar -0,6 -7,5 -14,4 -22,1 -31,9 -37,5 -41.4
GSYiH'ya Orani % %-0,2 %-1,7 %-2,6 %-3,4 %-4,2 %-4,5 %-4,4
Toplam Inracat USD milyar 36,1 47,3 63,2 73,5 85,5 107,3 132,0
Ithalat USD milyar 51,6 69,3 97,5 116,8 139,6 170,71 201,8
Dis Ticaret Dengesi  USD milyar -15,5 =221 -34,4 -43,3 -54,0 -62,8 -69,8

Kaynak: TC MALIVE BAKANLIGI - BUTGE VE MALI KONTROL GENEL MUDURLUGU - TEMEL EKONOMIK BUYUKLUKLER

= 2007 ve 2008 Nifus KaynaK - TUIK




Sigorta Sektoru



Dunyada
Sigortacilik

AIG

Trilyon dolarlik bUyUkltge ve 74 milyon mUsteriye sahip
olan dinyanin en blylk sigorta sirketi  American
Interational Group’un (AIG) 2008 yilinda ciddi anlamda
zor duruma dusmesi bu sirketin Amerikan hukumeti
tarafindan iflastan kurtarimasi icin harekete gecmesine
yol agmistir. Amerikan HUkUmeti, dzellikle tim finans
sisteminin zor gunler yagadigi bir dénemde, AIGnin
kaybedilemeyecek kadar blyUk oldugunu, sirketin
iflasina izin verdikleri takdirde bankacilik dahil olmak
Uzere uluslararas! anlamda ciddi etkiler yaratacagini
pelirtmigtir. AIG'nin diger problemleri yaninda ana
problemi, riskli tut-sat (subprime mortgage) icin kredi
satan (CDS) finansal Urtnler biriminden (AIGFP)
kaynaklanmaktadir. Kasim ayinda Amerikan Kongresi'nin
Wall Street icin onayladigi 700 milyar USD'lik kurtarma
paketinden AIG'ye kredi tahsis edilmis ve 150 milyar
USD'lik kredi Amerika’'da bugtine kadar tek bir firmaya
verilen en buyUk kredi tutan olmustur. Bu yardimlara
ragmen AIG yilin son ¢eyreginde 63 milyar USD zarar
acliklayarak Amerikan ekonomisinde tek geyrekte en
blyUk zarar acgiklayan sirket konumuna gelmistir.

Piyasalarda Fiyatlar Diismeye Devam Ediyor

2008'in Uglinctl geyrek sonunda, elementer sigortacilik
endUstrisi arka arkaya bes ddnemdir yazilan primlerde
dustis yasamaya devam etmektedir. Advisen Baskan
Yardimcisi Dave Bradford "Yaklasik bes yildan beri

gittikge kotllesen fiyatlar police karliigini kot( sekilde
etkilemektedir’ demektedir. A.M. Best, elementer
sigortacilik endUstrisinin 2008 yili bilesik rasyosunu ise
104,0 olarak tahmin etmektedir.

Buglne kadar piyasalarda karsilasilan fiyat dusutsleri
yaninda resesyon donemlerinde karsilasilan Uretimlerdeki
dlistis sigorta sirketler yonetimlerinde panide yol agmakta
ve bunun sonucunda gectigimiz dénemde karsilastigimiz
seviyelerin cok Ustunde ciddi fiyat dusUsleri ortaya
clkmaktadir. Diger yandan kuresel kriz sonrasi mali
plyasalarda yasanan gelismeler sigorta sirketlerinin mali
gelirlerini de negatif yonde etkilemis azalan yatinm
gelirleri 2008 yilinin sonuglarnin kétd cikmasina yol
acmigtir.

Yodun rekabetin yasandigl 2008 sadece sigorta sirketleri
degdil sigorta acenteleri ve brokerler icin de zorluklarla
dolu bir yil olmustur. Insurance Joumal tarafindan yapilan
bir pazar arastirmasina yanit veren acenteler genelde
“Ticari islerdeki fiyat dususlerinin acente ve broker
portfdylerinin erimesine yol actigini ve bunun da gelirleri
dlsen acenteler agisindan gok ciddi sorunlar yarattigini”
ifade etmiglerdir.

Tabii Afetler

Swiss Re'nin yeni yaymladidi bir calismaya gore, 2008
yili afetlerden en fazla etkilenen vyillarin basinda
gelmektedir. Bu afetler sonucunda 238.000 kisinin
olimU gerceklesmis diger yandan  elementer sigorta
sirketleri afet hasarlar agisindan 50 milyar USD'lik bir

Acentelerin cogu 2009 yilinda kendilerini etkileyecek en dnemli konunun Ulke
ekonomilerinde yasanan olumsuzluklar oldugunu belitmektedirler. Acenteler, ekonomik
problemler nedeniyle is yazmanin daha da zorlasacagini, birgok firmanin issiz kalacagin,
plyasa paylannin gittikce disecegini, gelirlerin azalacagini, eskiden musteriler agisindan
en dnemli konu hizmet iken artik fiyata duyarll hale gelecekleri konusunda endiselerini
dile getirmektedirler. Acenteler acisindan 2009 yilinin en 6nemli konusu yenilemeleri
korumak ve yeni musteriler bulmak olarak ortaya ¢gikmaktadir. Bir acente, 2009 igin
‘musterilerimin %70'ini elimde tutsam kendimi ¢cok sansli hissedecegim” demigtir,



fatura ile karsi karsiya kalmistir. Swiss Re'nin
Sigma calismasi buglne kadarki tUm
hasarlann 43 milyar USD'sinin tabii afetlerden,
7 milyar USD’sinin ise yangin ve infilaklar
gibl insan kaynakli felaketlerden
kaynaklandigini géstermektedir. Swiss Re,
2008 yilinda meydana gelen buyUk
hasarlarin reasurans sirketleri tarafindan
bdendigini ve gectigimiz yiin 2005 yilindan
sonra sigortacilarin en maliyetli ikinci yili
olduguna isaret etmektedir.

Rapor, ke Kasirgasi hasarlarinin blyuk
kisminin reasUror sirketlerce ¢dendidi, bu
kasirganin 20 milyar USD ile 2008 yilindaki
en pahall dogal afet oldugunu belitmektedir.
Ayni rapor 138.400 kisinin 6lumine neden
olan ve Myanmar’'i vuran Nargis tropik
kasirgasini senenin en ciddi ve ayni zamanda
en fazla can kaybina yol agcan felaketi olarak
gbstermektedir,

Konut / insaat Sektérii ile Otomotiv
Endiistrisindeki Ciddi Daralma
Sektorii Etkiliyor

Sektdr, dneeki déneme gore, yeni insaatlann
yapllmamasi ve bankalarin kredi vermekte
tutucu davranmalar nedeniyle konut
sigortalar prim Uretiminde ciddi bir dusus
yasamistir. Sigorta Bilgileri Enstitlist konut
pazarinda yillik prim kaybinin %50’den
fazlasinin yeni ev insasindaki azalma
nedeniyle 1 milyar USD dUzeyine ulasacagn
tahmin etmektedir.

Diger yandan tum dinyada otomotiv
satiglarinin ¢ok ciddi anlamda dusmesi
sigorta endustrisinin bu en 6nemli girdi
kalemini ciddi anlamda etkilemektedir.
Avrupa’'da bazi Ulkelerde %40’lara varan
dusuglerin sirketlerin prim Uretimlerine ¢ok
ciddi etki yaratacagl beklenmektedir.
Bu trend, prim bUyUme oranlannda distst
Peraberinde getirecedi ve sigorta sirketlerinin
piyasa degerleri Uzerinde olumsuz etkileri
olacagl beklentisini guglendirmektedir.

Sigorta Sektériinde Gevrecilik Artiyor

ilim degisimleri uzun yillar boyunca sigorta
sektord icin dnemli bir endise kaynagd
olmustur. Fakat “cevreciligin artmas!” —yani
cevresel faktorlerin etkisinin azaltimasi veya
etkisizlestimek icin yontemler arastinimasi—
sigortacilik icin hentiz yeni bir egilim olarak

ele alinmalidir. 2008 yilinda, sigorta sektort
kurumsal sosyal sorumluluk anlayisi
cercevesinde gegmis yillara gére cok daha
aklif calismalar baslatarak bu alanda yeni
yaklasim ve UrUnler olusturmustur. Bunun
sonucunda c¢evre kirliligine ve kuresel
Isinmaya duyarll Urlnler sirketlerce piyasaya
sunulmaya baslanmistrr. Urlin gami enerji
tasarrufu yapan binalarda indirimler, cevre
dostu malzemelerle mUlklerin yeniden insa
edilmesi, aracini az kullananlardan az prim
alinmasl ile de tamamlanmigtir. Cevresel
konularda artan kamuoyu duyarlligina
ilaveten, ¢zellikle bir baska dnemli bulgu da
cevreci sigorta UrUnleri alan musterilerde bu
tdr Urlinleri alma istegindeki artisin yaninda,
bu musterilerin hasar yapma oranlarinin da
¢cok daha dustk olmasidrr.

Yepyeni Bir Regiilasyon ve Denetim
Anlayisi ihtiyaci

Finans sektdérinde meydana gelen
gelismeler bu alanda gegerli olan kanun ve
yonetmeliklerin yetersizligini ortaya
koymaktadir. Diger yandan finans
piyasasindaki gecirgenligin artmasi her bir
sektord denetleyen ayri yapilarin bu
gecirgenligi takip etmesinin son derece zor
oldugunu ortaya cikarmaktadir.Tek bir
denetim mekanizmasinin tum finans
piyasasini takip etmesi gerekliligi herkes
tarafindan kabul edilmektedir.

Sigorta Sirketlerinin Piyasa Degerleri
Yaninda Ratingleri de Diisiiyor

Fitch Derecelendirme (Rating) kurumu,
gerceklesmemis piyasa degderi zararlarinin
dinya genelinde sigorta ve reastrans
sirketlerinin bilancolarinda yarattigr baskinin
siddetle hissedildigini ve yatinm portfoyleri
Uzerinde deger kaybl yarattigin belirtmektedir,
Bu sekilde Fitch'in sigortacilann benzer
zararlarinda UgUncU geyrekte kayda deder
artislar gérilecedi beklentisi gerceklesmistir.
Fitch, dunya finans piyasalarinin ciddi
anlamda kotUlesmeye basladiginin
gostergesi olarak, “Rating Goruntmu
Duragandan Negatife Dénenler” listesini 12
sigorta ve reastrans sirketi icin guincellemistir.
Negatif Gorlintimler, global kredi ve sermaye
piyasalanndaki disusler, benzeri goriimemis
pazar kararsizligini ve belirsizligini
yansitmaktadir. Devam etmekte olan pazar

kararsizligi, pazar degerleri daha da
duserken, sermayede dusus potansiyeli
bulundugu ve ilave deger kayiplarinin
beklendigi anlamina gelmektedir. Yatinm
performansindaki dusUsler farkli diizeylerde
olsa bile sigortacilari hayati olarak
etkilemektedir. Negatif Gorintmler bir gok
sigortacinin ve genel olarak finans
kurumunun mevcut sermaye piyasasl
kosullarinda finansal esnekliklerinin gok
azaldiginin gostergesidir. Sermaye
piyasalarina limitli erisim sermaye zararlanni
karslamak icin sermayesini artirmak zorunda
kalabilecek sigorta sirketleri icin problem
yaratabilecektir.

Sermaye Yeterliligi (Solvency)

Standard and Poor’s (S&P) kredi analisti
Simon Marshall "Avrupa merkezli sigorta
sirketlerinin bugtine kadar riskli kredilerle
lintili 7 milyar USD zararlan oldugu ortaya
ckmistir. Ancak sermaye piyasalannda daha
genis ¢capl bir kotUlesmenin bireysel islerde
nispeten daha klgUk bir etkisi oldugunu
dUstnmeye devam ediyoruz” demektedir.,

S&P, blylik bir katastrofik olayin, ¢zsermaye
veya karma enstrimanlarla sermaye yapisini
degistimek isteyen sigorta sirketlerini meveut
durumda kisitlayabilecedi ve bu durumun
mevcut resmi kotllestirecedi yonunde
uyarmistir. Rapor, Solvency II'nin Avrupa
sigorta endustrisi igin riskli krediler
konusundan -6rnegin Avrupa'da
konsolidasyonu artiracak- daha dnemli
olacagl sonucunu gostermektedir. Rapor,
2008 sonuglarinin, Avrupall sigortacilarin
ylUzde 25'inin Solvency Il nedeniyle dnemli
stratejik kararlar vermek zorunda kalacaklann,
sigorta sirketlerinin dlgek kucultmek, risk
azaltmak, sermaye artrmak, baska sigorta
sirketleri ile birlesmek, satin almak ya da
yeni isleri yazmamak zorunda kalabilecegini
belirtmektedir.

Sigortacilar icin Zor Bir Yil - 2009

2009 yilinda sigortacilarin, primleri artinp
sigortacilik kari elde etmek zorunda
kalacaklarr bir gercektir. Analistler, mali
gelirlerdeki dusUsgler nedeni ile sigorta
sektérinin mevcut kosullar altinda kar
etmesini beklemenin dogru olmayacagi
seklinde gorus belirtmektedirler. Bu
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beklentiye uygun olarak olusturulan éneriler asagida
Ozetlenmistir:

1. Fiyatlarin artma beklentisi: 2009 yilinda daha ¢ok
sayida sigortaci kar etmeyi hedefleyecektir. Bunun
btesinde, birgok sigorta sirketinin serbest birakilacak
cok az rezervi kalmistir. icinde bulundugumuz resesyon
ortaminda islerini kaybetmek istemeyen bazi sigortacilar,
yetersiz fiyatlama riski altinda sermaye artirmaya
calismaktadirlar; ancak buna dayanmalart ¢ok zor
gorinmektedir.

2. Sahte hasar vakalarinda artis beklentisi:
Sigortacilar, i¢cinde bulundugumuz ekonomik
konjonkttirde daha fazla sahte hasara maruz kalacaklardr.
Sahte hasarlann artmasi, sisirilmis veya carprtilimis
hasarlar yaninda gergek olmayan ihbarlar ve ekonomik
cokUsgler ile direkt olarak baglantiidir.

3. Diizenleyici denetimlerde degisiklikler: Sigortacilik
dlzenleme yapisinda degisiklik yapiimasi ihtimali
kuvvetlenmektedir. Bankacilik sektoriine federal
NUkUmetin mudahil olmasi dahil, pazardaki son olaylarn
sonucu olarak sektorun artan sayida ve zorlayici
duzenlemelerle karsi karsiya olacagina kesin gézUyle
bakilmaktadir. Finansal performans ve aktivitelerin
yakindan takip edimesi ile daha cok tutarlilk ve seffafigin
ortaya ¢lkacagi agikrr.

4. Muhasebe sistemlerinde degisiklikler: Firmalarn
yeni bir finansal raporlama platformu uyarlama hazirliklan
yaparken muhasebe ile ilgii hususlan da ihmal etmemeleri
son derece dnemli bir konu olarak glindemde olacaktr,
Kabul Gérmus ABD Muhasebe Prensipleri ile
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’'nin
birbirleri ile uyumu, firmalarin éngoérulmekte olan
piyasalar ile uyumlu bir cerceveye hazirlikli olmalarini
gerektirmektedir. Sigortacilar da, operasyon calisanlar

da ciddi 6élctide degisikliklere neden clacak bu degisime
hazirlikli oimalidirlar.

5. Etkin maliyet kontrolline yénelmek: Son on yilda
gider oranlarr muntazam bir sekilde yUkselmistir.
Elementer branslarda sektér genelinde 2008 yilinda,
1999 yilindan beri en yUksek oranda teknik gider elde
etme maliyeti ve genel gider oranlarinin hesaplanacagi
tahmin edilmektedir. Bu giderlerin primlerin % 27,5'ine
ulasmasi beklenmektedir. Primlerin ve satiglarin ayni
duzeyde blylUmesi gerekirken bunun gergeklesmedigi
gortimektedir. Bu nedenle, elementer branslarda faaliyet
gosteren sirketlerde 2009 yilinda daha fazla maliyet
azaltici tedbirlerin gérllecedi tahmin ediimektedir. Ancak
tedbirlerin stratejik olmasi gerekliliginin aksi takdirde
daha blytk problemlere yol agacaginin da alti ¢izimelidir.

6. Risk modellemesini yeniden olusturmak: Elementer
branglarda faallyet gosteren sigorta irketleri risk yonetimi
uygulamalarina aldiklan dersleri eklemnek durumundadiriar.
Gegen senenin Gnemli tespitlerinden biri de firmalarin
risk modellemelerine gok fazla glivenmemeleri fakat
bunlan organizasyonun risk yonetimi strecinin bir pargasl
yapmalaridir. Gergek dunyanin trendleri ve etkileri
dogrultusunda bu modelleri gbzden gecirmek ve gerekii
degisiklikleri yapmak Ust yonetimin gorevi olacakir.

7. Yeni birlesme ve devralma etkinliklerini takip
etmek: Mevcut finansal krizin sigortacilik icin benzersiz
birlesme ve devralma ortami yarattigi bir gergektir. Su
anda satis icin gerekli olan sigortacilik mUlklerinin bilesme
ve devraima etkinlikler son birkac yilin toplamini gegmistir.
Bazl firmalarin mevecut durumdan saglam bilancolar ile
clkacagl ve sermayelerinin bir boIimUNU satin almalart
fonlamak icin kullanacaklari 6ngérilmektedir. Buna
ragmen, bu firmalann ekonomik krizin derinligini ve
operasyonel performanslarn Uzerindeki etkilerini daha iyi
anlayincaya kadar bekleyecekleri tahmin edilmektedir.

SIGORTA SEKTORU HISSE SENEDI FIYAT ENDEKSI PERFORMANS! (MUKAYESELI)
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Turkiye’de
Sigortacilik

2008, Turk Sigorta Sektort'nd derinden etkileyecek
dnemli degisimlerin yasandigi bir yil olmustur. 2007
yilinda yUrGrlige giren 5684 Sayill Sigorta Murakabe
Yasasi'na badli ikincil mevzuatin 2008 icerisindeki yayim
serisinde en ¢ok dikkati ceken 14 Nisan 2008 tarihinde
yayinlanarak yUrtrlige giren Acenteler Yonetmeligi
olmustur. Uretiminin %85'ini bu kanaldan saglayan
Sirketimiz icin bilhassa getirdigi yenilikler acisindan
oldukga 6nem taslyan yonetmelik, sisteme yeni acente
girisini buyUk 6lgtde engellerken, dnUmuzdeki yillarda
acente sayisinin giderek azalacagi, bu alanda bir
konsolidasyonun yasanacag ve tek sirketi temsil eden
bagimli acentelerin ¢oklu acente modeline dogru
kayacagl muhtemel ve dnemli sonuglar olarak
degerlendiriimedir.

2008’in ik yarisinda yuUrurlige giren sigorta
sozlesmelerine iliskin sigortalilarin bilgilendiriime
zorunlulugu, tUm dretim kanallarnin operasyon yUkinu
ve Uretim maliyetlerinin artmasi sonucunu beraberinde
getirmistir. Ote yandan, traflk kazalanna karisan araglann
kendi aralannda tutanak tanzim etmelerini saglayan yeni
duzenleme -tim tereddUtlere ragmen Turk insaninin
yeniliklere cabuk uyum saglayan dinamik yapisi
sayesinde- kisa strede benimsenirken, ¢zellikle usulstiz
hasar oraninin artist agisindan uygun bir zemin yaratmistr,

Turk Sigorta Sektért elementer branslarda 2008 yilinda
uzun yillardan sonra ilk kez reel kugulme yasamistrr,
Ekonomide yasanan daralma sigorta sektorint ozellikle
son geyrekte etkileyerek blylmenin enflasyonun altinda
clkmasina yol acmistir. Elementer branstaki blylme
%06,24 civannda gerceklesmis ¢zelikle kasko branginda
Onemli kigUime yasanmistrr.

Hayat bransinda ¢zellikle ik 9 ayda yasanan ¢ok dnemli
bUylme yine son ¢eyrekte dusmus ancak yine de vil
sonunda %18,30'luk bir blylme gerceklestirimistir.

Brans bazinda Bilyiime Oranlari (2007 - 2008)

Yangin %7,9 Tarim %30,7
Dask %17,6 Saglik %8,9
Nakliyat %13,3 H.Koruma %-19,1
Kaza %-3,1 F.Kaza %16,2
KMA %15,2 Kredi %122,3
Miihendislik %2,3 Hayat %18,3

Branslarin Portfdylerin icindeki Paylari (2008)

Yangin %13,6 Tarim %1,1
Dask %2,3 Saghk %11,3
Nakliyat %3,5 H.Koruma %0,3
Kaza %28,3 F.Kaza %4,0
KMA %17,5 Kredi %0,3
Miihendislik %4,6 Hayat %13,4

YANGIN
%14

. o KMA MALI
MUHENDISLIK Qe t R NI S

Sigorta sektoérimuzdeki elementer branslardaki reel
karliik yaratmada yasanan sikinti bu yil da devam etmis
ve %11,9 6zkaynak karliigr elde edilmistir. Hayat
bransinda ¢alisan sirketlerin ise ¢zkaynak karlligr %21, 1
olarak gergeklesmist.

Sigorta sektorimuizdeki teknik karllik degerlendirmesinde
ise en belirgin sonug Zorunlu Mali Sorumluluk bransindan
gelmis ve sektér bu bransta %25,75 teknik zarar
yaratmistir. Bu yil hazine tarafindan getirilen rezervieme
uygulamalanna badli olarak bir etki gériilse de bu bransta
serbest rekabetin ilk yilinda zararnn hala devam ettigi
gortimektedir.

Brans bazinda Teknik Karlihk (2008)

Yangin %14,09 Kasko %2,64
Nakliyat %24,72 F.Kaza %46,29
Miihendislik %38,88 Saghk %1,89
Tarim %-2,84 Hayat %4,92
Trafik %-25,75

Sigorta sektdrtinin 2009 yilina kadar karliik anlaminda
pek basarill oimadigr gértimekle birlikte zor gececedi
simdiden belli olan 2009 yilinda bu anlamda ¢ok ciddi
sorunlar yasanacagdl beklenmelidir.
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Yénetim Kurulu Uyeler

@ Jean Raymond T. Abat §
AXA SIGORTA Yonetim Kurulu Uyesi

@ Ronald Grunberg i
AXA SIGORTA Yonetim Kurulu Uyesi

@ Pekin Baran :
AXA SIGORTA Yonetim Kurulu Uyesi

@ Marc Bernardin

AXA SIGORTA Yonetim Kurulu Uyesi

@ Yiksel Cesur :
AXA SIGORTA Yonetim Kurulu Uyesi

@ Jacques Roland P. Maire :
AXA SIGORTA Yonetim Kurulu Uyesi

@ Hakki Cemal Ererdi
AXA SIGORTA Yonetim Kurulu Ba

Ali Husrev Bozer

AXA SIGORTA Yonetim Kurulu Uyesi

Fahrettin Dogan :
AXA SIGORTA Denetim Kurulu Uyesi

ani ve CEO



Yonetim Kurulu ve
Denetim Kurulu Uyeleri

01.01.2008 - 12.08.2008 tarihleri arasinda gérevde bulunan Yénetim Kurulu ve

Denetim Kurulu Gyeleri

Yoénetim Kurulu
M. Aydin MUderrisoglu
Ali HUsrev Bozer

Ali Caner Oner Din¢ Kizildemir

Jean Raymond T. Abat
Jacques Roland Paul Maire

Denetim Kurulu

Fatma Canli
Fahrettin Dogan

Nurhan Ozdamar
Elie Sisso
Hakk Cemal Ererdi

12.08.2008’den sonraki Yénetim Kurulu ve Denetim Kurulu Uyeleri

Hakki Cemal Ererdi
Yo6netim Kurulu Baskani ve CEO

20.06.1953, Istanbul. Ererdi, IMA Isletme Fakiittesi
mezunudur. Sigortaciiga 1978 vyilinda Inan
Sigorta’da baslayan Ererdi, ayni zamanda Turk
Sigorta Enstittist’'ne devam ederek ddnem birncisi
olmustur. Daha sonra Halk Sigorta’ya gecmis,
Ingiltere’de cesitli sirketlerde staj yapmis ve bir
muddet sonra Genel Mudur Yardimaisi olmustur.
1987 yilinda Emek Sigorta’da kisa bir stre ¢alisan
Ererdi, Commercial Union Sigorta’nin kurulusunda
yer alarak, 1989 yilinda Genel MUdUr olmustur.
2002 yilinda da AXA OYAK Holding Genel MUdUrti
olan Ererdi, 2008'den itibaren AXA SIGORTANIN
Yonetim Kurulu Baskani ve CEO'su olarak gorevini
surdtrmektedir. Ayni zamanda AXA Akdeniz
Bolgesi Yurtitme Kurulu Uyeligi ve AXA Kdrfez
Ulkelerinde (Dubai) Yonetim Kurulu Uyeligi
bulunmaktadrr. TUSIAD Uyesi olan Ererdi, TUSIAD
Sigortacilik calisma grubu baskanligini yaritmis
olup ayrnica 1907 Demegi Uyesidir. Ererdi’nin
buglne kadar yazdig “Yangin Sigortaciligr”,
‘ReasUrans’, “Sigorta Isletme Yonetimi”, “Risk
Yonetimi”, “Sigortaciigimizin Tarihi”, “Avrupa’da
Sigorta Sektérintin Finansal Sektor icindeki Yeni
Konumu ve Ekonomik Roll” ve “Warren Buffett’in
Sigortacilik ile ligili Gorusleri” adl kitaplar
bulunmaktadir. Ererdi 2008'de Can Dundar ile
birlikte “isbu Police” belgeselini hazirlamistir.

Ali Husrev Bozer
Yoénetim Kurulu Uyesi

28.07.1925, Ankara. Bozer, Ankara Universites|
Hukuk Fakuitesi 1947 il mezunudur, 19571 yilinda
Neuchatel Fakultesi'nden Hukuk Doktoru unvanini
almistir. 1956 yilinda Dogent olmus, bir yil sUreyle
Harvard Universitesi'nde seminerlere katimis,
1965'te Profesdr unvanini almistir,. 1967 yilinda
Ovyak Yonetim Kurulu Uyeligine secilmistir. Bir
dénem TRT'de Yonetim Kurulu Uyeligi ve Bagkan

Yardmeiligr gdrevierini strdurdikten sonra Oyak-
Renault Yonetim Kurulu Baskanligr gérevine devam
etmistir. Avrupa Konseyi Insan Haklari
Mahkemesi'nde hakimlik yapmistir. 19871 vyilinda
GUmrik ve Tekel Bakani olarak bagladigi siyasal
yasami, sraslyla Avrupa Islerinden Sorumiu Deviet
Bakani, Basbakan Yardimcisi ve Digisleri Bakan!
Olarak devam etmistir. Merkezi Paris ve Briksel'de
bulunan Avrupa Konseyi veya Avrupa Birligi Uyesi
Eski Parlamenterleri Dernedi’nin baskanhgin
yapmis olup, halen bu demegin Seref Bagkani'drr.,
Siyaseti biraktiktan sonra Cankaya Universitesinde
10 seneyi mutecaviz dersler vermistir. Bozer'in
Ticaret Hukuku alaninda kitaplari ve 100’e yakin
yayinlanmis eserleri bulunmaktadir.

Jean Raymond Thierry Abat
Yoénetim Kurulu Uyesi

10.12.1949, Paris. Abat, Paris | Sorbonne
Universitesi Iktisat Balimd 1971 yil mezunudur,
1978 ylinda UAP'ta Bolge MUdUrt olarak bagladigi
kariyerine, UAP Iberica’da CEO olarak devam
etmistir. 1997 viinda AXA bUnyesinde calismaya
paslayan Maire, AXA Seguros, AXA Portekiz ve
AXA Guney Amerika'da CEO olarak gorev almistr.
2003'ten bu yana AXA Ispanya Akdeniz ve
Ortadogu Bélge M{dUirt ve Yonetim Kurulu Uyesi
olarak g¢alisma hayatina devam etmektedir.

Jacques Roland Paul Maire
Yoénetim Kurulu Uyesi

04.04.1962, Les Bains. Maire, Paris Nanterre
Universitesi Uluslararasi Finans B&Iim( 1985 il
mezunudur. Paris IX Dauphine Universitesi'nde
ekonomi Uzerine ve Institut d'Etudes Politiques de
Paris’de siyasal bilimler Uzerine yuksek lisans
yapmistir. 1992 yilinda Fransa Basbakanligrnda
Avrupa Islerinden Sorumlu Paris Temsilcisi olarak
calisma hayatina baslayan Maire, takip eden
doénemlerde kabine icinde cesitli gdrevierde yer



Yonetim Kurulu ve
Denetim Kurulu Uyeleri

almistir,. AXA'daki kariyerine 2002 yilinda AXA
Fransa La Defense'da Is lliskileri Direktérti olarak
baslayan Maire, halen AXA SA Paris'te Kidemli
Baskan Yardimcisi olarak c¢alisma hayatini
sUrdUrmektedir.

Omer Pekin Baran
Yénetim Kurulu Uyesi

05.01.1941, Istanbul. Baran, Paris | Sorbonne
Universitesi Hukuk FakUltesi 1965 yill mezunudur.
1982 vilinda Deniz Ticaret Odasi'nin kurucular
arasinda yer almis ve ilk Yonetim Kurulu
Baskanligi'mi yapmistir. 1993-1996 villar arasinda
Turk Deniz Egitim Vakf'nin da ik Yonetim Kurulu
Bagkanlig’'ni yapmistir. Galatasaray Universitesi
Egitim Vakfi Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeiligrnin
yani sira, Piri Reis Universitesi MUtevell Heyeti'nde
de yer amaktadrr. 1952 yilinda bir aile sirketi olarak
kurulmus olan Denizcilik A.S.’nin Yonetim Kurulu
Bagkani ve Ana Hissedar olarak is hayatini devam
ettirmektedir. Baran TUSIAD, DEIK ve Tiirk Fransiz
Konseyi Yonetim Kurulu Uyesidir,

Ronald Grunberg
Yénetim Kurulu Uyesi

18.05.1950, Istanbul. Grunberg, Lausanne
Universitesi Hukuk Fakultesi 1975 vyili mezu
nudur. Kariyerine 1968 yilinda Profilo Holding'de
baslayan Grunberg, aile sirketi olan Grunberg
A.S.’de Genel Mudur gorevini strdUdrmustar.
Sirketin BSH Ev Aletleri A.S.'ve satimaslyla beraber
bu sirkette Icra Kurulu Uyesi ve Satistan Sorumiu
Genel Mudur Yardimceisi unvaniyla calisma
hayatini devam ettirmektedir. Grunberg, TUSIAD
ve TEMA Deutschland MUtevelli Heyeti Uyesidir.

Marc Bernardin
Yénetim Kurulu Uyesi

30.08.1945, Lyon. Bermardin, Paris |l Universitesi
Kamu Hizmetleri BolimU 1965 yill mezunudur,
19783 yilinda Hukuk Doktoru unvanini almistir.
Kariyerine 1969 yilinda Afganistan’in Fransiz
Elciligi'nde Atage olarak baglayan Bermardin, 1974

ylinda Madagaskar'da Paris Sigortacilar Birligi
Delegesi, 1977 yilinda Senagal Sigorta ve
Reastrans Sirketinde Teknik Yénetici olarak gérev
almistir. 1980 yilinda Turkiye'de Imtas Sigorta’da
Murahhas Uye olarak gérevini strdUrd(igl esnada
AXA Fransa’da ¢esitli gbrevierde bulunmustur ve
halen buradaki calismalarini devam ettirmektedir.
Bernardin, Dakar Hukuk FakUltesi ve Marmara
Universitesi Kamu Yonetimi Bolimi'nde dersler
vermistir. Bir donem baskanhgini yaptigi
Istanbul’daki Fransiz Ticaret Odas’'nin da Uyesidir.

Yiksel Cesur
Yénetim Kurulu Uyesi

01.12.1972, Artvin. Cesur, Bogazici Universites|
Siyaset Bilimi ve Uluslararas lliskiler BElimd 1995
yill mezunudur. Kariyerine 1996 vyilinda Ziraat
Bankasr'nda MUfettis Yardmcisi olarak bagslayan
Cesur, srrasiyla MUfettis, Egitim Daire Bagkan Vekili
ve Egitim Daire Bagskani olarak gorev aimistir. 2007
yilindan bu yana Hazine Operasyonlari Daire
Baskani unvaniyla ¢alisma hayatini devam
ettirmektedir.

Fahrettin Dogan
Denetim Kurulu Uyesi

01.01.1944, Karapinar. Dogan, Istanbul
Universitesi Hukuk Fakultesi mezunudur.
Mezuniyetinden itibaren calisma hayatina Serbest
Avukat olarak devam etmektedir.

Azize Tinay
Denetim Kurulu Uyesi

04.05.1950, Kircaali. Tinay, Istanbul Universitesi
Hukuk Fakultesi mezunudur. Kariyerine inan
Sigorta’da hukuk mUsaviri olarak baslayan Tinay,
Rumeli Hayat'ta Hukuk MUsaviri ve Gunes ve
GUven Sigorta’da Stézlesmeli Avukat olarak gdrev
yapmistir, 20071 yilinda AXA OYAK Sigorta Hukuk
Departmani’nda galismaya baslamis olup, halen
AXA SIGORTAdaki gérevini strdirmektedir.



@ Aysegtl Algin
Mali Isler ve Insan Kaynaklar
Genel MudUr Yard.

@ H. Cemal Ererdi
Yonetim Kurulu Baskani ve CEO

® A sl Akyol
Satis Pazarlama Genel Mudur Yard.

@ Herve Boulanger
Risk Yonetimi ve PBR Bolum Bagkan

@ Erdogan Emeksiz
Teknik Pazarlama Koordinasyon Grup Mudurt

® I. Olgun Kiintay
Hayat & Saglik Teknik Genel MudUr Yard.

@
©)

M. Burcin Nazliel
Bolge Koordinasyon Grup Mudurt

C. Ali Erlat
Bireysel Teknik ve Hasar Genel MudUr Yard.

Ege Orer
Bilgi Teknolojileri ve AXA WAY Grup Mudurd

Yavuz Olken
Kurumsal ve Ticari Teknik & BT ve AXA Way
Genel Mudur Yard.

Ozer Simsek
Acenteler Satis Grup MUdUrd




Genel Mudur Yardimcilari

Celalettin Ali Erlat

Bireysel Teknik ve Hasar Genel Muddr
Yardimcisi

02.04.1961, Bilecik. Erlat, Istanbul
Universitesi Hukuk FakUltesi 1985 vili
mezunudur. 2002 yilinda AXA OYAK
Sigorta’da calismaya baglayan Erlat, halen
AXA SIGORTANIN Hayat Digi Aktlierya,
Hukuk, RUcu, Hasar, Reasurans, Bireysel
Teknik Departmanlar ve bu departmanlara
bagli tum birimlerin yoneticisidir.

X

Yavuz Olken

Kurumsal ve Ticari Teknik & Bilgi
Teknolojileri ve AXA Way Genel Mudur
Yardimcisi

23.07.1966, Izmir. Olken, Istanbul Teknik
Universitesi insaat MUhendisligi BOIUmU
1989 vili mezunudur. 2002 yilinda AXA
OYAK Sigorta'da galismaya baglayan Olken,
halen AXA SIGORTANIN Kurumsal ve Ticar
Teknik, Yaziim Gelistime, CRM ve Is Zekas,
Sistem Gelistirme, Sistem Operasyon ve
AXA Way Departmanlari ve bu
departmanlara bagl tum birimlerin
yoneticisidir,

=

Aysegul Algin

Ayse Isil Akyol

Pazarlama ve Satis Genel Muddr
Yardimcisi

26.08.1968. Akyol, Avusturya Lisesi 1982,
Bogazici Universitesi Isletme Bolimd 1987
yill mezunudur. 2002 yilinda AXA OYAK
Sigorta’da calismaya baslayan Akyol, halen
AXA SIGORTANIN tim Pazarlama ve Satis
fonksiyonlarnin yoneticisidir,

ibrahim Olgun Kiintay

bo

Hayat/Saglik Teknik Genel Mudir
Yardimcisi

20.10.1961. Kintay, Hacettepe Universitesi
Istatistik bAIIMU 1983 yill mezunudur. Ayni
Universitede Istatistik Doktorasini
tamamlamistir. 1999 yilinda AXA OYAK
Sigorta’da calismaya baglayan Kuntay,
halen AXA SIGORTANIN Hayat/AktUerya,
Saglk Departmanlarn ve bu departmanlara
bagl tum birimlerin y&neticisidir.

Mali isler ve insan Kaynaklari
Genel Mudir Yardimcisi

04.03.1964, Karabuk. Algun, Ankara
Universitesi Siyasal Bilgiler Fakultesi
Iktisat BAIUMU 1986 yill mezunudur. 1997
yilinda Oyak Sigorta'da calismaya
baslayan Algiin, halen AXA SIGORTANIN,
Tahsilat, Muhasebe, Fon Yonetimi, Stratejik
Planlama, PBR, insan Kaynaklar, Satin
Alma ve idari Isler ve bu departmanlara
bagl tum birimlerin y&neticisidir.




Yoneticiler

Selcuk Adigiizel Onder Akkaya
Genel Mudurlik Marmara Bolge MUdurligu
Muadur Bolge Mudurt

Seyda Atan Zafer Atila Gencay Atmaca Seda Bora
Kadikéy Bélge Mudurtgu Bakirkdy Bélge Mudurltigu Genel MUudurlik Genel Mudurlik
Bolge MudUrt Bolge Mudurt Muadur Muadar

Emel Dolgun Arif Giiler Arzu Madenli Samet Oral
Ege Bolge Mudurlugu Genel Mudurik Genel Mudurlik GUney Anadolu Bélge Mudurltgu
Mudur MUdr Mudur Mudur

Rifat Ugurca B C. Murat Uytun A. Oznur Us Taylan Aksoy

Orta Anadolu BAlge MUduruga Genel Muduirlik Genel Mudurlik Bakirkoy Bolge Muddrig
Maddr Mudur Mudir Mudur

Selguk Akkaya
Karadeniz Bolge MUdUrligu
Muadur

Recep Direk
Orta Anadolu
Bolge Mudirtgt
Bolge Mudurti

Nihal Oner
Ege Bolge Mudurlugu
Bolge Mudurt

M. Kaan Tavukg¢oglu
Genel Mudurlik
Muadur
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Giilhan Akturan ismail Alpertunga
Genel MUdUrluk Genel Mudurlik
MudUr MUdUr

Genel Mudurluk Madur

Duygu Altundag Cengiz Bulur Osman Cevikol
GUney Anadolu Bélge Mudurigll - Akdeniz Bélge Mudurlugu

Bolge Mudurti Bolge Mudurti

Balkir Demirkan idil Oktay Deniz
Genel Mudurlik Genel Mudurluk
MUdUr MUdar

Huiseyin Dikmen K. Hulya Gilendag Esra Gller
Genel Mudurlik Genel Mudurlik Genel Mudurlik
Mudur Mudur MUdUr

Miijdat ilhaner Mustafa Kabasoy
Karadeniz Bolge MUdurigl - Orta Anadolu Bélge MUdUrt
Bélge MUduirt Mdtr

Orhan Kulil ~ liknur Oztdrk Giizin Pala
Genel Mudurlik Istanbul Blge Muduriiga Genel Midirlik
Miidir Bolge Muduru Madir

Fatma Sarp Nikhet Tuzln
Genel Mudurltk Genel MUdUrltik
Mudur Mudur

Cemil Yalginkaya
Genel MudUrluk
MUdar

H. Melek Kaya
Genel Mudurtk

Madur



Bize Dair

AXA SIGORTA Ankara merkezli Orta Anadolu Bolges,
Kadikey, Bakirkdy ve Istanbul aynmlar ile istanbul inde

bulunan 3 bdlge Mudirugu, izmir merkezli Ege Bolge
MUdurltgt ve ona bagll Denizli Temsilciligi, Bursa'da
bulunan Marmara Bolge MUdurigu, Adana'da bulunan
Guney Anadolu Bolge Muduarltiga, ona bagh Kuzey
Kibris Temsilciligi, Samsun merkezli Karadeniz Bdlge
MUdurldgu ve yine ona bagl Erzurum Temsilcilidi,
Antalya'da bulunan Akdeniz Bolge Mudurligl kanali ile
tum TUrkiye geneline hizmet vermektedir. Sirket genis
ve yaygin bir dagitim agina sahiptir. Sirketin profesyonel
acente adedi 1104'dUr ve sirket prim Uretiminin ¢gok
pUyUk bir bolumunt bu profesyonel acenteler
olusturmaktadir. Uretimde agirligi olan diger dagitim
kanallan brokerlar ve bankalardir. Bank Pozitif, Calikbank,
Denizbank, Finansbank, Fortis, HSBC, Millenium, ING
Bank ve Turkland Bank AXA SIGORTA acenteleridir ve
bu banka subeleri kanali ile sigorta Urlnleri satimaktadir.

Sirket acentelerine ciddi bir altyapr destedi saglamaktadrr.
Tam dagiim kanallar online hizmet vermekte ve police
kesmektedirler. Acentelerimizin teknik ve isletme
becerilerinin gelistiriimesi amaci ile ¢esitli egitim
programlar uygulanmaktadir. AXA Akademi bu amaca
yonelik kurulmus olup 2008 yilinda bu kapsamda 200
adet acenteye egitim verilmigtir.

Sirket, acentelerini motive etmeye yonelik cesitli
organizasyonlar duzenlemektedir. Bunlar yil iginde
pdlgelerde duzenlenen ve igerik agisindan acenteleri
bilgilendirmeye yonelik bdlge toplantiar ile yil sonunda

yapilan cok farkli aktivitelerin yer aldigi ve her il farkli
bir konsepte gore sekillendirilen "Geleneksel Acente
Toplantisi"ndan olusmaktadir. Ayrica sirketin bUyuk ve
karll acentelerini farkllastimaya yonelik olarak tasarlanmis
olan "Milyonerler Klub(i" ile "Il Birincisi Acenteler”
olusumlar ciddi bir baglilik yaratmanin yani sira Uretim
artisi da saglamaktadrr. Sirket 2008 yilinin son aylarnda
duizenlemis oldugu "lyi Strtict" reklam kampanyasi ile
sektordeki farkliigine vurgulamaya calismistir. Agirliki
olarak televizyon mecrasinin kullanildigr kampanya radyo,
gazeteler ve online ile de desteklenmistir. "lyi SUrticy"
kampanyasinin tUketiciye yansiyan en énemli diger bir
faydasi ise "lyi Strlic(" web sitesidir. Bu siteyi kullanan
sigortalilar buyUk bir kolaylikla kasko ve trafik teklifi
alabilmektedirler. Verilen teklifler acente Uzerinden takip
ediimekte ve bdylece sirketin can damarn olan acenteler
desteklenmektedir. "lyi SUrict"yU basli basina bir sosyal
sorumiuluk projesi clarak da degerlendimek mUmkdnddr.
Trafik kurallanna uyarak kaza yapmayan ve kazaya
sebebiyet vermeyen strtclyt mukafatlandiran bu
sistem trafik konusunda ciddi bir farkindalik yaratmayi
da amaglamaktadir.

Yeni Ur(in bandinda ise AXA SIGORTA 2008'in ikinci
yansinda KOBI'lere yonelik sektérde alisilagelmis
Urdnlerinin cok disinda, bir ok yeni teminat ile sigortallya
genis bir koruma yelpazesi sunan KOBI poligelerini
yaratmigtir. Bu policeler her igkoluna ¢zel, bu igkolunun
ihtiyaclanna uygun olarak diizenlenmektedir. AXA SIGORTA
ayrca bankalar icin yine her bankanin kendi mUsterisi
icin &zel olarak hazirlanan farkli Urinler gelistimektedir.



Insan Kaynaklari
Demografik Verileri

Gincelleme Tarihi: 31.12.2008

CINSIYET OGRENIM DURUMU

Kadin 310  %52,8 YUksek Lisans+Doktora 18 %3,1
Erkek 277  %47,2 Universite 453 %77,2
Genel Toplam 587 Lise ve ikagretim 116 %19,8

Genel Toplam 587
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Istanbul Bmd. 25 %4,26 - Mudur Yrd. 67 %11
Kadkéy Brd. 28 %4,77 YAS DAGILIMI Uzman 264 %45
Karadeniz Bmd. 25 %4,26 >= < Say! UzmanYrd. 148 %25
Marmara Bmd. 25 %4,26 18 125 | 23 __| Memur 28 %5
Orta And. Bmd. 49 %8,35 .25 .. 85 1 .821 | Sekreter 16 %3
Genel Midurik 293 %4991| .86 1 45 | 206 Hizmeti 4 %2
Genel Toplam 587 45 | ve Ustl 37 Toplam 587

Genel Toplam 587
SAN BAG

AXA SIGORTA CALISAN BAGLILIGI 2005 2006 2007 2008

BAGLILIK ORANI 87 89 91 94

KATILIM ORANI 9 96 94 96

* Calisan Bagdliik Anketimiz, her yil tim AXA Grubu Sirketler’nde es zamanli olarak uluslararasi bagimsiz arastirma firmasi Towers Perrin
tarafindan uygulanan ve galisanlarin sirketlerine bagliik dizeylerini ¢lgen bir ankettir.



Ozenli/

AXA SIGORTA'nin
Yeni Imzasi

"AXA SIGORTA / sigortacilik yeniden tanimlaniyor"

3 temel tutumumuz

Musterilerimize 6zen ve empati ile
yaklasiyoruz, yasamlar boyunca onlara
Ozel danigsmanlik veriyor ve bize olan
sadakatlerini édullendiriyoruz.

Yaptigimizi séyliyoruz ve sdyledigimizi

guvenilir/

ulasilabilir/

yapiyoruz, musterilerimizin bize

glivenebilmesi icin onlara hizmet
veriyoruz ve onlari bilgilendiriyoruz.

Musterilerimiz bize ihtiya¢c duydugu
anda biz oradayiz ve onlar gercekten
dinliyoruz.

AXA'nin tUm dinya genelinde yeni imza
tanimlamasi ile birlikte Turkiye'de
"AXA SIGORTA/ sigortacilik yeniden
tanimlaniyor" logosu belirlendi.

Yeni imzamiz bir taraftan rakiplerimize gére
cok farkll bir yerde dururken diger taraftan
musterilerimizin isteklerine cevap verme
arzumuzu ifade etmekte ve bu cercevede
parolamiz "yaptigimizi séylemek ve
soyledigimizi yapmaktr.”

Bu sektdrde vaatten dteye gidemeyen
kliselerden kurtulmak istiyoruz. Niyetimiz
pbaghligimizi her gln kanitlamaktir,
Musterilerimizden kendi menfaatlerinin
bizimkilerle ayni oldugunu anlamasini
bekliyoruz. Onlar i¢in iyi olan bizim igin de
iyidir. MUsteri ile olan iliskiyi paylasima
ve karsilikli glvene dayall gercek bir
ortaklik haline getiriyoruz. imzamizdaki
bu degisim basit bir pazarlama stratejisi
olmanin gok o6tesinde, derinlemesine
gelisme gostererek butun kararlarin
aslinda musterilerimiz tarafindan verilip
somut kanitlarla beslendigi bir sirket

haline gelisimizin bir yansimasidir,
ONCE GUVENILIRLIK

imzamiz, piyasadaki en énemli sorun olan
guvenilirigi ele alarak musterilerimizin tercin
ettigi marka haline gelme arzumuzu ifade
ediyor. Isimizi derinlemesine g&zden
gecirdigimizde bu tercih kavraminin
tamamen c¢esitli sigorta ve finansal hizmet
markalarina duyulan gliven ile baglantili
oldugunu anladik. Bugtn, sbz konusu marka
hangisi olursa olsun, bu gliven maalesef
yok ¢UnkU mUsterilerimize gdre hepimiz bir
'vaatler dinyasinda' yasiyoruz. Iste bunu
yeniden tanimlamallydik.

SIGORTACILIGA YENI TANIM

1- Yeniden tanimlama bu yeni imza ile ifade
edilen temel taahhutttr. Buna gore,
verdigimiz her s6z insanlarin sigorta
hizmetlerinden beklemesi gereken
faydalari yeniden tanimlayacaktir,
Hangi konuyu tartisirsak tartisalim,
imzamiz bizi bunu daha iyi bicimde
yeniden tanimlamaya gotartr. Bu sekilde,
musterilerin beklentilerini karsilar ve

onlara guvene dayal bir saygl
gbstererek guvenilir oluruz.

- Bu sebeple iletisim tarzimiz

musterilerimizin gercek yasamlarina
odaklanmistir ve bu da inanilifigimizi
guclendirmektedir.

- Ug tutumumuz (ulagilabilirlik, guivenilirik

ve Ozen) gobrevimize olan derin
sadakatimizi mUsterilerimize gdsterirken,
AXA SIGORTA'nin ne tir hizmet
verecegini de acikga anlatiyor.

- Imzamiz ayrica guclU tutkumuzu da

ifade ediyor: Sigortaciligl yeniden
tanimlayarak bu alanin tek bUyuk
oyuncusu haline gelmek.

- Imzamizdaki kirmizi gapraz gizgiyi

gbrsel acidan markanin taninmasini
kolaylastiracak sekilde olusturduk.
Capraz cizgi alternatiflere ya da
degisikliklere isaret ederek mesajimizin
hem bigimini hem de igerigini
desteklemektedir. Capraz ¢izgi AXA'niN
yeni degisim sembolUdur. Sembolik bir
logo olmanin Gtesinde, gercek bir farkin
ta kendisidir.



Sosyal
Sorumluluk

AXA SIGORTA topluma ve cevreye karsi duyarlihg sayesinde
sosyal sorumluluk ve surdurilebilir gelisim cercevesinde 6rnek
uygulamalar gelistirmektedir.

AXA SIGORTA, “iyi SUrtict)” reklam kampanyasi ile sektdrdeki farkliigini bir kez daha ortaya
koymustur, Bu reklam kampanyasi ile hem Urtin tanitiimis hem de sigorta bilinci artinimistir. Ayrica
“lyl SUrtict)” kampanyasini basli basina bir sosyal sorumluluk projesi olarak da degerlendirmek
muUmMkundur. Trafik kurallanna uyarak kaza yapmayan ve kazaya sebebiyet vermeyen surdctyl
mukafatlandiran bu sistem ftrafik konusunda ciddi

bir farkindalik yaratmistir.

AXA SIGORTA 2008'de genis capli bir
“AXA SIGORTA Tum Kalplerde” Sosyal
Sorumluluk organizasyonu
gerceklestirmistir. TEV isbirligi ile
Adapazar’'nin Akyazi ilcesindeki Zahide
Zehra Garring llk Ogretim okuluna
kUtUphane kuruimus, yaklasik 700 kitap
bagislanmis ve 7 Haziran 2008'de tUm
gondlidlerle ve 400 dégrenciyle coskulu
bir kutlama gerceklestiriimistir.

2008 vil boyunca Sosyal Sorumluluk
boyutunda ihtiyaci olan okullara ve
ogrencilere yil icinde AXA SIGORTA
goNnulltl calisanlan ve sirket olarak gesitli
yardmlar gerceklestiriimistir. Bilgisayar,
giyecek, kirtasiye gibi bagislarda
bulunulmustur. Ayrica ¢esitli gonullt
kuruluslarin kampanyalarina da
destek verilmistir,

AXA SIGORTA calisanlarina karsi da
sosyal sorumlulugunu yansitmak ve
strdurtlebilir gelisime katkida bulunmak
adina, calisanlarin fiziksel yasamlarina
destek icin sirket doktoruna duzenli

saglk kontrollerini yaptirtmaktadir.
Kisaylarinda sirket genelinde grip asisi
gerceklestiriimektedir. Bunun yani sira,
baz tip merkezleri ile anlasma yapilarak
Grup Diyet programi ile calisanlarin
saglikli beslenmelerine katkida
bulunulmaktadir.

AXA SIGORTA, strdUrlebilir geligimin
en dnemli boyutu olan gevreye karsi da
sorumlulugunu yerine getirmektedir.
Cevreye yayllan egzoz miktarinin
azalmasina destek olmak, ayni
zamanda c¢alisanlarnin sirket-ev arasl
ulasimlarinda stres ve yorgunluklarini
asgariye indirmek amaciyla, personel
tasimaciliginda Anadolu yakasi
calisanlarnnin tasinmasinda deniz
yolunu kullandirmaktadir. Boylelikle,
hem yogun trafik glizergahinda seyir
eden ara¢ sayisi azaltimis olup, hem
de AXA SIGORTA calisanlarinin daha
huzurlu ve kisa zamanda evlerine
varmasi saglanmistr.

Cevre ve topluma duyarl projelerden

bir tanesi de Tema Vakfiyla ortaklasa
yUrltdlen kagit toplama faaliyetidir. Bu
calisma kapsaminda yaklasik 16 ton
kagit toplanarak geri doénusu
saglanmistir. Ayrica, yine Tema Vak(
araciligiyla calisanlara dogum gunu
hediyesi olarak AXA SIGORTA Hatrra
Ormani'nda fidan dikilmektedir.

2008 il sosyal sorumluluk kapsaminda
acente ve calisan toplantilarnda Kizilay'in
duzenledigi Bir Milyon Kan Bagis
Projesine destek vermek amaciyla
duyurular yapilmis, standlar acimis ve
gonulitilerin kan bagisinda bulunmasi
saglanmigtir.

AXA SIGORTA sigorta sektorinin ele
alindig ve sigorta sektdrt calisanlarnnin
bilgilendirildigi organizasyonlara icinde
bulundugu sektére kars sorumiulugunu
yerine getime anlayisi ile katilarak destek
vermektedir. AXA SIGORTA 2008 vili
icinde ACTIVE ACADEMY SIGORTA
ZIRVESI ve NART RISK MANAGEMENT
FORUM'a destek olmustur.



Risk Yonetimi
Departmani

AXA SIGORTA Risk Yoénetimi ekibi calismalarnda Axa Grup ve
AXA Akdeniz Bolgesi Risk Yonetimi ekiplerinden destek alir.

Risk Yonetimi Departmani operasyonel riskler, Sirket varlk ve
yukumltltklerine yonelik riskler ve bunlarin uyumsuzluklari ile ilgili riskleri
inceler.Yapilan galismalar neticesinde ortaya ¢ikan sonuglar dtzenli olarak
Yonetim Kurulu'na sunulur.

Risk Yonetimi Bolim( ayrica AXA SIGORTA Denetim Komitesi calismalarina da katilr.
Sirketimizin dahil oldugu risk grubu ile yaptidi islemlere iliskin detayl aciklama, Faaliyet

Raporu icinde sunulan Bagmsiz Denetim Raporlannin ekinde yer alan 46 nolu dipnotta detayl
sekilde aciklanmigtir.



AXA SIGORTA
Finansal Veriler




YENIi METIN

MADDE 7 - Sermaye ve Hisse Senetleri
Sirketin  sermayesi 310.300.000
(UgylUzonmilyonUgylzbin Yeni Turk Lirasi)
kiymetindedir. Bu sermaye 1 Ykr (bir Yeni
Kurug) kiymetinde 31.030.000.000
(otuzbirmilyarotuzmilyon) adet hisseye
ayrimistr.

Onceki Sermayeyi tegkil eden 65.475.000
(altmigbesmilyondoértytzyetmigbegbin Turk
Lirasl) nakden, 33.679.668,93 (otuzlic
milyonaltiylizyetmisdokuzbinaltyUzaltmissekiz
Yeni TUrk Lirasl, doksanUg Yeni Kurus) Vergi
Usul Kanunu'nun MUkerrer 298. Maddesine
gore yapilan Yeniden Degderleme sonucu
olusan deger artis fonundan, 427.855,19
(dortytiz yirmiyedi binsekizyUzellibes Yeni Turk
Lirasl, ondokuz Yeni Kurus) gayrimenkul satis
karindan, 43.181 (kirklc bin ylzseksenbir
Yeni TUrk Liras)) tutarindaki kismi Kurumlar
Vergisi Kanunu Gegici 28. Maddeye gbére
istirak hissesi satis kazancindan, 144.794
(yUzkirkdortbin yediylizdoksanddrt Yeni Tlrk
Liras! Istirakler Deger artis fonundan,
3.953.890,76 (Ug milyon dokuzyUzellitichin
sekizylzdoksan Yeni Turk Lirasi, yetmisalt
Yeni Kurus) gecmis yil karindan, Nordstern
imtas Sigorta A.S.'nin 1.430.000
(birmilyonddrtylizotuzbin Yeni Turk Lirasi)
sermayesi, 90.555 (doksanbin besylzellibes
Yeni Turk Lirasi) yedek akcesi,
743 (yediyUzkirklic Yeni Turk Lirasi)
olaganUtstlu hasar karsihgr, 14.914
(ondortbindokuzylizondort Yeni Turk Lirasi)
olaganUstl yedek akce ve 104.305.896,60
(yUzdortmilyonUgyUzbesbinsekizytzdoksanalt
Yeni TUrk Lirasi altmis Yeni Kurus) donem
karinin sermayeye ilavesi ve 482.898,06
(dortylizsekseniki binsekizylUzdoksansekiz
Yeni TUrk Lirasi, alti Yeni Kurus) tutarindaki
sermaye; T.T.K. 451, maddesine gore AXA
OYAK SIGORTA A.S.'nin INAN SIGORTA
TA.S.'ni devralmasi sonucunda, INAN
SIGORTA T.A.S.'nin ortagi olan AXA OYAK
SIGORTA A.S'nin kendisine ait hisse
senetlerinin isna (itfa) yolu ile iptali



ve kalan hisselere tekabul eden kisminin
sermayeye ilavesinden ve 11.565.000
(onbirmilyonbesytzaltmigbesbin Yeni Turk
Liras)) 5228 Sayili Kanunla Vergi Usul
Kanununa eklenen Gegici 25.Maddeye
gore, 31.12.2003 tarihli bilanconun
bzsermaye kalemlerinin enflasyon
duzeltmesine tabi tutulmasi sonucunda
olusan enflasyon farklarindan gecmis vil
zararlarina mahsup ediimesinden sonra
kalan tutarin sermayeye ilavesi, 27.424,74
(yirmiyedibinddrtyUzyirmidaort Yeni TUrk Lirasi,
yetmisddrt Yeni Kurusg) Istirakler Tabii Afet
ve katastrofi fonu, 28.657,16 (yirmisekiz
binaltiylzelliyedibin Yeni TUrk Lirasi, onalti
VYeni Kurus) Istirakler Yasal Yedekler Enflasyon
duzeltme farki, 44.581,16 (kirkdértbin
besylzseksenbir Yeni TUrk Liras, onalti Yeni
Kurus) Istirakler diger intiyari yedek akceler,
ve 844.,940,40 (sekizyUzkirkdort bindokuz
yUzkirk Yeni Turk Lirasl, kirk Yeni Kurug)
tutanndaki kismi 5228 sayil Bazi Kanunlarda
ve 178 sayilh Kanun HukmUnde
Karamamede Degisiklik Yapiimasi Hakkinda
Kanun ile Vergi Usul Kanunu'na eklenen
Gegcici 25. Maddeye gore 31.12.2004 tarihli
bilanconun ézsemaye kalemlerinin enflasyon
duzeltmesine tabi tutulmasi sonucunda
olusan enflasyon farkindan olmak Uzere,
222.560.000 (ikiyUzyirmiiki milyon
besylzaltmigbin  Yeni Turk Lirasindan)
tesekkUl etmis olup, tamami ddenmis
bulunmaktadir.

Bu defa artinnlan 87.740.000
(seksenyedimilyonyediylzkirkbin Yeni Turk
Lirasi) tutarindaki sermayenin,
58.971.051,69 (ellitg milyon
dokuzylzyetmigbirbinellibir Yeni Turk Liras,
altmisdokuz Yeni Kurus) 31.12.2006
tarihinde bilancoda yer alan deprem hasar
karsiig, 16,08 (onalti Yeni Turk Lirasi, sekiz
Yeni Kurug) fevkalade yedek akce, 701,14
(yediyUzbir Yeni TUrk Lirasi, ondort Yeni
Kurug) gayrimenkul satis kari ile
33.768.231,09 (otuztc milyonyediylz
altmissekizbinikiyUzotuzbir Yeni Turk Lirasl,
dokuz Yeni Kurus) 2007 yili Sirket karindan

tesekkul etmis olup ortaklara hisseleri
oraninda tevdi edilecekiir.

Hisse senetleri nama vyazilidir.
Hisse senetleri 1 YTL., 10 YTL. ve 100
YTL.'lik kupurler halinde de bastirlabilir.

Sirket Ana Sézlesmesi'nin 3.,10.,12. ve
17. maddeleri 12 Agustos 2008 Tarihli
Olaganistt Genel Kurul Toplantisi'nda
asagidaki sekilde degistirilmistir.

Madde 3 - Unvan

Sirketin tinvani AXA SIGORTA ANONIM
SIRKETIdr.

Madde 10 : Yonetim Kurulu

Sirket dogal Giye Genel MudUr harig 5 ila 8
kisilik bir Yonetim Kurulu tarafindan sevk ve
idare olunacaktr.

Genel MudUr disindaki Yonetim Kurulu
Uyeler, Genel Kurul tarafindan Tuirk Ticaret
Kanunu'nun 312. maddesi ve devami
hukumleri geregince AXA HOLDING
ANONIM SIRKETI'nin gosterecedi adaylar
arasindan segilir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin hissedar olmalar
esas ve sarttir. Hissedar olmayan kimseler
dahi Yonetim Kuruluna segilebilirler. Ancak
bunlar hissedarlik sifatini iktisap etmedikge,
Uyelik hak ve gorevierini kullanamazlar, Sirketi
temsil ve ilzam edemezler. Sahsi
mesuliyetlerine karsilik, TUrk Ticaret Kanunu'
nun 313. maddesi geregince, Sirkete tevd
edilmis bulunan, Yonetim Kurulu Uyelerine
ait veya bunlar namina bagkalar tarafindan
depo edilmis hisse senetleri, Yonetim Kurulu
Uyelerinin, Genel Kurul'ca ibrasina kadar
vazifeleri muddetince gecen faaliyetten
dogacak mesuliyete karsl teminat teskil eder.
Gerek esas sodzlesme ile tayin edilmis
gerekse Genel Kurul tarafindan segiimis
bulunan Yénetim Kurulu Uyelerinin gérev
stresi en ¢ok (3 ) yildir. Gorev stresi bitmis
bulunan Uye yeniden secilebilr.

AXA SIGORTA A.S.
2008 Yili Ana S6zlesme Degisiklikleri

Herhangi bir sebeple,Yonetim Kurulu
Uyeliklerinde bosalma olmasi halinde tayin,
kalan Yénetim Kurulu Uyeleri tarafindan
yaplr. Bu suretle secilen yeni Uye ik Genel
Kurul toplantisina kadar vazife gortr. Uyenin
asaletinin Genel Kurul tarafindan tasdik
edilmesi halinde; gorev sUresi, yerine
segilmis oldugu Uyenin gérev stresi kadar
uzar.

Madde 12 - Yonetim Kurulu Toplantilan ve
Nisaplari

Yonetim Kurulu, Sirket islerinin gerektirdigi
her zaman toplanir. Ancak Agustos ayr haric,
yilda en az dért defa toplanmasi zorunludur.

Yonetim Kurulu toplantilan Sirket merkezinde
veya kararlastinlan baska bir yerde de
vapilapilir,

Yonetim Kurulu'nun toplanti nisabi 5 Yénetim
Kurulu Uyesi'nin meveudiyetidir,

Kararlarin gecerli olabilmesi icin toplantida
mevcut 5 Uyenin ayni yonde oy kullanmasi
gerekmektedir. Her Yénetim Kurulu Uyesi
bir oy hakkina sahiptir.

Yonetim Kurulu Kararlar, Uyelerden birinin
muayyen bir hususa dair yaptigi teklife
digerlerinin yazill muvafakati alinmak sureti
ile toplanti yapiimaksizin da verilebilir,

Genel Mudur tayin ve azli konusunda
Yonetim Kurulu Genel MudUr harig en az
Uyenin 5 mevcudiyeti ile toplanir ve Genel
mududr hari¢ toplantida mevcut en az &
Gyenin ayni yonde oy kullanmasi ile karar
alinr.

Diger sirket calisaninin Yonetim Kurulu Uyesi
olmasi halinde de madde hukmU aynen
uygulanir,

Madde 17- Denetciler/Sirketin Dahili
Denetimi Genel Kurul, AXA HOLDING
A.S.'nin Sigortacilik Mevzuatl geregince
gosterecedi adaylar arasindan olmak Uzere
1 (bir ) ila 4 (dort) denetci atar.
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Baskan, Katip ve Oy Toplayicidan olusan Baskanlik
Divaninin kurulmasi ve Genel Kurul Tutanaklarinin
imzalanmasi icin Baskanlik Divanina yetki verilmesi,

- Yonetim Kurulu ve Denetgiler tarafindan verilen

raporlann okunmas,

Bagimsiz Dis Denetim Raporunun okunmasi,

- Sirketin Bilango, Kar-Zarar Hesaplarinin okunmasi,

mUzakeresi ve tasdiki ile Kar'in dagitimasi hakkindaki
tekliflerin tasdiki veya degistirilecek sekilde kabul
yahut reddi,

- Yl icerisinde degisen yonetim kurulu Uyeleri ve

denetim kurulu Uyelerinin onaya sunulmasi,

- Yonetim Kurulu ve Denetgilerin ibra edilmesi,

Sirket Ortaklik
Yapisindaki Degisiklikler

AXA HOLDING A.S. 12 Adustos 2008 tarhinde AXA SIGORTA A.S. ortaklarindan
MAIS MOTORLU ARACLAR IMAL VE SATIS A.S.'ve ait olan 4.690.931,84 TL.
tutarindaki hisseyi devralmis ve bdylelikie AXA SIGORTA A.S.'deki AXA HOLDING
A.S. hissesi 224.885.702,94 TL.'ye yUkselmistir.

Nitelikli Paya Sahip Ortak

10-

11-

12-

AXA SIGORTA A.S.
19 Mart 2009 Tarihli 2008 Olagan Genel Kurul Toplanti Glindemi

Yonetim Kurulu Uyelerl ile Denetcilerin segimli,

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetcilerin Ucretlerinin
belirlenmesi,

AXA HAYAT SIGORTA A.S.'nin uhdesinde bulunan
Saglk bransindaki tim portidylerin Sirketimiz tarafindan
devralinmasi ile ilgili Yonetim Kurulu Kararinin
onaylanmasi,

Yonetim Kurulu'nun Basan priminin dagitimina iliskin
kararnin onaylanmasi,

Yonetim Kurulu Uyelerine TTK.'nun 334. ve 335.
maddeleri geregince izin verimesi hakkinda karar
alinmasi,

Dilekler.

Aynca, AXAHOLDING A.S. 12 Kasim 2008 tarihinde AXA SIGORTA A.S. ortaklanndan
TEKEL MENSUPLARI YARDIMLASMA VAKFI'na ait olan 251.683,73 TL. tutarindaki
hisseyi devralmis ve bdylelikle AXA SIGORTA A.S.'deki AXA HOLDING A.S. hissesi

225.137.386,67 TL.'ye yUkselmistir.

AXA HOLDING A.S. Sirket Ana stzlesmesinin 10. maddesi geregince Yonetim Kurulu
Uyelerini atama yetkisine sahip nitelikli ortaktr,
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AXA SIGORTA A.S.

Yonetim Kurulu Toplantilari

Sirket Toplanti Tarihi Katiimasi Gereken Uyeler Katihm Katilim Orani
AXA OYAK Sigorta 12.02.2008 M. Aydin MUDERRISOGLU Evet %100
AXA OYAK Sigorta 12.02.2008 A. Caner ONER Evet

AXA OYAK Sigorta 12.02.2008 Jean Raymond T. ABAT Evet

AXA OYAK Sigorta 12.02.2008 Jacques Roland P. MAIRE Evet

AXA OYAK Sigorta 12.02.2008 Elie SISSO Evet

AXA OYAK Sigorta 12.02.2008 Ali BOZER Evet

AXA OYAK Sigorta 12.02.2008 Dinc KIZILDEMIR Evet

AXA OYAK Sigorta 12.02.2008 Nurhan OZDAMAR Evet

AXA OYAK Sigorta 12.02.2008 H. Cemal ERERDI Evet

AXA OYAK Sigorta 15.04.2008 M. Aydin MUDERRISOGLU Evet %100
AXA OYAK Sigorta 15.04.2008 A. Caner ONER Evet

AXA OYAK Sigorta 15.04.2008 Jean Raymond T. ABAT Evet

AXA OYAK Sigorta 15.04.2008 Jacques Roland P. MAIRE Evet

AXA OYAK Sigorta 15.04.2008 Elie SISSO Evet

AXA OYAK Sigorta 16.04.2008 Ali BOZER Fvet

AXA OYAK Sigorta 15.04.2008 Dinc KIZILDEMIR Evet

AXA OYAK Sigorta 15.04.2008 Nurhan OZDAMAR Evet

AXA OYAK Sigorta 15.04.2008 H. Cemal ERERDI Evet

AXA SIGORTA 12.08.2008 H. Cemal ERERDI Evet %87,5
AXA SIGORTA 12.08.2008 Jean Raymond T. ABAT Evet

AXA SIGORTA 12.08.2008 Jacques Roland P. MAIRE Hayir

AXA SIGORTA 12.08.2008 Al BOZER Evet

AXA SIGORTA 12.08.2008 Marc BERNARDIN Evet

AXA SIGORTA 12.08.2008 Pekin BARAN Evet

AXA SIGORTA 12.08.2008 Ronald GRUNBERG Evet

AXA SIGORTA 12.08.2008 Zeynep Elif ERUL Evet

AXA SIGORTA 16.10.2008 H. Cemal ERERDI Evet %37,5
AXA SIGORTA 16.10.2008 Jean Raymond T. ABAT Evet

AXA SIGORTA 16.10.2008 Jacques Roland P. MAIRE Evet

AXA SIGORTA 16.10.2008 Al BOZER Evet

AXA SIGORTA 16.10.2008 Marc BERNARDIN Evet

AXA SIGORTA 16.10.2008 Pekin BARAN Evet

AXA SIGORTA 16.10.2008 Ronald GRUNBERG Evet

AXA SIGORTA 16.10.2008 YUksel CESUR Hayir







YENi METIN
MADDE 7 - Sermaye ve Hisse Senetleri

Sirketin sermayesi 26.655.000 (yirmialti
milyonaltyUizellibesloin) Yeni TUrk Lirasidir. Bu
sermaye her biri 1 Ykr (bir) Yeni kurus
degerinde nama yazili 2.665.500.000
(ikimilyaraltiyUzaltmisbesmilyonbesyUzbin)
adet hisseye bolunmustur.

Onceki Sermayeyi teskil eden 3.969.871,88
(Ugmilyondokuzylzaltmisdokuzbinsekizyliz
yetmigbir Yeni Turk Lirasi, seksensekiz Yeni
Kurug) nakden, 1.051.116,18
(birmilyonellibirbinytzonalt Yeni Turk Lirasi,
onsekiz Yeni Kurus) Vergi Usul Kanunu'nun
mukerrer 298.maddesine gbre yapilan
Yeniden Degerleme sonucu olusan deger
artis fonlarindan, ve 18.126.815,61
(onsekizmilyonyUzyirmialtibinsekizylizonbes
Yeni Turk Lirasi, altmigbir Yeni Kurug) dénem
karinin sermayeye ilavesi, 113.149,563
(yuzonUgbinyuzkirkdokuz Yeni Turk
Lirasi, ellilic Yeni Kurug) gecmis vl
karinin sermayeye ilavesi, 152.926,60
(yUzellikibindokuzyUzyirmialt Yeni Turk lirasi,
altmis Yeni Kurus) bilesme sonucu devralinan
6z kaynaklardan ve 835.000
(sekizylizotuzbesbinYenitUrk Lirasy), 5228
Sayill Kanunla Vergi Usul Kanununa eklenen
Gegici 25. Maddeye gore, 31.12.2003 tarihli
pbilangonun dzsemaye kalemlerinin enflasyon
duzeltmesine tabi tutulmasi sonucunda
olusan enflasyon farklarindan gecmis il
zararlanna mahsup ediimesinden sonra kalan
tutarin sermayeye ilavesi ve 1.936.120,20
(bir milyon dokuzyliz otuzaltibinyUzyirmi Yeni
Turk Lirasl, yirmi Yeni Kurug) tutarindaki kismi
5228 Saylll Bazi Kanunlarda ve 178 sayili
Kanun HUukmUnde Kararnamede Degisiklik
Yapllmasl Hakkinda Kanun ile Vergi Usul
Kanunu'na eklenen Gegici 25.Maddeye gére
31.12.2004 tarihli bilangonun ¢zsermaye
kalemlerinin enflasyon duzeltmesine tabi
tutulmasi sonucunda olusan) enflasyon
farkindan  olmak Uzere, 26.185.000
(yirmialtimilyonylizseksenbesbin Yeni Turk
Lira)si olup tamami ddenmis bulunmaktadir.

AXA HAYAT SIGORTAA.S.
2008 Yili Ana S6zlesme Degisiklikleri

Bu defa artinlan 470.000 (dértyUzyetmisbin
Yeni TUrk Lirasi) tutanndaki sermaye, 2007
yili Sirket karindan tesekkul etmis olup
ortaklara hisseleri oraninda tevdi edilecektir.

Hisse senetleri nama yazilidir.
Hisse senetleri 1 YTL., 10 YTL. ve 100
YTL. 'k kUpurler halinde de bastirilabilir.

Sirket Ana Sézlesmesi'nin 3.,10.,12. ve 17.
maddeleri 12 Agustos 2008 Tarihli
Olaganustu Genel Kurul Toplantisi'nda
asagidaki sekilde degistiriimistir.

Madde 3 - Sirketin Unvani
Sirketin Unvani AXA HAYAT SIGORTA A.S.
dir.

Madde 10: Yonetim Kurulu

Sirket dogal Uye Genel MudUr harig 5 ila 8
kisilik bir Yénetim Kurulu tarafindan sevk ve
idare olunacaktr.

Genel Mudur disindaki Yonetim Kurulu
Uyeleri, Genel Kurul tarafindan Turk Ticaret
Kanunu'nun 312. maddesi ve devami
hukimler geregince AXA HOLDING ANONIM
SIRKETI'in gdsterecedi adaylar arasindan
segcilir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin hissedar olmalar
esas ve sarttrr. Hissedar olmayan kimseler
dahi Yonetim Kuruluna segilebilifler. Ancak
bunlar hissedarlik sifatini iktisap etmedikge,
Uyelik hak ve gdrevierini kullanamazlar, Sirketi
temsil ve ilzam edemezler. Sahsi
mesuliyetlerine karsilik, TUrk Ticaret Kanunu'
nun 313. maddesi geredince, Sirkete tevdi
edilmis bulunan, Yoénetim Kurulu Uyelerine
ait veya bunlar namina baskalar tarafindan
depo edimis hisse senetleri, Yonetim Kurulu
Uyelerinin, Genel Kurul'ca ibrasina kadar
vazifeleri muddetince gecen faaliyetten
dogacak mesuliyete karsl teminat teskil eder.
Gerek esas stzlesme ile tayin edilmis gerekse
Genel Kurul tarafindan secilmis bulunan
Yonetim Kurulu Uyelerinin gérev stiresi

en ¢ok (3) yildir. Gérev suresi bitmis bulunan
Uye yeniden segilebilir.

Herhangi bir sebeple, Yénetim Kurulu
Uyeliklerinde bosalma olmasi halinde tayin,
kalan Yonetim Kurulu Uyelert tarafindan yapilr,
Bu suretle secilen yeni Uye ilk Genel Kurul
toplantisina kadar vazife gortr. Uyenin
asaletinin Genel Kurul tarafindan tasdik
edimesi halinde; gorev stiresi, yerine segiimis
oldugu Uyenin gorev slresi kadar uzar.

Madde 12 - Yonetim Kurulu Toplantilar ve
Nisaplari Yonetim Kurulu, Sirket islerinin
gerektirdigi her zaman toplanir. Ancak
Adgustos ayi hari¢, yilda en az dort defa
toplanmasi zorunludur.

Yonetim Kurulu toplantilan Sirket merkezinde
veya kararlastirlan baska bir yerde de
yapllabilir.

Yonetim Kurulu'nun toplanti nisabr 5 Yénetim
Kurulu Uyesi'nin mevcudiyetidir.

Kararlarin gegerli olabilmesi icin toplantida
mevcut 5 Uyenin ayni ydnde oy kullanmasi
gerekmektedir. Her Yonetim Kurulu Uyesi bir
oy hakkina sahiptir.

Yonetim Kurulu Kararlar, Uyelerden birinin
muayyen bir hususa dair yaptigi teklife
digerlerinin yazil muvafakati alinmak sureti
ile toplanti yapilimaksizin da verilebilir.
Genel MudUr tayin ve azli konusunda Yonetim
Kurulu Genel MUdUr harig en az Uyenin 5
mevcudiyeti ile toplanir ve Genel mudUr harig
toplantida mevcut en az 5 Uyenin ayni yonde
oy kullanmasi ile karar alinir.,

Diger sirket ¢alisaninin Yonetim Kurulu Uyesi
olmasi halinde de madde hUkmU aynen
uygulanir.

Madde 17 - Denetgiler / Sirketin Dahili
Denetimi

Genel Kurul AXA HOLDING A.S.'nin
Sigortacilik Mevzuati geregince gosterecegi
adaylar arasindan olmak Uzere 1 (oir) ila 4
(dort) denetai atar.
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AXA HAYAT SIGORTAA.S.
19 Mart 2009 Tarihli 2008 Olagan Genel Kurul Toplanti Gindemi

1- Baskan, Katip ve Oy Toplayicidan olusan Baskanlik Divaninin
kurulmasi ve Genel Kurul Tutanaklarinin imzalanmasi igin
Bagkanlik Divanina yetki verimesi,

2- Yonetim Kurulu ve Denetciler tarafindan verilen raporlarin
okunmas,

3- Bagimsiz Dis Denetim Raporunun okunmasi,
4- Girketin Bilango, Kar-Zarar Hesaplarinin okunmasi,
mUzakeresi ve tasdiki ile Kar'in daditiimasi hakkindaki tekliflerin

tasdiki veya degistirilecek sekilde kabul yahut reddi,

5- Yl igerisinde degisen yonetim kurulu Gyeleri ve denetim
kurulu Gyelerinin - onaya sunulmas,

6- Yonetim Kurulu ve Denetcilerin ibra edilmesi,

Nitelikli Paya Sahip Ortak

7- Yonetim Kurulu Uyeleri ile Denetcilerin secimi,

8- Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetcilerin tcretlerinin
belirlenmesi,

9- Sirketimiz uhdesinde bulunan Saglk bransindaki tim
portfdylerin AXA SIGORTA A.S.'ne devri ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu Karannin onaylanmas,

10- Yonetim Kurulu 'nun Basan priminin dagitimina lligkin karannin
onaylanmasi,

11-Yonetim Kurulu Uyelerine TTK.nun 334. ve 335. maddeleri
geregince izin verilmesi hakkinda karar alinmasi,

12-Dilekler.

AXA HOLDING A.S. Sirket Ana s6zlesmesinin 10.maddesi geregince Yonetim Kurulu Uyelerini atama yetkisine

sahip nitelikli ortakdtr.
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AXA HAYAT SIGORTAA.S.

Yonetim Kurulu Toplantilari

Sirket Toplanti Tarihi Katilmasi Gereken Uyeler Katilim Katilim Orani
AXA OYAK HAYAT Sigorta 12.02.2008 M. Aydin MUDERRISOGLU Evet %100
AXA OYAK HAYAT Sigorta 12.02.2008 A. Caner ONER Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 12.02.2008 Jean Raymond T. ABAT Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 12.02.2008 Jacques Roland P. MAIRE Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 12.02.2008 Elie SISSO Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 12.02.2008 Al BOZER Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 12.02.2008 Din¢ KIZILDEMIR Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 12.02.2008 Nurhan OZDAMAR Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 12.02.2008 H. Cemal ERERDI Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 15.04.2008 M. Aydin MUDERRISOGLU Evet %100
AXA OYAK HAYAT Sigorta 15.04.2008 A. Caner ONER Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 15.04.2008 Jean Raymond T. ABAT Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 15.04.2008 Jacques Roland P. MAIRE Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 15.04.2008 Elie SISSO Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 15.04.2008 Al BOZER Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 15.04.2008 Din¢ KIZILDEMIR Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 15.04.2008 Nurhan OZDAMAR Evet

AXA OYAK HAYAT Sigorta 16.04.2008 H. Cemal ERERDI Evet

AXA HAYAT SIGORTA 12.08.2008 H. Cemal ERERDI Evet %87,5
AXA HAYAT SIGORTA 12.08.2008 Jean Raymond T. ABAT Evet

AXA HAYAT SIGORTA 12.08.2008 Jacques Roland P. MAIRE Hayir

AXA HAYAT SIGORTA 12.08.2008 Al BOZER Evet

AXA HAYAT SIGORTA 12.08.2008 Marc BERNARDIN Evet

AXA HAYAT SIGORTA 12.08.2008 Pekin BARAN Evet

AXA HAYAT SIGORTA 12.08.2008 Ronald GRUNBERG Evet

AXA HAYAT SIGORTA 16.10.2008 H. Cemal ERERDI Evet %100
AXA HAYAT SIGORTA 16.10.2008 Jean Raymond T. ABAT Evet

AXA HAYAT SIGORTA 16.10.2008 Jacques Roland P. MAIRE Evet

AXA HAYAT SIGORTA 16.10.2008 Al BOZER Evet

AXA HAYAT SIGORTA 16.10.2008 Marc BERNARDIN Evet

AXA HAYAT SIGORTA 16.10.2008 Pekin BARAN Evet

AXA HAYAT SIGORTA 16.10.2008 Ronald GRUNBERG Evet
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Denetleme
Kurulu Raporu

AXA SIGORTA A.S.'nin 2008 yii hesap ve islemleri
Turk Ticaret Kanunu ve Sirket Ana Sozlesmesi
hikumlerine gére il icinde tarafimizdan duzenli
olarak incelenmistir.

Bilanco ve Kar - Zarar Hesaplannin Sirketin Kanuni
Defterlerine, belgelerdeki kayitlara goére dogru bir

Bu itibarla Bilanco ve Kar - Zarar Hesabinin kabuld
ve Yonetim Kurulu'nun ibrasini tasviplerinize arz
ederken, 2008 yilinda elde edilen bu basaril
sonucta katkilan bulunan Yénetim Kurulu Uyelerini,
Yoneticilerini ve tum Sirket personelini kutlar,
basarilarinin dntmuzdeki yillarda da surmesini
dileriz.

sekilde islendigi tespit edilmistir.

Fahrettin DOGAN
Denetleme Kurulu Uyesi

2008 Yilinda Sirketin, 141.953.734 TL. kar
gerceklestirdigi memnuniyetle gbzlenmistir.

Denetleme
Kurulu Raporu

AXA HAYAT SIGORTA A.S.'nin 2008 yili hesap
ve islemleri Turk Ticaret Kanunu ve Sirket Ana
Stzlesmesi htkimlerine gore il iginde tarafimizdan
dUzenli olarak incelenmistir.

gerceklestirdigi memnuniyetle gbzlenmistir,

Bu itibarla Bilango ve Kar - Zarar Hesabinin kabulli
ve Yonetim Kurulu'nun ibrasini tasviplerinize arz
ederken, 2008 yilinda elde edilen bu basaril
sonucta katkilan bulunan Yénetim Kurulu Uyelerini,
Yoneticilerini ve tum Sirket personelini kutlar,
basarilarinin dénimuzdeki yillarda da surmesini
dileriz.

Bilanco ve Kar - Zarar Hesaplarnin Sirketin Kanuni
Detterlerine, belgelerdeki kayitlara gbre dogru bir
sekilde islendigi tespit edilmistir.

2008 Yilinda Sirketin, 34.725.059 TL. kar

Fahrettin DOGAN
Denetleme Kurulu Uyesi

Azize TINAY
Denetleme Kurulu Uyesi



Faaliyet
Raporu

Ic Denetim

Sirketimizde, 1994 yiinda kurulan "Teftis Kurulu", Hazine Mustesarliginin 29.09.2004
tarih ve B.02.1.HM.0.5GM.0.3.1.1 sayili karari ile yurtrige giren "Sigorta ve Reastrans
Sirketlerinin I¢ Denetim Sistemlerine lliskin Genelge'ye uyum sagdlamak amaciyla
lagvediimis, 01.01.2005 tarihinden itibaren genelgeye uygun sekilde I¢ Denetim

Departmani kurulmustur,

ic Denetim Departmani, gerek Hazine
Mustesarliginin 29.09.2004 tarihli
genelgesi, gerekse de 21.06.2008
tarinli "Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik
Sirketlerinin ¢ Denetim Sistemlerine
lliskin Yénetmelik" dogrultusunda,
Denetim Komitesi'ne bagl olarak faaliyet
gostermektedir. En az iki Yonetim Kurulu
Uyesinden olusan Denetim Komitesi,
yilda 3 kez toplanmakta ve Ig Denetim
Departmani'nin  faaliyetlerini
degerlendirmektedir.

ic Denetim faaliyetlerinin planlanmasi
ve yuruttlmesi asamalarinda,
yUrGrlUkteki mevzuat hUkUmlerinin
yaninda, "Uluslararasi ic Denetim
Standartlari'na uyum konusunda da
azami Ozen gosterimektedir.

Bu baglamda, Ig Denetim Departman
tarafindan hazirlanan ve Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanarak kabul edilen "ic
Denetim Yonetmeligi" ile ic Denetim
Departmani'na iliskin gorev, yetki,
sorumluluklar, icra ile iliskisi ve calisma
esaslar net olarak belirlenmistir.

Bu kapsamda denetimler, sirket
faalyetlerinin kanun ve iigill diger mevzuat
ile sirket ici strateji, politika, ilke ve
hedefler dogrultusunda yUritiimesi ve
ic kontrol sisteminin etkinlik ve yeterliligi

hususunda glivence saglanmasina
yonelik olarak gerceklestiriimektedir,

Ic Denetim Yonetmeligi cergevesinde
risk bazlh yillik denetim plani
hazirlanmakta ve denetim komitesinin
onayina sunulmaktadir. Plan
kapsamindaki denetim konular, etkinlik
ve verimlilik kistaslan dogrultusunda bir
departmana veya belli bir sUrece odakli
olarak belirlenebimektedir.

Denetim komitesi tarafindan onaylanmis
yillk plan dogrultusunda gerceklestirilen
denetimlere lliskin sonuglar, yine denetim
komitesine raporlanmaktadir. Denetim
raporlarinda; denetim kapsam ve
amacina, bulgular ve ¢dzim dnerilering,
sorumlu birim ile aksiyon tarihine yer
veriimekte, ayrica dénemsel olarak bu
aksiyonlarin gergeklestirilip
gerceklestiriimedigi kontrol ediimektedir.

Yillk plan kapsamindaki denetimler
haricinde, gerekli durumlarda
sorusturma ve incelemelerin
gerceklestiriimesi ve ihtiyag halinde
danismanlik hizmeti verimesi de I
Denetim Departmani'nin gorevleri
arasinda yer almaktadir.

lc Denetim Departman ayrica, yilda dort
kez olmak Uzere Axa Akdeniz ve Latin

Amerika Bolge Denetim Bagkanligi'na
ve risk derecesi yUksek denetimler icin
yilda bir kez Axa Grup Denetimi'ne
raporlama yapmakta, gerek Bolge gerek
Grup Denetim koordinasyonunda ortak
denetimler gerceklestirmektedir.
31.12.2008 tarihi itibariyle ic Denetim
Departmani kadrosu, bir yonetici ve bir
ic denetciden olusmaktadrr.

Ic Denetim Departmani, 2008 yilinda;
Acente Cari Hesaplan, Genel Giderler,
Hacizli Esya Satis Sureci, Reasurans
islemleri, Raporlama Araglari, Riskli
Acenteler, Polige Iptal Sureci, Bilg
Guvenligi, Karapara Aklanmasi
Mevzuatina Uyum ve dort Bolge
MUdUrltgu'ne iliskin toplam 13 adet
denetim ve inceleme gerceklestirmistir,
Bulgulara iliskin stre¢ sahiplerinden
aksiyon plan ve tarihleri alinarak denetim
sonuclarina yonelik raporlar
hazirlanmistir. 2008 yilinda sorusturma
yaplimasini gerektirecek herhangi bir
durumla karsilasimamistir,

Ic denetim faaliyetlerinin sirkete deger
katmas! yaklasimindan yola ¢ikilarak,
denetimlerin planlanmasi ve yUritiimesi
asamalarina azami 6zen gosterimekte,
denetim kadrosunun bu ydnde
gUclendirilmesi ve desteklenmesi
hedeflenmektedir.
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Aralik 2008

Yonetim Kurulu

Raporu

Ekonomik Gelismeler

Klresel kriz TUrkiye ekonomisini &nemli boyutta etkilemis
olsa da tum etkisini 2009 yilinda gosterecedi
beklenmektedir. Global olarak finansal krizin en blyUk
etkisi finans sektdrinde gorUimustUr ve bir cok banka
devletlerinden yardim alip devletlestiriimistir. Ancak
TUrkiye'deki durum biraz farklidir. 20071 yilindaki krizden
sonra finansal sektére uygulanan dizenlemeler ile finans
sektord meveut krize karsl daha dayanikii hale getiriimistir,
Krizden sonra uygulanan muhafazakar tutum TUrkiye'deki
bankalarin diger Ulkelerin bankalarina gére daha guclt
bir yaplya sahip olmasi saglanmigtir.

Bankacilk sektortintin muhafazakar tutumundan direkt
etkilenecek sektdrler ise KOBI ve Uretim sektorler]
olacaklrr, bunun nedeni ise bu tUr sirketlerin en dnemli
nakit kaynaklar olan banka kredilerinin artik kendilerine
sunulmamasl olacaktr. Su anda bir cok Uretim sirketleri
artan maaliyetler ve Urlinlert icin azalan talepler nedeniyle
faaliyetlerini durdurma ve/veya tamamen is yerlerini
kapatma Kararlari almaktadirlar. Uretim sirketlerini
etkileyen diger temel konular ise mUsterilerinin glven
kaybl ve artan issizlik oranidir. Bunun en iyi drnegini
otomotiv sektériinde gorebiliyoruz, 2008 yili son
ceyreginde veni arag satiglar 2007'ye gbre %14.4
dusus gosterdi. Oysaki bu ddénemler otomotiv
sektorinde satislarin yogun oldugu; kampanyalar ve
dzel indirimlerin oldu zamandrr. Ote yandan 2008 vilinin
Ucuncl geyreginde gaynsafi blyUme orani son 6 yilin
en dusuk oranini gosterdi.

Ekonomik Gelismeler ve
Faaliyetler Hakkinda Bilgi

GSYIiH Biiyiime Orani

57 6,7

G1 G2 C3 C4)C1 G2 G3 G4 G1 G2 C3 CG4/C1 C2 G3 C4|C1 G2 C3 G4

2004 2005 2006 2007 2008

GSYIH 2008 yili birinci ceyreginde etkili bir oran gésterdikten sonra ikinci ve Gclnet
ceyreginde sert bir distis gergeklesti. 2007 yilll GSYIH blylme orani ise %4.6
idi.

is ve Sektor Geligimi

2008 vl sonu itibar ile Sigorta Sektort %7.0 blylme gostermis olsa da 2001
yili krizinden sonra ilk defa -%2.8 reel bir blUylme gergeklesti.

Ozellikle Kasko bransinda 2007 yilinda blytme orani %14 iken bu oran 2008
yilinda -%5.5 olarak gerceklesti. Hizll dUststn en blyUk nedeni ise otomotiv
sektortndeki satiglarin dismesi oldu. Duststn 2009'un ik yar yilinda da devam
edecegdi beklenmektedir,

Diger yandan Trafik bransi %13.3 blyume ile enflasyon oraninda daha yUksek bir
blyUme orani sahip ender branslarinda bir tanesi durumundadir. Trafik bransinda
tarifenin kismi serbestlesmesi artisin en oneli etkenini olusturmaktadir.

Elementer branslarn geneline bakidiginda ise; bu branglarn 2007 yiinda %15.3
buyume oranina sahipken 2008 yilinda %6.2 blUyudugu goérilmektedir.
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%0,00
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%-20,00
%-30,00

%-40,00

12 aylik degisim
30.45%

Boylesine zor ve belirsiz bir ddnemde AXA Sigorta;
yeni projeler uygulamak sureti ile  ortaya cikacak
firsatlardan daha hizli faydalanip lyi sonuglar almaya
hedeflemektedir.

8.11 UFE
AXA Hayat Sigorta A.S.'nin- éntimUzdeki donemlerde
faaliyetine Hayat ve Emeklilik Sirketi olarak devam
etmesi karart alinmis ve bu gercevede calismalar

Oca.08 $ub.08 Mar.08 Nis.08 May.08 Haz.08 Tem.08 Agu.08 Eyl.08 Eki.08 Kas.08 Ara,08

baslatimistir.

= FylUl 2008 yilinda USD ve EURO oldukga yukselise gecti. 2007 yilinin - sonunda
USD 1.16 TL iken bu rakam 2008 yilinin sonunda 1.51 TRY olarak gerceklesti.

= Enflasyon oranlan ise 2008 vili icersinde yikselis egilimi gdsterdi, TUFE fazla
dalgalanmad ancak UFE 2008 Haziran ayinda bir zirve gérdil. 2007 vill ile kiyaslama
yaplldiginda TUFE %2.2, UFE ise %1.7 artig gosterdi.



AXA Grubu Sirketlerinin
2008 Yili Kar Dagitim Tablolar

AXA HAYAT SIGORTA A.S. AXA SIGORTA A.S.

Vergi Oncesi Kar
Gecgmis yil kar/zarari
Toplam Kar
Kurumlar Vergisi
Vergi Sonras| Kar
Yedek Akce | (%5)
Yedek Akge I
ortaklara 1. temetti
Dagitilabilir Kar
Diger Yedek Akce
Gayrimenkul satis kari %75'i
Intiyat Akcesi
Olagandistii yedek

Nakit Dagrtilabilir Kar (Brat)

AXA SIGORTA A.S.

2008 vyl Bilango Karinin, Turk Ticaret Kanunu ve ana sdzlesme ve carl mevzuat geregince;

- Ozkaynaklarda yer alan tutarlar ile gegmis yil zararlan diistidikten sonra, ddenmis sermayenin

34,725,059.69
2,971,672.44
37,696,732.13
6,874,186.35
30,822,545.78
1,884,836.61
2,606,487.72
1,332,750.00
25,098,471.45
33,594.20

33,694.20

26,397,627.25

141,953,733.08
-2,631,744.39
139,421,988.69

29,310,278.90
110,111,709.79
6,971,099.43
84,146.40
15,615,000.00
87,541,463.96
86,700,000.00
5,354,475.42
62,060,000.00
19,285,524.58

16,356,463.96

ylzde 5'i oraninda ilk kar payi ile cari mevzuat geregince ayriimasi gereken karsiliklar ile
bdenmesi gereken tUm vergiler dsuldukten sonra; 7.0565.245,83 TL.'nin kanuni yedek akge
olarak ayriimasina, gayrimenkul satis karinin %75' olan 5.354.475,42 TL.'"nin 6zkaynaklar
altinda bir fon hesabinda tutuimasina, dédenmis sermayenin %20'si olan 62.060.000 TL.'nin
intiyat akgesi olarak ayrimasina ve 19.285.524,568 TL.'nin olaganustl yedek akge olarak
ayriimasina, kalaninin nakit olarak 31 Mayis 2009 tarihine kadar ortaklara dagtilmasi icin
Yonetim Kurulunun yetkili kilinmasina oybirligi ile karar verildi.,

AXA HAYAT SIGORTA A.S.

2008 il Bilango Karinin, Turk Ticaret Kanunu ve ana sdzlesme ve carl mevzuat geregince;

- Ozkaynaklarda yer alan tutarlar ile gegmis yil zararlan diistidikten sonra, ddenmis sermayenin
ylzde 5' oraninda ilk kar pay! ile cari mevzuat geregince ayriimasi gereken karsiliklar ile
bddenmesi gereken tUm vergiler dusuldukten sonra ;4.391.324,33 TL.'nin kanuni yedek akge
olarak ayrilmasina, gayrimenkul satis karinin %75'i olan 33.594,20 TL.'nin &zkaynaklar altinda
bir fon hesabinda tutulmasina, kalaninin nakit olarak 31 Mayis 2009 tarihine kadar ortaklara
dagtimasi igin Yonetim Kurulunun yetkili kilinmasina oybirlidi ile karar verildi.
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AXA SIGORTA A.S.

Temel Veriler
(Bin YTL)

2008 2007 2006 2005 2004
Alinan Prim 1.234.025 1.129.745 944,759 759.854 666.192
Odenen Tazminat 677.201 619.973 510.249 466.193 3568.740
Teknik Kar 41172 58.694 59.078 41,207 31.923
Genel Giderler 68.081 59.001 49,769 47.650 40.831
Mali Gelir (Net) 168.862 80.062 67.130 66.951 53.981
V.O. Kar 141.954 79.755 76.439 60.509 45,073
Net Kar 112.643 50.271 63.255 43.341 21.823
Ozkaynak 333.680 302.639 186.629 1565.662 85.243
Odenmi§ Sermaye 310.300 222.560 171.675 1564.065 74.065
Toplam Aktifler 1.5612.356 1.126.012 881.433 714.078 512.914
Police Adedi 2.951.133 2.628.028 2.251.854 2.174.968 1.691.198
Personel Adedi 520 453 440 444 453
Faaliyet ve
Karlilik Oranlari

2008 2007 2006 2005 2004
Hasar / Prim %69,0 %67 ,4 %65,7 %70,6 %70,5
Genel Gider / Prim %5,5 %5,2 %5,3 %6,3 %6, 1
Birlesik Oran %102,3 %100,0 9%98,9 %100,9 %101,5
Teknik Kar / Prim 9%3,3 %5,2 %6,3 %5,4 %4,8
V.O. Kar / Prim %11,5 %7,0 %8,1 9%8,0 %6,8
Prim / Ozkaynak %369,8 %373,3 %506,2 %488,1 %781,5
V.O Kar / Ozkaynak %42,5 %26,3 %41,0 9%38,9 %52,9
Ozkaynak / Toplam Aktif %22,1 %26,9 %21,2 %21,8 %16,6

Alacaklann Tahsil Suresi GUn 60 71 81 83 78
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AXA HAYAT SIGORTA A.S.

Temel Veriler
(Bin YTL)

2008 2007 2006 2005 2004
Alinan Prim 123.612 140.846 127.215 1183.261 106.834
Odenen Hasar 44.290 48.107 42.520 43.553 47.004
Teknik Kar 24.686 18.629 18.108 16.477 14.980
Genel Giderler 9.844 11.735 10.131 9.745 10.535
Mali Gelir (Net) 19.883 13.852 8.642 9.021 9.497
V.O. Kar 34.725 20.746 13.456 14.753 13.9483
Net Kar 27.851 16.571 10.318 10.745 8.191
Ozkaynak 39.537 34.727 29.074 26.214 16.768
Odenmis Sermaye 26.655 26.185 23.370 23.370 12.235
Toplam Aktifler 394.546 339.054 325.814 300.317 232.705
Police Adedi 1.046.980 1.140.517 900.266 845.338 795.034
Personel Adedi 67 121 133 162 249
Faaliyet ve
Karlilik Oranlar

2008 2007 2006 2005 2004
Genel Gider / Prim %8,0 %8,3 %8,0 %8,6 %9,9
Teknik Kar / Prim %20,0 %13,2 %14,2 %13,7 %14,0
Matematik Kars. / Toplam Aktif % 68,5 % 65,5 % 70,6 % 72,1 % 77,1
Prim / Ozkaynak %312,6 %405,6 %437,6 %432,1 %6371
V.O. Kar / Ozkaynak %87,8 %59,7 %46,3 %56,3 %83,2

Ozkaynak / Toplam Aktif 9%10,0 %10,2 %8,9 %8,7 %7,2
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GENEL GIDERLER
Yil Genel Giderler  Genel Gider/ Genel Gider/ ‘%;10,0 06 1 063
(Bin YTL) Alinan prim  Net Prim e ’ - %5,3 %5.2 %5.5
2004 40.831 %6,1 %7.,0 %4,0 I o - o M o
2005 47650 %6,3 %7,1 el BEY . BEN O B, BEY L BER
2006 49.769 %5,3 %6.,3 2004 2005 2006 2007 2008
2007 59.001 %5,2 %6,2 1 Genel Gider/Net Prim  —e— Genel Gider/Alinan Prim
2008 68.081 %5,5 %6,3
PRIM URETIMi
1.500.000 %60,0
Alinan Prim (Bin YTL) Degisim 1.250.000 %51,4 %500
1.000.000 ’ %40,0
666.192 %51,4 750.000 %30,0
759.854 %141 500.000 k= %20,0
944.759 %24 3 250.000 § 9,2 T+ %10,0
010 -+ f f f f t %0,0
1129745 /;)1 96 2004 2005 2006 2007 2008
1.234.025 %9,2 I Genel Gider/Net Prim  —e— Genel Gider/Alinan Prim
ODENEN HASAR 800,000 %61.4 %549 usas %700
. a ’/‘\Aﬁ N o“ ’
Odenen Hasar Odenen 600.000 70,55 %54,0 = %50,0
(Bin YTL) Hasar/Prim 400,000 2 g 2 Sl 153500
368.740 %53,8 2000001 | g g 2 5 o Ry
466.193 %61,4 - = ’ ’ ’ Feoo
510.249 %540 2004 2005 2006 2007 2008
619.973 %54,9 [ Odenen Hasar (Bin YTL) —+— Odenen Hasar/Prim
677.201 %54,9
GERCEKLESEN HASAR
— 1.000.000 %626 %70,0
Gerceklesen Hasar Degisim 800.000 ' - ;ggg
(Bin YTL) 600.000 = 1 8 %40,0
406.433 %62,6 4000007 1 8 0209 | & o)1 o LS dhi77 08 | Too00
515,640 %26.9 R 5 k L D
: 620, . . } i } } %0,0
576.777 %11,9 2004 2005 2006 2007 2008
ggg;jz Z/él ;’; 1 Gergeklesen Hasar (Bin YTL) —e— Degisim
. (¢} )
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70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000

%48 %54 %6,3 %5,2 %3,3 Z";O(;O
(108
%-10,0
& %-20,0
it %-30,0
g : F %-40,0
2004 2005 2006 2007 2008

[ Teknik Kar (Bin YTL)

—o— Teknik Kar/Prim

TEKNIK KAR
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Teknik Kar (Bin YTL)

Teknik Kar/Prim

31.923
41.207
59.078
58.694
41172

%4.,8
9%5,4
%6,3
%5,2
%3,3

2004

2005
I Mali Gelir (Bin YTL)

2007

—o— Degisim

2008

%120,0
%100,0
%80,0
%60,0
%40,0
%20,0
%0,0

MALI GELIR

Mali Gelir (Bin YTL)

Degisim

53.981
66.951
67.130
80.062
168.862

%25,6
%24.,0
%0,3
%19,3
%110,9

NET KAR

Net Kar (Bin YTL)

Degisim

21.823
43.341
63.255
50.271
112.643

%43,7
9%98,6
9%45,9
%-20,5
%1241

120.000 %124,17%150,0
100.000 .
80.000 %1000
60.000 Drs _ %50,0
40.000 @ 43,7 hy %00
20.000 o 5 60,
- — - +%-50,0
2004 2005 2006 2007 2008
0 Net Kar (Bin YTL) —o— Degisim
o
(2] o
S o ‘ 2
= © S fe
i)
2004 2005 2006 2007 2008

1 Bilesik Rasyo

BILESIK RASYO

Bilesik Rasyo

%101,5
%100,9
%98,9
%100,0
%102,3
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GENEL GIDERLER

Genel Giderler
(Bin YTL)

Genel Gider/
Alinan prim

Genel Gider/
Net Prim

10.635

9.745
10.131
11.735

%9,9
%8,6
%8,0
%8,3

9.,844 %8,0

%17,3
%11,5
%10,2
%10,2

9%9,5

2004 2005 2006 2007

[0 Genel Gider/Net Prim —e— Genel Gider/Alinan Prim

2008

PRIM URETIMI

Alinan Prim (Bin YTL)

Degisim

106.834
113.261
127.2156
140.846
123.612

%6,2
%6,0
%12,3
%10,7
%-12,2

2006 2007

2008

2004 2005

I Alinan Prim (Bin YTL) —e— Degisim

%20,0
%10,0
%0,0
%-10,0
%-20,0

ODENEN HASAR (Saglik+Ferdi Kaza)

Yil

Odenen Hasar
(Bin YTL)

Degisim

2004
2005
2006
2007
2008

47,004
43553
42 520
48107
44.290

%32,3
%-7,3
%-2,4
%13,1
%-7,9

50.000
48.000
46.000
44.000
42.000
40.000
38.000

2004 2005 2006 2007 2008
[ Odenen Hasar (Bin YTL) —e— Degisim

GERGEKLESEN HASAR (Saglik+Ferdi Kaza)

Yil

Gerceklesen Hasar
(Bin YTL)

Degisim

2004
2005
2006
2007
2008

47.631
42.264
43.014
51.972
42.660

%31,7
%-11,3
%1,8
%20,8
%-17,9

60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000

2008

2004 2005 2006 2007
[0 Gergeklesen Hasar (Bin YTL) —e— Degisim
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2004 2005 2006 2007 2008

[0 Teknik Kar (Bin YTL) —e— Teknik Kar/Prim

TEKNIK KAR

Teknik Kar (Bin YTL)

Teknik Kar/Prim

14.980
16.477
18.108
18.629
24.686

%14,0
%13,7
%14,2
%13,2
%20,0

o
a%-5,3 ] %0,0
. ' %-20,0
— } %-40,0

2004 2005 2006 2007 2008
m Mali Gelir (Bin YTL)

—eo— Degisim

MALI GELIR

Mali Gelir (Bin YTL)

Degisim

9.497
9.021
8.642
13.852
19.883

%-19,7
%-5,0
%-5,3

%62,2
%43.5

%100,0
%80,0

NE > %20.0
o ) TEre L8
% '2417 i) I i . %-20,0

2004 2005 2006 2007 2008

NET KAR

Net Kar (Bin YTL)

Degisim

8.191
10.745
10.318
16.571

70 Net Kar (Bin YTL)

—o— Degisim

27.857

%-24,7
%31,2
%-4,0
%50,9
%78,9

%150,0
%140,0
%130,0
%120,0
%110,0

o

- o}
o Tol
N N1
3 =
> . i1

2004 2005 2006

2007

[ Bilesik Rasyo

S

2008

BILESIK RASYO (Saglik+Ferdi Kaza)

Yil

Bilesik Rasyo

2004
20056
2006
2007
2008

%139,5
%120,0
%125,5
%136,8
%121,4
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Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
BJK Plaza SUleyman Seba Cad.

No:48 B Blok Kat:9 Akaretler

Besiktas / Istanbul

11 Mart 2009

7 Agustos 2007 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yurUritige giren Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik
Sirketlerinin Mali Bunyelerine lliskin Yénetmelik dogrultusunda sigorta sirketlerinin Genel Kurula sunulmak
Uzere yillk faaliyet raporu hazilamasi gerekmektedir. Hazilanmasi gereken villik faaliyet raporunun, Axa Sigorta
A.S.'nin ("Sirket") 31 Aralik 2008 tarini itibarilyle finansal tablolarini, s6z konusu finansal tablolar ile gl olarak
dUzenlenen bagimsiz denetim raporunu ve 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap ddnemine ait faaliyetlerini dogru,
eksiksiz, gercede uygun ve stz konusu hesap donemi sonu itibarlyle diizenlenen finansal tablolar ve bagmsiz
denetim raporuna uyumlu bir sekilde icermesinin Sirket yonetiminin sorumlulugunda oldugunu kabul ve teyit
ederiz. 11 Mart 2009 tarininde tarafiniza sunulan faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ninai halde olup,
stz konusu finansal bilgilere herhangi bir ilave yapiimayacagini, séz konusu finansal bilgilerde herhangi bir
degisiklige gidimeyecegdini ve ayrica faaliyet raporunda 31 Aralik 2008 tarinli finansal tablolar ve bu finansal
tablolar Uzerinde duzenlenmis olan bagimsiz denetim raporunun yer aldigini teyit ederiz.

Saygllarmizla,

AXA SIGORTA A.S.
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AXA SIGORTAALS.
(eski Gnvaniyla AXA OYAK SIGORTA A.S.)

1 OCAK - 31 ARALIK 2008
HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR
VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU




PRICEWATERHOUSE(COPERS

Bag Nas Baj D: ve
Serbest Muhasebecl Mall Misavirlik A.S.
a member of

PrigewaterhouseCoopers

BUK Plaza, Slleyman Seba Caddesi
No:48 B Blok Kat 8 Akaretler
Begiktag 34357 Istanbul-Turkey
WWW.pwc.comfir

Telephone +80 (212) 326 6060
Facsimile +90 (212} 326 6050

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Axa Sigorta A.S.
Yénetim Kurulu'na,

1. Axa Sigorta A.$.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6zsermaye degisim
tablosunu ve nakit akis tablosunu, dnemli muhasebe politikalarinin ézetini ve
dipnotlarn denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumlulugu

2. Sirket yonetimi finansal tablolarin sigortacilik mevzuati geregi yirrirliikte bulunan
muhasebe ilke ve standartlarina gére hazirflanmasi ve dirst bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumiuluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulsizliikten kaynaklanan énemli yanhsliklar igermeyecek bigimde hazirlanarak,
gergegi durst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ sistemlerin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini
ve uygulanmasini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yapti§imiz badimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar
hakkinda géris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, sigortacilik mevzuati geregi
yuriirlikte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin dizenlemelere uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu diizenlemeler, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin gergegi dogru ve duriist bir bicimde yansitip yansitmadid
konusunda makul bir givenceyi saglamak (izere planianarak yariataimesini
gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata velveya
hileden ve usuls(zlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil oimak tizere
énemli yanlighk igerip igermedigine dair risk de@erlendirmesini de kapsayacak
gekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degderlendirmesinde, Sirket'in
i¢ sistemleri géz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic sistemlerin etkinligi
hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Sirket yénetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic
sistemler arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket
yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bittn olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gérlstimazin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Gorils

4, Gorusumize gore, iligikteki finansal tablolar, Axa Sigorta A.$.'nin 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarinte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akislarini, sigortacilik mevzuati geregi yurarlukte bulunan
muhasebe ilke ve standartlar (bkz. 2 no'lu dipnot) gergevesinde dogru ve durist bir
bicimde yansitmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Msavirlik A.$.
a member of

PricewaterhouseCoopers

/_D.(_;L.(_.

Talar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

Istanbul, 11 Mart 2009
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m AXA SIGORTA

sigortacilik ,yeniden tamimlamiyor

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE DUZENLENEN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SIRKET BEYANI

iligikte sunulan 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle diizenledigimiz finansal tablolar ile bunlara iligkin
agiklama ve dipnotlarin sigortacilik mevzuati geregi yiiriirlikte bulunan muhasebe ilke ve
standartlarina gore hazirlandigini ve ilgili mevzuat ile sirketimiz kayitlarina uygun oldugunu beyan
ederiz.

AXA SIGORTA A.S. Genel Miidiirliigii

istanbul, 11 Mart 2009

)l

H.Cemal ERERDI Hiilya Karile GULENDAG Fahrettin DOGAN

Yo6netim Kurulu Muhasebe-Miidiirii I_:_)enetleme Kurulu
Bagkani ve Uyesi
Genel Miidiir Yardimcisi

XA SIGORTA

leclis-i Mebusan Cad. No: 15 Salipazan 34427 istanbul Tirkiye
2l: 0212 334 24 24 Faks: 0 212 252 15 15



AXA SIGORTA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLAR SAYFA
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AXA SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2_008 TARIHI ITIBARIYLE
AYRINTILI BILANCO
(Para birimi aksi belirtimedikge TUrk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

VARLIKLAR

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
31 Aralik 2008

|- Cari Varliklar
A- Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar
1- Kasa
2- Alinan Cekler
3- Bankalar 2.12ve 14
4- Verilen Cekler ve Odeme Emirlert (-) 212 ve 14
5- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar
B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar
1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 28, 11.1ve 11.4
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar
3- Alim Satim Amagcli Finansal Varliklar
4- Krediler
5- Krediler Karsiligi (-)
6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine ait Finansal Yatinmiar
7- Sirket Hissesi
8- Finansal Varliklar Deger DUsUKIUgU Karsiligr (-)
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 2.8,11.1ve 12.1
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 121
2- Sigortacllik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-) 12.1
3- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar
4- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)
5- Sigorta ve ReasUrans Sirketleri Nezdindeki Depolar 12.1
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)
7- Sigortallara Krediler (Ikrazlar) Karsiig (-)
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar 12.1
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan
SUpheli Alacaklar Karsiligi (-)
D- lligkili Taraflardan Alacaklar
1- Ortaklardan Alacaklar
2- Istiraklerden Alacaklar
3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar
4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar
5- Personelden Alacaklar
6- Diger lliskili Taraflardan Alacaklar
7- lligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)
8- Iliskili Taraflardan Stpheli Alacaklar
9- Iliskili Taraflardan SUpheli Alacaklar Karsiigi (-)
E- Diger Alacaklar
1- Finansal Kiralama Alacaklar
2- Kazaniimamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
3- Verllen Depozito ve Teminatlar
4- Diger Cesitli Alacaklar 47.7
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)
6- SUpheli Diger Alacaklar
7- SUpheli Diger Alacaklar Karsiigi (-)
F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari
1- Gelecek Aylara Ait Giderler
2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri
3- Gelir Tahakkuklan
4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklar
G- Diger Cari Varliklar
- Gelecek Aylar Ihtlyaci Stoklar
- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 2.18 ve 35
- Ertelenmis Vergi Varliklari
- Is Avanslan
- Personele Verilen Avanslar
- Sayim ve Tesellim Noksanlari
- Diger Cesitli Cari Varliklar
- Diger Cari VarliKlar Karsilgr (-)
|- Cari Varliklar Toplami

DONOOT N —

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

429,781,073
430,372,816
(591,743)

667,546,946
667,546,946

245,338,119
242,100,004
(2,606,042)

5,844,157

137,177,409

(137,177,409)

1,708,764

80,833
1,627,931

88,024,087
88,024,087

26,761,241
633,963
25,990,060

20,256
106,841

10,121

1,459,160,230



AXA SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2_008 TARIHI ITIBARIYLE
AYRINTILI BILANCO
(Para birimi aksi belirtimedikge TUrk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

VARLIKLAR

Dipnot

Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis

31 Aralik 2008

II- Cari Olmayan Varliklar

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiidr (-)

- Reastirans Faaliyetlerinden Alacaklar

- ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi

- Sigorta ve Reastrans Sirketleri Nezdindeki Depolar

- Sigortalilara Krediler (lkrazlar)

- Sigortalilara Krediler (krazlar) Karsilig (-)

- Emeklilik Faallyetlerinden Alacaklar

- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Karsiligr (-)
B- lligkili Taraflardan Alacaklar

- Ortaklardan Alacaklar

- Istiraklerden Alacaklar

- Bagh Ortakliklardan Alacaklar

- MUsterek Yonetime Tabi Tesebblislerden Alacaklar

- Personelden Alacaklar

- Diger liigkili Taraflardan Alacaklar

- lligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

- lligkili Taraflardan Supheli Alacaklar

- lligkili Taraflardan SUpheli Alacaklar Karsiligr (-)

C- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanimamig Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesttli Alacaklar Reeskontu (-)

6- SUpheli Diger Alacaklar

7- Supheli Diger Alacaklar Karsilig (-)

D- Finansal Varliklar

1- Bagl Menkul Kiymetler

2- Istirakler

3- Igtirakler Sermaye Taahhutleri (-)

4- Bagh Ortakliklar

5- Bagh Ortaklklar Sermaye TaahhUtleri (-)

6- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbusler

7- MUsterek Yonetime Tabi TesebbUsler Sermaye TaahhUtleri (-)
8- Finansal Varlklar ve Riski Sigortallara ait Finansal Yatinmlar

9- Diger Finansal Varliklar

10- Finansal Varlklar Deger Dustkitigu Karsilig (-)

E- Maddi Varliklar

- Yatinm Amagl Gayrimenkuller

- Yatinm Amagl Gayrimenkuller Deger DUsUKIIgU Karsilidr (-)

- Kullanim Amagli Gayrimenkuller

- Makine ve Techizatlar

- Demirbas ve Tesisatlar

- Motorlu Tagrtlar .

- Diger Maddi Varlklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)

- Kiralama Yoluyla Ediniimis Maddi Varliklar

- Birtkmig Amortismanlar (-)

10- Maddi Varliklara liskin Avanslar (Yapimakta Olan Yatinmlar Dahil)
F- Maddi Olmayan Varliklar

1- Haklar

2- Serefiye

3- Faallyet Oncesi Déneme ait Giderler

4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri
5-
6_
7-

OO0 >N —

OCO~NOOT >N —

O©O~NOOT~ N —

Diger Maddi Olmayan Varlklar
Birikmig Itfalar (Amortismanlar) (-)
Maddi Olmayan Varliklara lligkin Avanslar
G- Gelecek Yillara ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar
1- Gelecek Yillara ait Giderler
2- Gelir Tahakkuklar
3- Gelecek Yillara ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklar
H- Diger Cari Olmayan Varliklar
- Efektif Yabanci Para Hesaplar
- Déviz Hesaplarn
- Gelecek Yillar Intiyaci Stoklar
- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar
- Ertelenmig Vergi Varliklan
- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar
- Diger Cari Olmayan Varlklar Amortismant (-)
- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiligi
II- Cari Olmayan Varliklar Toplami

O~NOOIT™WN —

Varliklar Toplami (1+I1)

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

11.1,11.4 ve 45.2
46.2

@ N
N O

[©XeXe)) (@] ~NonN

25v

2.18,21ve 35

1,091,900
1,264,516

(172,616)
25,263,851
8,654,249

21,483,665

17,723,548
165,758
1,474,304
(24,315,853)
178,180
4,971,574
11,681,360

(6,709,7806)

21,868,197

21,868,197

53,195,522
1,512,355,752
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AXA SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2_008 TARIHI ITIBARIYLE
AYRINTILI BILANCO
(Para birimi aksi belirtimedikge TUrk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

YUKUMLULUKLER

Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis

Dipnot 31 Aralik 2008

Ill- Kisa Vadeli Yukamlilikler
A- Finansal Borglar 4 223,828
1- Kredi Kuruluglarina Borglar -
2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 2.22 229,468
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri (-) 2.22 (5,640)
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri -
5- Cikanlmig Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri
6- Cikarlmis Diger Finansal Varliklar
7- Cikarlmis Diger Finansal Varliklar Ihrag Farki (-)
8- Diger Finansal Borglar (YUkUmitlUkler) -
B- Esas Faaliyetlerden Borglar 30,457,468
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar 4,10 ve 19 27,715,116
2- ReasUrans Faaliyetlerinden Borclar -
3- Sigorta ve ReasUrans Sirketlerinden Alinan Depolar 4,10ve 19 4,505
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar 19ve 47.7 2,737,847
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu () -
C-lligkili Taraflara Borglar 3,957
1- Ortaklara Borglar 2,570
2- Istiraklere Borclar -
3- Bagli Ortakliklara Borglar
4- MUsterek Yonetime Tabi TesebbUslere Borclar -
5- Personele Borglar 1,387
6- Diger lligkili Taraflara Borclar -
D- Diger Borglar 7,252,575
1- Alinan Depozito ve Teminatlar 1,726,805
2- Diger Cesitli Borglar 19 ve 47.1 5,625,770
3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-) -
E- Sigortacilik Teknik Karsiliklari 942,328,495
1- Kazanimamis Primler Karsiligi - Net 224, 4ve 17 526,276,192
2- Devam Eden Riskler Karsiligr - Net 2.24,4ve 17 32,334,670
3- Hayat Matematik Karsilidi - Net -
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsilidr - Net 224, 4ve 17 388,717,633
5- Ikramiye ve Indirimler Karsiligi - Net -
6- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine

Ait Poligeler igin Ayrlan Karsilik - Net
7- Diger Teknik Karsilklar - Net -
F- Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yukumldlukler ile Karsiliklari 54,155,812
1- Odenecek Vergi ve Fonlar 8,890,249
2- Odenecek Sosyal Givenlik Kesintileri 598,174
3- Vadesi Gecmisg, Ertelenmis veya Taksitlendirimis

Vergi ve Diger YUkUmlultkler -
4- Odenecek Diger Vergi ve Benzer! YUkimltilUkler 2,963,596
5- Donem Kar Vergi ve Diger Yasal YUkumlUlik Karsiliklan 2.18 ve 35 41,703,793
6- Dénem Karnin Pesin Odenen Vergi ve Diger YUkGmiGlikleri (-) -
7- Diger Vergi ve Benzeri YUkimlUluk Karsiliklar -
G- Diger Risklere lliskin Karsihklar 10,771,854
1- Kidem Tazminati Karsiigi -
2- Sosyal Yardim Sandigl Varlk Aciklan Karsiligi -
3- Maliyet Giderleri Karsilid 2.20 ve 23 10,771,854
H- Gelecek Aylara ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar 7,866,002
1- Gelecek Aylara Ait Gelirler 17 ve 19

2- Gider TahakkuKlari

3- Gelecek Aylara ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklar
I- Diger Kisa Vadeli Yukumltltkler

1- Ertelenmis Vergi YUkUmIUgU

2- Sayim ve Tesellim Fazlaliklar

3- Diger Cesitli Kisa Vadeli YUkUmIUlUkler

Il - Kisa Vadeli Yukumldlukler Toplami

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

7,866,002

1,053,059,991



AXA SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2_008 TARIHI ITIBARIYLE
AYRINTILI BILANCO
(Para birimi aksi belirtimedikge TUrk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

YUKUMLULUKLER

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
31 Aralik 2008

IV- Uzun Vadeli YukUmlaltkler

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kuruluglarina Borglar

2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri (-)

4- Cikanlmig Tahviller

5- Cikanlmig Diger Finansal Varliklar

6- Cikarlmis Diger Finansal Varliklar ihrag Fark (-)

7- Diger Finansal Borclar (YUkUmlUlUkler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reasurans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve ReasUrans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu (-)

C- lligkili Taraflara Borclar

1- Ortaklara Borclar

2- Istiraklere Borclar

3- Bagl Ortakliklara Borclar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslere Borglar

5- Personele Borclar

6- Diger lliskili Taraflara Borclar

D- Diger Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Diger Cesitli Borglar

3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu

E- Sigortacilik Teknik Karsiliklari

1- Kazanimamis Primler Karsiligi - Net

2- Devam Eden Riskler Karsiligr - Net

3- Hayat Matematik Karsiligi - Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsilidr - Net

5- lkramiye ve Indirimler Karsiigr - Net

6-Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine ait
Policeler icin Ayrilan Karsllik - Net

7- Diger Teknik Karsiliklar - Net 2.24,4,17,47.1ve 47.5

F-Diger Yukumlulikler Ve Karsiliklari

1- Odenecek Diger Yukimllikler

2- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirimis Vergi
ve Diger Yukumltlukler

3-Diger Borg ve Gider Kargilklar

G- Diger Risklere lliskin Karsiliklar

1- Kidem Tazminati Karslilig 2.19 ve 22

2- Sosyal Yardm Sandidi Varlik Aciklan Karsilig

H-Gelecek Yillara ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklar

1- Gelecek Yillara ait Gelirler

2- Gider TahakkuKlari

3- Gelecek Yillara ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklar

|- Diger Uzun Vadeli Yukimlilikler

1- Ertelenmis Vergi YUkUmIUILGU

2- Diger Uzun Vadeli YUkimIUltkler

V- Uzun Vadeli Yakamldlikler Toplami

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

10,174,723

10,174,723

2,797,999
2,797,999

12,972,722
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AXA SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2_008 TARIHI ITIBARIYLE
AYRINTILI BILANCO
(Para birimi aksi belirttimedikge TUrk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

OZSERMAYE Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Dipnot 31 Aralik 2008

V- Ozsermaye
A- Odenmis Sermaye 2.13 310,300,000

1- (Nominal) Sermaye 15 310,300,000
2- Odenmemis Sermaye (-) -
3- Sermaye Duzeltmesi Olumiu Farklari

4- Sermaye Duzeltmesi Olumsuz Farklari (-) -
B- Sermaye Yedekleri -
1- Hisse Senedi Ihrag Primleri

2- Hisse Senedi Iptal Karlarn

3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlar

4- Yabanci Para Cevirim Farklan

5- Diger Sermaye Yedekleri -
C- Kar Yedekleri 25,911,327
1- Yasal Yedekler 15 23,160,771
2- Statt Yedekleri -
3- Olaganustt Yedekler

4- Ozel Fonlar (Yedekler) -
5- Finansal Varliklann Degerlemesi 2.8ve 15 2,750,556
6- Diger Kar Yedekleri -
D- Gegmis Yillar Karlari -
1- Gegmis Yillar Karlan -

E- Gecgmis Yillar Zararlari (-) 2.1 (2,531,743)
1- Gegmis Yillar Zararlan (2,531,743)
F- Donem Net Kari 112,643,455
1- Donem Net Karl 107,288,980
2- Dbnem Net Zarari (-) -
3- Dagitima Konu Olmayan Donem Karl 15 5,354,475
V- Ozsermaye Toplami 446,323,039
Yukamlulukler Toplami (HH+1V+V) 1,512,355,752

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



AXA SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2003 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
AYRINTILI GELIR TABLOSU
(Para birimi aksi belirtimedikge TUrk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

I-TEKNIK BOLUM

Bagimsiz
Denetimden Geg¢mis
1 Ocak 2008 -
Dipnot 31 Aralik 2008
A- Hayat DigI Teknik Gelir 1,082,198,309
1- Kazanimis Primler (Reasuror Payl Dlstimus Olarak) 918,078,394
1.1- Yazilan Primler (Reastror Payr DUstIimUs Olarak) 2.21ve 24 1,041,837,183
1.1.1- Brit Yazilan Primler (+) 24 1,234,024,889
1.1.2 -ReasUrére Devredilen Primler (-) 10 ve 24 (192,187,706)
1.2- Kazanimamis Primler Karsiliginda Degisim(ReasUrér Payi ve Devreden Kisim DUstimus Olarak)(+/-) 47.5 (109,160,042)
1.2.1- Kazanimamis Primler Karsilig (-) (127,987,486)
1.2.2- Kazaniimamis Primler Karsiiginda ReasUrér Payi (+) 10 18,827,444
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reastrér Payi ve Devreden Kisim DustimUs Olarak)(+/-) 47.5 (14,698,747)
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiigi (-) (14,598,747)
1.3.2- Devam Eden Riskler Kargiliginda ReasUror Payi (+) -
2- Teknik Olmayan Bolumden Aktarilan Yatinm Gelirleri 125,268,676
3- Diger Teknik Gelirler (Reastror Payl DUstimUs Olarak) 38,851,239
3.1- Brit Diger Teknik Gelirler (+) 38,851,239
3.2- Brut Diger Teknik Gelirlerde ReasUror Payi (-) -
B- Hayat Disi Teknik Gider(-) (970,275,080)
1- Gerceklesen Hasarlar (Reastrér Payr DustimUs Olarak) (765,807,550)
1.1- Odenen Hasarlar (Reastrér Payi Distims Olarak) (653,088,623)
1.1.1- Brut Odenen Hasarlar (-) (677,201,434)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reastror Payi (+) 10 24,112,811
1.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (ReasUrér Payi ve Devreden Kisim Dugtimus Olarak) (+/-) 47.5 (112,718,927)
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsiligr (-) (129,072,670)
1.2.2- Muallak Hasarlar Kargiiginda ReasUrér Pay (+) 10 16,353,743
2- Ikramiye ve Indirimler Karsiiginda Degigim (Reastrér Payi ve Devreden Kisim DustiimUs Olarak) (+/-) -
2.1- \Kram\ye ve \ndmm\er Karsiligr (-) -
2.2- lkramiye ve Indirimler Karsiliginda ReasUrér Payi (+) -
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (ReasUror Payi ve Devreden Kisim Dustimus Olarak) (+/-) (41,490,381)
4- Faaliyet Giderleri (-) 31ve 32 (162,977,149)
C- Teknik Béltim Dengesi- Hayat Digi (A - B)

D- Hayat Teknik Gelir
1- Kazaniimis Primler (ReasUror Payl DUstimus Olarak)
1.1- Yazilan Primler (Reastror payr Dustimis Olarak)
1.1.1 - Brut Yazilan Primler (+)
1.1.2 - ReasUrore Devredilen Primler (-)
1.2- Kazanimamig Primler Karsiliginda Degisim (ReasUror Payi ve Devreden Kisim Dustimus Olarak) (+/-)
1.2.1 - Kazaniimamis Primler Karsilgr (-)
1.2.2 - Kazanimamis Primler Karsiliginda ReasUrér Payi (+)
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasurér Payr ve Devreden Kism Dugtimus Olarak) (+/-)
1.3.1 - Devam Eden Riskler Karsiligi (-)
1.3.2 - Devam Eden Riskler Kargiliginda ReasUror Payi (+)
2- Hayat Brang! Yatinm Geliri
3- Yatnmlardaki Gergeklesmemis Karlar
4- Diger Teknik Gelirler (Reastror Payi DUstimUs Olarak)
E- Hayat Teknik Gider
1- Gerceklesen Hasarlar (Reastrér Payr DustimUs Olarak)
1- Odenen Tazminatlar (Reastror Payr Dustimus Olarak)
1.1- Brit Odenen Tazminatlar (-)
1.2- Odenen Tazminatlarda Reastirér Payi (+)
2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (ReasUror Payi ve Devreden Kism Dustimus Olarak) (+/-)
2.7- Muallak Tazminatlar Karsigr (-)
2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda ReasUtror Payi (+)
ikramiye ve indirimler Karsiiginda Degisim (ReasUrdr Payi ve Devreden Kisim DUstimiis Olarak) (+/-)
2.1- lkramiye ve Indirimler Karsihg (-)
2.2- lkramiye ve Indirimler Karsiliginda ReasUrér Payi (+)
3- Hayat Matematik Karsiliginda Degisim (Reastror Pay ve Devreden Kisim DistimuUs Olarak)(+/-)
3.1- Hayat Matematik Karsilig (-)
3.2- Hayat Matematik Karsiliginda Reasuror Payi (+)
4- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Poligeler igin Ayrlan
Karslliklarda Degisim (Reastror Payi ve Devreden Kisim Dustimus Olarak)(+/-)
4.1- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Policeler icin Ayrilan Karsiliklar(-)
4.2- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Poligeler igin Ayrilan Karslliklarda ReasUror Payi (+)
5- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (ReasUror Payi ve Devreden Kisim Dustimus Olarak) (+/-)
6- Faaliyet Giderleri (-)
7- Yatinm Giderler (-)
8- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Zararlar (-)
9- Teknik Olmayan Bélime Aktarilan Yatnm Gelirleri (-)
F- Teknik Bolum Dengesi- Hayat (D -E)
G- Emeklilik Teknik Gelir
1- Fon Isletim Gelirleri
2- Yonetim Gideri Kesintisi
3- Girls Aidati Gelirleri
4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi
5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi
6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artig Gelirleri
7- Diger Teknik Gelirler
H- Emeklilik Teknik Gideri
1- Fon Isletim Giderler (-)
2- Sermaye Tahsis Avanslan Deger Azalis Giderleri (-)
3- Faaliyet Giderleri (-)
4- Diger Teknik Giderler (-)
|- Teknik Bolim Dengesi- Emeklilik (G - H)

1.
1.
1.
1.
1.
1.
2-

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

111,923,229
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AXA SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2003 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
AYRINTILI GELIR TABLOSU
(Para birimi aksi belirttimedikge TUrk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

II-TEKNIK OLMAYAN BOLUM

Bagimsiz

Denetimden Gegmis

1 Ocak 2008 -

Dipnot 31 Aralik 2008

C- Teknik Béltim Dengesi- Hayat Disi (A-B) 111,923,229
F- Teknik Bolim Dengesi- Hayat (D-E) -
I- Teknik Bolim Dengesi- Emeklilik (G-H) -
J- Genel Teknik Bolim Dengesi (C+F+l) 111,923,229
K- Yatirim Gelirleri 174,869,663
1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 82,648,356
2- Finansal Yatnmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 15,996,593
3- Finansal Yatnmlarin Degerlemesi 20,676,916
4- Kambiyo Karlar 36 45,129,581
5- Istiraklerden Gelirler 26 211,480
6- Bagl Ortakliklar ve MUsterek Yonetime Tabi Tesebblslerden Gelirler -
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 8,945,085
8- Turev Urlinlerden Elde Edilen Gelirler -
9- Diger Yatinmlar 1,261,662
10- Hayat Teknik Bolumunden Aktarlan Yatinm Gelirleri -
L- Yatirnnm Giderleri (-) (136,146,113)
1- Yatinm Yonetim Giderleri - Faiz Dahil (-) (6,305,776)
2- Yatnmlar Deger Azaliglar (-) -
3- Yatinmlarin Nakte Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (-) (1,618,5627)
4- Hayat Disi Teknk BolmUne Aktanlan Yatinm Gelirlert (-) (125,268,676

5- TUrev Urlnler Sonucunda Olugan Zararlar (-) -
6- Kambiyo Zararlan (-) -
7- Amortisman Giderleri (-) 6.1 (3,053,134)
8- Diger Yatinm Giderleri (-) -
M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve

Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-) 3,721,746
1- Karslliklar Hesabi (+/-) 47.5 (10,397,706)
2- Reeskont Hesabi (+/-) -
3- Ozellikli Sigortalar Hesab (+/-) 46,026
4- Enflasyon Dlzeltmesi Hesabl (+/-) -
5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesabr (+/-) 21,35ve 47.5 12,414,791
6- Ertelenmis Vergi Yukumltlugt Gideri (-) -
7- Diger Gelir ve Karlar 1,841,892
8- Diger Gider ve Zararlar (-) (188,257)

9- Onceki il Gelir ve Karlan -
10- Onceki YII Gider ve Zararlarn(-)

N- Dénem Net Kari veya Zarari 112,643,455
1- Donem Karl veya Zarar 154,368,525
2- Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal YUkUmIUlUk Karsiliklar (-) 35ve 47.5 (41,725,070)
3- Donem Net Kari veya Zaran 37 112,643,455

4- Enflasyon Duzeltme Hesabi -

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



AXA SIGORTA A.S.

31 ABALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Para birimi aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak gosteriimistir.)

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
1 Ocak 2008 -

31 Aralik 2008

A- ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

1- Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri

2- ReasUrans faaliyetlerinden elde edilen nakit girileri

3- Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri

4- Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit gikisi (-)

5- ReasUrans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi (-)

6- Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi (-)

7- Esas faaliyetler sonucu olusan nakit (A1+A2+A3-A4-A5-A6)

8- Faiz 6demeleri (-)

9- Gelir vergisi ddemeleri (-)

10- Diger nakit girigleri

11- Diger nakit cikislan (-)

12- Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit

B- YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

1- Maddi varliklann satisi

2- Maddi varlklann iktisabi (-)

3- Mali varlik iktisabi (-)

4- Mali varliklarin satigl

5- Alinan faizler

6- Alinan temettUler

7- Diger nakit girigleri

8- Diger nakit ¢ikislar (-)

9- Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit

C- FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1- Hisse senedi inraci

2- Kredilerle ilgili nakit girigleri

3- Finansal kiralama borglar ¢demeleri (-)

4- Odenen temettuler (-) 38
5- Diger nakit girigleri

6- Diger nakit ¢ikislar (-)

7- Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit

D- KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISI
E- Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis

F- Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu

G- Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu (E+F) 212

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar,

1,670,069,561

(1,319,419,118)

250,650,443
(39,325,174)

(69,359,583)
141,965,686

12,263,049
(4,075,844)
(238,435,245)
265,002,844
(40,432,313)
211,480

(5,466,029)

(12,389,160)

(12,389,160)

45,129,581
169,240,078
260,259,580
429,499,658

67



68

AXA SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2008 'I:ARi_HiNDE SONA EREN YILAAIT
OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

(Para birimi aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

Ozsermaye Degisim Tablosu

Ozsermaye

isletmenin Varliklarda Enflasyon

Kendi hisse Deger Dizeltmesi

Sermaye Senetleri(-) Artigl Farklar

I- Onceki Dé6nem Sonu

Bakiyesi (31/12/2007) 222,560,000 - 7,060,495 -
[I- Muhasebe politikasinda
degisiklikler (2.1 no'lu dipnot) - - (981,258)
[lI- Yeni Bakiye (I + II) (31/12/2007) 222,560,000 - 6,079,237 -
A- Sermaye artirmi (A1 + A2) 87,740,000 - - -
1- Nakit - - - -
2- i¢c kaynaklardan (2.13 no'lu dipnot) 87,740,000 - - -

B- Isletmenin aldig

kendi hisse senetleri
C- Gelir tablosunda yer amayan

kazanc ve kayiplar (15 no'lu dipnot) - - (3,328,681) -
D- Varliklarda Deger Artigl - - - -
E- Yabanci para cevrim farklar - - - -
F- Diger kazang ve kayiplar
G- Enflasyon dUzeltme farklar - - - -
H- Dénem net kari (veya zaran) (") - - - -
I- Dagitlan temettt (38 no'lu dipnot) - - - -
J- Transfer - - - -

IV- Dénem Sonu Bakiyesi (31/12/2008)
(I+ A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 310,300,000 - 2,750,556 -

() Ozsermaye kalemleri ile iigili detayl agiklamalar 15 no'lu dipnotta yer almaktadir,

(™) Sirket, 2008 vl icerisinde gergeklestirdigi Adana ve Zincirlikuyu'da bulunan iki ayr gayrimenkulintn satisindan
saglanan ve Vergi Usul Kanunu'na gore belilenen defter degerleri dikkate alinarak hesaplanan 7,139,301 TL
tutanndaki maddi duran varlk satis kannin %75'ine tekabul eden 5,354,475 TL'Vi, vergi mevzuatl cercevesinde,
Ozsermaye altinda yer alan "Dénem Net Kan'" hesap grubunun icerisinde "Daditima Konu Olmayan Dénem Kan"
olarak sinflandinrken, olusan satis karinin tamamini gelir tablosuna yansitmistir. Bu nedenle, Sirket'in 31 Aralik
2008 tarihi itibarlyle haziadidr bilancosundaki dénem net kar tutarn 107,288,980 TL iken, ayni tarinte sona eren
ylla ait gelir tablosunda gésterilen dénem net kar tutan 112,643,455 TL'dir (15 no'lu dipnot).

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



Bagimsiz Denetimden Ge¢mis (*)

Yabanci Diger Net Gegmis
Para Yedekler ve Dénem Yillar
Cevrim Yasal Statt  Dagitiimamis Kari/ Karlari/
Farklari Yedekler Yedekleri Karlar (Zararr) (Zararlan) Toplam
- 19,046,922 - 53,971,769 50,271,405 (165) 352,910,426
(2,631,743) (3,513,001)
- 19,046,922 - 53,971,769 50,271,405 (2,531,908) 349,397,425
(53,971,769) (33,768,231)
(53,971,769) (33,768,231)
(3,328,681)
112,643,455 112,643,455
- (12,389,160) (12,389,160)
4,113,849 (4,114,014) 165 -
- 23,160,771 - - 112,643,455 (2,531,743) 446,323,039
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AXA SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2008 TARiHil\_ID_E SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtimedikge Trk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

1.

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

Genel Bilgiler

Ana sirketin adi: 31 Aralik 2008 tarihi itibarlyle Axa Sigorta A.$.'nin ("Sirket") dogrudan ana ortag
Axa Holding A.S.'drr.

Axa Sigorta A.S.'nin (eski unvaniyla Axa Oyak Sigorta A.S.) ana ortag olan Axa Holding A.S.'nin (eski
unvaniyla Axa Oyak Holding A.S.) ortaklarindan Axa SA ve OYAK arasinda 5 Subat 2008 tarihinde
imzalanan Hisse Alm Stzlesmesi cergevesinde OYAK'IN Axa Oyak Holding A.S.'deki hisselerinin tamam
Axa Mediterranean Holding SA'ya devredimistir. ligili hisse devrinin gecerli kiinmasi igin Rekabet Kurumu
ve T.C. Bagbakanlk Hazine Mustesarligi Sigortacilik Genel Mudurligu tarafindan verilen resmi izinleri
takiben Sirket'in 12 Agustos 2008 tarininde yapilan Genel Kurul toplantisinda Axa Oyak Sigorta A.S.
olan ticari unvani Axa Sigorta A.S. olarak degistirimis ve ilgili unvan degisikligi 12 Agustos 2008 tarihinde
tescil ettiriimistir. Sirket'in ana ortagi olan Axa Oyak Holding A.S.'nin ticari unvani da ayni tarinte Axa
Holding A.S. olarak degistiriimis ve tescil ettirilmigtir.

Kurulusun ikametga hi ve yasal yapisi, Sirket olarak olustugu Ulke ve kayitli blronun adresi:
Sirket Istanbul'da tescil edilmis olup, tescil edilmis adresi Meclis-i Mebusan Cad. No: 15, 34427
Salipazary/istanbul'dur.

i§letmenin fiili faaliyet konusu: Sirket yangin, kaza, nakliyat, muhendislik, tarm ve saglik sigorta
dallarinda faaliyet gbstermektedrr.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin aciklamasi: 1.2 ve 1.3 no'lu
dipnotlarda agiklanmistrr,

Kategorileri itibariyle yil icinde calisan personelin ortalama sayisi:

2008

Ust ve orta kademeli yoneticiler 46
Diger personel 474

520

1.6

1.7

1.8

1.9

Ydnetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel madir, genel koordinatér, genel madir yardimcilari
gibi Gst ydneticilere cari dénemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar: 5,059,220 TL

Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yénetim, arastirma
gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri)
dagitiminda kullanilan anahtarlar: Sirket tarafindan hayat disi teknik karsiliklar karsilayan varliklarin
yatinma yonlendirimesinden elde edilen ttm gelirler, teknik clmayan bdlimden teknik bolime aktarimistr.
Diger yatinm gelirleri ise teknik olmayan bolum altinda siniflandinimistir. Sirket teknik bolime aktardidi
faaliyet giderlerini alt branslara dagitirken, cari ddnemde Uretilen police sayisi, brut yazilan prim miktan
ve hasar ihbar adedinin, son Uc yil icindeki agirliklarinin ortalamasini dikkate almistir,

Finansal tablolarin tek bir sirketimi yoksa sirketler grubunu mu igerdigi: Finansal tablolar tek bir
sirketi (Axa Sigorta A.S.) icermektedir.

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide dnceki bilanco tarihinden beri
olan degisiklikler: Sirket'in adi ve diger kimlik bilgileri ile bu bilgilerde dnceki bilanco tarihinden bu yana
olan degisiklikler 1.1, 1.2, ve 1.3 no'lu dipnotlarda belirtilmistir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar: 31 Aralik 2008 tarininde sona eren yila ait finansal tablolar
11 Mart 2009 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Bilanco tarihinden sonraki olaylar 46
no'lu dipnotta aciklanmistr.



AXA SIGORTA A.S.

3j ARALIK 2008 TARiHiI\_lDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak gosteriimistir.)

2.
2.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hazirlik Esaslari

Sirket finansal tablolarini, 5684 sayill Sigortacilik Kanunu ile T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi'nin
("Hazine MUstesarligl") sigorta ve reasurans sirketleri icin 6ngoérdigu esaslara gore hazirlamaktadir,
Finansal tablolar Hazine Mustesarligi tarafindan, 30 Aralik 2004 tarih ve 25686 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Sigortacilik Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebli§ (Sigortacilik Muhasebe Sistemni
Teblig No: 1) icerisinde yer alan Sigortacilik Hesap Plani uyarinca dizenlenmektedir. DUzenlenen finansal
tablolann bicim ve icerikleri ile bunlarin agiklama ve dipnotlan 18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig uyarinca belirlenmektedir.

Sirket 1 Ocak 2008 tarininden itibaren faaliyetlerini, 14 Temmuz 2007 tarihinde yayimlanan ve
1 Ocak 2008 tarihinde yurtrtige giren "Sigorta ve Reastrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Raporlamalarn Hakkinda Yonetmelik" dogrultusunda, séz konusu yonetmelik ve TUrkiye Muhasebe
Standartlan Kurulu ("TMSK") tarafindan aciklanan Turkiye Muhasebe Standartlar ("TMS") ve Turkiye
Finansal Raporlama Standartlar ("TFRS") ile Hazine MUstesarligi tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, aciklama ve genelgeler cercevesinde
muhasebelestirmektedir. Hazine MUstesarligimin 18 Subat 2008 tarih ve 9 sayill yazisina istinaden

"TMS 1-Finansal Tablolar ve Sunum”, "TMS 27-Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar",
"TFRS 1-TFRS'ye gecis" ve "TFRS 4-Sigorta Sozlesmeler" bu uygulamanin kapsami disinda tutuimustur.

Hazine Mustesarligi'nin 14 Mayis 2008 tarih ve 24 sayili yazisi dogrultusunda Sirket cari yila ait gelir
tablosunun hazirlanabilmesi icin 31 Aralik 2007 tarihli bilancosunu, 1 Ocak 2008 tarihinde yUrurllige
giren yukarida aciklanan ilgili Yonetmelik esaslarina uygun olarak yeniden duzenlemistir,

Bu kapsamda gecmis yila ait bilancoda yapilan degisiklikler asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2007
tarihi itibariyle tarihi itibariyle Net
ilan edilen yeniden dizenlenen 6zsermaye
bilancodaki degerler bilancodaki degerler degisimi
Ertelenmis vergi varlig/

(YOkimldlugu) (net) (1) (1,503,125) 8,741,830 10,244,955
Kidem tazminat karsiigr (2) (6,200,6406) (2,5679,905) 3,620,741
Satimaya hazir

finansal duran varliklar (3) 1,639,931 1,993,448 453,517
Kurumlar vergisi karsiligi (4) (27,651,644) (27,509,981) 141,663
Devam eden riskler karsiligr (5) - (17,735,923) (17,735,928)
Maddi ve maddi olmayan

varliklar (net) (6) 32,768,634 32,530,680 (237,954)
Net bilanco kalemleri degisimi (3,5613,001)
Finansal varlik degerlemelerinin

vergi etkisi (7) 981,258
Gegmis yillar zararlarindaki artis (8) (2,531,743)

(M

Bilanco kalemlerinde finansal tablolar ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkll degerlendirmelerin sonucunda ortaya cikan
gegici farklar igin TMS 12 standardi uyarinca ertelenmis vergi hesaplanmistr.

Kidem tazminati karsiigr TMS 19 standardi kapsaminda iskonto edilerek yeniden hesaplanmistir.
Finansal varliklarin degerlemesi TMS 39 standardi kapsaminda yapilimistir.

Sirket 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle ayrilan kurumlar vergisi karsiligini 2008 yili Nisan ayinda daha az gergeklesmesi
sonucu duzeltmistir.

Hazine MuUstesarhgi'nin 28 Temmuz 2008 tarih ve 34293 sayili yazisinda, sigorta sirketlerinin
1 Ocak 2008 tarihinde acllis bilangosu duzenlerken, devam eden riskler karsiigini acilis bilangosuna dahil etmeleri ve
etkisini gegcmis yillar karlar/zararlarinda gostermeleri gerektigi agiklanmistir,

Sirket, 31 Aralik 2007 tariniyle yeniden dizenlenen finansal tablolarinda, maddi ve maddi olmayan varliklarini TMS 16
ve TMS 38 standartlar uyarinca kullanilabilir SmUrleri Uzerinden amortismana tabi tutmustur.

Ozsermaye icerisinde siniflandirilan makul deder farklannin vergi etkileri diistlerek gdsteriimistir.

Ozsermaye hareket tablosunda "Muhasebe politikasinda degisiklikler" satinnda gosteriimistir.
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AXA SIGORTA A.S.

3_1 ARALIK 2008 TARiHil\_lD_E SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtimedikge Trk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

2.1

Hazirlik Esaslari (Devami)

Sirket'in 31 Arallk 2007 tarihli bilangosunda yapmis oldugu ilgili dlzeltmeler dzsermaye altinda "Gecmis
Yillar Zararlan" olarak siniflandinimis ve 2007 yill gelir tablosu Uzerindeki etkileri ayn olarak gosterilmemistir,

Hazine MUstesarligi tarafindan 18 Nisan 2008 tarihinde yayimlanan "Finansal Tablolarn Sunumu
Hakkinda Teblig"de, 2008 yili icin Hazine MUstesarligi'na génderilecek ve ilan edilecek finansal tablolar
icin karsllastirma yapma sarti aranmadigi bildiriimistir. Dolayisiyla Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itibarlyle
hazirlanan bilanco ve ayni tarihte sona eren yil icin hazirlanan gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zsermaye
degisim tablosu ve finansal tablo dipnotlarini, bir énceki yil ile karsilastirmall olarak sunmamistr.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlk ve yUkumltlUklerin disinda,
31 Aralk 2004 tarihine kadar enflasyon dizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, maliyet esasi baz alinarak
TL olarak hazirlanmistr.

Hazine Mustesarligi'nin 4 Nisan 2005 tarih ve 19387 sayill yazisiyla, sigorta sirketlerinin
31 Aralik 2004 tarihli finansal tablolarini, Sermaye Piyasas! Kurulu ("SPK")'nin 15 Ocak 2003 tarih ve
25290 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yurtrlige giren Seri X, No: 25 sayill Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlan Hakkinda Teblig'de yer alan, "YUksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin
Dizeltimesi' ile ilgill hikdmlere istinaden yeniden dizenlemeleri gerektigi aciklanmistir. Hazine MUstesarlidi
ayrica, SPK'nin 17 Mart 2005 tarihinde aldigi karardan hareketle, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini bildirmistir. Sirket, Hazine
MuUstesarligi'nin ilgili yazisina istinaden, 31 Aralik 2004 tarinhli finansal tablolanni "Yuksek Enflasyon
Ddnemlerinde Finansal Tablolann DUzeltiimesi ile ilgili hukUmlere uygun olarak yeniden dizenlemis ve
1 Ocak 2005 tarininden baslamak Uzere TMSK tarafindan yayimlanmis 29 no'lu "YUksek Enflasyoniu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardini uygulamamistrr.

Sirket, sigortacilik ile ilgili teknik karsiliklanini ise 5684 Sayill Sigortacilik Kanunu cercevesinde yayimlanan
ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yUrurlikte olan "Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsliklarna ve Bu Karsiliklann Yatnlacag) Varlklara lliskin Yonetmelik" ve ilgill mevzuat cercevesinde
hesaplamis ve finansal tablolara yansitmistr.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalan ve kullanilan degerleme esaslari,
asagida yer alan 2.4 ila 2.24 no'lu dipnotlarda agiklanmaktadrr,

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda degisiklikler:

2008 yilinda yururlige giren ve Sirket finansal tablolan Uzerinde etkisi olmayan TMS/TFRS'lerdeki
degisiklik ve yorumlar:

. TFRYK 11, "TFRS 2 - Grup ve lsletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine lliskin islemler”
(1 Mart 2007 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilik raporlama dénemlerinde gecerlidir,)

° TFRYK 12, "Hizmet imtlyaz Anlasmalan” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillk raporlama dénemlerinde gecerlidir.)

° TFRYK 13, "MUsteri Bagliik Programlan" (1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan villik raporlama dénemlerinde gecerlidir.)

o TFRYK 14, "TMS 19- Tanimlanmis Fayda Varlg Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama Gereklilikleri
ve Birbirlertyle Olan Karsilikli Etkilesimleri" (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillk raporlama dénemlerinde gecerlidir.)

° TFRYK 16, "Yabanci operasyonlardaki net yatinm riskinden korunma" (1 Ekim 2008 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.)
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AXA SIGORTA A.S.

3j ARALIK 2008 TARiHiI\_lDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak gosteriimistir.)

2.1 Hazrlk Esaslarn (Devami)

HenlUz yUrarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen TMS/TFRS'lerdeki degisiklikler ve yorumlar:

° TMS 1 (Revize), "Finansal Tablolarin Sunumu" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarinten sonra
baslayan villik raporlama dénemlerinde gecgerlidir.)

° TMS 19 (Revize), "Calisanlara Saglanan Faydalar' (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.)

° TMS 23 (Revize), "Borclanma Maliyetleri” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yilik raporlama dénemlerinde gegerlidir)

° TMS 28 (Revize), "Istiraklerdeki yatinmlar" (1 Ocak 2009 tarininde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.)

° TMS 32 (Revize), "Finansal Araclar - Sunum" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarinten sonra
baslayan villik raporlama dénemlerinde gegerlidir.)

° TMS 36 (Revize), "Varlklarda Deger DUsUKIIgU" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan villik raporlama dénemlerinde gegerlidir.)

° TMS 38 (Revize), "Maddi Olmayan Varlklar" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan villik raporlama dénemlerinde gegerlidir.) )

° TMS 39 (Revize), "Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme" (1 Ocak 2009 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan villik raporlama dénemlerinde gegerlidir.)

° TFRS 1 (Revize), "TFRS'nin Ik Uygulamasi" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarinten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.)

° TFRS 2 (Revize), "Hisse Senedi Esas Islemler" (1 Ocak 2009 tarininde veya bu tarihten sonra
baglayan villik raporlama dénemlerinde gegerlidir.)

o TFRS 3 (Revize), "isletme Birlesmeleri" (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan villik raporlama dénemlerinde gegerlidir.)

° TFRS 5 (Revize), "Satis amacglh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”
(1 Temmmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir.)

° TFRS 8, "Faaliyet Bolumlert" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarinten sonra baslayan villik
raporlama dénemlerinde gecerlidir.)

° TFRYK 15, "Gayrimenkul insaatina yonelik anlasmalar" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarinten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.)

Sirket yonetimi, yukandaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin, gelecek dénemlerde Sirket'in finansal
tablolar Uzerinde dnemli bir etki yaratmayacadi gorustndedir.

Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayill kanunun 1.maddesi ile
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayill Bakanlar Kurulu Karan uyarnnca, 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren gegerli olmak Uzere Yeni TUrk Lirasl ("YTL") ve Yeni Kurus'ta ("Ykr") yer alan "Yeni" ibareleri
kaldinimistir. Bir dénceki para birimi olan YTL degerleri TUrk Lirasi'na ("TL") déntstUrUldrken 1 YTL,
1 TL've ve 1 YKrise 1 Kr'ye esit tutuimaktadir,

Hukuki sonug doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karar, kiymetli evrak ve
her tUrll belgenin yani sira ddeme ve degisim araclarinda YTL'ye yapilan referanslar, yukanda belirtilen
doénusum orani ile TL cinsinden yaplimis sayllmaktadir. Bu kapsamda 31 Aralik 2008 tarihi itibaryla
hazirlanan kamuya agiklanacak mali tablo ve dipnotlari, karsilastirma amaciyla kullanilacak olan dnceki
doneme ait tutarlar da dahil olmak Uzere para birimi olarak "TL" Uzerinden sunulmustur,

2.2 Konsolidasyon

Sirket'in "TMS 27- Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar" kapsaminda konsolide etmesi
gereken bagl ortakligi bulunmamaktadir.

2.3 Bolum Raporlamasi
Sirket 31 Aralik 2008 tarini itibartyle agirlikli olarak TUrkiye'de ve sadece tek bir raporlanabilir béItim

olarak takip edilen hayat disi sigortacilik alaninda faaliyetlerini sUrdrmekte oldugundan ve halka acik
olmadigindan baéllim raporlamasi yapmamaktadrr.
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2.4

2.5

2.6

Yabanci Para Gevrimi

Sirket'in fonksiyonel para birimi Turk Lirasi'dir. Yabanci para ile yapilan islemler, islemin gergeklestigi
tarinteki kurdan fonksiyonel para birimine ¢evrilir. Bu islemlerden dogan ve yabanci para cinsinden
parasal varlik ve yukumltliklerin dénem sonu déviz kurundan fonksiyonel para birimine cevrilmesiyle
olusan kur farki kar ve zararn gelir tablosuna yansitilr.

Parasal varliklardan satimaya hazir olarak siniflandinimis yabanci para cinsinden finansal varliklarin
iskonto edilmis degerleri Uzerinde olusan kur farklan gelir tablosuna, bu varliklann makul degerindeki
diger tum degdisiklikler ve bunlar Uzerinde olusan kur farklan ézsermaye icerisinde ilgili hesaplara yansitilir.

Parasal olmayan finansal varlik ve yukumitltklerden kaynaklanan kur cevrim farklar ise makul deger
degisikliginin bir parcasi olarak kabul edilir ve s6z konusu farklar diger makul deger degisikliklerinin takip
edildigi hesaplara yansitilr.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin dustlmesi ile gdsterilmektedir.
Amortisman, maddi varliklarin faydall émUrleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrimaktadir. Maddi duran varliklann faydall SmUrleri esas alinarak tahmin edilen amortisman dénemleri,
asagida belirtimistir:

Kullanim amacli gayrimenkuller (Binalar) 50 yil
Demirbas ve tesisatlar 3-10 il
Motorlu tasttlar 5 il
Ozel maliyet bedelleri 5 vil

Maddi varliklarda deger dUsUkligu olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olasi bir
deger dusUkIUgunun tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayitl
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrimak suretiyle kayitl degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir. Maddi varliklann elden cikartimasi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri
ve giderleri hesaplarina dahil edilifler (6 no'lu dipnot).

Sermaye ile liskili bilgiler 15 no'lu dipnotta aciklanmistr,
Yatinm Amach Gayrimenkuller

Sirket'in faaliyetlerinde kullanimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satimak
yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi icin tutulan binalar ve arsalar yatinm
amagcl gayrimenkuller olarak siniflandinimistir. Arazi ve arsalar icin sinirsiz &mUrleri olmasi sebebi ile
amortisman ayrimamaktadir. Yatinm amagl gayrimenkuller elde etme maliyetinden birkmis amortismanin
dUsUlmesi suretlyle gosterimektedir. Yatinm amach gayrimenkuller dogrusal amortisman metoduyla
faydall dmUrleri Uzerinden amortismana tabi tutulmustur. Yatinm amacl gayrimenkullerde deger dustkiugu
olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olasi bir deger dustklugunin tespiti amaciyla
inceleme yapllir ve bu inceleme sonunda yatinm amacl gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerinden fazla ise, karsilik aynimak suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger,
ilgili yatinm amach gayrimenkultin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile satis maliyetleri
dUstlmus makul degerin yuksek olani olarak kabul edilir. Sirket 31 Aralik 2008 tarihi itibarlyle yatinm
amacl gayrimenkulleri icin deger disUkligu karsiigr ayirmamistir (7 no'lu dipnot).

Yatnm amacl gayrimenkullerin amortisman donemleri 50 yildrr.,
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2.7 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklanni ve bilgisayar yaziimlarini
icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti Uzerinden kaydedilir ve elde edildikleri
tarinten sonra tahmini faydall démUrleri Uzerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi
tutulur. Deger dusUkIugunin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklann kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine getirilir (8 no'lu dipnot).

Maddi olmayan duran varliklarin amortisman sutreleri 3 ila 17 vyildir.
2.8 Finansal Varliklar

Sirket, finansal varliklarini "Satimaya hazir finansal varliklar" ve "Krediler ve alacaklar
(Esas faaliyetlerden alacaklar)" olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Esas faaliyetlerden
alacaklar, sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan alacaklar olup finansal varlik olarak sinflandinimaktadir.

Soz konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri "Teslim tarihi"'ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan cikanlmaktadir. Finansal varliklarn siniflandinimasi ilgili varliklann Sirket yonetimi tarafindan
satin alma amagclar dikkate alinarak, elde edildikleri tarinlerde kararlastiriimaktadir.

Krediler ve alacaklar (Esas faaliyetlerden alacaklar):

Krediler ve alacaklar, borcluya para veya hizmet saglama yoluyla yaratian finansal varliklardir. Sz
konusu alacaklar elde etme maliyeti Uzerinden kayda alinmaktadrr. ligili alacaklann teminati olarak alinan
varliklara iliskin ddenen harclar ve benzeri diger masraflar islem maliyeti olarak kabul edilmemekte ve
gider hesaplarina yansttimaktadir.

Sirket, yonetimin degerlendirmeleri ve tahminleri dogrultusunda alacaklari icin gerekli gbrdlgu durumlarda
karsilik ayirmaktadir. S6z konusu karsilk, bilancoda "Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi" altinda
sinflandinimistir. Sirket tahminlerini belirlerken risk politikalar ve ihtiyatliik prensibi dogrultusunda, meveut
alacak portféylnun genel yapis, sigortall ve aracilanin mali bunyeleri, mali olmayan verileri ve ekonomik

konjonktUrt dikkate almaktadir.

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligina ilaveten, Vergi Usul Kanunu'nun 323'UncU maddesine
uygun olarak Sirket, yukarda belirtlen "Sigortacilk faaliyetlerinden alacaklar' karsiiginin icinde bulunmayan
supheli alacaklar icin alacagin degerini ve niteligini gz éntnde bulundurarak idari ve kanuni takipteki
alacaklar karsiligr ayirmaktadir. S6z konusu karsllik bilangoda "Esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli
alacaklar" altinda siniflandinimistir.

Ayrilan stpheli alacak karsiliklar o yilin gelirinden dustlmektedir. Daha dnce karslilik ayrilan stpheli
alacaklar tahsil edildiginde ilgili karsilik hesabindan dustlerek "Karsilik giderleri" hesabina yansitimaktadir,
Tahsili mumkun olmayan alacaklar butun yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir
(12 no'lu dipnot).

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satiimaya hazir finansal varliklar "Krediler ve alacaklar" disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir.
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2.8 Finansal Varliklar (Devami)

S6z konusu varliklar, kayda alinmalanni izieyen dénemlerde makul degerleri ile degerlenmektedir. Makul
degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari icerisinde gerceklesmemesi durumunda
makul degerin glvenilir bir sekilde beliflenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yéontemine gbre hesaplanan
iskonto edilmis deger makul deger olarak dikkate alnmaktadir. Satimaya hazir finansal varliklar olarak
sinflanan sermayede pay! temsil eden menkul degerler teskilatlanmis piyasalarda islem gérmesi ve/veya
makul degeri glivenilir bir sekilde belirlenebilmesi durumunda makul degerleri ile kayitlara yansttilir, S6z
konusu varliklann teskilatlanmis piyasalarda islem gérmedikleri ve makul degerlerinin glivenilir bir sekilde
belirlenemedigi durumda, degder kaybi ile ilgili karsilik dustldUkten sonra maliyet bedelleri ile finansal
tablolara yansitilr.

Satimaya hazir menkul degerlerin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan "Gergeklesmemis
kar ve zararlar" ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varigin satimasi, elden cikarimasi veya
zafiyete ugramas durumlarindan birinin gerceklesmesine kadar dénemin gelir tablosuna yansitiimamakta
ve Ozsermaye icindeki "Finansal varliklarin degerlemesi" hesabinda izlenmektedir. S6z konusu finansal
varliklar vade geliminde veya elden cikarldiginda ¢zsermaye icinde muhasebelestirilen birikmis makul
deger farklan gelir tablosuna yansitimaktadrr,

Sirket her bilanco tarihinde, finansal varliklarinin deger dustkiugu ile ilgili nesnel kanit olup olmadigini
degerlendirir. Satiimaya hazir olarak siniflandinlan hisse senetlerinin makul degerinin maliyetinin altina
Onemli dlctide ve uzun sureli olarak diismesi deger dUsUkIUgu gostergesi olarak degerlendirili. Satimaya
hazir finansal varliklann deger dustkiugu ile ilgili nesnel anitlarin varligr durumunda ilgili finansal varligin
elde etme maliyeti ile makul degeri arasindaki farklar daha sonraki dénemlerde ézsermayeden cikarlip
gelir tablosunda muhasebelestirilin. Sermaye araclan ile iigili gelir tablosuna kaydedilen deger dustkiigu
giderleri, gelir tablosundan ters cevriimez.

Sirket satimaya hazir finansal varlklar altinda sinflandirdigi ve borclanmay temsil eden menkul kiymetlerde
tahsilat riski dogmamis olmasi kosuluyla, kisa vadeli piyasa dalgalanmalarina istinaden deger dUstkiigu
ayirmamaktadir (11 no'lu dipnot).

2.9 Varliklarda Deger Disuklugu

Varliklarda deger dusukltgu ile ilgili hususlar, ilgili varliklara iliskin muhasebe politikalarinin agiklandig
dipnotlarda yer almaktadrr.

Aktif degerler Uzerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat tutarlan 43 no'lu dipnotta, vadesi
gelmis bulunan ve henlz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan stpheli alacak karsiigi tutarlan 12.1
no'lu dipnotta, dénemin reeskont ve karsilik giderleri ise 47.5 no'lu dipnotta aciklanmistir.
2.10 Turev Finansal Araglar
Yoktur.
2.11 Finansal Varliklarin Netlestiriimesi (Mahsup Edilmesi)
Finansal varlik ve yukimltlukler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, séz konusu varlk ve yukimitltkleri

net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukUmlUluklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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2.12

2.13

2.14

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutan belirli, nakde kolayca cevrilebilen
kisa vadeli, yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski &nemsiz olan 3 aydan kisa yatinmlar
icermektedir.

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosteriimistir:

31 Aralik 2008

Bankalar (14 no'lu dipnot) 430,372,816
Verilen édeme emirleri (591,743)
Eksi - Faiz tahakkuklar (281,415)
Nakit ve nakit benzerleri toplami 429,499,658
Sermaye

31 Arallk 2008 tarihi itibaryle Sirket sermayesinin dagiimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Sermayedarin Adi Pay Orani Pay Tutari
Axa Holding A.S. (eski unvaniyla Axa Oyak Holding A.S.) %72.55 225,137,387
T.C. Ziraat Bankas A.S. %19.65 60,977,612
TRPA.O. Personeli Vakfi %7 .56 23,452,818
Diger %0.24 732,283
Toplam %100.00 310,300,000

Sirket sermayesi 12 Subat 2008 tarihinde 222,560,000 TL'den 310,300,000 TL'ye arttinimisti. 2008
yilindaki arttinm tutan olan 87,740,000 TL'nin dagiimi asagidaki gibidir:

2008
2007 yil karnin sermayeye ilavesi 33,768,231
Deprem hasar karsiiginin ilavesi 53,971,062
Gayrimenkul satis kazancindan ilave 701
Fevkalade yedek akgelerden ilave 16
Toplam 87,740,000

371 Aralik 2008 tarihi itibartyle sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar bulunmamaktadir.
31 Arallk 2008 tarihi itibariyle Sirket kayitl sermaye sistemine tabi degdildir.

Sirket'in sermayesi ile ilgili diger bilgiler 15 no'lu dipnotta agiklanmistrr.

Sigorta ve Yatinm Sézlesmeleri - Siniflandirma

Sigorta sdzlesmeleri sigorta riskini transfer eden stzlesmelerdir. Sigorta sézlesmeleri sigortallyl hasar
olayinin olumsuz ekonomik sonuclarina karsi sigorta policesinde taahntt edilen sart ve kosullar altinda

korur. Sirket tarafindan Uretilen ana sézlesmeler, asagdida da anlatildig gibi yangin, nakliyat, kaza ve
muhendislik basta olmak Uzere hayat disi branslardaki sigorta sdzlesmeleridir:

77
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2.14

2.15

Sigorta ve Yatirim Sézlesmeleri - Siniflandirma (Devami)

Kaza sigortasi sézlesmeleri (mesuliyet, bireysel kaza ve motor) iki temel amaca hizmet etmektedir. Bu
stzlesmeler sigortallyl varligin hasar riskine ve Ucuncu Kisilere verilebilecek hasar riskine karsi korur.
Yangin sigortasl sézlesmeleri, endustriyel ve bireysel olarak ikiye ayrlir. Sigortall, policede yer alan
yangin, yildinm, patlama gibi risklerden kaynaklanan fiziksel kayip ve hasara karsi sigortalanir. Sigortal,
kar kaybl maddesi ile sigorta sézlesmesinin icerdigi bir olay sonucu operasyonun kismi ve tamamiyla
durmasindan kaynaklanan mutlak dolayll kayiplara karsi korunur. Nakliyat sigorta sdzlesmeleri nakliyat
sigortas! (tekne, kara veya hava nakil vasitalar) ve tasima halindeki mal sigortalarini kapsamaktadir.
MUhendislik sigorta sdzlesmeleri ki alt gruba ayrimaktadir. Strekli mevcut bulunan riskleri kapsayan
sUresiz bir ddnemde gecerli olan sotzlesmeler ve gecici sureli, tekrar etmeyen riskleri kapsayan
stzlesmeler. Birinci grup ani ve tnceden gorlinemeyen mekanik donanim, tesisler ve elektronik zarar
ve kayiplarni kapsar. kinci grup, montaj ve insaatin garanti stiresiyle dogal olarak sinirl olan montaj
ve insaat-montaj sigortalanni icerir. Ayrica TARSIM Kurumu tarafindan Uretilen tanm sigortalan ve DASK
Kurumu tarafindan Uretilen zorunlu deprem sigortasi stzlesmeleri de bulunmaktadir. Sigorta
stzlesmelerinden olusan gelir ve yukumiUluklerin hesaplama esaslar 2.21 ve 2.24 no'lu dipnotlarda
aciklanmistrr.

Reastirans Sézlesmeleri

Reasurans sozlesmeleri, Sirket tarafindan imzalanan bir veya daha fazla sigorta sézlesmesiyle ilgili
olusabilecek kayiplar icin Sirket ve reastrans sirketi tarafindan yurtrlige konulan ve bedeli édenen
sigorta sbzlesmelerdir.,

Sirket'in 2008 yili icerisinde gecerli olan reastirans politikasl ve anlasmalar asagidaki gibi dzetlenebilir:

Sirket'in faaliyette bulundugdu branslara bagli olarak askin hasar, eksedan ve bdlusmeli kot-par anlagsmalan
bulunmaktadir. Askin hasar reastrans anlasmalarn gercevesinde ddenen primler ilgili ddnem boyunca
tahakkuk esasina uygun olarak muhasebelestirilir. Diger sézlesmeler cergevesinde devredilen prim ve
hasarlar ilgill olduklan sigorta stzlesmelerinden kaynaklanan gelir ve yOkumlUlUKler ile ayni bazda kayitlara
yansitilr,

Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yangin, nakliyat ve muhtelif kaza branslarinda risk ve olay basina
askin hasar anlasmalart bulunmaktadir, S6z konusu askin hasar anlasmalari, anlasmanin yurtrlUkte
oldugu dénemde olusan hasarlar kapsamakta, reastrans anlasmasinin sona ermesinden sonra olusan
hasarlar ile ilgili reastrérin sorumiulugu sona ermektedir. Makine Kinimasi ve Elektronik Cihaz branslannda
belli bir devir oranina sahip bélismeli yillik kot-par anlasmasi, insaat ve Montaj branglannda ise eksedan
anlasmas! bulunmaktadir. S&z konusu reastrans anlasmalari, reastrériin sorumlulugunun anlasmanin
sona ermesinden sonra da devam ettigi, run-off anlasmalardir. Sirket'in trafik ve kasko branslarinda
boltsmeli reastirans sézlesmesi bulunmamaktadir. Sadece katastrofik agkin hasar reastirans anlasmasi
ile sel ve deprem gibi dogal afetler icin kasko bransinda koruma saglanmistir,

Ayrica, Sirket'in belirli rizikolar icin sigorta sdzlesmesi bazinda ihtiyari reastrans anlasmalar da
bulunmaktadir.

Sirket, reasurans anlasmalarini genellikle Axa SA grup sirketleri ile yapmaktadir.
Sigorta ve Yatinm Sézlesmelerinde istege Bagh Katiim Ozellikleri

Yoktur.
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2.16

217

2.18

istege Bagl Katilim Ozelligi Olmayan Yatirim Sézlesmeleri
Yoktur,

Krediler
Yoktur.

Vergiler
Kurumlar Vergisi

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2008 vili igin 9%20'dir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalarn geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir, Kér dagitimadigr takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Turkiye'de
yerlesik kurumlara ddenen kér paylarnndan (temettller) stopaj yapiimaz. Bunlarnn disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettt 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagiimi
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar Uger aylik mali karlan Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14'UncU gunune kadar beyan edip 17'nci gunl aksamina kadar ¢derler. Yil icinde ddenen gecic
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutan kalmasi durumunda bu tutar
nakden iade alinabilecedi gibi devlete kargl olan diger mali borclara da mahsup edilebilir.

En az ki yil sUre ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarn %75',
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngérildigu sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil slireyle dzsermayede
tutulmasi sarti ile vergiden istisnadrr.

Turk vergi mevzuatina gdre beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yill asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil kéarlarindan mahsup edilemez.

TUrkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigr ayi takip eden dordiincu
ayin 25'inci glnu aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatall islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlan degisebilr.

30 Aralik 20083 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun ("5024 sayill Kanun"),
kazanclarni bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mukelleflerin mali tablolarini
1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon duzeltmesine tabi tutmasini dSngdrmektedir. Anilan yasa
hikmine gore enflasyon dizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kimulatif enflasyon oraninin (TUIK TEFE
artis oraninin) %100'0 ve son 12 aylik enflasyon oraninin (TUIK TEFE artis oraninin) %10'u asmasi
gerekmektedir. 2007 ve 2008 villarinda stz konusu sartlar saglanmadigi icin enflasyon dlzeltmesi
yaplmamistir (35 no'lu dipnot).

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergiler, yUkimidltk yontemi kullanilarak, varlik ve yUkimitlUklerin finansal tablolarda yer alan
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varlik ve
yukUmitlukleri, yartrUkte olan veya bilanco tarihi tibaryle yartritge giren vergi oranlar ve vergi mevzuati
dikkate alinarak, vergi variginin gerceklesecedi veya yUkUmIUliguinin ifa edilecedi donemde uygulanmasi
beklenen vergi oranlari Uzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan yararlanmanin
kuwvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir (21 no'lu dipnot).
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2.19

2.20

2.21

Galisanlara Saglanan Faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarna iliskin yukUmlGlklerini "Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin
Turkiye Muhasebe Standardl" ("TMS 19") hUkUimlerine goére muhasebelestimekte ve bilancoda "Kidem

tazminatl karsiig" hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Turkiye'de mevecut is kanunlarna gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu'nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yUkamIitdur.
Kidem tazminati karsilidi, Is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel yOkImIGIigun, beliri aktteryal
tahminler kullanilarak bugUnkd degeri Uzerinden hesaplanmistir (22 no'lu dipnot).

Karsiliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yakdmIitiigun bulunmasi, yukimlidligin yerine getiilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlultk tutarinin gtvenilir bir sekilde tanmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimitluge iliskin risk ve
belirsizlikler gbz dnunde bulundurularak, bilango tarihi itibartyle yukUimIUligin yerine getiriimesi icin
yapllacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yukimltligun karsilanmasi
icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élctimesi durumunda sbz konusu karsiigin defter degeri,
ilgili nakit akimlarinin buglinkl degerine esittir.

Karsiigin édenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gclncl taraflarca
karsllanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutann tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasli ve guvenilir bir sekilde dlglimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket'in tam olarak kontrollinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mumkin
yUukumlUitKler sarta bagl yUktmitltkler olarak degerlendirimekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir
(23 no'lu dipnot).

Gelirlerin Muhasebelestiriimesi
Yazilan Primler

Yazilan primler, ddnem icinde tanzim edilen police primlerinden iptaller ¢iktiktan sonra kalan tutar ifade
etmektedir. 2.24 no'lu dipnotta aciklandigr Gzere prim gelirleri, yazilan primler Uzerinden kazanimamig
prim karsiligl ayrimasi suretiyle tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitimaktadir,

Reastirans Komisyonlari

ReasUrans sirketlerine devredilen primler ile ilgili alinan komisyonlar cari dénem iginde tahakkuk ettirilir
ve gelir tablosunda, teknik bolumde, faaliyet giderleri icerisinde yer almaktadir. 2.24 no'lu dipnotta
aciklandigr Uzere reastirans komisyon gelirleri, alinan komisyonlar Uzerinden ertelenmis komisyon gelirtert
ayrimasi suretlyle tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitimaktadir.

Rdicu ve Sovtaj Gelirleri

371 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarda Hazine Mustesarhidi'nin
18 Ocak 2005 tarihli B.02.1.HM.0.SGM.0.3.1.71 sayll yazisina istinaden Sirket, olusan hasar édemeler
ile ilgili rticu gelirine hak kazanildigr dénemde, sigorta sirketleri ve sulhen mutabik kalinan gergek ve
tUzel kisilerden olan rlicu alacaklarini tahakkuk esasina gére muhasebelestirmektedir. Sirket ayrica dava
ve icra sathasinda olan riicu alacaklar igin stipheli alacak karsiigr ayimmisti. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
net rlcu alacaklar tutan 32,536,466 TL'dir (12 no'lu dipnot).
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2.21

2.22

2.23

2.24

Gelirlerin Muhasebelestiriimesi (Devami)

Faiz Gelirleri

Faiz geliri etkin faiz orani yontemi uygulanarak dénemsel olarak kaydedilir.

Temettl Gelirleri

Temettu geliri, almaya hak kazanildiginda finansal tablolara gelir olarak kaydedilir.
Finansal Kiralamalar

MUlkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemili bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak siniflandinlirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir,

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
bddemelerinin bugUnkl degerinden dustk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yUkumitltk,
bilancoda finansal kiralama yUkUumitiigu olarak gosterilir. Finansal kiralama ddemeleri, finansman gideri
ve finansal kiralama yUkUumIitgUndeki azalisi saglayan anapara ddemesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun
geri kalan anapara bakiyesi Uzerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini sagdlar. Finansman giderlerinin
aktiflestirilen kismi haricindeki bolumu gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari icin yapilan édemeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebimesi icin alinan veya
alinacak olan tesvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira
dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Kar Pay1 Dagitimi

Temettl borglan kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi ddénemde yUkumldllk olarak finansal
tablolara yansttilr.

Teknik Karsihklar
Kazanilmamig Primler Karsiligi

Kazaniimamis primler karsiligl, nakliyat bransi primleri ile 14 Haziran 2007 tarihinden &nce Uretilen
deprem primleri haric olmak Uzere, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yUrUrltkte bulunan tum policeler icin
tahakkuk etmis primlerden gun esasina gére takip eden déneme sarkan kismi olarak hesaplanmistir,
7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayill Resmi Gazetede yayimlanan "Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklann Yatinlacagi Varliklara lliskin Yonetmelik" ("Teknik
Karsiliklar Yonetmeligi") uyannca, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren dlzenlenen policelerin kazaniimamis
primler karsilidi ile bu karsiigin reastrans payi, yurtrlikte bulunan sigorta sézlesmeleri icin tahakkuk
etmis primler ile reastirérlere devredilen primlerin herhangi bir komisyon veya dider bir indirim yapimaksizin
brit olarak gun esasina gore ertesi hesap ddnemi veya hesap ddnemlerine sarkan kismi olarak
hesaplanmis ve kayitlara yanstiimistir. Sirket, 1 Ocak 2008 tarihinden ¢nce duzenlenen policelerin
kazaniimamis primler karsiligr hesabl sirasinda ise primlerden komisyonlarin tenzil edilmesi uygulamasina
devam etmektedir. Belirli bir bitis tarini olmayan emtea nakliyat bransi policeleri icin son U¢ ayda yazilan
primlerin %50'si kazaniimamis primler karsiigr olarak ayriimaktadir (17 no'lu dipnot).
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2.24 Teknik Karsiliklar (Devami)
Ertelenen Komisyon Gider ve Gelirleri

Hazine Mustesarligi tarafindan yayimlanan 28 Aralik 2007 tarih ve 2007/25 sayill Genelge uyarinca,
1 Ocak 2008 tarihinden ftibaren yazilan primler icin aracilara édenen komisyonlar ile reastrérlere
devredilen primler nedeniyle reastrirlerden alinan komisyonlarin gelecek dénem veya donemlere isabet
eden kismi, bilancoda sirasiyla gelecek aylara ait giderler ve gelecek aylara ait gelirler hesaplarinda,
gelir tablosunda ise faaliyet giderleri hesabl altinda netlestirilerek muhasebelestirimektedir (17 no'lu
dipnot).

Devam Eden Riskler Karsiligi

Teknik Karsliliklar Yonetmeligi uyarinca sigorta sirketleri, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren, yUrdrlUkte
bulunan sigorta sdzlesmeleri dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek tazminatlann, ilgili sGzlesmeler icin aynimis
kazanimamis primler karsiigindan fazla olma intimaline karsi, beklenen hasar prim oranini dikkate alarak
devam eden riskler karsiigr ayirmakla yukimitdurler. Beklenen hasar prim orani, gerceklesmis hasarlarin
kazanimis prime bollinmesi suretiyle bulunur. Brans bazinda hesaplanan beklenen hasar prim oraninin
2008 yilricin %100'Un Uzerinde olmasi halinde, %100'U agan oranin net kazanimamis primler karsilig
le carpimasi sonucunda bulunan tutar, ilgili brangin devam eden riskler karsiigr olarak hesaplanir. Teknik
Karslliklar Yonetmeligi geregince 2009 yilindan itibaren beklenen hasar prim oraninin %95'in Uizerinde
olmasi halinde devam eden riskler karsiligi ayrilacaktrr.

Bu gercevede Sirket'in, 31 Aralik 2008 tarihi itibartyle, hasar prim oraninin 9%100'Un Uzerinde oldugu
branslar icin 12,449,715 TL tutarnda net devam eden riskler karsiidr ayirmasina gerek oldugu
goruimusttr. Bununla birlikte Sirket, gelecek yilile ilgill hasar beklentileri ve intiyatiik prensibi dogrultusunda
devam eden riskler karsiigini, 2009 yilindan itibaren gecerli olacadi sekilde, hasar prim oraninin %95'n
Uzerinde olmasi beklenen branglar igin hesaplamis ve toplam 32,334,670 TL tutarnda devam eden
riskler karsiigini 31 Aralik 2008 tarinli finansal tablolarina yansitmistir. Sirket, devam eden riskler karsiigini
Hazine MUstesarligi'nin 28 Temmuz 2008 tarihli yazisina istinaden 2008 yili acilis bilangosundan
duzeltimek Uzere ilk olarak 31 Aralik 2007 tarihi itibarlyle hasar prim oraninin %100'Un Uzerinde oldugu
branslar icin hesaplamis ve 17,735,923 TL tutarindaki karsiligr gegmis vyillar zararlar altinda
muhasebelestirmistir (2.1 ve 17 no'lu dipnotlar).

Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha dnceki hesap dénemlerinde veya cari
hesap ddneminde fillen ddenmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini
bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri icin muallak tazminat karsihg
ayirmaktadir. Muallak hasar karsiligi eksper raporlarina veya sigortall ile eksperin degerlendirmelerine
uygun olarak belilenmekte olup muallak tazminat karsiligina iliskin hesaplamalarda rlcu, sovtaj ve
benzeri gelir kalemleri tenzil ediimis olarak dikkate alinmaktadir.

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, 1 Ocak 2008 tarininden itibaren, hesap dénemi sonu itibariyle
tahakkuk etmis muallak tazminat karsiigindan tenzil edilecek rlicu, sovtaj ve benzeri gelirlerin
hesaplanmasinda; son 5 veya daha fazla yillarda tahakkuk etmis muallak hasar dosyalarna iliskin olarak,
bu hasarlarin olustugu dénemi izleyen dénemlerde tahsil edilen rlcu, sovtaj ve benzeri gelirlerin s6z
konusu yillara ait tahakkuk etmis muallak tazminat karsiliklarina bélinmesi suretiyle bulunan agirlikli
ortalama dikkate alinir. Sirket, sz konusu hesaplama sonucunda, 371 Aralik 2008 tarihi itibarlyle son
bes yila iliskin verilere dayanarak, 24,408,109 TL tutarinda net rlcu ve sovtaj gelir tahakkuklarinda
bulunmus ve bu tutart muallak hasar karsiliklarindan duserek muhasebelestirmistir,

Sigorta sirketlerinin 2004 yili sonundan baslamak Uzere, bilanco tarini itibartyle gerceklesmis ancak
rapor edilmemis hasar ve tazminat bedelleri icin llave muallak hasar karsiligi ayirmasi gerekmektedir.
Gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedellerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket
bu bedellerle ilgili olarak son bes yillik sonuglan dikkate almis ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle,
78,610,627 TL tutannda gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar karsilig hesaplamis ve kayitlarina
yansitmigtir.



AXA SIGORTA A.S.

3_1 ARALIK 2008 TARiHiND_E SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtimedikge TUrk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

2.24 Teknik Karsiliklar (Devami)

Sigorta sirketleri, her hesap déneminde branslar itibariyle muallak hasar ve tazminat karsiligr yeterlilik
tablosu duzenlemek zorundadir. Muallak hasar karsiidr yeterlilik oraninin; cari hesap dénemi harig olmak
Uzere, son bes vyillk ortalamasinin %95'in altinda olmasi halinde, sigorta sirketlerince cari hesap
déneminde, bu oran ile %95 orani arasindaki fark tutar kadar muallak hasar ve tazminat karsiigr yeterlilik
farki ilave edilir. Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle muallak hasar karsiigr yeterlilik orani %95'in altinda
olan branslar icin toplam 1,272,292 TL tutannda net ilave muallak hasar karsiligr hesaplamis ve kayitlarina
yansitmigtir.

Teknik Karslliklar Yonetmelidi uyarinca, 1 Ocak 2008 tarininden itibaren gegerli olmak Uzere, Sirket'in
ayirdigi cari hesap donemi muallak tazminat karsilidi tutarl, Hazine Mustesarligi tarafindan belirlenen
aktUeryal zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutardan klcUk olamaz. Yénetmelik geregince, 2008
yill hesaplamalanna mahsus olarak cari hesap dénemi muallak tazminat karsiligi tutarinin, aktueryal
zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutann %80 ile karsilastinimasi, 2009 yilindan itibaren ise cari
hesap donemi muallak tazminat karsiligi tutarlannin aktUeryal zincirleme merdiven metodu ile bulunan
tutarlann tamami ile karsilastinimasi gerekmektedir. Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itibarilyle belirlenen
muallak hasar karsiligr tutarini, aktleryal zincirleme merdiven metodu uygulanarak hesaplanan tutarin
%80'i lle karsllastirmis ve 11,256,315 TL ilave net muallak hasar karsiligr ayrimasina gerek oldugu
gorimUstdr. Bununla birlikte Sirket, s6z konusu karsiligin belirlenmesinde, 2009 yilindan itibaren gegeri
olacag sekilde, aktleryal zincirleme merdiven metodu ile hesaplanan tutarin tamamini dikkate almig
ve kara araclan sorumiuluk bransinda 14,739,445 TL ilave net muallak hasar karsiligr ayirmistir. (17
no'lu dipnot).

Bunlara ilave olarak Sirket, son dénemlerdeki hasar gelismelerini diger aktleryal hesaplama yontemieri
ile istatistiksel olarak degerlendirmis ve bu dogrultuda hesaplamis oldugu 77,904,312 TL ilave karsilik
tutanni ihtiyatiiik prensibi geregdi gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar karsiliklarina ilave ederek
kayitlarina yansitmistr.

Dengeleme Karsiligi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olmak Uizere sigorta
sirketleri, takip eden hesap dénemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalan
dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak Uzere kredi deprem teminatlar iceren sigorta sdzlesmeleri
icin dengeleme karsiligr ayirmak zorundadirlar. S6z konusu karsilik her bir yila tekabul eden net deprem
ve kredi primlerinin %12'si oraninda hesaplanir. Net primin hesaplanmasinda, béllismesiz reastrans
anlasmalar icin &denen tutarlar devredilen prim olarak kabul edilir. Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itibartyle
10,174,723 TL tutarinda dengeleme karsiigr ayirmistir (17 ve 47.71 no'lu dipnotlar).

3. Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri

Finansal tablolarn hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yakimitltklerin tutarlanni,
sarta bagl varliklann ve yukumltltklerin aciklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanni etkileyebilecek tanmin ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gecmis tecrlibe ve diger faktorler ile o glinin kosullanyla
gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak strekli olarak degerlendirilir. Bu degerlendime
ve tanminler, yonetimin mevcut olaylar ve igslemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonugclar varsaymlanndan farklilik gésterebilir.

Sirket icin en dnemli muhasebe tahminlerinden biri yUrtritikte olan policelerinden dogacak giderlere
liskin nihai net yUkuamltltklerin tahmin edilimesidir. Sigortacilik ile ilgili ykimltltklerin tahmin ediimesi,
dogasl ftibarlyle ¢ok sayida belirsizligin degerlendirilmesini igerir.
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4.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi

Sigorta riski

Sigorta sézlesmelerine iliskin risk, sigorta konusu olayin gergeklesmesi ihtimali ve bu olaydan kaynaklanacak
olan hasar tutarinin bilinemiyor olmasidir. Sigorta stzlesmelerinin dogasi geregdi, stz konusu risk
rastlantisaldir ve dolayisiyla tam olarak tahmin edilemez.

Fiyatlandirma ve karsilik ayirma metodlarina ihtimal teorisinin uygulandidr bir police portfdylinde, Sirket'in
sigorta sdzlesmeleriyle llgili olarak maruz kaldigi temel risk, ddenen hasar ve tazminatlann sigortacilik
karslliklarinin kayitl degerlerinin Ustlinde gerceklesmesidir. Sirket police yazma stratejisini, kabul edilen
sigorta risklerinin tipine ve olusan hasarlara gére belirlemektedir.

Sirket stz konusu riskleri, sekillendirmis oldugu police yazma stratejisi ve tarafi oldugu reastrans
anlagsmalar ile yonetmektedir.

Sigorta riskinin (sigorta edilen azami tutar) brans bazinda dagilimi asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2008

Kara araclar sorumiuluk 2,134,166,964,162
Yangin ve dogal afetler 103,305,794,198
Genel zararlar 40,285,191,640
Kaza 34,892,655,880
Kara araclan 22,187,625,066
Genel sorumluluk 10,178,352,520
Nakliyat 4,600,727,052
Hukuksal koruma 3,343,280,596
Su araglar 962,631,769
Su araglan sorumluluk 98,462,770
Toplam 2,354,021,585,653
Duyarlhik analizleri

Finansal risk

Sirket, sahip oldugu finansal varliklan, reastrans varliklan ve sigortacilk yakamitldklerinden dolay finansal
risklere maruz kalmaktadir. Ozet olarak temel finansal risk, finansal varliklardan saglanan gelirerin, sigorta
stzlesmelerinden kaynaklanan yukUmlUlUklerin karsilanmasinda yetersiz kalmasidir. Finansal riskin en
dnemli bilesenleri piyasa riski (kur riski, piyasa degeri faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat
riskini icerir), kredi riski ve likidite riskidir. Sirket'in genel risk yonetimi program, finansal piyasalarin
degiskenligine ve bunun Sirket'in finansal performansi Uzerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin asgari
seviyeye indirimesine yogunlagsmaktadir. Sirket, herhangi bir tlrev finansal enstriman kullanmamaktadir,
Risk yonetimi, Sirket yonetimi tarafindan Yonetim Kurulu'nca onaylanmis usuller dogrultusunda
gerceklestirimektedir.

(a) Piyasa riski

I. Nakit akim ve piyasa degeri faiz orani riski
Sirket, degisken faiz oranli finansal varliklan ve yUkUmiGltklerinin tabi oldugu faiz oranlannin degisiminin
etkisinden dogan faiz orani riskine maruz kalmaktadrr.

Degisken faiz oranl finansal varlklar, Sirket'i faiz orani riskine maruz birakmaktadir.
371 Aralk 2008 tarihinde degisken faizli finansal varliklarina uygulanan piyasa faiz orani %71 yUksek/dUsUk
olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsayd, ilgii déneme ait net gelir 1,398,233 TL daha yUksek/dUsik
olacaki.

ii.  Kur riski

Sirket, doviz cinsinden alacak ve borclarin Yeni TUrk Lirasi'na gevrimesinden dolayl doviz kuru
degisikliklerinden dogan déviz riskine maruz kalmaktadir. Bu riskler, déviz pozisyonunun analiz edimesi
ile takip ediimektedir.
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4.

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devami)

31 Aralik 2008 tarihi itibarlyle Euro, TL karsisinda %10 oraninda degder kazansaydi/kaybetseydi ve diger
tum degiskenler sabit kalsaydi, Euro cinsinden alacak ve borclann ceviimi dolayisiyla olusacak kur fark
kari/zararn sonucu net varliklar 8,510,499 TL daha yUksek/dlsUk olacakt.

31 Aralik 2008 tarini itibariyle ABD Dolari, TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi
ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, ABD Dolan cinsinden alacak ve borclarin ¢gevrimi dolayisiyla
olusacak kur farki zaran/kart sonucu net varliklar 15,414,961 TL daha yUksek/dUsUk olacaktl.

31 Arallk 2008 tarihi itibartyle doéviz kurlar 9610 oraninda deger kazansaydi / kaybetseydi Sirket'in doviz
cinsinden satiimaya hazir finansal varliklar dolayisiyla, Sirket'in dzsermaye hesaplar arasinda yer alan
"Finansal varliklarin degerlemesi" tutar 327,022 TL daha yuksek/dUsuk olacaktr,

Sirket'in déviz cinsinden olan varlik ve yUkumltlUklerine iliskin bilgiler ilgili dipnotlarda yer almaktadir.
iii. Fiyat riski

Sirket'in finansal varliklan, Sirket'i fiyat riskine maruz birakmaktadir. Sirket emtea fiyat riskine maruz
degildir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket'in satimaya hazir olarak sinflandinlan kote edilmis hisse senedi
yatinmlarn piyasa degerinden tutulmaktadir. ligili yatinmlann piyasa fiyati %5 oraninda artsaydi/azalsaydi
ve diger tUm degiskenler sabit kalsaydi, net varliklar 19,627 TL daha yuksek/dUsUk olacaktl.

31 Aralik 2008 tarini itibariyle Sirket'in sabit faizli satimaya hazir finansal varliklan piyasa degerinden
tutulmaktadrr. Plyasa faiz oranlar %1 oraninda degisseydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, ilgili
déneme ait "Finansal varliklarin degerlemesi" hesabl Uzerindeki vergi &ncesi etki 2,387,014 TL daha
yUksek/dUsuk olacaktl.

Yukanda agiklanan piyasa riskine iliskin duyarliik analizleri vergi dncesi hesaplanan etkileri yansitmaktadir.
(b) Kredi riski

Finansal varliklarin mulkiyeti, karsi tarafin sézlesmenin sartlarini yerine getirmeme riskini tasir. Sirket'in
kredi riski, nakit ve nakit benzerleri ile banka mevduatlar, finansal varliklar, sigortacilik yukimititklerindeki
reasUrans paylari, reastrans sirketlerinden alacaklar, sigortalilardan ve araci kurumlardan olan prim
alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Bu riskler, yonetim tarafindan karsi tarafa olan toplam kredi riski
olarak gérulmektedir.

Sirket kredi ve alacaklar olarak sinflandinlan finansal varliklarnin ve sigorta faaliyetlerinden kaynaklanan
alacaklannin (reasurans alacaklar dahil) kredi riskini alinan teminat ve karsi taraf seciminde uyguladig
prosedurler ile takip etmekte ve sinirlandirmaktadir. Bu alacaklar ile ilgili diger aciklamalar 12 no'lu
dipnotta yapilmistr.

Sirket'in kredi ve alacak grubu disinda kalan ve kredi riskine tabi finansal varliklar genellikle deviet ic
borclanma senetleri, Turkiye'de yerlesik banka ve diger finansal kurumlarda tutulan vadeli ve vadesiz
mevduatl temsil etmekte ve bu alacaklar yUksek kredi riskine sahip olarak kabul edilimemektedir.
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4.

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devami)
(c) Likidite riski

Sirket, sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan yUkUmiGlUklerin karsilanabilmesi icin elinde bulunan nakit
kaynaklar kullanmaktadir. Likidite riski, makul bir maliyet dahilinde, borclarin ddenmesi icin yeterli nakdin
bulunmamasi riskidir. Yonetim, s6z konusu borclarin ddenmesine yetecek tutarda fon bulundurumasiyla
iigili limitleri belirler.

Asagidaki tablo, Sirket'in finansal ve sigorta yukimltltklerinin bilango tarinleri itibariyle sézlesmeden
kaynaklanan veya beklenen vadelerine kalan strelerine gére dagilimi gdstermektedir. Tabloda gdsterilen
tutarlar iskonto ediimemis nakit akislandir:

So6zlesmeden kaynaklanan nakit akislari

3 aya 5 yildan

31 Aralik 2008 kadar 3ay-1yil 1yil-5yil uzun Toplam
Sigorta ve reastrans
sirketlerine borglar 15,608,768 12,106,348 - - 27,715,116
Finansal kiralama yUkumltltkleri 17,906 205,922 - - 223,828
Prim depolari - 4,505 - - 4,505
15,626,674 12,316,775 - - 27,943,449
Beklenen nakit akislari

3 aya 5 yildan
31 Aralik 2008 kadar 3ay-1yil 1yil-5yil uzun Toplam
Kazaniimamis primler karsiligi - net (*) 31,340,995 488,942,336 5,992,861 - 526,276,192
Muallak hasar karsiigi - net () 74,786,567 176,542,010 38,715,014 98,674,042 383,717,633
Devam eden riskler karsiigr - net (*) 1,925,606 30,040,859 368,206 32,334,670
Dengeleme karsiligr - net - - - 10,174,723 10,174,723

108,053,168 695,525,205 45,076,080 103,848,765 952,503,218

(*)  Sirket dava konusu muallak hasarlarin édenmesinin bir yildan daha uzun bir strede gergeklesecegini &ngdrmektedir. Ayrica,
Sirket diger hasarlarin 6deme dénemlerini gegmis donemlerde gerceklesen ddeme sUrelerini dikkate alarak tahmin etmistir.
Bir yildan uzun vadeli policeler Uzerinden hesaplanan kazanimamis primler karsiligi yukaridaki tabloda bir yildan uzun vadeli
olarak gosterilmistir. Muallak hasarlar karsiligl, kazanimis primler karsiligr ve devam eden riskler karsiiginin tamami bilangoda
kisa vadeli olarak siniflandirimistir.

Sirket yukarida belirtilen yukumiUltkleri, aktifinde yer alan finansal varliklar ve nakit ve nakit benzeri
varliklar ile karsilamay! dGngérmektedir.

Finansal araglarin makul degeri

Makul deger, finansal araclarin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda géonullt taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecedi bir tutar olup, eger varsa teskilatlanmis bir plyasada islem géren
fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araclarn tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak tespit edilmektedir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip makul degerlert tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belienebilen finansal araclann makul degerinin tahmininde
kullaniimistr:

Finansal varikiar

Yil sonu kurlanyla cevrilen dovize dayall olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine yaklastigi
kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin makul degerlerinin kisa vadeli olmalar dolayisiyla kayitl
degerlerine yaklastigi kabul ediimektedir. Esas faaliyetlerden alacaklarin kayitl degerinin ilgili stpheli
alacak karsiiginin dtstimesinden sonra makul degderlerini gdsterdigi tahmin edilmektedir. Borsaya kayith
olmayan satiimaya hazir finansal varliklarin ise maliyetleri, varsa, deger dustkiugu cikarimis degerleri
makul degerleri olarak kabul ediimektedir.

Finansal yakamidiikler
Esas faaliyetlerden borglar ile diger parasal borclarin kayitl degerlerinin makul degerlerine yakin oldugu
tahmin ediimektedir.
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- Hazine MUstesarligi'nin gerekli gordugu sermaye vyeterliligi sartlanni yerine getirmek,
- Sirket'in isletmelerin devamliligr ilkesi gergevesinde varligini sUrdirmek ve faaliyetlerin devamini

Sirket'in, finansal tablolann hazifanma tarihi itibariyle, sermaye vyeterliliginin élctimesine iliskin yonetmelik
cercevesinde hesaplanan 31 Aralik 2008 tarihli asgari gerekli dzsermayesi 300,795,800 TL'dir.

Dénemin tim amortisman giderleri ile itfa ve tikenme paylari: 3,053,134 TL

Amortisman hesaplama yéntemleri ile bu yéntemlerde yapilan degisikliklerin dénemin amortisman

4.  Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devami)
Sermaye ydnetimi
Sirket'in sermayeyi yonetirken amaglar:
saglayabilmektir.
5.  Bolum Bilgileri
2.3 no'lu dipnotta aciklanmistr.
6. Maddi Duran Varliklar
6.1
6.1.1 Amortisman giderleri: 2,341,186 TL
6.1.2 Itfa ve tUkenme paylari: 711,948 TL
6.2
giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azalis (-): Yoktur.
6.3 Cari dénemde duran varlik hareketleri:

6.3.1 Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran varlklarin maliyeti: 2,514,868 TL
6.3.2 Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti: 11,603,447 TL
6.3.3 Cari dbnemde ortaya cikan degerleme artislar:

6.3.3.1 Varlk maliyetlerinde (+): Yoktur.
6.3.3.2 Birlkmis amortismanlarda (-): Yoktur.

6.3.4 Yapimakta olan yatnmlarnin niteligi, toplam tutan, baslangic ve bitis tarihi ve tamamlama derecesi:
Yoktur.

Maddi duran varlik hareket tablosu:

1 Ocak Deger . 31 Aralik
2008 Dusuklugu llaveler GCikiglar 2008
Maliyet:
Kullanim amagli gayrimenkuller 25,491,401 101,306 4,272 (4,118,314) 21,483,665
Motorlu tagitlar 309,380 - - (143,622) 165,758
Demirbas ve tesisatlar 22,986,429 1,083,630 (7,246,511) 17,723,548
Ozel maliyet bedelleri (%) 957,018 - 517,286 - 1,474,304
Devam eden yatinmlar 168,500 - 9,680 - 178,180
Toplam maliyet 49,912,728 101,306 2,514,868 (11,503,447) 41,025,455
Birikmis amortisman:
Kullanim amagli gayrimenkuller (6,685,620) (607,616) 1,416,677 (5,776,565)
Motorlu tagitlar (282,878) (10,383) 143,621 (149,640)
Demirbas ve tesisatlar (20,366,230) (1,497,559) 7,137,119 (14,726,670)
Ozel maliyet bedelleri () (656,065) (149,148) (805,213)
Toplam birikmis amortisman (27,990,799) - (2,164,706) 8,697,417 (21,458,088)

Net kayitl deger

21,921,929

19,567,367

(*) Bilangoda diger maddi varliklar icerisinde yer almaktadrr.
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6.

Maddi Duran Varliklar (Devami)

Maddi duran varliklarin makul degerlerinin, enflasyona gére duzeltimis maliyet degerlerinden dustk
oldugu durumlarda s6z konusu farklar icin deger dUsuklugu karsiidr aynimistir. Sirket kullanim amagl
gayrimenkulleri icin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 581,473 TL tutannda deger dUsUkIUgU karsigr ayimis
olup s6z konusu karsllik kullanim amagcl gayrimenkuller iginde muhasebelestiriimistir.

Kullanim amagl gayrimenkuller Uzerinde Hazine MUstesarligi lehine 1,444,227 TL tutarinda ipotek
bulunmaktadir (43 no'lu dipnot).

Sirket'in finansal kiralama islemlerinde kiraci olarak edindigi maddi duran varliklar asagidaki bakiyeleri
icerir:

31 Aralik 2008

Maliyet - aktiflestirimis finansal kiralama stzlesmeleri 1,391,864
Birikmis amortisman (1,180,284)
Net kayitl deger 211,580
Yatirim Amagch Gayrimenkuller
1 Ocak _ 31 Aralik
2008 llaveler Cikislar 2008
Maliyet:
Arsa - 20,200 - 20,200
Binalar 8,662,249 386,900 (515,100) 8,634,049
8,662,249 407,100 (515,100) 8,554,249
Birikmis amortisman:
Binalar (2,692,593) (176,480 11,308 (2,858,765)
(2,692,593) (176,480) 11,308 (2,858,765)
Net defter degeri 5,969,656 5,696,484

Sirket'in elinde bulundurdugu yatinm amagcl gayrimenkullerin makul degerleri, lisansl gayrimenkul
degerleme sirketlerince hazirlanan ekspertiz raporlar ¢ergevesinde belirlenmektedir. Yatinm amagl
gayrimenkullerin makul degerlerinin, enflasyona gére duzeltiimis maliyet degerlerinden dustik oldugu
durumlarda s6z konusu farklar icin deger dUsUkIUgU karsiidr ayrimistir. Sirket, 31 Aralik 2008 tarihinde
yatinm amacl gayrimenkulleri icin deger dUsUkIigu karsiidr ayirmanistr.,

Harmoni Gayrimenkul Ekspertiz ve Degerleme A.S.'nin 11 Ekim 2008, 19 Kasim 2008 ve
1 Ekim 2006 tarihli raporlarina gére yatinm amacl gayrimenkullerin makul degerleri, sirasiyla
7,500,000 TL, 177,500 TL ve 107,000 TL olarak belilenmistir. Sirket, s6z konusu yatinm amacl
gayrimenkullerinden aylik toplam 193,259 TL kira geliri elde etmektedir.

Yatinm amacli gayrimenkuller Uzerinde Hazine MUstesarligr lehine 520 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir
(43 no'lu dipnot).
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.

8.  Maddi Olmayan Duran Varliklar

1 Ocak ]
2008 llaveler

Maliyet:
Haklar 11,773,885 1,052,569

11,773,885 1,052,569
Birikmis amortisman:
Haklar (7,134,790) (711,048)

(7,134,790) (711,948)
Net defter degeri 4,639,095

9. lstiraklerdeki Yatirnmlar

Cikiglar
(1,145,094)

(1,145,094)

1,136,962
1,136,952

31 Aralik
2008
11,681,360
11,681,360

(6,709,786)
(6,709,786)
4,971,574

Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibarlyle 6zsermaye muhasebesi yontemine gore kayitlarina yansittgi

istiraki bulunmamaktadrr.

10. Reasulrans Varliklar

Muallak tazminat karsiligi reastrér payr (17 no'lu dipnot)
Kazaniimamis primler karsiligi reastrér payi (17 no'lu dipnot)
Sigorta ve reastrans sirketlerinden alacaklar (12.1 no'lu dipnot)
ReasUrans sirketlerine borglar (19 no'lu dipnot)

Sigorta ve reasurans sirketlerinden alinan depolar (19 no'lu dipnot)

Reasutrans Gelirleri/(Giderleri)

Odenen tazminat reastirdr pay!

Kazaniimamis primler karsiligi dedisiminde reasUrér pay! (17 no'lu dipnot)

ReasUrorlerden alinan komisyonlar (ort)

Muallak hasar ve tazminat karsiligr degisiminde reasuror pay!
ReasUrorlere devredilen primler (24 no'lu dipnot)
ReasUrorlerden alinan komisyonlarin ertelenmesi

TARSIM komisyon gelirflerinin ertelenmesi

31 Aralik 2008

65,681,716
61,292,568
1,621,174
(27,715,116)
(4,505)

24,112,811
18,827,444
18,031,699
16,353,743

(192,187,700)

(7,774,700)
(91,302)

ReaslUrans sozlesmeleri ile ilgili detayli aciklamalar 2.14 no'lu dipnotta yapilmistir.

11. Finansal Varliklar

11.1 Kurulusun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt siniflamalari:

Sirket portfyl

Menkul kiymetler Bloke Bloke olmayan Toplam
Satiimaya hazir finansal varliklar (*)
Devlet tahvili 102,337,783 535,212,845 637,550,628
Eurobond - 29,996,318 29,996,318
Toplam 102,337,783 565,209,163 667,546,946

(") Satimaya hazir finansal varliklar portféytinde bulunan tahvillerin faiz oranlar %14.6 ile %23.6 arasinda degismektedir.

Eurobondlarin ortalama faiz oranlan %5.7 ile %7.7 arasinda degismektedir.
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11.1 Kurulusun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt siniflamalari (Devami):

Sirket portféy

Finansal duran varliklar Bloke Bloke olmayan Toplam
Satimaya hazir finansal varliklar
Borsaya kote olmayan - hisse senetleri - 699,354 699,354
Borsaya kote olan - hisse senetleri - 392,546 392,546
Toplam (45.2 no'lu dipnot) - 1,091,900 1,091,900

Kredi ve alacaklar
Kredi ve alacaklar (12 no'lu dipnot)
Toplam
11.2 Yilicinde ihrag edilen hisse senedi digindaki menkul kiymetler: Yoktur.

11.3 Yiliginde itfa edilen bor¢lanmayi temsil eden menkul kiymetler: Yoktur.

31 Aralik 2008
245,338,119

245,338,119

11.4 Bilancoda maliyet bedeli Gizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varliklarin
borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri Uzerinden gdsterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran

varliklarin maliyet bedellerine gére degerlerini gdsteren bilgi:

Menkul kiymetler 31 Aralik 2008
Kayith Deger
Maliyet Degeri (Makul Deger)
Devlet tahvili 557,610,495 637,550,628
Eurobond 32,777,546 29,996,318
Toplam 590,388,041 667,546,946

Finansal duran varliklar ile ilgili bilgiler 45.2 no'lu dipnotta aciklanmistir.

11.5 Menkul kiymetler ve bagli menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklari, istirakleri
ve bagli ortakliklar tarafindan ¢ikariimis bulunan menkul kiymet tutarlari ve bunlari ¢ikaran

ortakliklar: Yoktur.
11.6 Finansal varliklarda son Ug¢ yilda meydana gelen deg@er artiglari: Yoktur.

11.7 - 11.9 Finansal varliklara iligkin diger agiklamalar:

Satilmaya hazrr finansal varliklardan cari dénem icinde elde edilen faiz geliri ve gergeklesen makul deger
kazanclar 100,431,677 TL olup gelir tablosunda yatinm gelirleri altinda muhasebelestirimistir. Donem
sonu itibariyle gerceklesmeyen makul deger kazanclan 552,678 TL olup ¢zsermayede ilgili hesap

kalemi altinda kayitlara yansitimistir (15 no'lu dipnot).
Finansal varliklarin vade analizi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

0-3 3-6 6ay - 1-3 3 yildan
ay ay 1yl yil uzun Toplam
Deviet tahvili 98,207,490 40,768,300 166,269,354 193,425,654 138,879,930 637,550,628
Eurobond - 3,244,016 2,265,205 24,487,097 29,996,318
Toplam 98,207,490 40,768,300 169,513,370 195,690,759 163,367,027 667,546,946
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11.7 - 11.9 Finansal varliklara iliskin diger aciklamalar (Devami)
Yabanci para finansal varliklarin dagihmi asagidaki gibidir:

Finansal varliklar

(Kredi ve alacaklar harig)
31 Aralik 2008

Doviz Cinsi Do6viz Tutar Kur Tutar TL
ABD Dolar 11,476,344 1.5123 17,355,675
Euro 5,904,635 2.1408 12,640,643

29,996,318

12. Krediler ve Alacaklar

12.1 Alacaklarin, ticari mUsterilerden olan alacaklar, ilgili taraflardan olan alacaklar, pesin 6demeler
icin (gelecek aylara, yillara ait 6demeler) ve digerleri biciminde siniflanmasi:

31 Aralik 2008

Aracllardan alacaklar 204,540,849
RUcu ve sovtaj alacaklar - brit 32,741,396
Sigortallardan alacaklar 3,196,585
Sigorta ve reasUrans sirketlerinden alacaklar (10 no'lu dipnot) 1,621,174
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 242,100,004
Sigorta ve reasurans sirketleri nezdindeki depolar 5,844,157
Esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacaklar 137,177,409
Esas faaliyetlerden alacaklar - brit 385,121,570
idari ve kanuni takipteki net stipheli riicu alacaklan karsiigr (*) (133,077,394)
Sigortallardan ve aracilardan olan alacaklardan

kaynaklanan stipheli alacaklar karsiligi () (4,100,015)
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiigi (2,606,042)
Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen

alacaklar icin ayrilan supheli alacak karsiligi tutarlari (139,783,451)
Esas faaliyetlerden alacaklar - net 245,338,119

(*) Bilancoda esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacaklar karsiligr altinda gdsterimektedir.,

Rlcu ve sovtaj alacaklarinin detayr asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008

RUcu ve sovtgj alacaklar - brit 32,741,396
[dari ve kanuni takipteki riicu alacaklar - brit 150,805,125
Toplam rlicu ve sovtaj alacaklar - brit 183,546,521
RUcu ve sovtaj alacaklan - reastrans pay! (17,932,661)
Rlcu ve sovtaj alacaklari - net 165,613,860
Idari ve kanuni takipteki net riicu alacaklan karsilg (133,077,394)
Toplam 32,536,466

12.2 Ii§letmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak - borg¢ iliskisi:
lliskili taraflar ile olan islem ve bakiyeler 45 no'lu dipnotta detayli olarak aciklanmistir.
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12.3

12.4

12.5

Alacaklar i¢in alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari:
Alinan garanti ve teminatlann doviz cinsinden detayr asadida yer aimaktadir

31 Aralik 2008
ABD Dolari Euro TL Toplam
Alinan garanti ve teminatlar:

lpotekler - - 67,366,740 67,366,740
Teminat mektuplan 43,518 - 25,332,909 25,376,427
Nakit 374,608 98,614 958,355 1,431,577
Kamu borglanma senetleri 158 - 659,506 659,664
Teminat gekleri - - 140,000 140,000
Teminat senetleri - - 52,5600 52,600
Diger garanti ve kefaletler 52,671 - 348,482 401,153
Toplam 470,955 98,614 94,858,492 95,428,061

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut
yabanci paralarin ayri ayri tutarlari ve TL'ye dénustirme kurlar:

Kredi ve Alacaklar:
31 Aralik 2008

Doviz Cinsi Daoviz Tutari Kur Tutar TL
ABD Dolari 19,174,454 1.5123 28,997,627
Euro 10,729,003 2.1408 22,968,650
GBP 140,921 2.1924 308,955
CHF 7,850 1.4300 11,226
SEK 784 0.1945 152
JPY 41,771 0.0167 698

52,287,208

- 12.7 Krediler ve alacaklara iliskin diger aciklamalar:

Sigortacilik faallyetlerinden alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir;
31 Aralik 2008

Vadesi gegmis 66,828,056
3 aya kadar 92,365,632
3-6 ay arasl 40,913,814
6 ay-1 vyl arasl 7,349,938
1 yilin Uzeri 279,994
207,737,434

RUcu ve sovtaj alacaklar (oriit) 32,741,396
Sigorta ve reasurans sirketlerinden alacaklar 1,621,174
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 242,100,004
Sigortacilik faaliyetlerinden alacak karsiligr hareket tablosu asagidaki gibidir: 2008
Doénem basl - 1 Ocak 1,146,469
Ddnem icindeki girigler 2,176,483
Serbest birakilan karsilik (716,910)
Ddnem sonu - 31 Aralik 2,606,042
Idari ve kanuni takipteki net rlicu alacaklar karsiigi hareket tablosu asagidaki gibidir:
2008

Doénem basl - 1 Ocak 101,761,055
Doénem icinde yapilan tahsilatlar (9,466,941)
Ddnem icindeki girisler 51,040,920
Serbest birakilan karsilik (10,267,640)

Dodnem sonu - 371 Aralik 133,077,394
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12.5 - 12.7 Krediler ve alacaklara iliskin diger aciklamalar (Devami):

Esas faaliyetlerden kaynaklanan sUpheli alacaklar karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2008
Dénem basi - 1 Ocak 5,394,442
Ddnem icindeki girisler 1,097,685
Serbest birakilan karsilik (2,392,012)
Dénem sonu - 31 Aralik 4,100,015

Vadesini gecmis ama sUpheli hale gelmeyen sigortallardan ve acentelerden alacaklar:
31 Aralk 2008
3 aya kadar 064,222,014

Toplam 64,222,014

Yukarda belirtilen alacaklar igin alinan toplam garantiler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008

ipotek senetleri 58,355,365
Teminat mektuplan 23,335,959
Nakit 843,733
Kamu borc¢lanma senetleri 648,395
Diger garanti ve kefaletler 507,904
Toplam 83,691,356

Alacak tutarindan daha fazla teminati bulunan aracilar dikkate alindiginda, Sirket'in vadesi gecmis
alacaklar icin kullanilabilir teminat tutan 38,657,455 TL olarak hesaplanmaktadir.

13. Turev Finansal Araclar
Yoktur.

14. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren bir yillik déneme ait nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve
nakit benzerleri 2.12 no'lu dipnotta aciklanmis olup Sirket'in banka mevduatlannin detayr asagida yer

almaktadir:
31 Aralik 2008
Banka mevduatlan 430,372,816
Verillen &édeme emirleri (-) (691,743)
Toplam 429,781,073
Yabanci para mevduatlar
- vadesiz mevduatlar 1,451,371
- vadeli mevduatlar 174,010,154
175,461,525
TL mevduatlar
- vadesiz mevduatlar (%) 160,894,312
- vadeli mevduatlar (**) 94,016,979
254,911,291
Toplam 430,372,816

(*) 31 Arallk 2008 tarihi itibariyle, 155,331,282 TL tutarindaki kredi karti alacaklar vadesiz TL. mevduatlar
altinda siniflandinimistr.

(**) TL vadeli mevduatlann vadeleri 3 aydan kisadir.
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14.

15.

Nakit ve Nakit Benzerleri (Devami)

Sirket'in 31 Aralik 2008 tarini itibariyle Hazine Mustesarligr lehine bloke edimis vadeli ve vadesiz mevduat
bulunmamaktadrr.

Vadeli mevduatlarin agirikli ortalama faiz oranlarr:
Agirhkli ortalama

faiz orani

(%)

TL %17.8

ABD Dolar %06.4

Euro %06.8
Yabanci para vadeli ve vadesiz mevduatlar;

Yabanci para TL

Vadeli Vadesiz Vadeli Vadesiz

ABD Dolan (*) 79,618,885 488,281 120,407,639 738,428

Euro () 25,038,544 331,951 53,602,515 710,641

CHF - 1,626 - 2,182

GBP - 55 - 120

Toplam 174,010,154 1,451,371

(*) ABD Dolarr ve Euro vadeli mevduatlann vadeleri 3 aydan kisadir.

Sermaye
Maddi Duran Varlik Satisindan Elde Edilen Kazanglarin Ozsermaye Altinda Muhasebelestiriimesi:

Vergi mevzuati uyarinca, Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanal Istisnasi'ndan yararlanabilmek
icin s6z konusu kazanglarin 9%75'inin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil stre ile sirketten
cekilmemesi gerekmektedir. Bu gercevede Sirket, 2008 vyili icerisinde gergeklestirdigi Adana ve
Zincirlikuyu'da bulunan iki ayr gayrimenkullntn satisindan saglanan ve Vergi Usul Kanunu'na gére
hesaplanan 7,139,301 TL tutarindaki maddi duran varlik satis karinin %75'ine tekabul eden 5,354,475
TL'yi Ozsermaye altinda yer alan "Dénem Net Kan" hesap grubunun icerisinde "Dagitima Konu Olmayan
Dénem Kan" olarak siniflandinrken, TMS uyarinca, olusan satis karinin tamami gelir tablosunda "Arazi,
Arsa ve Binalardan Elde Edilen Gelirler" hesabinda muhasebelestirimistir.

Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birkmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgill hukim haricinde dagitilabilirer.
Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilr.
Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis/cikarimis sermayesinin
%20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karn %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis/cikarimis sermayenin %5'ini asan dagitilan kann 9%10'udur. Turk Ticaret Kanunu'na gére, yasal
yedekler ddenmis/cikanimis sermayenin %50'sini gecmedidi slrece sadece zararlan netlestimek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi Dbir sekilde kullaniimasi mumkdn degildir.
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15.  Sermaye (Devami)

Yasal yedeklerin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008
Ddnem bagi - 1 Ocak 19,046,922
Gecmis yil kanndan transfer 4,113,849
Dénem sonu - 31 Aralik 23,160,771

Finansal Varliklarin Degerlemesi:

Satilimaya hazir finansal varliklarin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gergeklesmemis
kar ve zararlar 6zsermaye i¢cinde "Finansal Varliklarin Degerlemesi" altinda muhasebelestirilir.

Finansal varlklarin degerlemesinin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008
Ddénem basi - 1 Ocak (vergi etkilerinden netlestiriimis olarak) 6,079,237
Makul deger artigi 552,678
Makul deger artisindan dogan vergi (189,989)
Satilan veya itfa olan finansal varlklardan kaynaklanan cikislar
(vergi etkisi netlestirimis olarak) (3,691,370)
Ddénem ici net degisim (3,328,681)
Doénem sonu - 31 Aralik 2,750,556

Sirket'in tamami ddenmis 31,030,000,000 adet hisse senedi bulunmaktadir. Sirket'in hisse senetlerinin
her biri 1 Kr nominal degerde olup toplam nominal deger 310,300,000 TL'dir.

Donem basi ve dbnem sonunda bulunan hisse senetlerinin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 Yeni cikarilan itfa edilen 31 Aralik 2008
Nominal Nominal Nominal Nominal
Adet TL Adet TL Adet TL Adet TL
Odenmis 22,256,000,000 222,560,000 8,774,000,000 87,740,000 31,030,000,000 310,300,000
Toplam 22,256,000,000 222,560,000 8,774,000,000 87,740,000 - 31,030,000,000 310,300,000

16. Diger Yedekler ve istege Bagli Katilimin Sermaye Bileseni
Ozsermaye igerisinde yer alan diger yedekler ile ilgili bilgi 15 no'lu dipnotta yer almaktadir.
17. Sigorta Borglari ve Reasurans Varliklari

17.1 Sirketin hayat ve hayat disi dallar i¢in tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar itibariyle
hayat ve hayat digI dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar:

31 Aralik 2008
Hayat disi dallar icin tesis
edilmesi gereken teminat tutarn ()
Hayat disi dallar icin tesis edilen teminat tutar (43 no'lu dipnot)

94,792,269
103,860,088

(*) Sigortacilik Kanunu'na istinaden gikarlan ve 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayil Resmi Gazetede yayimlanan "Sigorta ve
Reastrans ile Emekiilik Sirketlerinin Mali Bunyelerine lliskin Yonetmeliginin 4. maddesi geredince, sigorta sirketleri ile hayat
ve ferdi kaza bransinda faaliyet gosteren emeklilik sirketleri, sermaye yeterliligi hesabi sirasinda bulunan gerekli 6zsermaye
miktarinin Ugte birine denk diisen Minimum Garanti Fonu tutarini sermaye yeterliligi hesabi ddneminde teminat olarak tesis
etmekle yakimlU Kilinmistir.



96

AXA SIGORTA A.S.

Bj ARALIK 2008 TARiHil\_ID_E SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtimedikge TUrk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

17.2

17.3

17.4
17.5
17.6

17.7

17.8

17.9

17.10

17.11

1712

17.13

17.14

Sirketin hayat police adetleri ile ddnem iginde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin
adet ve matematik karsiliklari: Yoktur.

Hayat disi sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta teminati tutar:
4 no'lu dipnotta aciklanmistr.

Sirketin kurdugu emeklilik yatirim fonlari ve birim fiyatlari: Yoktur.
Portféydeki katilim belgeleri ve dolasimdaki katilim belgeleri adet ve tutar: Yoktur.

Dénem icinde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik
katilmcilarinin adetce portfdy tutarlari: Yoktur.

Kar payli hayat sigortalarinda kar payinin hesaplanmasinda kullanilan degerleme yéntemleri:
Yoktur.

Ddnem icinde yeni giren bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile brit ve net katilim paylarinin
bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari: Yoktur.

Ddnem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile brit ve net katilim
paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari: Yoktur.

Donem icinde sirketin hayat portféylinden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik
katihmcilarinin adet ile brit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagihmlari:
Yoktur,

Ddénem icinde sirketin portfdylinden ayrilan bagka sirkete gecen veya baska sirkete ge¢cmeyen
her ikisi birlikte bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile brit ve net katilim paylarinin bireysel
ve kurumsal olarak dagilimlari: Yoktur.

Dénem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile brit ve net prim tutarlar ferdi ve grup
olarak dagihmlari: Yoktur.

Dénem icinde portfdyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile brit ve net prim tutarlari matematik
karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve grup olarak dagilimlari: Yoktur.

Ddénem icinde hayat sigortalilarina kar pay! dagitim orani: Yoktur.

17.15-17.19 Sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan yikumlilukler ile ilgili diger gerekli agiklamalar:

Muallak hasar kargiligi:

Brut Reastrans pay! Net
Ddnem basi rapor edilen
_hasarlar - 1 Ocak 239,873,899 (49,327,973) 190,545,926
Odenen hasar (103,301,4006) 14,437,150 (88,864,250)
Artis
- Cari donem muallak hasar
ve tazminatlan 180,654,425 (34,848,153) 145,806,272
- Gecmis yillar muallak hasar
ve tazminatlar (15,946,1306) 4,057,260 (11,888,876)
Dénem sonu rapor edilen
hasarlar - 31 Aralik 301,280,782 (65,681,716) 235,599,066
Gergeklesmis ancak rapor
ediimemis hasarlar (*) 166,514,939 166,514,939
Aktleryal zincirleme merdiven metoduna
gore hesaplanan ilave karsilk () 14,739,445 14,739,445
Muallak hasar yeterlilik karsiigr () 1,272,292 1,272,292
Tahmini sovtaj ve rlcu gelir tahakkuku (%) (24,408,109) (24,408,109)
Toplam 449,399,349 383,717,633

(*) S6z konusu karslliklar net olarak hesaplanmaktadir.
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17.15 - 17.19 - Sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan yukamlulUkler ile ilgili diger gerekli aciklamalar
(Devami):

Kazanilmamig primler karsihgi:

2008
Brat Reastrans pay! Net
Donem bagl - 1 Ocak 459,681,274 (42,465,124) 417,116,150
Net degisim 127,987,486 (18,827,444) 109,160,042
Dénem sonu - 31 Aralik 587,568,760 (61,292,568) 526,276,192

31 Aralik 2008 tarihi itibaryle ertelenmis komisyon giderleri ve gelirleri siraslyla 87,502,849 TL ve
7,866,002 TL olup bilancoda gelecek aylara ait giderler ve gelecek aylara ait gelirler hesap kalemleri
altinda yer almaktadir.

Devam eden riskler karsiligi (*):

2008
Brit Reastrans pay! Net
Doénem basl - 1 Ocak 17,735,923 - 17,735,923
Net degisim 14,698,747 - 14,598,747
Dénem sonu - 31 Aralik 32,334,670 - 32,334,670
Dengeleme karsiligi (*):
2008
Brit Reasurans payi Net
Ddnem bagi - 1 Ocak - - -
Net degisim 10,174,723 - 10,174,723
Dénem sonu - 31 Aralik 10,174,723 - 10,174,723

(1)S6z konusu karslliklar 2.24 no'lu dipnotta agiklandigi Uzere net olarak hesaplanmaktadir.

Yabanci para ile ifade edilen ve inban yapimis net muallak hasar ve tazminat karsiliklan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Doviz Cinsi Ddviz Tutari Kur Tutar TL
ABD Dolari 24,384,667 1.5123 36,876,932
Euro 18,322,265 2.1408 39,224,305
GBP 43,821 2.1924 96,073

76,197,310
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17.15 - 17.19 Sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan yukimldltkler ile ilgili diger gerekli agiklamalar

(Devami):

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hasar gelisim tablosu:

Sirket'in Teknik Karsiliklar Yonetmeligi'ne istinaden net &édenen hasarlar Uzerinden olusturdugu hasar

gelisim tablosu asagdida yer aimaktadir:

1 Ocak 2003 - 1 Ocak 2004 - 1 Ocak 2005 -
Kaza yil 31 Aralik 2003 31 Aralik 2004 31 Aralik 2005
Kaza doneminde yapilan 6¢deme 164,174,723 267,787,373 387,712,046
1 yil sonra 25,749,667 50,195,685 63,551,996
2 yil sonra 1,890,451 708,968 523,611
3 vyl sonra 1,193,006 714,740 1,712,102
4 yil sonra 1,136,929 1,901,707 -
5 yil sonra 908,479 - -
Toplam &édenen net hasar 185,053,255 321,308,473 453,499,755

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, Sirket'in brans bazinda ayirdigi cari hesap dénemi muallak hasar
ve tazminat karsiligr tutan kara araglan sorumiuluk bransinda, Hazine Mustesarligi tarafindan belirlenen
aktleryal zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutardan daha klguk oldugundan s&z konusu brans
icin 14,739,445 TL tutarinda ilave net muallak hasar karsihigl ayrimistir (2.24 no'lu dipnot).



.

1 Ocak 2006 - 1 Ocak 2007 - 1 Ocak 2008 - Toplam Odenen
31 Aralik 2006 31 Aralik 2007 31 Aralik 2008 Net Hasar
427,073,472 467,169,897 543,758,041 2,247,675,552
85,932,657 92,430,566 - 317,860,471
4,103,678 - - 7,226,708

- - - 3,619,848

- - - 3,038,636

- - - 908,479

517,109,707 559,600,463 543,758,041 2,580,329,694
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18.

19.

20.

21.

Yatirim Anlagmasi Yukumlulukleri
Yoktur.

Ticari ve Diger Borglar, Ertelenmis Gelirler

31 Aralik 2008

Reasurans sirketlerine borclar (10 no'lu dipnot) 27,715,116
Sigorta ve reastrans sirketlerinden alinan depolar (10 no'lu dipnot) 4,505
Diger esas faaliyetlerden borclar (47.1 no'lu dipnot) 2,737,847
Esas faaliyetlerden borclar 30,457,468
Ertelenmis komisyon gelirleri (17 no'lu dipnot) 7,866,002
Diger cesitli borclar (47.1 no'lu dipnot) 5,625,770
Toplam 43,849,240
lligkili taraf bakiyeleri 45 no'lu dipnotta agiklanmigtrr.
Yabanci para ile ifade edilen borclar asagidaki gibidir:
Reastrans sirketlerine borglar

31 Aralik 2008
Déviz Cinsi Doviz Tutar Kur Tutar TL
ABD Dolari 9,035,351 1.5123 13,664,161
Euro 5,227,107 2.1408 11,190,191
GBP 12,585 2.1924 27,597
DKK 94,485 0.2873 27,146
Toplam 24,909,089
Diger cesitli borglar

31 Aralik 2008
Déviz Cinsi Doviz Tutar Kur Tutar TL
Euro 108,391 2.1408 232,043
Toplam 232,043
Krediler
Yoktur.

Ertelenmis Gelir Vergisi

Sirket ertelenen gelir vergisi varlk ve yikimlUluklerini, bilanco kalemlerinde bu finansal tablolar ve Vergi
Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklann etkilerini dikkate

alarak hesaplamaktadir,

lleriki dénemlerde gergeklesecek gegic farklar Uzerinden yUkimiUlik metoduna gére hesaplanan

ertelenen vergi varliklar ve yOUkumitlUkleri icin uygulanan oran %20

'dir.
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21.

Ertelenmis Gelir Vergisi (Devami)

31 Aralik 2008 tarihi itibaryle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yukumlUlUklerinin
yUrUrlUkteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dokimu asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

Toplam gegcici farklar varliklari/(yukumlaltkleri)
31 Aralik 2008 31 Aralik 2008
Ertelenen vergi varliklari
llave muallak hasar karsiigi 77,904,312 15,580,863
Devam eden riskler karsilig 32,334,670 6,466,934
Aktleryal zincirleme merdiven metodu
ile hesaplanan ilave muallak hasar karsiligi 14,739,445 2,947,889
Eurobond degerleme farki 3,320,858 064,172
Kidem tazminat karsiligi 2,797,999 569,600
Sigortacilik faaliyetlerinden
alacaklar karsiligi 2,606,042 521,208
Maddi varliklann kayith degerleri ile
vergi matrahlar arasindaki net fark 2,172,998 434,600
Dava karsiliklari 1,633,492 326,698
Kullaniimayan izin karsilg 1,631,103 326,221
Acente tegvik komisyon karsilig 1,311,156 262,231
Deprem primleri Uzerinden ayrnlan
kazanimamis primler karsiligi 829,526 165,905
Performans Ucret karsilidi 650,000 130,000
Acente promosyon karsilig 500,000 100,000
Aidat karsilig 516,000 103,200
Ihbar tazminat karsilig 324,188 64,838
Satimaya hazir finansal duran varliklarin
degerleme farki 76,175 3,809
Diger gider karsiliklar 632,980 126,596
Toplam ertelenen vergi varliklar 143,980,944 28,784,764
Ertelenen vergi yukimlulUkleri
Net ricu ve sovta) gelir tahakuku (24,408,109) (4,881,622)
Dengeleme karsilig (10,174,723) (2,034,945)
Toplam ertelenen vergi yukimldlUkleri (34,582,832) (6,916,567)
Net ertelenen vergi varliklari (35 no'lu dipnot) 21,868,197
Ertelenen vergi varliginin yil icindeki hareketi asagidaki gibidir:
2008
Doénem basl - 1 Ocak 8,741,830
Ertelenen vergi geliri (35 no'lu dipnot) 12,414,797
Satilimaya hazir finansal varliklar deger artisi nedeniyle 6zkaynak
icerisinde muhasebelestirilen ertelenen vergi varligi 711,676

Dénem sonu - 31 Aralik 21,868,197
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22.

23.

Emeklilik Sosyal Yardim YukimlalUkleri
31 Aralik 2008
Kidem tazminatl karsiligi 2,797,999
2,797,999

Turk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le lligkisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler icin
60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle mukelleftir, 23
Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet stresine iliskin bazi
gecis streci maddeleri cikartimistrr,

Odenecek tazminat her hizmet vill icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Arallk 2008 tarihi itibariyle
2,173.18 TL ile sinirlandirimistrr.

Kidem tazminatl yUkumlUlugu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degdildir ve herhangi bir fonlama
sartl bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligr calisanlann emekliligi halinde ddenmesi gerekecek muhtemel yUkamlitliigin
bugUnkl degerinin tahminiyle hesaplanir.

T™MS 19, Sirket'in kidem tazminati karsiigini tahmin etmek icin aktler degerleme yontemlerinin
gelistiriimesini 6Gngdrmektedir. Buna gore toplam yUkumlUligin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktUer dngdrdler kullanimistir:

31 Aralik 2008

Iskonto orani (%) 6.26
Emeklilik olasiliginin tahmini icin devir hizi orani (%) %94.9

Temel varsayim, her yilik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantill olarak artmasidir,
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arndinimis gercek orani gosterr.,
Sirket'in kidem tazminati karsiligl, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigr icin, 1 Ocak 2009
tarininden ftibaren gecerli olan 2,260.05 TL Uzerinden hesaplanmaktadrr.

Kidem tazminati karsiiginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008
Doénem basl - 1 Ocak 2,679,905
Doénem iginde ¢denen (33 no'lu dipnot) (260,127)
Cari ddénemde ayrilan karsilik tutar 478,221
Dénem sonu - 31 Aralik 2,797,999

Diger YUkimlulukler ve Masraf Karsiliklari
Pasifte yer almayan taahhUtler 43 no'lu dipnotta aciklanmistir.
Alinan garanti ve teminatlar 12.3 no'lu dipnotta aciklanmistr.

Bilancoda maliyet giderleri karsilig altinda sinflandinlan karsiliklarn detayl asagida yer almaktadir:
31 Aralik 2008

Personel primleri karsiligi 5,400,000
Dava karslliklar 1,633,492
Kullaniimayan izin karsiligs 1,631,103
Performans Ucret karsiligi 650,000
Acente promosyon karsilig 500,000
Inbar tazminat karsiligi 324,188
Diger 633,071

Toplam 10,771,854
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24. Net Sigorta Prim Geliri

Yazilan primlerin dagiimi asagidaki gibidir;
1 Ocak - 31 Aralik 2008

Brit ReasUlrans pay!I Net
Kara araclan 507,033,534 (12,713,541) 494,319,993
Kara araclan sorumluluk 280,485,868 (3,947,885) 276,537,983
Yangin ve dogal afetler 272,059,289 (123,581,370) 148,477,919
Genel zararlar 69,444,323 (30,640,299 38,804,024
Kaza 27,050,239 (684,033) 26,366,206
Nakliyat 30,634,743 (6,026,954) 24,607,789
Genel sorumluluk 28,764,195 (9,504,309) 19,259,886
Hukuksal koruma 6,522,831 - 6,622,831
Su araglar 8,662,705 (3,315,784) 5,246,921
Diger 3,467,162 (1,773,631) 1,693,631
Toplam prim geliri 1,234,024,889 (192,187,706) 1,041,837,183

25. Aidat (Ucret) Gelirleri
Yoktur.

26. Yatirim Gelirleri

Satimaya hazir finansal varliklar

1 Ocak -
31 Aralik 2008

Faiz geliri, net 85,956,533

Net satis geliri 14,475,144

Temettu geliri 211,480
Nakit ve nakit benzerleri

Faiz geliri, net 17,414,302
Toplam 118,057,459

27. Finansal Varliklarin Net Tahakkuk Gelirleri

Satilimaya hazir finansal varliklardan elde edilen gergeklesen kazang ve kayiplara iliskin bilgiler 11 ve

15 no'lu dipnotlarda agiklanmigtir.

28. Makul Deger Farki Gelir Tablosuna Yansitilan Aktifler

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket'in makul deger farki gelir tablosuna yansttilan aktifi bulunmamaktadir.

29. Sigorta Hak ve Talepleri
17 no'lu dipnotta aciklanmistr.
30. Yatirim Anlagmasi Haklari

Yoktur.
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31.

32.

33.

Zaruri Diger Giderler

Teknik bolUim altinda siniflandirlan

1 Ocak -
31 Aralik 2008

faaliyet giderleri 162,977,149
Toplam (32 no'lu dipnot) 162,977,149
Gider Cesitleri

1 Ocak -
31 Aralik 2008
Uretim komisyon gideri 113,549,507
Personel giderleri (33 no'lu dipnot) 30,607,961
Reklam ve pazarlama giderleri 8,490,106
Ofis giderleri 2,904,838
Garanti Fonu kesintileri 2,447,596
Bilgi islem giderleri 2,102,857
Haberlesme ve iletisim giderleri 2,057,878
Dava takip, danismanlik ve denetim giderleri 2,047,664
Ulasim giderleri 1,767,202
Kira giderleri 1,211,163
Vergi, resim ve harclar 1,032,695
Ekspertiz raporu giderleri 774,249
Organizasyon ve proje giderleri 714,856
Aidatlar 532,809
Egitim giderleri 289,126
ReasUrans komisyonu geliri (10,256,999)
Diger 2,703,641
Toplam (31 no'lu dipnot) 162,977,149
Calisanlara Saglanan Fayda Giderleri
1 Ocak -
31 Aralik 2008
Maas ¢demesi 22,402,216
Sigorta ddemeleri 4,867,046
Yemek ve tasima giderleri 2,165,648
Prim ddemesi 430,836
Kidem tazminati (22 no'lu dipnot) 260,127
Izin tazminat 173,662
Kira ve coguk yardimlari 137,566
Inbar tazminati 60,862
Diger 110,098
Toplam (32 no'lu dipnot) 30,607,961

Yonetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel mudUr, genel koordinatér, genel mudur yardimeilarn gibi Ust
yoneticilere cari dénemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutan 1.6 no'lu dipnotta

aclklanmigtrr.

Sirket'in hisse bazl 6deme islemi bulunmamaktadir.
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34.

34.1

34.2

34.3

34.4

35.

Finansal Maliyetler

Ddnemin tim finansman giderleri: 96,271 T

34.1.1 Uretim maliyetine verilenler: Yoktur.
34.1.2 Sabit varliklann maliyetine verilenler: Yoktur.
34.1.3 Dogrudan gider yazlanlar: 96,271 TL

Dénemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle ilgili kismi (Toplam tutar
icindeki paylari %20'yi asanlar ayrica gdsterilecektir.): Yoktur.

Ortaklar, bagl ortaklik ve istiraklerle yapilan satis ve aliglar (Toplam tutar igindeki paylari %
20'yi asanlar ayrica gdsterilecektir.): ligkili taraflar ile olan islem ve bakiyeler 45 no'lu dipnotta detayl
olarak aciklanmistr.

Ortaklar bagli ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri (Toplam
tutar icindeki paylari % 20'yi asanlar ayrica gdsterilecektir.): liskili taraflar ile olan islem ve bakiyeler

45 no'lu dipnotta detayll olarak aciklanmistr.

Gelir Vergileri
31 Aralik 2008 tarininde sona eren vyila ait gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagida
Ozetlenmistir:
1 Ocak -

31 Aralik 2008
Cari dénem kurumlar vergisi (41,703,793)
Satiimaya hazir varliklardan dolay
bzsermaye icinde muhasebelestirilen vergi gideri (21,277)
Ertelenen vergi dncesi vergi gideri (41,725,070)
Ertelenmis vergi geliri (21 no'lu dipnot) 12,414,797
Toplam vergi gideri (29,310,279)
Vergi gideri 29,310,279
Pesin ddenen vergiler ve fonlar (-) (25,990,060)
Toplam 3,320,219
Ertelenen vergi varligi 28,784,764
Ertelenen vergi yukumlUtigu (6,916,567)
Ertelenen vergi varligi - net (21 no'lu dipnot) 21,868,197
Gergeklesen vergi gideri mutabakatl asagidaki gibidir:
Ertelenen vergi ve kurumlar vergisi dncesi kar 141,963,734
Vergi orani %20
Hesaplanan kurumlar vergisi karsiligi (28,390,747)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (26,714,619)
Vergiye konu olmayan gelir 13,401,673

Cari ddnem kurumlar vergisi gideri

(41,703,793)
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

Net Kur Degisim Gelirleri

1 Ocak -

31 Aralik 2008

Yatinm gelirleri/(giderleri) 32,135,767
Teknik gelirer/(giderler) 12,993,814
Toplam 45,129,581

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazanc miktarn, net donem karinin Sirket hisselerinin dénem icindeki agiriikli ortalama pay
adedine bolinmesiyle hesaplantr.

1 Ocak-

31 Aralik 2008

Net dénem kan 112,643,455
Beheri 0.01 TL nominal degerli hisselerin

agirikli ortalama adedi 31,030,000,000

Hisse basina kazang (Kr) 0.36

Hisse Bas! Kar Payi

Sirket'in 27 Mart 2008 tarinli Yonetim Kurulu toplantisinda, 2007 il karinin 12,389,160 TL tutarindaki
kisminin 30 Mayis 2008 tarihine kadar ortaklara nakit olarak dagitiimasi karar alinarak uygulanmistir
(45 no'lu dipnot).

Faaliyetlerden Yaratilan Nakit

Nakit akim tablosunda gosterilmistr.

Hisse Senedine Déndsturulebilir Tahviller

Yoktur.

Paraya Cevrilebilir imtiyazli Hisse Senetleri

Yoktur.
Riskler

31 Aralik 2008
Sirket aleyhine acilan hasar davalari - brt (*) 102,069,887
Sirket aleyhine acilan diger davalar 1,251,995
Sirket aleyhine acllan is davalan 381,497

(*) Muallak hasarlar icerisinde takip edilmekte olup muallak hasarlarin hareket tablosu 17 no'lu dipnotta yer almaktadir. S6z
konusu karsiliklarn net tutar 91,700,363 TL'dir.
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43.

44,

45.

Taahhutler
31 Aralik 2008
ABD Dolari Euro TL Toplam
Yurtici verilen
banka teminat mektuplarn 370,000 928,505 12,689,164 13,987,669
Toplam 370,000 928,505 12,689,164 13,987,669

Aktif degerler lizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlari:

31 Aralik 2008

Menkul degerler clizdani (*) 102,415,341
Kullanim amacli gayrimenkuller 1,444,227
Yatinm amagl gayrimenkuller 520
Toplam (17.1 no'lu dipnot) 103,860,088

(*) Menkul degerler clizdani 31 Aralik 2008 tarini itibariyle Merkez Bankasi fiyatlari ile degerlenmis tutarlar
Uzerinden bloke edilmis olup borsa rayicleri 102,337,783 TL'dir (11.71 no'lu dipnot).

isletme Birlesmeleri
Yoktur.
iligkili Taraflarla islemler

Axa Grubu sirketleri ile Sirket'in ortaklar, istirakleri ve Ust yonetimi bu finansal tablolar agisindan iligkili
sirketler olarak tanmlanmistrr. Sirket'in ana ortagdi olan Axa Oyak Holding A.S.'nin ortaklanndan Axa SA
ve OYAK arasinda 5 Subat 2008 tarininde imzalanan Hisse Alim Sdzlesmesi cercevesinde OYAK'In
Axa QOyak Holding A.S.'deki hisselerinin tamaminin Axa Mediterranean Holding SA'ya devrediimesi ve
ilgill hisse devrinin gecerli kilnmasi igin Rekabet Kurumu ve T.C. Basbakanlk Hazine Mustesarlidi
Sigortacilik Genel Mudurligu tarafindan verilen resmi izinleri sonucunda Sirket'in ortaklik yapisi
12 Adustos 2008 tarihinde degismistir. Bu dogrultuda 31 Aralik 2008 tarini itibarlyle duzenlenen finansal
tablolarda OYAK grubu sirketleri 12 Agustos 2008 tarihine kadar iligkili taraflar olarak siniflandirimistr.

31 Aralik 2008
a) Kredi ve alacaklar:

Axa Pooal (¥) 1,588,711
Basak Groupama Sigorta A.S.(*) 113,757
Toplam 1,702,468

(*) Sirket kayitlarinda sigorta ve reasUrans sirketlerinden alacaklar olarak gosteriimektedir.
(**) Sirket kayrtlarinda aracilardan alacaklar olarak gésterimektedir.

b) Diger Alacaklar:
Axa Hayat Sigorta A.S. (eski adiyla Axa Oyak Hayat Sigorta A.S.) 26,310

Toplam 26,310

c) Sigorta ve reasurans sirketlerine borglar:

Axa Cessions 6,366,837
Milli Reastrans T.A.S. 1,598,202
Axa France Corporate Solutions 952,491
Axa Germany Corporate Solutions 840,816
Basak Groupama Sigorta A.S. 231,385
Milli Reastrans T.A.S. 80,046
Diger 488,630

Toplam 10,558,407
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45.

iligkili Taraflarla islemler (Devami)
31 Aralik 2008
d) Diger borglar:

Ortaklara borglar 2,570

Toplam 2,570

e) Sigorta ve reasurans sirketleri nezdindeki depolar:

Axa Pool 2,379,322
Toplam 2,379,322
1 Ocak -

31 Aralik 2008
f) Alinan primler:

Mais Motorlu Araclar imalat ve Satig A.S. 5,952,537
Eregdli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. 7,867,894
Iskenderun Demir ve Celik A.S. 4,873,370
Omsan Lojistk A.S. 4,275,327
Adana Cimento Sanayi TA.S. 1,806,673
Halk Finansal Kiralama A.S. 1,305,339
Oyak Renault Otomobil Fabrikalar A.S. 937,331
Bolu Cimento Sanayi A.S. 594,390
Diger 1,903,978
Toplam 29,516,839

g) Odenen komisyonlar:

Mais Motorlu Araclar imalat ve Satis A.S. 902,342
Omsan Lojistik A.S. 650,290
Adana Cimento Sanayi TA.S. 241,903
Halk Finansal Kiralama A.S. 231,341
Ovyak Renault Otomobil Fabrikalar A.S. 207,602
Iskenderun Demir ve Celik A.S. 189,202
Diger 341,914
Toplam 2,764,594

h) Devredilen primler

Axa Cessions 42,902,353
Milli Reastrans TA.S. 15,754,678
Inter Partner Assistance Yardm ve Destek Hizmetleri Ticaret Ltd. Sti. 14,632,338
Axa Corporate Solutions 11,129,254
Axa Pool 6,186,245
Basak Groupama Sigorta A.S. 1,461,600
Diger 331,714
Toplam 92,398,182

i) Alinan komisyonlar

Milli Reastrans T.A.S. 3,328,091
Axa Pool 1,847,127
Axa Corporate Solutions 952,541
Axa Cessions 820,114
Basak Groupama Sigorta A.S. 197,997
Diger 56,788

Toplam 7,202,658
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45.

451

45.2

iligkili Taraflarla islemler (Devami)

i) Odenen tazminat reasiirans pay!

1 Ocak -31 Aralik 2008

Milli Reastrans T.A.S. 11,039,667
Axa Cessions 3,881,983
Axa Corporate Solutions 1,173,864
Basak Groupama Sigorta A.S. 219,392
Diger 34,712
Toplam 16,349,618
k) Kira gelirleri

Axa Hayat Sigorta A.S. (eski unvaniyla Axa Oyak Hayat Sigorta A.S.) 224,046
Oyak Savunma ve Guvenlik Sistemleri A.S. 15,467
Oyak TelekomUnikasyon A.S. 2,293
Axa Holding A.S.(eski unvaniyla Axa Oyak Holding A.S.) 1,200
Toplam 243,006
) Odenen temettiiler

Axa Holding A.S. (eski unvaniyla Axa Oyak Holding A.S.) 8,791,684
T.C. Ziraat Bankas A.S. 2,434,612
TRPA.QO. Personeli Vakfi A.S. 936,386
Mais Motorlu Araclar Imalat ve Satis A.S. 187,292
Diger 39,286
Toplam 12,389,160

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan slipheli alacak tutarlari ve
bunlarin borglar: Yoktur.

Sirket ile dolayli sermaye ve yénetim iligkisine sahip istirakler ve bagh ortakliklarin dékimu,
istirakler ve bagl ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak ve oran ve tutarlari,
s6z konusu ortakliklarin diizenlenen en son finansal tablolarinda yer alan dénem kari veya
zararl, net dénem kari veya zarari ile bu finansal tablolarin ait oldugu dénem, kurulumuz
standartlarina gére hazirlanip hazirlanmadigi, bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadigi ve
bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sarth olmak lGzere hangi tirde dizenlendigi:

Finansal Duran Varliklar

31 Aralik 2008

Bagimsiz Finansal

Endekslenmis Defter  denetim tablo Toplam Toplam Net Net kar/

(%) Maliyet Degeri gorisl doénemi varlik yukamltluk satis (zarar)

Aselsan A.S. (%) 11.56 468,721 392,546 Olumlu 31 Arallk 2007 1,382,343,486 878,202,835 668,539,720 100,187,250

Milli Reastrans TA.S 9.14 322,885 322,885 Olumiu 371 Arallkk 2007 1,222,852,209 515,928,858 838,198,590 72,675,659
Gayrimenkul Ekpertiz ve

Degerleme A.S.(*) 20.00 245,004 245,904 31 Arallk 2007 - 2,214,600 36,912

Tarsim 4.35 130,665 130,565 31 Arallk 2007 2,955,765 591,469 3,625,506 237,311

Karadeniz Bakir Isletmeleri A.S. 71,293 - - - - - -

Plastifay Kimya EndUstrisi A.S. 5.00 25,148

1,264,516 1,091,900

Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirladigi finansal tablolarda, satimaya hazir finansal duran varlklan
icin 172,616 TL tutannda deger dusuklugt karsidgr ayirmistir,. Deger dUsUklUigu karsilik tutannin
76,175 TL'si Aselsan A.S'den kaynaklanmakta olup ¢zsermaye altinda finansal varliklann degerlemesi
hesabl altinda muhasebelestirimistir.

(*) Soz konusu sirketlerin finansal tablolan Sigortacilik Kanunu'na uygun hazifanmamaktadir.
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(Para birimi aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

45.3

45.4

45.5

46.

47.

471

47.2

47.3

47.4

istirakler ve bagh ortakliklarda icsel kaynaklardan yapilan sermaye arttirimi nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari: Yoktur.

Tasinmazlar lzerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri: Yoktur.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklar lehine verilen garanti, taahhit, kefalet, avans, ciro gibi
yakamlltklerin tutari: Yoktur.

Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren kidem tazminat tavani 2,260.05 TL'ye yUkseltiimigstir.
Diger

Finansal tablolardaki "diger" ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarinin %20'sini veya bilanco aktif toplaminin % 5'ini asan kalemlerin ad ve tutarlari:

31 Aralik 2008
Diger Cesitli Alacaklar:

Acentelerden zorunlu deprem sigortasi alacaklar 1,619,671
Diger 8,260
Toplam 1,627,931

Diger Esas Faaliyetlerden Borglar:

DASK kurumuna devredilecek primler 2,632,917
RUcu ve sovtaj alacaklarn reastrans payi 204,930
Toplam 2,737,847

Diger Gesitli Borglar:

Saticllara borglar 4,207,697
Acente tesvik komisyonlar karsiligi 1,318,073
Toplam 5,525,770

Diger Uzun Vadeli Teknik Karsiliklar:

Dengeleme karsiigi (17 no'lu dipnot) 10,174,723

Toplam 10,174,723

"Diger Alacaklar" ile "Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar" hesap kalemi icinde bulunan ve
bilanco aktif toplaminin ylizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlarinin
ayri ayri toplamlari: Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen ricu alacaklarina iligkin tutarlar: 11,772,708 TL

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve
kaynaklari gdsteren aciklayici not: Yoktur.
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(Para birimi aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak gosteriimistir.)

47.5 Hazine Mustesarligi tarafindan sunumu zorunlu kilinan bilgiler

Dénemin reeskont ve Karsilik giderleri/(gelirleri):

1 Ocak -

Teknik karsilikiar 31 Aralik 2008
Kazaniimamis primler karsiligi 109,160,042
Muallak hasar ve tazminat karsiligi 112,718,927
Devam eden riskler karsiligi 14,698,747
Diger teknik karsiliklar (Dengeleme karsiligr) 10,174,723
Toplam 246,652,439
Vergi karsiliklari:
Vergi karslligl 41,725,070
Ertelenen vergi geliri (12,414,791)
Toplam 29,310,279
Dider karsilik giderieri/(gelirleri):
Personel prim karsilig 5,400,000
Sigortacilik ve reastrans faaliyetlerinden alacaklar

karsiligr gideri 1,459,573
Esas faaliyetlerden kaynaklanan

stpheli alacaklar karsilig 1,444,069
Performans Ucret karsilidi 650,000
Acente promosyon karsilig 500,000
Kidem tazminati karsiligi 218,096
Maliyet giderleri karsiidi (1zin ve ihbar karsiliklar) 75,360
Diger 650,608
Toplam 10,397,706




112

AXA SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2008 TARiHil\_lD_E SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

Cari
. . Dipnot Dénem
l. DONEM KARININ DAGITIMI
1.1. DONEM KARI () S 154,368,525
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER 41,725,070
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 41,725,070
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi -
1.2.3. Diger Vergi ve Yasal YukUimlUlUkler -
A NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) 112,643,455
1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI (-) -2,631,743
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL AKCE 6,971,102
1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU
ZORUNLU YASAL FONLAR (-)
B DAGITILABILIR NET
DONEM KARI[(A-(1.3+ 1.4 +1.5)] 103,140,610
1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) 15,515,000
1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine -
1.6.2. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
1.6.3 Katima Intifa Senedi Sahiplerine
1.6.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakligr Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-)
KURUCULARA TEMETTULER (-)
YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) -
0. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) 841,464
1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine -
1.10.2. Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine
1.10.3. Katima Intifa Senedi Sahiplerine
1.10.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine
1.10.5. Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine -
1.11. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) 84,146
1.12. STATU YEDEKLERI (-) -
1.13. OLAGANUSTU YEDEKLER 19,285,625
1.14 DIGER YEDEKLER 67,414,475
1.15 OZEL FONLAR 5 -
ll.  YEDEKLERDEN DAGITIM -
2.7. DAGITILAN YEDEKLER -
2.2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
2.3. ORTAKLARA PAY (-)
2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.3. Katlma Intifa Senedi Sahiplerine
2.3.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine
2.3.5 Kar ve Zarar Ortaklig Belgesi Sahiplerine
2.4. PERSONELE PAY (-)
2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-) -
Il HISSE BASINA KAR -
3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE -
3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
3.8, IMTIVAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
3.4, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) -
IV.  HISSE BASINATEMETTU -
4.1, HISSE SENEDI SAHIPLERINE -
4.2, HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
4.3 IMTIVAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
4.4, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

RS NS N N
N

Carl doneme ait kann dagitimi hakkinda Sirket'in yetkili organi Genel Kurul'dur. Bu finansal tablolann dizenlendidi
tarih itibariyle Sirket'in yillik Olagan Genel Kurul toplantisi hentz yapilmamistir. Yukandaki tablo Sirket'in 18
Subat 2009 tarihinde almis oldugu Yonetim Kurulu karan ve Genel Kurul'a dnerisi dikkate alinarak hazirlanmistr.

(*) S6z konusu tutar 5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5.e maddesine istinaden gayrimenkul satis karinin % 75'lik kismina
isabet eden 5,354,475 TL dagitimayacak ve &zel fon hesabinda tutulacak tutan da igermektedir.
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Axa Hayat Sigorta A.S.
Yo6netim Kurulu'na,

1. Axa Hayat Sigorta A.$.'nin (“Sirket’) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6zsermaye
degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin ézetini
ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumluludu

2. Sirket yonetimi finansal tablolarin sigortacilik mevzuati geregi yururlikte bulunan
muhasebe ilke ve standartlarina gére hazirlanmasi ve dlrtst bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata vefveya hile ve
usulstizlikten kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak,
gercedi durust bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ sistemlerin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini
ve uygulanmasini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumiulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar
hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, sigortacillk mevzuati geregi
ydrdrliikte bulunan badimsiz denetim ilkelerine iligkin dizenlemelere uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu dizenlemeler, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin gercedi dogru ve durist bir bigimde yansitip yansitmadigi

konusunda makul bir glvenceyi saglamak 0(zere planlanarak yiritulmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata velveya
hileden ve usulsizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak (izere
6nemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket'in
i¢ sistemleri g6z 6nunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ sistemlerin etkinligi
hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
sistemler arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket
yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe

tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitin olarak sunumunun uygunlugunun
deg@erlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,

gorlsimizin olusturuimasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Goris

4.  Gorugtmuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Axa Hayat Sigorta A.S.’nin 31 Aralik
2008 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akislarini, sigortacilik mevzuati geregi yurirlitkte bulunan
muhasebe ilke ve standartlar (bkz. 2 no'lu dipnot) cergevesinde dogru ve duriist bir
bigimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gul, SMMM
Sorumiu Ortak Basdenetgi

Istanbul, 11 Mart 2009
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31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE DUZENLENEN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SIRKET BEYANI

ilisikte sunulan 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle diizenledigimiz finansal tablolar ile bunlara iliskin
aciklama ve dipnotlarin sigortaciik mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan muhasebe ilke ve
standartlarina gére hazirlandigini ve ilgili mevzuat ile sirketimiz kayitlarina uygun oldugunu beyan
ederiz.

AXA HAYAT SIGORTA A.S. Genel Miidiirliigii

istanbul, 11 Mart 2009
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AXA HAYAT SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE
AYRINTILI BILANGO

(Para birimi aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

VARLIKLAR

Dipnot

Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis

31 Aralik 2008

|- Cari Varlklar

A- Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar
1- Kasa

2- Alinan Cekler

3- Bankalar

4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-)
5- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar

1- Satimaya Hazir Finansal Varliklar
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar
3- Alim Satm Amagli Finansal Varliklar
4- Krediler
5- Krediler Karsiidi (-)
6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatinmlar
7- Sirket Hissesi
8- Finansal Varliklar Deger DusUKIUgU Karsigr (-)
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiigr (-)
3- Reastrans Faaliyetlerinden Alacaklar
4- ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilidr (-)
5- Sigorta ve ReasUrans Sirketleri Nezdindeki Depolar
6- Sigortalilara Krediler (lkrazlar)
7- Sigortallara Krediler (Ikrazlar) Karsiigi (-)
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar
10- Esas Faallyetlerden Kaynaklanan
SUpheli Alacaklar Karsiligi (-)
D- lligkili Taraflardan Alacaklar
1- Ortaklardan Alacaklar
2- Istiraklerden Alacaklar
3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar
4- MUsterek Yonetime Tabi TesebbUslerden Alacaklar
5- Personelden Alacaklar
6- Diger liskili Taraflardan Alacaklar
7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)
8- lligkili Taraflardan Stpheli Alacaklar
9- lligkili Taraflardan Stpheli Alacaklar Karsilg (-)
E- Diger Alacaklar
1- Finansal Kiralama Alacaklari
2- Kazaniimamig Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
3- Verilen Depozito ve Teminatlar
4- Diger Cesitli Alacaklar
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)
6- SUpheli Diger Alacaklar
7- Supheli Diger Alacaklar Karsiigi (-)
F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari
1- Gelecek Aylara At Giderler
2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri
3- Gelir Tahakkuklan

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklar

G- Diger Cari Varliklar

- Gelecek Aylar Ihtlyacr Stoklar

- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar
- Ertelenmis Vergi Varliklan

- Is Avanslan

- Personele Verilen Avanslar

- Sayim ve Tesellim Noksanlari

- Diger Cesitli Cari Varliklar

- Diger Cari Varlklar Karsiligi (-)

|- Cari Varliklar Toplami

ONOOOT A WN —

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.

212 ve 14
212 ve 14
2.12ve 14

2.8ve 11.1

28ve 11.1

2.8, 11.1ve 121
121
121

121

121

2.18 ve 35

8,661,982

8,728,650
(72,924)
6,256
356,450,309
106,982,932

249,467,377

19,179,316
14,469,361
(120,952)

4,830,907

311,771

(311,771)

4,365

4,365

3,302,446
3,302,446

5,738,217

5,709,317

28,900

393,336,635



AXA HAYAT SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE
AYRINTILI BILANGO
(Para birimi aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

VARLIKLAR

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
31 Aralik 2008

II- Cari Olmayan Varliklar

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

- Reastirans Faaliyetlerinden Alacaklar

- ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi

- Sigorta ve ReasUrans Sirketleri Nezdindeki Depolar

- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar)

- Sigortalilara Krediler (krazlar) Karsilig (-)

- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Karsiigr (-)

B- lligkili Taraflardan Alacaklar

- Ortaklardan Alacaklar

- Istiraklerden Alacaklar

- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

- MUsterek Yonetime Tabi TesebbUslerden Alacaklar

- Personelden Alacaklar

- Diger lligkili Taraflardan Alacaklar

- lligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

- lligkili Taraflardan Supheli Alacaklar

- lligkili Taraflardan SUpheli Alacaklar Karsiligr (-)

C- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklar

2- Kazanimamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesttli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)

6- SUpheli Diger Alacaklar

7- Supheli Diger Alacaklar Karsilig (-)

D- Finansal Varliklar

1- Bagh Menkul Kiymetler

2- Istirakler

3- Istirakler Sermaye TaahhUtleri (-)

4- Bagh Ortakliklar

5- Bagll Ortakliklar Sermaye TaahhUtleri (-)

6- MUsterek Yonetime Tabi TesebbUsler

7- MUsterek Yonetime Tabi TesebbUsler Sermaye TaahhUtleri (-)

8- Finansal Varlklar ve Riski Sigortallara ait Finansal Yatinmlar

9- Diger Finansal Varliklar

10- Finansal Varliklar Deger DUsUkIUgU Karsihdi (-)

E- Maddi Varliklar 2.5ve 6
- Yatinm Amacl Gayrimenkuller

- Yatinm Amagl Gayrimenkuller Deger DUsUKIUgU Karsilid (-)
- Kullanim Amagcl Gayrimenkuller

- Makine ve Teghizatlar

- Demirbas ve Tesisatlar

- Motorlu Tagitlar )

- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil) 6
- Kiralama Yoluyla Ediniimis Maddi Varliklar

- Birlkmig Amortismanlar (-) 6
10- Maddi Varliklara liskin Avanslar (Yapiimakta Olan Yatrimilar Dahil)

F- Maddi Olmayan Varliklar 2.7ve8
1- Haklar 8

OO~NOOT~WN —

O©CO~NOOT~WN —

O©CO~NOOT~WN —
(@]

2- Serefiye

3- Faallyet Oncesi Déneme ait Giderler

4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri

5- Diger Maddi Olmayan Varliklar

6- Birlkmig Itfalar (Amortismanlar) (-) 8
7- Maddi Olmayan Varliklara lliskin Avanslar

G- Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari
1- Gelecek Yillara Ait Giderler

2- Gelir Tahakkuklar

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklar
H- Diger Cari Olmayan Varliklar

1- Efektif Yabanci Para Hesaplar

2- Doviz Hesaplar

3- Gelecek Yillar Intiyaci Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklan 2.18,21ve 35
6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani (-)

8- Diger Cari Olmayan VarlKlar Karsiligi

II- Cari Olmayan Varliklar Toplami

Varliklar Toplami (1+I1)

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.

1,828

2,166,310
812,903

(2,977,385)

4,434,149

(4,434,149)

1,207,883

1,207,883

1,209,711
394,546,346
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AXA HAYAT SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE
AYRINTILI BILANCO
(Para birimi aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

YUKUMLULUKLER

Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis

Dipnot 31 Aralik 2008

I1l- Kisa Vadeli Yuakamlilikler
A- Finansal Borglar -
1- Kredi Kuruluglarina Borclar -
2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-) -
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri -
5- Cikarilmig Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri -
6- Cikanlmig Diger Finansal Varliklar
7- Cikarlmis Diger Finansal Varliklar ihrac Farki (-)
8- Diger Finansal Borclar (YUkUmitlUkler) -
B- Esas Faaliyetlerden Borglar 1,949,363
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 4,10ve 19 1,945,245
2- Reasurans Faaliyetlerinden Borglar -
3- Sigorta ve ReasUrans Sirketlerinden Alinan Depolar
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar 19ve 47.1 4,118
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu (-) -
C-lligkili Taraflara Borglar 95
1- Ortaklara Borclar 95
2- Istiraklere Borglar -
3- Bagl Ortakliklara Borclar -
4- MUsterek Yonetime Tabi TesebbUslere Borclar
5- Personele Borclar
6- Diger lliskili Taraflara Borglar -
D- Diger Borglar 5,647,742
1- Alinan Depozito ve Teminatlar 244,373
2- Diger Cesitli Borglar 19 ve 47.1 5,403,369
3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-) -
E- Sigortacilik Teknik Karsiliklari 36,965,184
1- Kazanimamis Primler Karsiligi - Net 2.24,4ve 17 22,645,559
2- Devam Eden Riskler Karsiligr - Net -
3- Hayat Matematik Karsilidr - Net -
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsilidr - Net 2.24,4ve 17 11,384,263
5- Ikramiye ve Indirimler Karsiigr - Net 2.24, 4ve 17 2,935,362
6- Yatinm Riski Hayat Sigortas Police Sahiplerine

Alt Poligeler igin Aynlan Karsilik - Net -
7- Diger Teknik Karsilklar - Net ) -
F- Odenecek Vergi ve Benzeri Diger YUkumldlukler lle Karsiliklar 7,842,204
1- Odenecek Vergi ve Fonlar 378,591
2- Odenecek Sosyal Givenlik Kesintileri 69,967
3- Vadesi Gegmig, Ertelenmis veya Taksitlendirimig

Vergi ve Diger YUkUmIUIUKler -
4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri YUkimlUlikler 118,080
5- Dénem Karn Vergi ve Diger Yasal YUkumlUltk Karsiliklan 2.18 ve 35 7,275,506
6- Dénem Karnin Pesin Odenen Vergi ve Diger YUkGmiGlikleri (-) -
7- Diger Vergi ve Benzer YUkimlUldk Karsiliklar -
G- Diger Risklere lligkin Karsiliklar 1,400,613
1- Kidem Tazminati Karsilig -
2- Sosyal Yardim Sandig Varlk Aciklan Karsiligi -
3- Maliyet Giderleri Karsiligi 2.20ve 23 1,400,613
H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari 1,079,104
1- Gelecek Aylara Ait Gelirler 571,148
2- Gider Tahakkuklari -
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklar 2.20 507,956
I- Diger Kisa Vadeli YUkUmltltkler 830,870
1- Ertelenmis Vergi YUkumIugu -
2- Sayim ve Tesellim Fazlaliklan -
3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yukimiultkler 471 830,870
Il - Kisa Vadeli Yukiumlilikler Toplami 55,715,175

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



AXA HAYAT SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE
AYRINTILI BILANGO
(Para birimi aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

YUKUMLULUKLER

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
31 Aralik 2008

IV- Uzun Vadeli Yukimlaltkler

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kuruluglarina Borclar

2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)

4- Cikarlmis Tahviller

5- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar

6- Cikanlmis Diger Finansal Varliklar Ihrac Farki (-)

7- Diger Finansal Borclar (YukUmltldkler)

B- Esas Faaliyetlerden Borg¢lar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- ReasUrans Faaliyetlerinden Borclar

3- Sigorta ve ReasUrans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu ()

C- lligkili Taraflara Borglar

1- Ortaklara Borclar

2- Istiraklere Borglar

3- Bagl Ortakliklara Borglar

4- MUsterek Yonetime Tabi TesebbUslere Borclar

5- Personele Borglar

6- Diger lliskili Taraflara Borclar

D- Diger Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Diger Cesitli Borglar

3- Diger Cesitli Borclar Reeskontu

E- Sigortacilik Teknik Karsiliklari

1- Kazanimamis Primler Karsiligi - Net

2- Devam Eden Riskler Karsiligr - Net

3- Hayat Matematik Karsiligr - Net 2.24

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsilidr - Net

5- Ikramiye ve Indirimler Karsiligi - Net

6- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait
Policeler icin Ayrlan Karsilik - Net 2.24ve 17

7- Diger Teknik Karslliklar - Net 2.8, 17ve 471

F-Diger Yukumlulikler ve Karsiliklar

1- Odenecek Diger YUkimltlikler

2- Vadesi Gecmis, Ertelenmis veya Taksitlendiriimis Vergi
ve Diger YUkumlUltkler

3- Diger Borg ve Gider Kargiliklan

G- Diger Risklere lligkin Karsiliklar

1- Kidem Tazminati Karsiigi 2.19 ve 22

2- Sosyal Yardm Sandigi Varlik Agiklan Karsilidi

H-Gelecek Yillara ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar

1- Gelecek Yillara ait Gelirler

2- Gider Tahakkuklar

3- Gelecek Yilara ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklar

I- Diger Uzun Vadeli YukimlulUkler

1- Ertelenmis Vergi YUkumlIdliigu

2- Diger Uzun Vadeli YUkUmIGlUkler

IV- Uzun Vadeli Yukimliltkler Toplami

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar,

271,112,949

195,633,165

74,928,599
651,185

329,858
329,858

271,442,807
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AXA HAYAT SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE
AYRINTILI BILANCO
(Para birimi aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

OZSERMAYE

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
31 Aralik 2008

V- Ozsermaye

A- Odenmis Sermaye 2.13
1- (Nominal) Sermaye 15
2- Odenmemis Sermaye (-)

3- Sermaye DUzeltmesi Olumlu Farklar

4- Sermaye Duzeltmesi Olumsuz Farklari (-)

B- Sermaye Yedekleri

1- Hisse Senedi Ihrag Primleri

2- Hisse Senedi Iptal Karlar

3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlar

4- Yabanci Para Cevirim Farklan

5- Diger Sermaye Yedekleri

C- Kar Yedekleri

1- Yasal Yedekler 15
2- Stat() Yedekleri

3- Olaganustt Yedekler

4- Ozel Fonlar (Yedekler)

5- Finansal Varliklann Degerlemesi 2.8ve 15
6- Diger Kar Yedekleri

D- Gegmis Yillar Karlari 2.1
1- Gecmis Yillar Karlari

E- Gecmis Yillar Zararlari (-)

1- Gegmis Yillar Zararlan

F- Dénem Net Kari

1- Dbnem Net Kar

2- Dbnem Net Zarari (-)

3- Dagitma Konu Olmayan Dénem Kari 15
V- Ozsermaye Toplami

Yuakumlulukler Toplami (I11+1V+V)

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar,

26,655,000
26,655,000

9,910,819
7,972,165

1,938,654

2,971,672
2,971,672

27,850,873
27,817,279

33,694
67,388,364

394,546,346



AXA HAYAT SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE SONA EREN YILA AIT
AYRINTILI GELIR TABLOSU
(Para birimi aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)
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|-TEKNiK BOLUM

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
1 Ocak 2008 -
Dipnot 31 Aralik 2008
A- Hayat Disi Teknik Gelir 36,843,505
1- Kazanimig Primler (Reastror Payl Dlstimusg Olarak) 26,819,413
1.1- Yazlan Primler (Reastrér Payl Dustimus Olarak) 32,906,291
1.1.1- Briit Yazilan Primler (+) 51,256,121
1.1.2 -ReasUrore Devredilen Primler (-) (18,348,830)
1.2- Kazanimamis Primler Karsiliginda Degisim (ReasUror Payr ve Devreden Kisim DustimUs Olarak)(+/-) (6,086,878)
1.2.1- Kazanimamis Primler Karsilig (-) 1,268,574
1.2.2- Kazanimamis Primler Karsiliginda Reasuror Pay! (+) (7,355,452)
1.3- Devam Eden Riskler Karslliginda Degisim (Reasurér Payr ve Devreden Kisim Dustimus Olarak)(+/-) -
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiidi (-) -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasuror Payi (+) -
2- Teknik Olmayan Boltimden Aktarilan Yatinm Gelirleri 3,801,762
3- Diger Teknik Gelirler (Reastror Payi DUstIimUs Olarak) 6,222,330
3.1- Brut Diger Teknik Gelirler (+) 6,222,330
3.2- Brut Diger Teknik Gelirlerde Reasuror Payi (-) -
B- Hayat Disi Teknik Gider(-) (33,447,113)
1- Gerceklesen Hasarlar (Reastrér Payr DustimUs Olarak) (29,796,969)
1.1- Odenen Hasarlar (ReasUror Payr Dustimus Olarak) (28,525,403)
1.1.1- Brit Odenen Hasarlar (-) (44,290,048)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reastror Payi (+) 15,764,645
1.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (ReasUrér Payi ve Devreden Kism Digtimus Olarak) (+/-) (1,271,566)
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsilidi (-) (1,299,987)
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reastrér Payi (+) 28,421
2- lkramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim (Reastrér Payi ve Devreden Kisim DusUimUs Olarak) (+/-) (69,735)
2.1- lkramiye ve Indirimler Karsiligr (-) (69,735)
2.2- lkramiye ve Indirimler Karsiliginda ReasUrér Payi (+) -
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisim DlstimUs Olarak) (+/-) -
4- Faaliyet Giderleri (-) 31 (3,5680,409)
C- Teknik Bélim Dengesi- Hayat Disi (A - B) 3,396,392
D- Hayat Teknik Gelir 168,968,131
1- Kazanimig Primler (Reastror Payl DUstimUg Olarak) 72,433,553
1.1- Yazilan Primler (Reastrér payr Dustiimus Olarak) 70,987,212
1.1.1 - Brut Yazilan Primler (+) 24 72,357,037
1.1.2 - ReasUrore Devredilen Primler (-) 24 (1,369,825)
1.2- Kazaniimamig Primler Karsiliginda Degisim (ReasUror Pay ve Devreden Kisim DustimUs Olarak) (+/-) 1,446,341
1.2.1 - Kazaniimamis Primler Karsilgr (-) 1,418,423
1.2.2 - Kazanimamig Primler Karsiliginda ReasUrér Payi (+) 27,918
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim - (ReasUror Payi ve Devreden Kisim Dustimus Olarak) (+/-) -
1.3.1 - Devam Eden Riskler Karsiligi (-) -
1.3.2 - Devam Eden Riskler Kargiliginda ReasUror Payi (+) -
2- Hayat Brang! Yatinm Geliri 95,683,578
3- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Karlar -
4- Diger Teknik Gelirler (Reastror Payi DUstIimUs Olarak) 851,000
E- Hayat Teknik Gider (141,551,864)
1- Gerceklesen Hasarlar (Reastrér Payr DuslimUs Olarak) (69,426,351)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reastror Payl Dustimus Olarak) (57,659,472)
1.1.1- Brit Odenen Tazminatlar (-) (57,972,455)
1.1.2- Odenen Tazminatlarda ReasUror Payi (+) 312,983
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reasurér Payr ve Devreden Kisim DustimUs Olarak) (+/-) (1,766,879)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiidi (-) (1,865,461)
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reastrér Payi (+) 98,582
2- lkramiye ve Indirimler Kargiiginda Degigim (2,865,627)
(Reasurér Payr ve Devreden Kisim DusUimUs Olarak) (+/-) (2,865,627)
2.1- lkramiye ve Indirimler Karsiligr (-) -
2.2- lkramiye ve Indirimler Karsiiginda Reasuror Payi (+)
3- Hayat Matematik Karsiliginda Degisim (ReasUror Pay ve Devreden Kisim Distiimus Olarak)(+/-) (33,462,620)
3.71- Hayat Matematik Karsilidi (-) (33,462,620)
3.2- Hayat Matematik Kargiliginda ReasUrér Payi (+) ) -
4- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Poligeler Igin Ayrilan
Karsiliklarda Degisim (Reastror Pay ve Devreden Kisim Dustimus Olarak)(+/-) (15,029,110)
4.1- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Policeler icin Ayrilan Karsiliklar(-) (15,029,110)
4.2- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Policeler igin Ayrilan Karslliklarda ReasUror Payi (+) -
5- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reastror Pay ve Devreden Kisim DUstimUs Olarak) (+/-) -
6- Faaliyet Giderleri (-) 31 (10,413,194)
7- Yatnm Giderleri (-) (20,354,962)
8- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Zararlar (-) -
9- Teknik Olmayan Boltime Aktarilan Yatinm Gelirleri (-) -
F- Teknik Bdlim Dengesi- Hayat (D -E) 27,416,267

G- Emeklilik Teknik Gelir

1- Fon Igletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Giris Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi
5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri
7- Diger Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

1- Fon Isletim Giderleri (-)

2- Sermaye Tahsis Avanslan Deger Azalis Giderleri (-)
3- Faaliyet Giderleri (-)

4- Diger Teknik Giderler (-)

|- Teknik Bo6lim Dengesi- Emeklilik (G - H)

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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AXA HAYAT SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE SONA EREN YILA AT
AYRINTILI GELIR TABLOSU
(Para birimi aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

[I-TEKNIK OLMAYAN BOLUM

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
1 Ocak 2008 -
Dipnot 31 Aralik 2008
C- Teknik Bolum Dengesi- Hayat Disi (A-B) 3,396,392
F- Teknik Bolim Dengesi- Hayat (D-E) 27,416,267
|- Teknik Bo6lim Dengesi- Emeklilik (G-H) -
J- Genel Teknik Bélim Dengesi (C+F+I) 30,812,659
K- Yatirim Gelirleri 8,289,950
1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 6,082,428
2- Finansal Yatinmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 698,433
3- Finansal Yatnmlarin Degerlemesi (290,174)
4- Kambiyo Karlan 36 1,375,694
5- Istiraklerden Gelirler -
6- Bagl Ortakliklar ve MUsterek Yonetime Tabi Tesebblslerden Gelirler
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 418,887
8- Turev Urtinlerden Elde Edilen Gelirler -
9- Diger Yatinmlar 4,682
10- Hayat Teknik BolumUnden Aktarllan Yatinm Gelirleri -
L- Yatirnm Giderleri (-) (3,927,178)
1- Yatinm Yonetim Giderleri - Faiz Dahil (-) (29,810)
2- Yatinmlar Deger Azaliglar (-) -
3- Yatinmlarin Nakte Cevrilmesi Sonucunda Olugan Zararlar (-) (12,273)
4- Hayat Digi Teknik Bolimdine Aktarilan Yatnm Gelirleri (-) (3,801,762)

5- Turev Urlinler Sonucunda Olusan Zararlar (-) -
6- Kambiyo Zararlari (-) -
7- Amortisman Giderleri (-) 6.1 (83,333)
8- Diger Yatinm Giderleri (-) -
M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve

Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-) (211,966)
1- Karglliklar Hesabi (+/-) 47.5 (487,469)
2- Reeskont Hesabi (+/-) -
3- Ozellikii Sigortalar Hesabi (+/-) -
4- Enflasyon Duzeltmesi Hesabi (+/-) -
5- Ertelenmis Vergi Varligr Hesabi (+/-) 21,35ve 47.5 238,406

6- Ertelenmis Vergi YUkumIGiigu Gideri (-) -
7- Diger Gelir ve Karlar 69,389
8- Diger Gider ve Zararlar (-) (32,292)

9- Onceki Yil Gelir ve Karlan -
10- Onceki Yl Gider ve Zararlari(-) -
N- Dénem Net Kari veya Zarari 27,850,873

1- Donem Kar veya Zarar 34,963,465
2- Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal YUkUmltltk Karsiliklar (-) 35ve 47.5 (7,112,5692)
3- Donem Net Kari veya Zaran 37 27,850,873

4- Enflasyon Duzeltme Hesabi -

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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AXA HAYAT SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Para birimi aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

Bagimsiz

Denetimden Gegmis

1 Ocak 2008 -

Dipnot 31 Aralik 2008

A- ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

1- Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri 211,446,668
2- Reastrrans faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri -
3- Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri -
4- Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit gikisl (-) (214,312,270)
5- ReasUrans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi (-)

6- Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi (-)

7- Esas faaliyetler sonucu olusan nakit (A1+A2+A3-A4-A5-A0) (2,865,602)
8- Faiz bdemeleri (-) -
9- Gelir vergisi ddemeleri (-) (7,673,037)
10- Diger nakit girisleri -
11- Diger nakit gikislar (-) (29,750,759)
12- Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit ) (40,289,398)
B- YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

1- Maddi varliklann satigi 2,975,023
2- Maddi varlklann iktisabi (-) (3,139)
3- Mali varlik iktisabr (-) (69,312,035)
4- Mali varliklann satigi 50,857,309
5- Alinan faizler 67,919,589

6- Alinan temettuler -
7- Diger nakit girigleri -
8- Diger nakit cikiglari (-) -
9- Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ) 52,436,751
C- FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

1- Hisse senedi inraci -
2- Kredilerle ilgili nakit girigleri -
3- Finansal kiralama borglar ¢demeleri (-) -
4- Odenen temettller (-) 38 (12,888,806)
5- Diger nakit girigleri -
6- Diger nakit ¢ikislart (-) -

7- Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit . . (12,888,806)
D- KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISI 1,375,694
E- Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis 634,241
F- D6nem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 8,026,197
G- Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu (E+F) 2.12 8,660,438

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar,
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AXA HAYAT SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

(Para birimi aksi belirtimedikge TUrk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

Ozsermaye Degisim Tablosu

I- Onceki Dénem Sonu
Bakiyesi (31/12/2007)

II- Muhasebe politikasinda
degisiklikler (2.1 no'lu dipnot)

Sermaye

26,185,000

isletmenin
Kendi hisse
Senetleri(-)

Ozsermaye

Varliklarda Enflasyon
Deger Dizeltmesi
Artigl Farklar

2,782,080 -

(556,416) -

IlI- Yeni Bakiye (I + 1) (31/12/2007)

A- Sermaye artinmi (A1 + A2)
1- Nakit
2- I¢ kaynaklardan (2.13 no'lu dipnot)
B- Isletmenin aldigy
kendi hisse senetleri
C- Gelir tablosunda yer almayan
kazanc ve kayiplar (15 no'lu dipnot)
D- Varlklarda Deger Artisi
E- Yabanci para cevrim farklar
F- Diger kazanc ve kayiplar
G- Enflasyon dUzeltme farklan
H- Dénem net kan (veya zarar) (**)
I- Dagitilan temettt (38 no'lu dipnot)
J- Transfer

26,185,000
470,000

470,000

2,225,664 -

(287,010) -

IV- Dénem Sonu Bakiyesi (31/12/2008)

(+ A+B+C+D+E+F+G+H+I+J)

26,655,000

1,938,654 -

(*) Ozsermaye kalemleri ile iigili detayl agiklamalar 15 no'lu dipnotta yer almaktadir,

() Sirket, 2008 yili icerisinde gerceklestirdigi Ankara'da bulunan bir gayrimenkullin(in satisindan saglanan ve Vergi
Usul Kanunu'na gore belirlenen defter degerleri dikkate alinarak hesaplanan 44,792 TL tutarindaki maddi duran
varlk satis kannin %75'ine tekabUl eden 33,594 TL'i, vergi mevzuatl gercevesinde, Ozsermaye altinda yer alan
"Doénem Net Karl" hesap grubunun icerisinde "Dagitma Konu Olmayan Donem Kari" olarak siniflandirirken,
olusan satis karnin tamamini gelir tablosuna yansitmistir. Bu nedenle, Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
hazirladidl bilancosundaki ddnem net kar tutan 27,817,279 TL iken, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunda
gosterilen donem net karn tutan 27,850,873 TL'dir (15 no'lu dipnot).

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



Bagimsiz Denetimden Ge¢mis (*)

Yabanci Diger Net Gecmis
Para Yedekler ve Dénem Yillar
Gevrim Yasal Dagitiimamis Kari/ Karlari/
Farklari Yedekler Karlar (Zararn) (Zararlarr) Toplam
- 5,777,787 - 15,570,830 (17,646) 50,298,051
2,971,672 2,415,256
- 5,777,787 - 15,570,830 2,954,026 52,713,307
(470,000)
(470,000)
(287,010
27,850,873 27,850,873
- (12,888,800) (12,888,800)
2,194,378 (2,212,024) 17,646 -
- 7,972,165 - 27,850,873 2,971,672 67,388,364
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31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA iLi$KiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtimedikge TUrk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

1.

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

Genel Bilgiler

Ana sirketin adi: 31 Arallk 2008 tarini itibarlyle AXA HAYAT SIGORTA A.S.'nin ("Sirket") dogrudan ana
ortagl AXA Holding A.S.'drr.

AXA HAYAT SIGORTA A.S.'nin (eski unvaniyla AXA OYAK Hayat Sigorta A.S.) ana ortadi olan AXA Holding
A.S.'nin (eski unvaniyla AXA OYAK Holding A.S.) ortaklanndan AXA SA ve OYAK arasinda 5 Subat 2008
tarininde imzalanan Hisse Alim Stzlesmesi cercevesinde OYAK'IN AXA OYAK Holding A.S.'deki hisselerinin
tamami AXA Mediterranean Holding SA'ya devrediimistir. ligili hisse devrinin gecerli kinmas! igin Rekabet
Kurumu ve T.C. Basbakanlk Hazine MUstesarlig Sigortaciik Genel MUdurtigu tarafindan verilen resmi
izinleri takiben Sirket'in 12 Adustos 2008 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda AXA OYAK Hayat
Sigorta A.S. olan ticari unvani AXA HAYAT SIGORTA A.S. olarak degistirimis ve ilgili unvan degisikigi 12
Agustos 2008 tarihinde tescll ettirimistir. Sirket'in ana ortagi olan AXA OYAK Holding A.S.'nin ticari unvani
da ayni tarinte AXA Holding A.S. olarak dedistirilmis ve tescil ettirimistir.

16 Ekim 2008 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplanti sinda alinan 28 no'lu karar sonucunda, Sirket'in
hayat sigortasi sirketi stattstnden emeklilik sirketi statlstne gecisine ve bu dontstm ile ilgili olarak
islemlerin baslatimasina karar verilmistir,

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, Sirket olarak olustugu Ulke ve kayith blronun adresi:
Sirket, 1995 yill Mart ayinda Istanbul'da kurulmus olup, 1995 yil Temmuz ayinda faaliyetlerine baslamistr.
Sirket'in tescil edilmis adresi Meclis-i Mebusan Cad. No: 15, 34427 Salipazar/istanbul'dur.

isletmenin fiili faaliyet konusu: Sirket hayat, sadlik ve ferdi kaza sigorta dallarnda faaliyet gdstermektedir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin agiklamasi: 1.2 ve 1.3 no'lu
dipnotlarda agiklanmistir,

Kategorileri itibariyle yil icinde calisan personelin ortalama sayisi:

2008

Ust ve orta kademeli yoneticiler
Diger personel 61
67

Yonetim kurulu bagkan ve Uyeleriyle genel mudur, genel koordinatér, genel midir yardimcilar
gibi Ust yOneticilere cari ddnemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar:
445,874 TL

Finansal tablolarda; yatinm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, arastirma
gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri)
dagitiminda kullanilan anahtarlar: Sirket tarafindan hayat ve hayat disi teknik karsiliklari karsilayan
varlklarn yatinma yonlendiriimesinden elde edilen tim gelirler, teknik olmayan bolumden teknik bolime
aktarimigtir. Diger yatinm gelirleri ise teknik olmayan bélim altinda siniflandinimistir. Sirket teknik bolime
aktardigi faallyet giderlerini alt branslara dagrtirken, cari dénemde Uretilen police sayisi, brit yazilan prim
miktarl ve hasar ihbar adedinin, son Ug vyl icindeki agirliklarnin ortalamasini dikkate almistir.



AXA HAYAT SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtimedikge TUrk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

1.8

1.9

1.10

2.1

Finansal tablolarin tek bir sirketimi yoksa sirketler grubunu mu igerdigi: Finansal tablolar tek bir
sirketi (Axa Hayat Sigorta A.S.) icermektedir.

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide dnceki bilanco tarihinden beri
olan degisiklikler: Sirket'in adi ve diger kimlik bilgileri ile bu bilgilerde énceki bilanco tarihinden bu yana
olan degisiklikler 1.1, 1.2, ve 1.3 no'lu dipnotlarda belirtimistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar: 31 Aralik 2008 tarininde sona eren vyila ait finansal tablolar
11 Mart 2009 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Bilango tarihinden sonraki olaylar
46 no'lu dipnotta agiklanmistrr.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hazirlik Esaslari

Sirket finansal tablolarini, 5684 sayill Sigortacilik Kanunu ile T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligiin
("Hazine MUstesarligl") sigorta ve reasUrans sirketleri icin &ngérdlgu esaslara gére hazirlamaktadrr,

Finansal tablolar Hazine MUstesarligi tarafindan, 30 Aralik 2004 tarih ve 25686 sayilll Resmi Gazete'de
yayimlanan Sigortaciik Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig (Sigortacilik Muhasebe Sistemi
Teblig No: 1) icerisinde yer alan Sigortacilik Hesap Plani uyarinca dizenlenmektedir. DUzenlenen finansal
tablolann bicim ve icerikleri ile bunlann aciklama ve dipnotlan 18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig uyarinca belirlenmektedir.

Sirket 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren faaliyetlerini, 14 Temmuz 2007 tarininde yayimlanan ve
1 Ocak 2008 tarihinde yurtrltige giren "Sigorta ve ReasUrans Sirketleri le Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Raporlamalar Hakkinda Yénetmelik" dogrultusunda, s6z konusu yonetmelik ve Tlrkiye Muhasebe
Standartlar Kurulu ("TMSK") tarafindan aciklanan TUrkiye Muhasebe Standartlar ("TMS") ve Turkiye
Finansal Raporlama Standartlar ("TFRS") ile Hazine MUstesarligi tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, aciklama ve genelgeler gercevesinde
muhasebelestirmektedir. Hazine MUstesarligimin 18 Subat 2008 tarih ve 9 sayill yazisina istinaden
"TMS 1-Finansal Tablolar ve Sunum", "TMS 27-Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar",
"TFRS 1-TFRS'ye gecis" ve "TFRS 4-Sigorta Sézlesmeleri” bu uygulamanin kapsami disinda tutulmustur.

Hazine Mustesarligi'min 14 Mayis 2008 tarih ve 24 sayill yazisi dogrultusunda Sirket cari yila ait gelir
tablosunun hazirlanabilmesi icin 31 Aralik 2007 tarihli bilangosunu, 1 Ocak 2008 tarihinde yUrdrllige
giren yukarda aciklanan ilgili Yonetmelik esaslarina uygun olarak yeniden duzenlemistir.
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2.1

Hazirlik Esaslari (Devami)

Bu kapsamda gecmis vyila ait bilancoda yapilan degisiklikler asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2007
tarihi itibariyle tarihi itibariyle Net
ilan edilen yeniden dizenlenen 6zsermaye
bilancodaki degerler bilancodaki degerler degisimi
Kidem tazminati karsiigi (1) (1,806,796) (389,739) 1,417,057
Ertelenmis vergi varligi/
(YUkUmIGItgu) (net) (2) (215,904) 734,751 950,655
Maddi ve maddi olmayan
varlklar (net) (3) 2,691,345 2,638,162 46,817
Kurumlar vergisi karsiligr (4) (4,9856,285) (4,984,558) 727
Net bilanco kalemleri degisimi 2,415,256
Finansal varlik degerlemelerinin
vergl etkisi (5) 566,416
Gecmis yillar karlarindaki artis (6) 2,971,672

(1) Kidem tazminati karsiigr TMS 19 standardi kapsaminda iskonto edilerek yeniden hesaplanmistir.

(2) Bilanco kalemlerinde finansal tablolar ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkll degerlendirmelerin sonucunda
ortaya c¢lkan gecici farklar icin TMS 12 standardi uyarinca ertelenmis vergi hesaplanmistir.

(3) Sirket, 31 Aralik 2007 tarihiyle yeniden duzenlenen finansal tablolarinda, maddi ve maddi olmayan
varliklarint TMS 16 ve TMS 38 standartlan uyarinca kullanilabilir dmurleri Uzerinden amortismana tabi
tutmustur.

(4) Sirket 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle ayrilan kurumlar vergisi karsiigini 2008 yili Nisan ayinda daha az
gerceklesmesi sonucu duzeltmistir,

(5) Ozsermaye icerisinde sinflandinlan makul deger farklannin vergi etkileri distlerek gosteriimistir.

6) Ozsermaye hareket tablosunda "Muhasebe politikasinda degisiklikler" satirinda gdsterilmistir.

Sirket'in 31 Arallk 2007 tarihli bilancosunda yapmis oldugu ilgili dUzeltmeler dzsermaye altinda "Gecmis
Yillar Karlar" olarak siniflandinimis ve 2007 yill gelir tablosu Uzerindeki etkileri ayr olarak gésterimemistir,

Hazine MUstesarligi tarafindan 18 Nisan 2008 tarihinde yayimlanan "Finansal Tablolann Sunumu
Hakkinda Teblig"'de, 2008 il icin Hazine MUstesaridi'na génderilecek ve ilan edilecek finansal tablolar
icin karsllastirma yapma sarti aranmadigi bildirilmistir. Dolayisiyla Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
hazirlanan bilanco ve ayni tarihte sona eren yil icin hazirlanan gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zsermaye
degisim tablosu ve finansal tablo dipnotlarini, bir dnceki yil ile karsilastirmall olarak sunmamistir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlk ve yukumltlUklerin disinda,
31 Aralk 2004 tarihine kadar enflasyon dizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, maliyet esasi baz alinarak
TL olarak hazirlanmistr.

Hazine Mustesarligi'nin 4 Nisan 2005 tarih ve 19387 sayill yazisiyla, sigorta sirketlerinin
31 Aralik 2004 tarihli finansal tablolarini, Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK")'nin 15 Ocak 2003 tarih ve
25290 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yurtrlige giren Seri XI, No: 25 sayill Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlan Hakkinda Teblig'de yer alan, "YUksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarnn
Duzeltimesi' ile ilgill hukdmlere istinaden yeniden dizenlemeleri gerektigi aciklanmistir. Hazine MUstesarlidi
ayrca, SPK'nin 17 Mart 2005 tarihinde aldigi karardan hareketle, 1 Ocak 2005 tarininden itibaren
gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini bildirmistir. Sirket, Hazine
MUstesarligi'nin ilgili yazisina istinaden, 31 Aralik 2004 tarihli finansal tablolanni "YUksek Enflasyon
Doénemlerinde Finansal Tablolann Duzeltiimesi* ile ilgili huktmlere uygun olarak yeniden dizenlemis ve
1 Ocak 2005 tarininden baslamak Uzere TMSK tarafindan yayimlanmis 29 no'lu "YUksek Enflasyoniu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardini uygulamamistr.
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2.1

Hazirhk Esaslari (Devami)

Sirket, sigortacilik ile ilgili teknik karsiliklanni ise 5684 Sayill Sigortacilik Kanunu cercevesinde yayimlanan
ve 1 Ocak 2008 tarthinden ftibaren yurtritkte olan "Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarnna ve Bu Karsiliklarnn Yatinlacad Varliklara lliskin Yonetmelik" ve ilgili mevzuat cercevesinde
hesaplamis ve finansal tablolara yansitmistr.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalar ve kullanilan degerleme esaslari,
asagida yer alan 2.4 ila 2.24 no'lu dipnotlarda agiklanmaktadrr.

Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda degisiklikler:

2008 yilinda yururlige giren ve Sirket finansal tablolan Uzerinde etkisi olmayan TMS/TFRS'lerdeki
degisiklik ve yorumlar:

e TFRYK 11, "TFRS 2 - Grup ve isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine lliskin islemler”
(1 Mart 2007 tarihinde veya bu tarinten sonra baslayan vyillk raporlama dénemlerinde gecerlidir.)

o TFRYK 12, "Hizmet imtiyaz Anlagmalan” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yilik raporlama dénemlerinde gecerlidir.)

° TFRYK 13, "Musteri Bagliik Programlan” (1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan villk raporlama dénemlerinde gecerlidir.)

° TFRYK 14, "TMS 19- Tanimlanmis Fayda Varigi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama Gereklilikleri
ve Birbirleriyle Olan Karsllikii Etkilesimleri* (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarinten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.)

° TFRYK 16, "Yabanci operasyonlardaki net yatinm riskinden korunma" (1 Ekim 2008 tarininde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.)

Henlz yUrarlge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen TMS/TFRS'lerdeki degisiklikler ve yorumlar:

° TMS 1 (Revize), "Finansal Tablolarin Sunumu" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan villk raporlama dénemlerinde gegerlidir.)

o TMS 19 (Revize), "Calisanlara Saglanan Faydalar" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan villk raporlama dénemlerinde gecerlidir.)

° TMS 23 (Revize), "Borglanma Maliyetleri' (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarinten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.)

o TMS 28 (Revize), "istiraklerdeki yatinmlar" (1 Ocak 2009 tarininde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.)

° TMS 32 (Revize), "Finansal Araclar - Sunum” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan villk raporlama dénemlerinde gegerlidir.)

° TMS 36 (Revize), "Varlklarda Deger Dusuklugu" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan villk raporlama dénemlerinde gecerlidir.)

° TMS 38 (Revize), "Maddi Olmayan Varlklar" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan villk raporlama dénemlerinde gegerlidir.)

° TMS 39 (Revize), "Finansal Araclar; Muhasebelestirme ve Olgme" (1 Ocak 2009 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan villk raporlama dénemlerinde gecerlidir,)

° TFRS 1 (Revize), "TFRS'nin llk Uygulamas!" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarinten sonra
baslayan villk raporlama dénemlerinde gecerlidir.)

° TFRS 2 (Revize), "Hisse Senedi Esas Islemler' (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan villk raporlama dénemlerinde gegerlidir.)

° TFRS 3 (Revize), "isletme Birlesmeleri” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarinten sonra baslayan
yilik raporlama dénemlerinde gecerlidir.)

° TFRS 5 (Revize), "Satis amagl elde tutulan duran varlklar ve durdurulan faaliyetler"
(1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan villik raporlama dénemlerinde gegerlidir.)

° TFRS 8, "Faaliyet Boltimleri* (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarinten sonra baslayan yillik raporiama
dénemlerinde gecerlidir.)

° TFRYK 15, "Gayrimenkul insaatina yonelik anlasmalar" (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan villik raporlama dénemlerinde gegerlidir.)

Sirket yonetimi, yukarndaki standart ve yorumlann uygulanmasinin, gelecek dénemlerde Sirket'in finansal
tablolart Uzerinde dnemli bir etki yaratmayacagdi goriistindedir.
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2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

Hazirlik Esaslari (Devami)

Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayill kanunun 1.maddesi ile
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayill Bakanlar Kurulu Karar uyarinca, 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere Yeni Turk Liras ("YTL") ve Yeni Kurus'ta ("Ykr") yer alan "Yeni" ibareleri
kaldinlmistir. Bir 6nceki para birimi olan YTL degerleri Turk Lirasi'na ("TL") dénUstUrdlirken 1 YTL,
1 TL've ve 1 YKrise 1 Kr'ye esit tutulmaktadir,

Hukuki sonug doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve
her tUrl(1 belgenin yani sira 6deme ve degisim araclarnda YTL'ye yapilan referanslar, yukarida belirtilen
doéntsum orani ile TL cinsinden yapiimis saylimaktadir. Bu kapsamda 31 Aralik 2008 tarini itibaryla
hazirlanan kamuya agiklanacak mali tablo ve dipnotlar, karsilastirma amaciyla kullanilacak olan dnceki
débneme ait tutarlar da dahil olmak Uzere para birimi olarak "TL" Uzerinden sunulmustur.

Konsolidasyon

Sirket'in "TMS 27- Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar" kapsaminda konsolide etmesi
gereken bagh ortakligi bulunmamaktadir.

Bélum Raporlamasi

Sirket 31 Aralik 2008 tarihi itibarlyle sadece Turkiye'de ve iki raporlanabilir bélimde (hayat sigortacilig
ve hayat disl sigortacilik) faaliyetlerini strdirmekte olup halka acgik olmadigi icin bélum raporlamasi
yapmamaktadrr.

Yabanci Para Gevrimi

Sirket'in fonksiyonel para birimi Turk Lirasi'dir. Yabanci para ile yapilan islemler, islemin gergeklestigi
tarinteki kurdan fonksiyonel para birimine gevrilir. Bu islemlerden dogan ve yabanci para cinsinden
parasal varlk ve yukimltltklerin ddnem sonu dédviz kurundan fonksiyonel para birimine ¢evrilmesiyle
olusan kur farki kar ve zarar gelir tablosuna yansttilr.,

Parasal varliklardan satimaya hazir olarak siniflandinimis yabanci para cinsinden finansal varliklarin
iskonto edilmis degerleri Uzerinde olusan kur farklan gelir tablosuna, bu varliklarin makul degerindeki
diger ttm degisiklikler ve bunlar Uzerinde olusan kur farklan ¢zsermaye igerisinde ilgili hesaplara yansitilr.

Parasal olmayan finansal varlik ve yukimitltklerden kaynaklanan kur gevrim farklar ise makul deger
degisikliginin bir pargasi olarak kabul edilir ve sz konusu farklar diger makul deger degisikliklerinin takip
edildigi hesaplara yansitilr.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin dustlmesi ile gdsterimektedir.
Amortisman, maddi varliklarin faydall murleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayriimaktadir. Maddi duran varliklann faydall &mUrleri esas alinarak tahmin edilen amortisman ddnemileri,
asagida belirtilmistir:

Demirbas ve tesisatlar 3-10 vl
Ozel maliyet bedelleri 5 yil

Maddi varliklarda deger dUsUkIUigu olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olasi bir
deger dUsUKIUgUnUn tespiti amaciyla inceleme yapllir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayitl
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrimak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir
degerine indirili. Maddi varliklarin elden cikartimasi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faallyet gelirleri
ve giderleri hesaplarina dahil edilifler (6 no'lu dipnot).

Sermaye ile liskili bilgiler 15 no'lu dipnotta aciklanmistir,
Yatirirm Amach Gayrimenkuller

Yoktur.
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2.7

2.8

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklanni ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti Uzerinden kaydedilir ve elde edildikleri
tarihten sonra tanmini faydali &mUrleri Gzerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi
tutulur. Deger dustkligunun olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitl degeri, geri
kazanilabilir degerine getirilir (8 no'lu dipnot).

Maddi olmayan duran varliklann amortisman streleri 3 ila 17 yildr.
Finansal Varliklar

Sirket, finansal varliklanini "Satiimaya hazir finansal varliklar" ve "Krediler ve alacaklar (Esas faaliyetlerden
alacaklarn)" olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Esas faaliyetlerden alacaklar, sigorta
sdzlesmelerinden kaynaklanan alacaklar olup finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

S6z konusu finansal varliklann alim ve satim islemleri "Teslim tarihi'ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarimaktadir. Finansal varliklarin siniflandinimasi ilgili varliklarin Sirket yonetimi tarafindan
satin alma amagclarn dikkate alinarak, elde edildikleri tarinlerde kararlastiriimaktadir.

Krediler ve alacaklar ile ikrazlar (Esas faaliyetlerden alacaklar):

Krediler ve alacaklar, borcluya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir, S6z
konusu alacaklar elde etme maliyeti Uzerinden kayda alinmaktadr. ligili alacaklann teminati olarak alinan
varliklara iliskin 6denen harclar ve benzeri diger masraflar islem maliyeti olarak kabul edilmemekte ve
gider hesaplarina yansitimaktadir.

Sirket, yonetimin degerlendirmeleri ve tahminleri dogrultusunda alacaklari igin gerekli gordlgU durumlarda
karsilik ayirmaktadir. S6z konusu karsilik, bilangoda "Sigortacilk faalyetlerinden alacaklar karsilig'" altinda
sinflandirimistir. Sirket tahminlerini belirlerken risk politikalan ve intiyatlilik prensibi dogrultusunda, meveut
alacak portfdylnin genel yapisi, sigortall ve aracilann mali blnyeleri, mali olmayan verileri ve ekonomik

konjonktUrt dikkate almaktadir.

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligina ilaveten, Vergi Usul Kanunu'nun 323'Unct maddesine
uygun olarak Sirket, yukanda belirtilen "Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar" karsiiginin icinde bulunmayan
sUpheli alacaklar icin alacagin degerini ve niteligini gz éntnde bulundurarak idari ve kanuni takipteki
alacaklar karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu karsilik bilangoda "Esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli
alacaklar" altinda siniflandirimistir.

Ayrilan stpheli alacak karsiliklar o yilin gelirinden dusulmektedir. Daha 6nce karsilik ayrilan stipheli
alacaklar tahsil edildiginde lgili karsilik hesabindan dusUlerek "Karsilik giderleri" hesabina yansitimaktadir.
Tahsili mimkUn olmayan alacaklar bittin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir.

Ikrazlar, Sirket'in tasdikli hayat sigortas! tarifelerine iliskin olarak teknik esaslarda belirtilen stire boyunca
(Hayat Sigortasi Genel Sartlarina gére aksine sdzlesme bulunmadikca bu stire minimum 3 yildir) prim
bdemesi yapan hayat sigortalilarina ilgili tarifenin, istira tablosundaki tutarlarin belirli bir orani dahilinde
hayat sigorta poligesinin iadesi karsiiginda verdikleri kredi tutarlarnni ifade etmektedir. Ikrazlar ik olarak
bilangoya makul degerleri ile alinmakta ve takip eden donemlerde etkin faiz yontemi ile belirlenmis
degerleri Uizerinden varsa deger dUsukIigu aynlarak takip ediimektedir. Ikrazlar karsiiginda yiizde yiiz
oraninda nakit teminat alindidi icin Sirket ikrazlari igin deger dusUKIUGU hesaplamamaktadir. Ikrazlardan
elde edilen faiz geliri ile kur farki geliri/gideri, gelir tablosunda Hayat Brans! Teknik Gelirleri ve Giderler
ana hesap grubunda yatinm gelirleri/giderleri hesap kalemlerinde takip edilmektedir (12 no'lu dipnot).
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2.8

2.9

2.10

2.1

Finansal Varliklar (Devami)
Satilmaya hazir finansal varliklar:
Satimaya hazir finansal varliklar "Krediler ve alacaklar" disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir.

S6z konusu varliklar, kayda alinmalarini izleyen donemlerde makul degerleri ile dederlenmektedir. Makul
degere esas tegkil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari icerisinde gerceklesmemesi durumunda
makul degerin glvenilir bir sekilde belilenmedigi kabul edimekte ve etkin faiz yontemine gbre hesaplanan
iskonto edilmis deger makul deger olarak dikkate alinmaktadir.

Satimaya hazir finansal varliklarin riski sigortaliya ait portféye dahil olanlarindan etkin faiz yontemi ile
hesap edilerek bulunan faiz gelirleri ve kur farki gelir ve gideri "Hayat Bransi Yatinm Gelirleri" hesap
kaleminde muhasebelestirimektedir.

Satiimaya hazir menkul degerlerin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan "Gergeklesmemis
kér ve zararlar" ilgili finansal varlga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satimasi, elden cikarimasi veya
zafiyete ugramas! durumlarindan birinin gerceklesmesine kadar dénemin gelir tablosuna yansitimamakta
ve dzsermaye icindeki "Finansal varlklarin degerlemesi" hesabinda izienmektedir. Sz konusu kiymetlerin
rayig degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kazanclarin Sirket'e ait olmayan
degerleme farklarina tekabll eden 651,185 TL, uzun vadeli sigortacilik teknik karsiliklar altinda "Diger
Teknik Karslliklar" hesap kalemi icinde muhasebelestirimektedir. S6z konusu finansal varliklar vade
geliminde veya elden gikarldiginda ¢zsermaye icinde muhasebelestirilen birikmis makul deger farklar
gelir tablosuna yansitimaktadrr.

Sirket her bilanco tarihinde, finansal varliklarinin deger dustkitgu ile ilgili nesnel kanit olup olmadigini
degerlendirir. Sirket satimaya hazir finansal varliklar altinda siniflandirdidi ve borglanmayi temsil eden
menkul kiymetlerde tahsilat riski dogmamis olmasi kosuluyla, kisa vadeli piyasa dalgalanmalarina
istinaden deger disUKIUgU ayirmamaktadir (11 no'lu dipnot).

Varliklarda Deger Dusuklagu

Varlklarda deger dUsukltgu ile ilgili hususlar, ilgili varliklara iliskin muhasebe politikalarinin aciklandigi
dipnotlarda yer almaktadir.

Aktif degerler Uzerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat tutarlan 43 no'lu dipnotta, vadesi
gelmis bulunan ve henlz vadesi gelmeyen alacaklar igin ayrilan stpheli alacak karsiligi tutarlan 12.1
no'lu dipnotta, dénemin reeskont ve karsilik giderleri ise 47.5 no'lu dipnotta aciklanmistir.
Turev Finansal Araglar

Yoktur.

Finansal Varliklarin Netlestiriimesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve yUukimlUldkler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, sdz konusu varlk ve yukimitldkleri

net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varlklarin elde ediimesi ile yukumiUluklerin yerine
getirimesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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2.12

2.13

2.14

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli, yUksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski énemsiz olan 3 aydan kisa yatinmlari
icermektedir.

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosteriimistir,
31 Aralik 2008

Bankalar (14 no'lu dipnot) 8,728,650
Verilen ddeme emirleri (72,924)
Eksi - Faiz tahakkuklar (1,544)
Diger nakit ve nakit benzeri varliklar 6,256
Nakit ve nakit benzerleri toplami 8,660,438
Sermaye

31 Aralik 2008 tarini itibartyle Sirket sermayesinin dagiimi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008

Sermayedarin Adi Pay Orani Pay Tutar
AXA Holding A.S. (eski unvaniyla AXA OYAK Holding A.S.) 9%99.99 26,653,954
Diger% 0.01 1,046
Toplam %100.00 26,655,000

Sirket sermayesi 27 Mart 2008 tarihinde 26,185,000 TL'den 26,655,000 TL'ye arttiriimistir.
371 Aralik 2008 tarihi itibariyle arttinm tutar olan 470,000 TL'nin dagihmi asagidaki gibidir:

2008
2007 yili karindan 470,000
Toplam 470,000

31 Aralk 2008 tarini itibariyle sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar bulunmamaktadir.,
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket kayitl sermaye sistemine tabi degdildir.

Sirket'in sermayesi ile ilgili diger bilgiler 15 no'lu dipnotta agiklanmistir.

Sigorta ve Yatim Sézlesmeleri - Siniflandirma

Sigorta s6zlesmeleri sigorta riskini transfer eden stzlesmelerdir. Sigorta sdzlesmeleri sigortallyl hasar
olayinin olumsuz ekonomik sonuglarina karsi sigorta policesinde taahhUt edilen sart ve kosullar altinda
korur. Sirket tarafindan Uretilen ana sézlesmeler, asagida da anlatildigr gibi saglik, ferdi kaza ve hayat
branglarindaki sigorta s6zlesmeleridir:

Sadlik sigortasi sézlesmeleri, bireysel sagdlik, grup sadlik ve tehlikeli hastalik alt branslanndan olusur.
Bu s6zlesmeler sigortalilarnn, sigorta suresi icinde hastalanmalar ve/veya herhangi bir kaza sonucu
yaralanmalar halinde tedavileri icin gerekli masraflari ile varsa giindelik tazminatlar, policede yazili
meblaglara kadar teminat altina alr.

Ferdi kaza sigorta s&zlesmeleri, kaza sonucu olusabilecek risklere karsi glvence sagdlayan sézlesmelerdir,
Kazaen vefat teminatinin yaninda kazaen maluliyet, issizlik ya da gecici maluliyet, kaza tedavi masraflan
gibi ek teminatlar da sunulmaktadir.

Hayat sigortasi sozlesmeleri birikimli ve birikimsiz olarak ikiye ayrilir. Sirket bu sigorta ile, bir kimsenin
belirli bir stire icinde veya sdzlesmede belirtilen sart ve haller icinde dlumU veya o kimsenin sdzlesmede
belirtilen belli bir sUreden fazla yasamasi ihtimalini ya da her iki intimali beraber sigorta edebilir. Hayat
bransinda yazilan birikim ve risk sdzlesmeleri ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir;
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2.14 Sigorta ve Yatinm Soézlesmeleri - Siniflandirma (Devami)

i) Birikim Policeleri:
Birikimli Hayat Sigortasi

Birikimli Hayat Sigortasi Urtnleri yatinm amacli, birikim agirlikli, en az 10 yilik sigorta policeleridir. En az
10 yillik sUre sonunda olusan birkimler police sahibine &denir. Beklenmedik bir yasam kaybr durumundaysa,
vefat teminati glivence sadlar. En az 3 villik primi 6denmis birikim policelerinde istira ve ikraz hakki vardir.
Ayrica &denen primlerden yapilacak olan kesintilerle, kazaen vefat ve daimi maluliyet ek teminatlan da
sigorta kapsamina alinabilir. Birikimli policelerde garanti edilen teknik faizin Uzerinde getiri kazanildig
takdirde, police sahipleri kar payindan yararlanir. Sirket yUrGrlUkteki sigorta mevzuati gergevesinde
birikimli hayat sigorta sdzlesmelerinin tamamini sigorta s6zlesmesi olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir.

ii) Risk Poligeleri:
Yillik Hayat

Yillk Hayat Sigortasi, sigortalinin karsilasacagi risklere karsi 1 yil stre ile glivence saglar. Bu sigorta,
ecelen vefat ana teminatinin yaninda, kazaen vefat, daimi ve gegici maluliyet ve tehlikeli hastaliklar ek
teminatlar vererek, police slresi boyunca sigortalinin basina gelebilecek riskleri teminat altina alir. Yillik
Hayat sigortasi policeleri risk agirliklidir, birikim icermez, istira ve ikraz hakki yoktur. Grup ve ferdi olarak
satlabllir. Yas sinin 18-65 yas arasi olup, primler yasa, cinsiyete ve saglga bagl risk degerlendirmesine
gore dedigir.

Uzun Sireli Hayat

Uzun SUreli Hayat Sigortasi, ecelen vefat ana teminatinin yaninda, kazaen vefat ve daimi maluliyet ek
teminatlan vererek, police stresi boyunca sigortalinin basina gelebilecek risklere karsi, uzun streli maddi
guvence sadlar. Sigorta sUresi 1 - 30 yil arasinda belirlenebilir. Uzun streli hayat policeleri koruma
amaclidir ve risk agirliklidir, birikim icermez. Ferdi olarak satilir. Yas sinin 18-70 yas arasi olup, primler
yasa, cinsiyete ve sagdliga bagl risk degerlendirmesine gére degisir.

Kredili Hayat

Kredili Hayat Sigortasi, hayatta karsilasabilecek olumsuz durumlara karsi (vefat veya maluliyet) kullanilan
kredi stresi boyunca glvence saglayan bir sigortadir. Kredi stresinde olumsuz bir durum olmasi
durumunda kredi borcu kredili hayat sigortasi tarafindan kapatilir. Teminatlar cogunlukla sadece vefat
icerir. Birikim icermeyen risk GrUnleridir. Yas sinin 18-70 yas arasi olup primler alinan kredi miktarina,
yasa, cinsiyete ve sagliga bagli risk degerlendirmesine gére degisir.

Sigorta sbzlesmelerinden olusan gelir ve yukimltltklerin hesaplama esaslan 2.21 ve 2.24 no'lu
dipnotlarda agiklanmistir

Reaslirans Sézlesmeleri

Reasurans stzlesmeleri, Sirket tarafindan imzalanan bir veya daha fazla sigorta sézlesmesiyle ilgili
olusabilecek kayiplar icin Sirket ve reasurans sirketi tarafindan yurtrldge konulan, bedeli 6denen ve
sigorta sozlesmeleri olarak siniflandinlabilmesi icin gerekli sartlan karsilayan sozlesmelerdir.,

Sirket'in 2008 yili icerisinde gecerli olan reastirans politikasi ve anlasmalar asagidaki gibi dzetlenebilir:

Sirket 2008 yilinda saglik bransinda boltsmeli yilik kot-par anlasmalar, ferdi kaza bransinda eksedan
reasUrans anlasmasl ayrica konservasyonda kalan Mehmetcik Ferdi Kaza policeleri icin de olay basina
askin hasar anlasmasi ile koruma saglamistir. Hayat bransinda eksedan anlasmasi bulunmakta olup
bolismeli anlasmadan sonra konservasyonda kalan risk i¢in ise askin hasar anlagsmasi ile koruma
saglanmaktadir,

Askin hasar reasUrans anlasmalar gercevesinde ddenen primler ilgili ddnem boyunca tahakkuk esasina
uygun olarak muhasebelestirilir. Diger sézlesmeler gercevesinde devredilen prim ve hasarlar ilgili olduklan
sigorta stzlesmelerinden kaynaklanan gelir ve yukumlulUkler ile ayni bazda kayitlara yansitilir.
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2.15

2.16

217

2.18

Sigorta ve Yatirm Sézlesmelerinde istege Bagh Katihm Ozellikleri
Yoktur.

istege Bagl Katilim Ozelligi Olmayan Yatirim Sézlesmeleri

Yoktur,

Krediler

Yoktur.

Vergiler

Kurumlar Vergisi

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2008 vili igin %20'dir. Kurumlar vergisi orani kurumlann ticari kazancina
vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave ediimesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirimesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimadidi takdirde baska bir vergi édenmemektedir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciig ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile TUrkiye'de
yerlesik kurumlara 6denen kér paylarindan (temettler) stopaj yapllimaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettt ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Kann sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar Uger aylik mali karlar Uzerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14'UncU gunune kadar beyan edip 17'nci gunt aksamina kadar ¢derler. Yil icinde ddenen gecic
vergi o yila ait olup izleyen il verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumiar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen édenmis gegici vergi tutan kalmasi durumunda bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En az iki yil sUre ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan kérlarin %751,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngorlldigu sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil slireyle ¢zsermayede
tutulmasi sarti ile vergiden istisnadrr.

Turk vergi mevzuatina gdre beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yill asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigr ayi takip eden dordiincu
ayin 25'inci glinU aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatall islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlan degisebilir,

30 Aralik 20083 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun"),
kazanclarni bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mukelleflerin mali tablolarini
1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon dlzeltmesine tabi tutmasini dSngdrmektedir. Anllan yasa
hikmUne gore enflasyon dizeltmesi yapilabimesi son 36 aylik kimUlatif enflasyon oraninin (TUIK TEFE
artis oraninin) %100'0 ve son 12 aylik enflasyon oraninin (TUIK TEFE artis oraninin) %10'u asmasi
gerekmektedir. 2007 ve 2008 villarinda stz konusu sartlar saglanmadigi icin enflasyon dlizeltmesi
yaplimamistir (35 no'lu dipnot).
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2.18

Vergiler (Devami)
Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergiler, yukimlUltk yontemi kullanilarak, varlik ve yUkimlUlUklerin finansal tablolarda yer alan
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varlk ve
yUkUmlGICKlert, yarGritkte olan veya bilango tarihi itibartyle yUrtirlige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati
dikkate alinarak, vergi variginin gergeklesecedi veya yUkumitiiguinin ifa edilecedi ddnemde uygulanmas
beklenen vergi oranlari Uzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretlyle gecici farklardan yararlanmanin
kuwvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir (21 no'lu dipnot).

2.19 Calisanlara Saglanan Faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarna iliskin yUkUmiGlUklerini "Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Turkiye Muhasebe Standard" ("TMS 19") hUkUmlerine gére muhasebelestirmekte ve bilancoda "Kidem

tazminatl karsiigl" hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Turkiye'de meveut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu'nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu ddeme yapmakla yUkimItdur.
Kidem tazminat karsilid, Is Kanunu kapsaminda olugmasi muhtemel yUkimidligan, beliri aktteryal
tahminler kullanilarak buglnkl degeri Uzerinden hesaplanmistir (22 no'lu dipnot).

2.20 Karsihklar

2.21

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yikimidligiin bulunmasi, yukumIGiigun yerine getirimesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlUluk tutannin gavenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimitltige fliskin risk ve
belirsizlikler gbz 6niinde bulundurularak, bilango tarini itibariyle yUukumlItligin yerine getirilmesi igin
yapllacak harcamanin tahmin ediimesi yoluyla hesaplanir. Karsiigin, meveut yOkUmliligin karsilanmasi
icin gerekli tahmini nakit akmlarini kullanarak élgtimesi durumunda stz konusu karsiligin defter deger,
ilgili nakit akimlarinin buglinkl degderine esittir.

Karsiligin édenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gglincu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutann tahsil ediimesinin hemen hemen
kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde 6lgtimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket'in tam olarak kontrolUinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkin
yUkUmlUltKler sarta bagh yakimiUitkler clarak degerlendirimekte ve finansal tablolara dahil ediimemektedir
(23 no'lu dipnot).

Gelirlerin Muhasebelestiriimesi
Yazilan Primler

Yazilan primler, dénem icinde tanzim edilen police primlerinden iptaller ve vergiler dlistldUkten sonra
kalan tutan ifade etmektedir. 2.24 no'lu dipnotta aciklandig Uzere prim gelirleri, yazilan risk primleri
Uzerinden kazanilimamis prim karsiligr ayrimasi suretiyle tahakkuk esasina gére finansal tablolara
yansitimaktadir. Vadesi bir yil asan hayat sigortasi poligeleri icin yazilan prim tutar, ddeme vadesi o vl
tahakkuk eden gelirlerden olusmaktadir. Vadesi bir yildan az olan policeler icin yazilan prim tutan séz
konusu ddnemin ttm primini kapsamaktadir.
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2.21 Gelirlerin Muhasebelestiriimesi (Devami)
Reastirans Komisyonlar

ReasUrans sirketlerine devredilen primler ile ilgili alinan komisyonlar cari ddnem iginde tahakkuk ettirilir
ve gelir tablosunda, teknik bélimde, faaliyet giderleri icerisinde yer almaktadir. 2.24 no'lu dipnotta
agiklandigr Uzere reasUrans komisyon gelirleri, alinan komisyonlar Uzerinden ertelenmis komisyon gelirleri
ayriimasi suretiyle tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitimaktadir.

Hayat Brangi Yatinm Gelirleri
Hayat bransindaki fon geliri, dénem iginde yapilan yatrimlardan elde edilen gelirin Sigorta Denetleme
Kurulu'nca daha sonra denetlenen verimlilik orani dogrultusunda hesaplanmakta ve hayat bransi yatinm
gelirleri icerisinde gdsterilmektedir.
Faiz Gelirleri
Faiz geliri etkin faiz orani yontemi uygulanarak ddnemsel olarak kaydedilr.
Temetti Gelirleri
TemettU gelir, aimaya hak kazanildiginda finansal tablolara gelir olarak kaydedilrr.
2.22 Finansal Kiralamalar
Yoktur.

2.23 Kar Pay1 Dagitimi

TemettU borclan kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi ddnemde yUkimIUluk olarak finansal
tablolara yansttilr.

2.24 Teknik Karsiliklar
Hayat Matematik Kargsiliklari

Hayat bransi matematik karsiligi, aktUeryal matematik karsiliklarl (Hazine MUstesarlidi tarafindan onayli
tarifeler ile belirlenmis teknik faiz orani kadar asgari gelir garantisi bulunan ve bir yildan uzun sureli risk
teminatl iceren) ve kar pay! karslliklanndan olusmakta olup, Sirket'in hayat sigortasi bransinda sigortalilara
yUkUmIGIUklerini gbstermektedir.

Hayat matematik karsiliklar, hayat bransl ile istigal eden sigorta sirketlerinin gelecekte vadesi geldidi
zaman 6demeyi garanti ettikleri tazminatlar icin ayirdiklan karsiliktir. Sigortacilik Kanunu'na gore Sirket'in
hayat bransinda akdedilen hayat sigorta s6zlesmeleri uyarinca tahsil edilen safi primlerden idare ve
tahsil masraflar, 6lum (mortalite) risk primi ve komisyonlarinin indirimesi sonucu kalan tutar hayat
matematik karsiligi olarak ayrimaktadir. Matematik karsiliklarinin hesaplanmasi yurtdisinda hazirlanan
olum istatistikleri dikkate alinarak TUrk Sigorta sirketleri icin gecerli clan cari tablolar kullanilarak yapilimaktadir.
Bu karsiliklarin yatinmlara déntsmesi sonucu elde edilen gelirler icin kar pay! karsiligr ayriimaktadir
(17 no'lu dipnot).
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2.24 Teknik Karsiliklar (Devami)

Kazanilmamis Primler Karsiligi

Kazanimamis primler karsiligl, 31 Aralik 2008 tarini tibartyle yUrtriikte bulunan ttm policeler igin tahakkuk
etmis primlerin glin esasina gore ertesi yila sarkan kismi olarak hesaplanmistir. 7 Agustos 2007 tarih
ve 26606 saylll Resmi Gazetede yayimlanan "Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarina ve Bu Karsiliklann Yatrlacagi Varlklara lligkin Yonetmelik" (‘Teknik Karsiliklar Yonetmeligi')
uyarinca, 1 Ocak 2008 tarininden itibaren dizenlenen poligelerin kazanimamis primler karsiligi ile bu
karsiigin reastrans pay!, yUrtrilikte bulunan sigorta sézlesmeleri icin tahakkuk etmis primler ile reastrériere
devredilen primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapiimaksizin briit olarak glin esasina
gbre ertesi hesap ddnemi veya hesap ddnemlerine sarkan kismi olarak hesaplanmis ve kayitlara
yansitimistir (17 no'lu dipnot).

Ertelenen Komisyon Gider ve Gelirleri

Hazine Mustesarlidi tarafindan yayimlanan 28 Aralik 2007 tarih ve 2007/25 sayill Genelge uyarinca,
1 Ocak 2008 tarihinden ftibaren yazilan primler icin aracilara édenen komisyonlar ile reasurérlere
devredilen primler nedeniyle reastrtrlerden alinan komisyonlarin gelecek dénem veya dénemlere isabet
eden kismi, bilancoda sirasiyla gelecek aylara ait giderler ve gelecek aylara ait gelirler hesaplarinda,
gelir tablosunda ise faaliyet giderleri hesabr altinda netlestirilerek muhasebelestiriimektedir (17 no'lu
dipnot).

Devam Eden Riskler Karsiligi

Teknik Karslliklar Yonetmeligi uyarinca sigorta sirketleri, 1 Ocak 2008 tarininden itibaren, yUrrlUkte
bulunan sigorta sbzlesmeleri dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek tazminatlarin, ilgili sbzlesmeler icin ayrimis
kazanimamis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, beklenen hasar prim oranini dikkate alarak
devam eden riskler karsiigr ayirmakla yukumitdUrler. Beklenen hasar prim orani, gergeklesmis hasarlarin
kazaniimis prime boélinmesi suretiyle bulunur. Brans bazinda hesaplanan beklenen hasar prim oraninin
2008 il igin %100'Un Uzerinde olmasi halinde, 9%100'0 asan oranin net kazaniimamis primler karsiligi
le carplmasi sonucunda bulunan tutar, ilgili bransin devam eden riskler karsilig olarak hesaplanir. Teknik
Karsliliklar Yonetmeligi geregince 2009 yilindan itibaren beklenen hasar prim oraninin %95'in Uizerinde
olmasli halinde devam eden riskler karsiligr ayrilacaktr. Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibarlyle yaptigi
hesaplama sonucunda brans bazinda beklenen hasar prim oranlart %100'Un Uzerinde olmadigindan
devam eden riskler karsiligi ayrimamistr.

Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha énceki hesap ddnemlerinde veya cari
hesap ddneminde filen ddenmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini
bedelleri ile gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri icin muallak tazminat karsiligi
ayrrmaktadir. Muallak hasar karsiligr eksper raporlarina veya sigortall ile eksperin degerlendirmelerine
uygun olarak belirlenmekte olup muallak tazminat karsiligina iliskin hesaplamalarda riicu ve benzeri gelir
kalemleri tenzil ediimis olarak dikkate alinmaktadrr.

Sigorta sirketlerinin 2004 yill sonundan baslamak Uzere, bilanco tarihi itibariyle gergeklesmis ancak
rapor edilmemis hasar ve tazminat bedelleri icin ilave muallak hasar karsiligr ayirmasi gerekmektedir,
Gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedellerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket bu
bedellerle ilgili olarak son bes yillik sonuglar dikkate almis ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, net
2,071,742 TL tutarinda gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar karsiligi hesaplamistir.
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2.24 Teknik Karsiliklar (Devami)

Sigorta sirketleri, her hesap déneminde branslar itibariyle muallak hasar ve tazminat karsilig yeterlilik
tablosu dlizenlemek zorundadir. Muallak hasar karsiligr yeterlilik oraninin; cari hesap dénemi harig olmak
Uzere, son bes villik ortalamasinin ylzde 95'in altinda olmasi halinde, sigorta sirketlerince cari hesap
déneminde, bu oran ile ylUzde 95 orani arasindaki fark tutar kadar muallak hasar ve tazminat karsiligi
yeterlilik farki llave edilir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle son bes vyilin ortalama muallak hasar karsiligi
yeterlilik orani yUzde 95'in Ustiinde oldugundan Sirket ilave olarak muallak hasar karsiigr yeterlilik farki
ayirmamigtir.

Teknik Karsliliklar Yonetmeligi uyarinca, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli oimak Uzere, Sirket'in
ayrrdigi cari hesap donemi muallak tazminat karsiligr tutar, Hazine Mistesarligi tarafindan belirlenen
aktlieryal zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutardan klgUk olamaz. Yénetmelik geregince, 2008
yil hesaplamalarina mahsus olarak cari hesap donemi muallak tazminat karsiligr tutarninin, aktteryal
zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutarin %80' lle karsllastinimasi, 2009 yilindan itibaren ise cari
hesap donemi muallak tazminat karsiligr tutarlarninin aktderyal zincirleme merdiven metodu ile bulunan
tutarlarin tamami ile karsilastinimasi gerekmektedir. Bu gercevede Sirket, 31 Aralik 2008 tarini itibarlyle
belirlenen muallak hasar karsiligr tutanni, aktUeryal zincirleme merdiven metodu uygulanarak hesaplanan
tutann %801 lle karsilastirmis ve yapilan karsilastirma sonucunda 347,698 TL ilave muallak hasar karsilig
ayrimasina gerek oldugu gortimustdr. Bununla birlikte Sirket, gelecek yil ile ilgili hasar beklentileri ve
intiyatlilik prensibi dogrultusunda, aktleryal zincirleme merdiven metodu ydntemiyle bulunan tutar ile
karsilastirma sonucu muhasebelestirimesi gereken karsiligi belirlerken, 2009 yilindan itibaren gegerli
olacagi sekilde, aktleryal zincirleme merdiven metodu ile hesaplanan tutarin tamamini dikkate almis
ve ferdi kaza bransinda 1,300,000 TL ilave net muallak hasar karsiligi ayirmistir (17 no'lu dipnot).

Ikramiye ve Indirimler Karsiligi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca sigorta sirketleri, ikramiye ve indirim uygulamasinda bulunmalari
durumunda, cari yilin teknik sonuglarna gére sigortallar ve lehdarlar icin ayrilan ikramiye ve indirim
tutarlarini finansal tablolarina yansitmak zorundadirlar. Sirket 31 Aralik 2008 tarihi itibarlyle hayat ve ferdi
kaza branslarinda kara istirak teknik esaslar dogrultusunda hesapladigr 2,935,362 TL tutanndaki karsiligi
ikramiye ve indirimler karsiligr altinda muhasebelestirmistir (17 no'lu dipnot).

3. Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukimltltklerin tutarlanni,
sarta bagl varliklarin ve yukumltlUklerin aciklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanni etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanimasini gerektirmektedir. Muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gecmis tecrlibe ve diger faktorler ile o glnin kosullarnyla
gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak stirekli clarak degerlendirilir. Bu degerlendirme
ve tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en lyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuclar varsaymlanndan farklilik gdsterebilir.

Sirket icin en dnemli muhasebe tahminlerinden biri ylrUritikte olan policelerinden dogacak giderlere
iliskin nihai net yuktmlultklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili yOktimititklerin tahmin ediimesi,
dogasi itibariyle gok sayida belirsizligin degerlendirimesini icerir.
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4.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi
Sigorta riski

Sigorta sézlesmelerine lliskin risk, sigorta konusu olayin gergeklesmesi intimali ve bu claydan kaynaklanacak
olan hasar tutarinin bilinemiyor olmasidir. Sigorta sézlesmelerinin dogasi geredi, s6z konusu risk
rastlantisaldir ve dolayisiyla tam olarak tahmin edilemez.

Fivatiandirma ve karsilik ayirma metodlarina ihtimal teorisinin uygulandigi bir police portféyinde, Sirket'in
sigorta stzlesmeleriyle ilgili olarak maruz kaldigi temel risk, 6denen hasar ve tazminatlarn sigortacilik
karsiliklarinin kayitl degerlerinin Ustinde gergeklesmesidir. Sirket police yazma stratejisini, kabul edilen
sigorta risklerinin tipine ve olusan hasarlara gére belirlemektedir.

Sirket'in fiyatlandirmas, istatiksel analize, gecmis dataya, ve ilgili Urline uygun dlsen mortalite tablolarina
gbre yapiimaktadir.

Sirket s6z konusu riskler, sekillendirmis oldugu police yazma stratejisi ve biitln branglarda tarafi oldugu
reasUrans anlagsmalar ile yonetmektedir.

Hayat ve Ferdi Kaza branslarinda risk kabul politikas uyarinca asagidaki unsurlar dikkate alinir:

- Bireysel sigortalarda sigortall yasl, sigorta bedeli dikkate alinarak saglik beyanlari ve raporlari,

- Grup sigortalarda gruptaki kisi sayisina ve sigortalinin zorunlu veya intiyari olmasina gore saglk
beyanlari ve raporlari,

- Fiyatlandirmada, sigortalinin saglk durumuna goére sur prim uygulanmasi, ek sart konulmasli veya
teminatin indirimesi veya reddediimesi ile ilgili bilgiler,

- YUksek tutarll teminatlarda saglik belgeleri yaninda, sigortalinin maddi durumu ile ilgili belgeler.

Sigorta riskinin (sigorta edilen azami tutar) brans bazinda dagiimi asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2008

Ferdi kaza 14,807,571,852
Hayat 6,5668,831,046
Saglk (%) 36,500,000
Toplam 21,412,902,898

(") Saglk bransinda teminat limitsiz olmakla birlikte yukanda belittilen sigorta edilen azami tutar, Sirket'in
police basina hasarlara ait gecmis yil istatistiki verilerinden yola ¢iklarak hesaplanmistir.

Sirket'in fiyatlandirma politikalarina bagli olarak maruz kaldigi riskler asagida anlatimistir:
Mortalite Riski:

Gerceklesen 6lUm hasarlannin, &lUm riskinin fiyatlandirmasinda kullanilan mortalite tablolarindaki 6ltm
intimallerinden daha yUksek olmasidir. Sirket, Urline gbre uygun mortalite tablolarini kullanmaktadir.
Ayrica Urlin bazinda hasar prim oranlarina gére, tarifeler Uzerinde gerekli degisiklikler yapiimaktadir.
Sirket, hayat sigortasi s6¢zlesmelerinin fiyatlandirmasini yaparken CSO 53-58 veya CSO 80 mortalite
tablolanni kullanmaktadir.
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4.

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devami)
Teknik Faiz Riski:

Birikimli hayat Urtinlerinde sigortalilara minimum "teknik faiz orani" kadar faiz garanti edilmektedir. Sirket,
piyasa faiz oranlannin garanti edilen faiz oranindan dustk olmasi durumunda teknik faiz riskine maruz
kalacaktir. Bununla birlikte Sirket, tim hayat sigortasi portféyUnt dikkate aldiginda bu portfdyden
gelecekte elde edecegdi karlann piyasa faiz oranlarindaki muhtemel azalis sonucunda olusabilecek
kayiplardan daha fazla olacagini &ngérmektedir.

Sirket'in birikimli- Grtinleri icin garanti ettigi faiz oranlari ve matematik karsiliklar asagidaki gibidir:

) Garanti edilen Matematik
Urilin déviz cinsi faiz orani (%) karsiliklar (TL)
ABD Dolarn 2.5 138,327,244
TL (%) 9 48,778,103
TL() 6 36,394,763
Euro 2.5 26,762,602
TL(Y) 5.5 5612
Toplam (iratlar harig) 250,268,224

(*) Sirket 2003 yili sonundan itibaren %9 teknik faiz garantili police Uretimini durdurmus olup, bu tarihten
sonra Uretilen policeler %5.5 veya %6 teknik faiz garantisi icermektedir.

Sirket'in meveut finansal varlik getirlleri asagidaki gibidir:

Agirlikl ortalama Bilango
yillik faiz orani (%) degeri
Devlet tahvili-TL 20.31 179,621,794
Eurobond - ABD Dolari 8.06 138,519,438
Eurobond - Euro 6.19 25,395,621
Vadeli mevduatlar - ABD Dolar 5.31 13,013,456
Vadesiz mevduatlar - 5,736,795
Vadeli mevduatlar - TL 16.50 2,030,915
Vadeli mevduatlar - Euro 4.00 960,940
365,178,959

Duyarhlik analizleri

Finansal risk

Sirket, sahip oldugu finansal varliklan, reastirans varliklan ve sigortacilik yukUimitltklerinden dolayi finansal
risklere maruz kalmaktadrr. Ozet olarak temel finansal risk, finansal varlklardan saglanan gelirlerin, sigorta
stzlesmelerinden kaynaklanan yUkumitltklerin karsilanmasinda yetersiz kalmasidir. Finansal riskin en
onemli bilesenleri piyasa riski (kur riski, plyasa degeri faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat
riskini icerir), kredi riski ve likidite riskidir. Sirket'in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin
degiskenligine ve bunun Sirket'in finansal performansi Uzerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin asgar
seviyeye indidlmesine yogunlasmaktadir. Sirket, herhangi bir tdrev finansal enstriiman kullanmamaktadir.
Risk yonetimi, Sirket yonetimi tarafindan Yonetim Kurulu'nca onaylanmis usuller dogrultusunda
gerceklestirimektedir.
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4.

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devami)
(a) Piyasa riski
i. Nakit akim ve piyasa degeri faiz orani riski

Sirket, degisken faiz oranl finansal varliklar ve yukumltltklerinin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin
etkisinden dogan faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Degisken faiz oranh finansal varlklar, Sirket'i faiz orani riskine maruz birakmaktadir,
31 Aralik 2008 tarihinde degisken faizli finansal varliklarina uygulanan piyasa faiz orani % 1 yUksek/dUstk
olsaydi ve diger tum degiskenler sabit kalsaydi, ilgili dbneme ait net gelir 184,109 TL daha yUksek/dUstk
olacaki.

ii.  Kur riski

Sirket, doviz cinsinden alacak ve borglann Turk Lirasi'na cevrilmesinden dolayr déviz kuru degisikliklerinden
dogan déviz riskine maruz kalmaktadir. Bu riskler, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

31 Arallk 2008 tarini itibariyle Euro, TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger
tUm degiskenler sabit kalsayd, Euro cinsinden alacak ve borglarin cevrimi dolayisiyla olusacak kur fark
kar/zaran sonucu net varliklar 2,543,890 TL daha yUksek/dUsUk olacakti.

31 Aralik 2008 tarihi itibarlyle ABD Dolar, TL karsisinda %710 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi
ve diger tUm degdiskenler sabit kalsaydi, ABD Dolari cinsinden alacak ve borglarin gevrimi dolayisiyla
olusacak kur farki zarar/kari sonucu net varliklar 16,245,233 TL daha yUksek/dUsUk olacaktr.

31 Aralik 2008 tarihi ftibarlyle déviz kurlan %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi Sirket'in ddviz
cinsinden satimaya hazir finansal varliklan dolayisiyla, kur degisikliklerinin Sirket'in ¢zsermaye hesaplarn
arasinda vyer alan "Finansal varlklarin degerlemesi" hesabi Uzerinde 49,527 TL etkisi olacakt.

Sirket'in doviz cinsinden olan varlik ve yOkimltltklerine iliskin bilgiler ilgili dipnotlarda yer aimaktadir.
iii. — Fiyat riski

Sirket'in finansal varliklar, Sirket'i fiyat riskine maruz birakmaktadir. Sirket emtea fiyat riskine maruz
degildir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket'in sabit faizli satimaya hazir finansal varliklar piyasa degerinden
tutulmaktadir. Piyasa faiz oranlan %1 oraninda degisseydi ve dider tum degiskenler sabit kalsaydi, ilgili
ddéneme ait "Finansal varliklarin degerlemesi" hesabr Uzerindeki etki 506,237 TL daha yUksek/dUsuk
olacaki.

Yukanda aciklanan piyasa riskine iliskin duyarlilik analizleri vergi &ncesi hesaplanan etkileri yansitmaktadir.
(b) Kredi riski

Finansal varliklann mulkiyeti, karsi tarafin sdzlesmenin sartlanni yerine getirmeme riskini tasir. Sirket'in
kredi riski, nakit ve nakit benzerleri ile banka mevduatlar, finansal varliklar, sigortacilik yUktmitltklerindeki
reasUrans paylari, reastrans sirketlerinden alacaklar, sigortallardan ve araci kurumlardan olan prim
alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Bu riskler, yonetim tarafindan karsi tarafa olan toplam kredi riski olarak
gorllimektedir.

Sirket kredi ve alacaklar olarak siniflandirlan finansal varliklannin ve sigorta faallyetlerinden kaynaklanan
alacaklarinin (reasuUrans alacaklar dahil) kredi riskini alinan teminat ve karsl taraf seciminde uyguladig
prosedUrler ile takip etmekte ve siniMandirmaktadir. Bu alacaklar ile iigili diger aciklamalar 12 no'lu dipnotta
yapimistir.

Sirket'in kredi ve alacak grubu disinda kalan ve kredi riskine tabi finansal varliklart genellikle deviet ic
borclanma senetleri, TUrkiye'de yerlesik banka ve diger finansal kurumlarda tutulan vadeli ve vadesiz
mevduatl temsil etmekte ve bu alacaklar ylksek kredi riskine sahip olarak kabul ediimemektedir.
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4.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami)
(c) Likidite riski

Sirket, sigorta sbtzlesmelerinden kaynaklanan yukumiGitklerin karsilanabilmesi igin elinde bulunan nakit
kaynaklan kullanmaktadrr. Likidite riski, makul bir maliyet dahilinde, borglann ddenmesi icin yeterli nakdin
bulunmamasi riskidir. Yonetim, sz konusu borclann ddenmesine yetecek tutarda fon bulunduruimasiyla
ilgili limitleri belirler.

Asagidaki tablo, Sirket'in finansal ve sigorta yukumltltklerinin bilanco tarihleri itibartyle sézlesmeden
kaynaklanan veya beklenen vadelerine kalan surelerine gére dagiimi gdstermektedir. Tabloda gdsterilen
tutarlar iskonto edilmemis nakit akmilandir:

Sozlesmeden kaynaklanan nakit akimlari

3 aya 5 yildan
31 Aralik 2008 kadar 3ay-1yil 1yil-5yil uzun Toplam
Sigorta ve reastirans
sirketlerine borglar - 1,945,245 - - 1,945,245
Toplam - 1,945,245 - - 1,945,245
Beklenen nakit akimlari
3 aya 5 yildan
31 Aralik 2008 kadar 3ay-1yil 1yil-5yil uzun Toplam
Hayat matematik karsiligi ve
yatinm riski hayat sigortasi police
sahiplerine ait poligeler igin
ayrilan karsilik 8,695,390 18,488,935 134,421,257 108,856,182 270,461,764
Kazaniimamis primler karsiligr - net 1,642,904 21,102,655 - 22,645,559
Muallak hasar karsiligr - net 6,358,724 1,260,211 3,743,796 21,632 11,384,263
Ikramiye ve indirimler karsiigi - (net) 1,097,254 - 1,838,108 - 2,935,362
Toplam 17,694,272 40,851,801 140,003,161 108,877,714 307,426,948

Sirket dava konusu muallak hasarlarn ddenmesinin bir yildan daha uzun bir srede gerceklesecegini
ongdrmektedir. Ayrica, Sirket diger hasarlann ¢édeme dénemlerini gecmis dénemlerde gergeklesen
OGdeme surelerini dikkate alarak tanmin etmistir. Bir yildan uzun vadeli policeler Uzerinden hesaplanan
kazanimamis primler karsiligr yukandaki tabloda bir yildan uzun vadeli olarak gésteriimistir. Muallak
hasarlar karsiigr ve kazaniimis primler karsiiginin tamami bilangoda kisa vadeli olarak sinflandinlmistir.
lkramiye ve indirimler karsiiginin miteakip ddnemlerde yapilacak olan ¢demeleri yukarndaki tabloda uzun
vadeli olarak siniflandinimis olmakla birlikte karsiligin tamami bilancoda kisa vadeli olarak sinflandinimistrr,
Hayat matematik karsiligi ve yatinm riski hayat sigortasi police sahiplerine ait policeler icin ayrlan karsiliklann
tamami bilangoda uzun vadeli olarak sinflandinimistr.

Sirket yukanda belirtilen yukimiditKler, aktifinde yer alan finansal varliklar ve nakit ve nakit benzeri varliklar
ile karsilamayr dngdrmektedir.

Finansal araglarin makul degeri

Makul deger, finansal araclarin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonullt taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecedi bir tutar olup, eger varsa tegkilatlanmis bir piyasada islem goren
fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini makul degerleri, Eirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak tespit ediimektedir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip makul degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Q@ﬁ@dlaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belilenebilen finansal araglann makul degerinin tahmininde
ullaniimistir:

Finansal varliklar

Yilsonu kurlaryla cevrilen dévize dayall olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayrth degerlerine yaklastigi
kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin makul degerlerinin kisa vadeli olmalari dolayisiyla kayitli
degerlerine yaklastigl kabul edilmektedir. Esas faaliyetlerden alacaklarin kayitl degerinin ilgili stpheli
alacak karsiiginin dustimesinden sonra makul degerlerini gdsterdigi tanmin ediimektedir. Borsaya kayil
olmayan satiimaya hazir finansal varliklarn ise maliyetleri, varsa, deger dusukIUigU ¢ikarlimis degerleri
makul degerleri olarak kabul edilmektedir.

Finansal yakamidlikler

Esas faaliyetlerden borclar ile diger parasal borclann kayitl degerlerinin makul degerlerine yakin oldugu
tahmin ediimektedir.
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4.

6.2

6.3

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami)

Sermaye ydnetimi

Sirket'in sermayeyi yonetirken amaclarr

- Hazine Mustesarligi'nin gerekli gordigu sermaye yeterliligi sartlarnni yerine getirmek,

- Sirket'in isletmelerin devamliidr ilkesi cercevesinde varligini sirdUrmek ve faaliyetlerin devamini

saglayabilmekiir,

Sirket'in, finansal tablolann hazilanma tarihi ftibaryle, sermaye yeterliliginin dlctimesine iliskin yonetmelik
cercevesinde hesaplanan 371 Aralik 2008 tarihli asgar gerekli dzsermayesi 27,559,919 TL'dIr.,

Bélum Bilgileri
2.3 no'lu dipnotta aciklanmistir.
Maddi Duran Varliklar

Doénemin tim amortisman giderleri ile itfa ve tlikenme paylari: 83,333 TL

6.1.1 Amortisman giderleri: 79,351 TL
6.1.2 ltfa ve tukenme paylar: 3,982 TL

Amortisman hesaplama yéntemleri ile bu yéntemlerde yapilan degisikliklerin ddnemin amortisman
giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azalis (-): Yoktur.

Cari donemde duran varlik hareketleri:

6.3.1 Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran varliklann maliyeti: 3,135 TL
6.3.2 Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti: 5,818,668 TL

6.3.3 Carl dbnemde ortaya ¢lkan degerleme artiglarn:

6.3.3.1
6.3.3.2

Varlk maliyetlerinde (+): Yoktur.
Birikmis amortismanlarda (-): Yoktur.

6.3.4 Yapimakta olan yatinmlann niteligi, toplam tutari, baslangic ve bitis tarihi ve tamamlama

derecesi: Yoktur.

Maddi duran varlik hareket tablosu:

1 Ocak . 31 Aralik
2008 llaveler Cikiglar 2008
Maliyet:
Kullanim amagcli gayrimenkuller 3,727,511 - 0
Demirbas ve tesisatlar 3,173,416 3,135 (1,010,241) 2,166,310
Motorlu tagitlar 13,495 - (13,495) -
Ozel maliyet bedelleri () 1,880,324 - (1,067,421) 812,903
Toplam maliyet 8,794,746 3,135 (5,818,668) 2,979,213
Birikmis amortisman:
Kullanim amacli gayrimenkuller (1,093,336) (78,040) 1,171,376 -
Demirbas ve tesisatlar (3,173,411) (1,311) 1,010,240 (2,164,482)
Motorlu tagitlar (13,495) - 13,495 -
Ozel maliyet bedelleri (*) (1,880,324) - 1,067,421 (812,903)
Toplam birikmis amortisman (6,160,566) (79,351) 3,262,532 (2,977,385)
Net kayitli deger 2,634,180 1,828

(*) Bilangoda diger maddi varliklar icerisinde yer aimaktadir.

Donem icinde satilan gayrimenkullere iliskin olarak gegmis dénemler icerisinde kullanim amacli
gayrimenkuller altinda ayrilan 1,011,917 TL tutannda deger dusUkugu karsilidi ters cevrilerek, karsiliklar

hesabl altinda muhasebelestiriimistir.
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7. Yatinm Amagch Gayrimenkuller
Yoktur.

8.  Maddi Olmayan Duran Varliklar

1 Ocak _ 31 Aralik
2008 llaveler Cikiglar 2008
Maliyet:

Haklar 4,434,477 - (328) 4,434,149
4,434 477 - (328) 4,434,149

Birikmis amortisman:
Haklar (4,430,495) (3,982) 328 (4,434,149)
(4,430,495) (3,982) 328  (4,434,149)
Net defter degeri 3,982 -

9. lstiraklerdeki Yatirimlar
Yoktur.
10. Reastrans Varliklari

31 Aralik 2008

Sigorta ve reastrans sirketlerinden alacaklar (12 no'lu dipnot) 6,247,727
Kazanimamis primler karsiligi reastrér payi (17 no'lu dipnot) 801,176
Muallak tazminat karsiigr reastrér payi (17 no'lu dipnot) 436,336
ReasUrans sirketlerine borclar (19 no'lu dipnot) (1,945,245)

Reasurans Gelirleri/(Giderleri)

Odenen tazminat reastrér payi 16,077,628
ReasUrorlerden alinan komisyonlar (brdit) 3,216,663
Muallak hasar ve tazminat karsiligr degisiminde reastror pay: 127,003
ReasUrorlere devredilen primler (24 no'lu dipnot) (19,718,655)
Kazanimamis primler karsiligr degisiminde reasurér payi (17 no'lu dipnot) (7,327,634)
ReasUrérlerden alinan komisyonlarin ertelenmesi (17 no'lu dipnot) (336,261)

ReasUrans sdzlesmeleri ile ilgili detayll aciklamalar 2.14 no'lu dipnotta yapilmistrr.
11.  Finansal Varliklar

11.1 Kurulusun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt siniflamalari:

31 Aralik 2008

Riski sigortalilara ait portfdy Sirket portfoyl
Bloke Bloke Toplam Bloke Bloke Toplam Toplam
olmayan olmayan
Satiimaya hazir finansal varliklar
Devlet tahvili 76,516,048 9,388,941 85,903,989 48,395,342 45,222,463 93,617,805 179,621,794
Eurobond 149,867,255 682,677 150,649,932 11,303,791 2,061,336 13,365,127 163,915,059
Vadeli mevduat (*) 9,640,081 3,373,375 13,013,456 - 13,013,456

236,022,384 13,444,993 249,467,377 59,699,133 47,283,799 106,982,932 356,450,309

(*) 31 Aralik 2008 tarihi itibartyle riski hayat poligesi sahiplerine ait 13,013,456 TL tutarinda vadeli mevduat hesabi bulunmakta
olup s6z konusu tutarin 9,640,081 TL'si Hazine MUstesarligr lehine blokedir. Riski hayat policesi sahiplerine ait TL ve USD
cinsinden olan vadeli mevduatlann agirlikl ortalama faiz oranlar sirasiyla %18 ve %5.3 olup ortalama vadeleri 3 aydan kisadir.
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11.1 Kurulusun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt siniflamalari (Devami):

Satimaya hazir finansal varliklar portféytnde bulunan tahvillerin faiz oranlan %14.62 ile %23.50 arasinda
degismektedir. Eurobondlarin ortalama faiz oranlart %3.20 ile %11.75 arasinda degismektedir.

Kredi ve alacaklar 31 Aralik 2008
Kredi ve alacaklar (12 no'lu dipnot) 19,179,316
Toplam 19,179,316

11.2 Yil iginde ihrag edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler: Yoktur.
11.3 Yil icinde itfa edilen bor¢clanmayi temsil eden menkul kiymetler: Yoktur.

11.4 Bilancoda maliyet bedeli Gzerinden gésterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varliklarin
borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri Gzerinden gdésterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varliklarin maliyet bedellerine gére degerlerini gésteren bilgi:

Menkul kiymetler 31 Aralik 2008
Kayitl Deger
Maliyet Degeri (Makul Deger)
Devlet tahvili 166,121,657 179,621,794
Eurobond 163,188,485 163,915,059
319,310,142 343,436,853

Sirket'in 31 Aralik 2008 tarini itibariyle finansal duran varligi bulunmamaktadir.

11.5 Menkul kiymetler ve bagli menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklari, istirakleri
ve bagh ortakliklar tarafindan ¢ikariimis bulunan menkul kiymet tutarlari ve bunlari ¢gikaran
ortakliklar: Yoktur.

11.6 Finansal varliklarda son (¢ yilda meydana gelen de@er artislari: Yoktur.

11.7 - 11.9 Finansal varliklara iliskin diger acgiklamalar

Satimaya hazir finansal varliklardan cari dénem icinde elde edilen faiz geliri ve gerceklesen makul deger
farklan 40,933,468 TL olup gelir tablosunda yatinm gelirleri altinda muhasebelestirimistir. Ddnem sonu
itibariyle gergeklesmeyen makul deger kazanclannin 172,388 TL'si dzsermayede ilgili hesap kalemi
altnda, makul deger kayiplarinin 9,704,007 TL'si ise diger uzun vadeli teknik karslliklar hesap kalemi
altinda kayitlara yansitimistir (15 ve 17 no'lu dipnotlar).

Finansal varliklarin vade analizi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008

0-3 3-6 6 ay - 1-3 3 yildan
ay ay 1yl yil uzun Toplam
Devlet tahvili 39,729,698 12,135,680 6,571,940 97,045,476 24,039,000 179,621,794
Eurobond - 1,090,634 2,162,677 35,695,174 125,066,674 163,915,059
Toplam 39,729,698 13,226,214 8,734,617 132,640,650 149,105,674 343,436,853

Yabanci para finansal varliklarin dagihmi asagidaki gibidir:

Finansal varliklar
(Kredi ve alacaklar harig)
31 Aralik 2008

Doviz Cinsi Doviz Tutarn Kur Tutar TL
ABD Dolari 91,695,211 1.56123 138,519,438
Euro 11,862,678 2.1408 25,395,621

163,915,059
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12. Krediler ve Alacaklar

12.1 Alacaklarin, ticari misterilerden olan alacaklar, ilgili taraflardan olan alacaklar, pesin 6demeler

icin (gelecek aylara, yillara ait édemeler) ve digerleri biciminde siniflanmasi:
31 Aralik 2008

Aracllardan alacaklar 7,471,712
Sigorta ve reasUrans sirketlerinden alacaklar (10 no'lu dipnot) 6,247,727
Sigortalilardan alacaklar 740,894
RUcu alacaklar (ort) 9,028
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 14,469,361
Sigortalilara verilen krediler (krazlar) 4,830,907
Esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacaklar 311,771
Esas faaliyetlerden alacaklar - briit 19,612,039
Idari ve kanuni takipteki net stpheli riicu alacaklan karsiigr (%) (157,887)
Sigortalilardan ve aracilardan olan alacaklardan

kaynaklanan stpheli alacaklar karsiidr () (153,884)
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi (120,952)
Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen

alacaklar icin ayrilan supheli alacak karsiligi tutarlar (432,723)
Esas faaliyetlerden alacaklar - net 19,179,316

(*) Bilangoda esas faaliyetlerden kaynaklanan stipheli alacaklar karsilidr altinda gésteriimektedir.

RUcu alacaklannin detay asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008

Idari ve kanuni takipteki riicu alacaklar - briit 157,887
RUcu alacaklar - brut 9,028
Toplam rlicu alacaklari - brdt 166,915
RUcu alacaklar - reastrans pay! (19 ve 47.1 no'lu dipnot) (4,118)
Ricu alacaklari - net 162,797
Idari ve kanuni takipteki net riicu alacaklan karsiig (157,887)
Toplam 4,910

12.2 isletmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak - borg iliskisi:
lligkili taraflar ile olan islem ve bakiyeler 45 no'lu dipnotta detayl olarak agiklanmistr.
12.3 Alacaklar igin alinmig olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari:

Alinan garanti ve teminatlann déviz cinsinden detayr asagida yer almaktadir;

31 Aralik 2008

ABD Dolari Euro TL Toplam
lpotekler - - 6,097,950 6,097,950
Teminat mektuplan 10,882 - 1,665,950 1,676,832
Nakit 156,564 39,251 169,296 365,111
Diger garanti ve kefaletler - - 58,900 58,900

Toplam 167,446 39,251 7,992,096 8,198,793
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12.4 Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borg¢lar ile aktifte mevcut
yabanci paralarin ayri ayri tutarlari ve TL'ye dénistirme kurlar:

Kredi ve Alacaklar:
31 Aralik 2008

Déviz Cinsi Do6viz Tutari Kur Tutar TL
ABD Dolar 2,468,077 1.5123 3,732,473
Euro 345,832 2.1408 740,357
CHF 12,667 1.4300 18,105
Toplam 4,490,935

12.5 - 12.7 Krediler ve alacaklara iliskin diger aciklamalar:
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Vadesi gecmis 1,680,052
3 aya kadar 4,460,653
3-6 ay arasl 1,850,426
6 ay-1 yil arasl 221,475
8,212,606
Sigorta ve reasUrans sirketlerinden alacaklar 6,247,727
RUcu alacaklar (ort) 9,028
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 14,469,361
Sigortacilik faaliyetlerinden alacak karsiligr hareket tablosu asagidaki gibidir:
2008
Doénem bagl - 1 Ocak 226,893
Ddnem icindeki girisler 110,053
Serbest birakilan karsilik (215,994)
Dénem sonu - 31 Aralik 120,952

Esas faaliyetlerden kaynaklanan sUpheli alacaklar karsiidgl hareket tablosu asagidaki gibidir:

2008
Dénem basl - 1 Ocak 311,619
Ddnem igindeki girisler 72,551
Serbest birakilan karsilik (72,399)
Dénem sonu - 31 Aralik 311,771

Vadesini gecmis ama supheli hale gelmeyen sigortalilardan ve acentelerden alacaklar:

31 Aralik 2008
3 aya kadar 1,559,100
Toplam 1,559,100

Yukarida belirtilen alacaklar icin alinan garantiler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008

Ipotek senetleri 2,423,750
Teminat senetleri 569,686
Nakit 127,513
Diger garanti ve kefaletler 71,206
Toplam 3,192,155

Alacak tutanindan daha fazla teminat alinan aracilar dikkate alindiginda, vadesi gecen alacaklar icin,
Sirket'in kullanilabilir teminat tutar 417,839 TL olarak hesaplanmaktadir. Sirket sigortallardan alacaklan
icin teminat almamaktadrr.
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13.

14.

15.

Turev Finansal Araglar
Yoktur.
Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren bir yillk doneme ait nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve
nakit benzerleri 2.12 no'lu dipnotta aciklanmis olup Sirket'in banka mevduatlarinin detayl asagida yer

almaktadir:
31 Aralik 2008

Banka mevduatlan 8,728,650
Verilen édeme emirleri (-) (72,924)
Diger nakit ve nakit benzeri varliklar 6,256
Toplam 8,661,982
Yabanci para mevduatlar
- vadesiz mevduatlar 113,868
- vadeli mevduatlar 960,940
1,074,808
TL mevduatlar
- vadesiz mevduatlar (%) 5,622,927
- vadeli mevduatlar 2,030,915
7,653,842
Toplam 8,728,650

(*) 31 Aralik 2008 tarini itibariyle, 5,419,045 TL tutarindaki kredi karti alacaklarn vadesiz mevduatlar altinda siniflandinimigtir.
Vadeli mevduatlann agirikii ortalama faiz oranlarr:

Agirlikli ortalama

faiz orani
(%)
TL 16.5
ABD Dolari 4.0
Yabancl para vadeli ve vadesiz mevduatlar:
Yabanci para TL
Vadeli Vadesiz Vadeli Vadesiz
ABD Dolari 635,416 44,208 960,940 66,856
Euro - 21,960 - 47,012
Toplam 960,940 113,868

Sermaye
Maddi Duran Varlk Satisindan Elde Edilen Kazanglarin Ozsermaye Altinda Muhasebelestirilmesi:

Vergi mevzuatl uyarinca, Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanci Istisnasi'ndan yararlanabilmek
icin s&z konusu kazanglarin %75'inin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil stre ile sirketten
cekimemesi gerekmektedir. Bu gercevede Sirket, 2008 vili igerisinde gerceklestirdigi Ankara'da bulunan
bir gayrimenkultin satisindan saglanan ve Vergi Usul Kanunu'na gore hesaplanan 44,792 TL tutarindaki
maddi duran varlik satis kannin %75'ine tekabll eden 33,594 TL'yi Ozsermaye altinda yer alan "Dénem
Net Kan" hesap grubunun igerisinde "Dagrtima Konu Olmayan Dénem Karn" olarak siniflandinrken, TMS
uyarinca, olusan satis karinin tamami gelir tablosunda "Arazi, Arsa ve Binalardan Elde Edilen Gelirler"
hesabinda muhasebelestiriimistir.
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15.

16.

17.
17.1

Sermaye (Devami)
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birkmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgill hiikiim haricinde dagitilabilirler.
Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve Ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilrr.
Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis/cikarimis sermayesinin
%20'sine ulagllincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis/cikanimis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10'udur. Turk Ticaret Kanunu'na gére, yasal
yedekler ddenmis/cikarnimis sermayenin %50'sini gecmedigi stirece sadece zararlan netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mumkin degildir.

Yasal yedeklerin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008
Dénem bagl - 1 Ocak 5,777,787
Gegmis yil karindan transfer 2,194,378
Dénem sonu - 31 Aralik 7,972,165

Finansal Varliklarin Degerlemesi:

Satimaya hazir finansal varliklann makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gergeklesmemis
kar ve zararlann Sirket'e ait olan kismi ézsermaye icinde "Finansal Varliklarn Degerlemesi" altinda
muhasebelestirilir.

Finansal varliklarin degerlemesinin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008
Dénem basl - 1 Ocak (vergi etkilerinden netlestiriimis olarak) 2,225,664
Makul deger artig| 172,388
Makul deger artisindan dogan vergi (34,478)
Satilan veya itfa olan finansal varliklardan kaynaklanan cikislar
(vergi etkisi netlestiriimis olarak) (424,920)
Dénem ici net degisim 287,010
Dénem sonu - 31 Aralik 1,938,654

Sirket'in tamami édenmis 2,665,500,000 adet hisse senedi bulunmaktadir. Sirket'in hisse senetlerinin
her birl 1 Kr nominal degerde olup toplam nominal deger 26,655,000 TL'dir.

Donem basgl ve ddnem sonunda bulunan hisse senetlerinin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 Yeni ¢ikarilan itfa edilen 31 Aralik 2008
Nominal Nominal Nominal Nominal
Adet TL Adet TL Adet TL Adet TL
Odenmig 2,618,5600,000 26,185,000 47,000,000 470,000 - - 2,665,500,000 26,655,000
Toplam 2,618,500,000 26,185,000 47,000,000 470,000 - - 2,665,500,000 26,655,000

Diger Yedekler ve istege Bagli Katiimin Sermaye Bileseni
Ozsermaye igerisinde yer alan diger yedekler ile ilgili bilgi 15 no'lu dipnotta yer almaktadir.
Sigorta Borglari ve Reasiirans Varliklari

Sirketin hayat ve hayat disi dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar itibariyle
hayat ve hayat disi dallara gére tesis edilmis teminat tutarlari:
31 Aralik 2008

Hayat Hayat disi Toplam
Tesis edilmesi gereken teminat tutan (*) 268,460,372 3,709,796 272,170,168
Tesis edilen teminat tutar (43 no'lu dipnot) 286,421,909 4,402,104 290,824,013

(*) Sigortacilik Kanunu'na istinaden gikarilan ve 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayill Resmi Gazetede yayimlanan "Sigorta ve
Reaslirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Bunyelerine lliskin Yénetmeliginin 4. maddesi geregince, sigorta sirketleri ile hayat
ve ferdi kaza bransinda faaliyet gosteren emeklilik sirketleri, sermaye yeterliligi hesabi sirasinda bulunan gerekli zsermaye
miktarinin Ugte birine denk disen Minimum Garanti Fonu tutarini sermaye yeterliligi hesabl déneminde teminat olarak tesis
etmekle yukumld kilinmistir,
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17.2 Sirketin hayat police adetleri, ile dénem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin
adet ve matematik karsiliklari:

Sdzlesme Matematik

Sayisi Karsiliklari

Ddnem iginde giren 174,630 111,039,705
Ddnem iginde ayrilan 161,258 60,912,707
Mevcut 410,721 270,461,764

17.3 Hayat disi sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta teminati tutari:
4 no'lu dipnotta agiklanmigtir.
17.4  Sirketin kurdugu emeklilik yatirim fonlari ve birim fiyatlari: Yoktur.
17.5 Portfdydeki katilim belgeleri ve dolagimdaki katilm belgeleri adet ve tutar: Yoktur.

17.6 Ddnem icinde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik
katilimcilarinin adetce portfdy tutarlari: Yoktur.

17.7 Kar payli hayat sigortalarinda kar payinin hesaplanmasinda kullanilan degerleme yontemleri:
Sirket, riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal varliklan, "Satimaya Hazir" finansal varliklar olarak
siniflandirmistir. Bu varliklar 2.8 no'lu dipnotta belirtilen esaslar dogrultusunda degerlemeye tabi
tutulmustur. Tahsilat esasina gore gunlik kar payi, i¢ verim yontemi kullanilarak hesaplanmistr.

17.8 Doénem icinde yeni giren bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile brit ve net katihm paylarinin
bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari: Yoktur.

17.9 Dénem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katimcilarinin adet ile brit ve net katihm
paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari: Yoktur.

17.10 D6nem iginde sirketin hayat portfdyliinden bireysel emeklilie gecen bireysel emeklilik
katihmcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari:
Yoktur,

17.11 D6énem icinde sirketin portféylinden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete gegmeyen
her ikisi birlikte bireysel emeklilik katilmcilarinin adet ile brit ve net katiim paylarinin bireysel
ve kurumsal olarak dagihmlari: Yoktur.

17.12 Dénem i¢inde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile brit ve net prim tutarlari ferdi ve grup olarak

dagihmlar:
1 Ocak - 31 Aralik 2008
Sozlesme
Sayisi Brit Prim Net Prim
Ferdi 174,519 24,792,401 24,792,401
Grup i 1,272,381 1,272,381
Toplam 174,530 26,064,782 26,064,782

17.13 Dénem icinde portfdyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile brit ve net prim tutarlari matematik
karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve grup olarak dagilimlari:

1 Ocak - 31 Aralik 2008

Sozlesme Matematik

Sayisi Brit Prim Net Prim Karsilik

Ferdi 161,232 4,577,600 4,577,600 55,148,965
Grup 26 51,248 51,248 5,763,742

Toplam 161,258 4,628,848 4,628,848 60,912,707
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17.14 Do6nem icinde hayat sigortalilarina kar payi dagitim orani:

1 Ocak 2008 - 31 Aralik 2008

%85 kar pay!i
TL 16.03
ush 6.82
EUR 5.25

%95 kar pay!i

17.91
7.62
5.87

%90 kar pay!

16.97
7.22
5.56

17.15 - 17.19 Sigorta sézlesmelerinden kaynaklanan yukimlulUkler ile ilgili diger gerekli agciklamalar:

Matematik karsiliklar 31 Aralik 2008
Hayat matematik karsiligi - birikimli policeler 176,280,354
Yatinm riski hayat sigortasi police sahiplerine

ait policeler icin ayrilan karsilik (Kar pay karsilig)) 74,928,599
Hayat matematik karsiligi - birikimli policeler 251,208,953
Hayat matematik karsiligr - birlkimsiz policeler 19,252,811
Toplam hayat matematik karsiliklari 270,461,764

Hayat matematik karsiliklari:

31 Aralik 2008

Dénem basl - 1 Ocak 221,970,033
Birikimli policelerden elde edilen primler 43,732,665
Yatinm gelirleri 58,659,693
Istira ve vade gelimi ddemeleri (48,975,498)
Vade gelimi ve/veya istira nedeni ile
muallak hasar karsliliklarina aktarnlan kisim (2,631,901)
Risk primleri (2,5612,110)
Sarjmanlar (2,099,639)
Komisyon gideri (1,430,549)
Birikimsiz policelerin matematik karsiligindaki degisim 3,749,070
Dénem sonu - 31 Aralik 270,461,764
Yabanci para ile ifade edilen hayat matematik karsiliklarn asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008
Doéviz Cinsi Doviz Tutari Kur Tutar TL
ABD Dolar 91,403,746 1.6219 139,107,361
Euro 12,666,853 2.1643 27,072,771
CHF 34,099 1.4414 49,151
166,229,283
Kazanilmamig primler karsiligi:
2008
Brit Reasdirans payi Net
Doénem basl - 1 Ocak 26,133,732 (8,128,710) 18,005,022
Net degisim (2,686,997) 7,327,634 4,640,537
Dénem sonu - 31 Aralik 23,446,735 (801,176) 22,645,559

31 Aralik 2008 tarini itibariyle ertelenmis komisyon giderleri ve gelirleri sirasiyla 3,296,247 TL ve
336,261 TL olup bilancoda gelecek aylara ait giderler ve gelecek aylara ait gelirler hesap kalemler

altinda yer almaktadir.



AXA HAYAT SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtimedikge TUrk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

17.15 - 17.19 Sigorta sézlesmelerinden kaynaklanan yikumlallkler ile ilgili diger gerekli agiklamalar

(Devami):
Muallak hasar karsiligi:
Brit Reaslrans payi Net
Ddnem bagl rapor edilen
~ hasarlar - 1 Ocak 7,060,648 (309,333) 6,751,315
Odenen hasar (3,270,887) 175,274 (3,095,613)
Artis 4,659,096 (302,277) 4,356,819
- Carl ddnem muallak hasar
ve tazminatlar 5,039,919 (339,285) 4,700,634
- Gegmis yillar muallak hasar
ve tazminatlar (380,823) 37,008 (343,819)
Dénem sonu rapor edilen
hasarlari - 31 Aralik 8,448,857 (436,336) 8,012,521
Gerceklesmis ancak rapor
edilmemis hasarlar (*) 2,071,742 - 2,071,742
Aktleryal zincirleme merdiven metoduna
gore hesaplanan ilave karsllik (*) 1,300,000 - 1,300,000
Toplam 11,820,599 (436,336) 11,384,263

(*) S6z konusu Karslliklar net olarak hesaplanmaktadir.
Yabanci para ile ifade edilen ve ihbarn yapimis net muallak hasar ve tazminat karsiliklarn asagidaki gibidir;

31 Aralik 2008

Doviz Cinsi Daoviz Tutari Kur Tutar TL
ABD Dolar 1,698,533 1.5219 2,584,997
Euro 195,239 2.1643 420,603

3,005,600

Diger uzun vadeli teknik karsiliklar:

Satilimaya hazrr finansal varliklarin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gergeklesmemis
kar ve zararlann Sirket'e ait olmayan kismi "Diger uzun vadeli teknik karsiliklar" altinda muhasebelestirilir,

Diger uzun vadeli teknik karsiliklarin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008
Dénem basl - 1 Ocak 10,529,963
Makul deger azalisi (9,704,007)
Satilan veya itfa olan finansal varliklardan kaynaklanan cikislar (174,771)
Dénem sonu - 31 Aralik 651,185
Ikramiye ve indirimler karsiligi:
Ikramiye ve indirimler karsii@inin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008
Doénem basl - 1 Ocak 1,468,773
Dénem icindeki ddemeler (1,056,542)
Ddnem igindeki girisler 2,623,131

Ddnem sonu - 31 Aralik 2,935,362

155



156

AXA HAYAT SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtimedikge TUrk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

17.15-17.19 Sigorta sézlesmelerinden kaynaklanan yukidmlilUkler ile ilgili diger gerekli aciklamalar (Devami):
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hasar geligim tablosu:

Sirket'in Teknik Karsiliklar Yonetmelidi'ne istinaden net 6denen hasarlar Uzerinden olusturdugu hasar gelisim tablosu asagida v

1 Ocak 2003 - 1 Ocak 2004 - 1 Ocak 2005 -
Kaza yih 31 Aralik 2003 31 Aralik 2004 31 Aralik 2005
Kaza yilinda yapilan ¢deme - 19,151,643 46,038,800
1 vil sonra 33,249 2,534,212 3,160,037
2 yll sonra 247 203,673 581,349
3yl sonra (3,615) 56,724 198,925
4 yil sonra 70 57,468 -
5 yil sonra 4771) -
Toplam &denen net hasar 29,480 22,003,720 49,979,111

Teknik Karsilklar Yonetmeligi uyannca, Sirket'in brans bazinda ayrdidi cari hesap dénemi muallak hasar ve tazminat
karsiigr tutan ferdi kaza bransinda, Hazine Mustesarligr tarafindan belirlenen aktleryal zincirleme merdiven metodu
ile bulunan tutardan daha kuctk oldugundan sbz konusu brans icin 1,300,000 TL tutannda ilave net muallak hasar
karsiligr ayrimistir (2.24 no'lu dipnot).



or almaktadir:

1 Ocak 2006 - 1 Ocak 2007 - 1 Ocak 2008 - Toplam Odenen
31 Aralik 2006 31 Aralik 2007 31 Aralik 2008 Net Hasar
84,273,648 80,564,841 81,654,970 311,683,902
5,636,857 3,685,503 - 15,049,858
609,606 - 1,394,875

- 252,034

57,638

471)

90,520,111 84,250,344 81,654,970 328,437,736
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18. Yatinm Anlagmas! Yukumltltkleri
Yoktur.

19. Ticari ve Diger Borglar, Ertelenmis Gelirler

31 Aralik 2008

ReasUrans sirketlerine borclar (10 no'lu dipnot) 1,945,245
Diger esas faaliyetlerden borclar (12.1 ve 47.1 no'lu dipnotlar) 4,118
Esas faaliyetlerden borclar 1,949,363
Ertelenmis komisyon gelirleri (17 no'lu dipnot) 336,261
Diger cesttli borglar (47.1 no'lu dipnot) 5,403,369
Toplam 7,688,993

lliskili taraf bakiyeleri 45 no'lu dipnotta agiklanmistr.
20. Krediler
Yoktur.

21. Ertelenmis Gelir Vergisi

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yUkUmlUltklerini, bilanco kalemlerinde bu finansal tablolar ve Vergi
Usul Kanunu arasindaki farkll degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate

alarak hesaplamaktadir.

lleriki ddnemlerde gerceklesecek gecici farklar (izerinden yUkimlilik metoduna gore hesaplanan

ertelenen vergi varliklan ve yukumltlikleri icin uygulanan oran %20'dir.

31 Aralk 2008 tarihi itibariyle birkmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlk ve yukimiGltKlerinin yUrirCkteki

vergl oranlan kullanilarak hazirlanan dokimu asagidaki gibidir:

Toplam gegici farklar
31 Aralik 2008

Ertelenen vergi varliklari

Ertelenen vergi
varliklari/(yukamlalikleri)
31 Aralik 2008

lkramiye ve indirimler karsiigi 2,935,362 587,072
Aktleryal zincirleme merdiven metodu

le hesaplanan ilave muallak hasar karslligi 1,300,000 260,000
Eurobond degerleme farki 495,267 99,053
Kullanimayan izin karsilig 433,484 86,697
Kidem tazminat karsiligi 329,858 65,972
Dava karsiliklar 236,170 47,234
Sigortacilik faaliyetlerinden

alacaklar karsilg 120,952 24,190
Acente tesvik komisyonu karslligi 39,557 7,911
Diger gider karsiliklari 148,769 29,754
Toplam ertelenen vergi varliklari 6,039,419 1,207,883
Toplam ertelenen vergi yukimldlikleri -
Net ertelenen vergi varliklari (35 no'lu dipnot) 1,207,883




159

AXA HAYAT SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtimedikge TUrk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

21. Ertelenmis Gelir Vergisi (Devami)

Ertelenen vergi varlginin yil icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2008

Dénem basl - 1 Ocak 734,757

Ertelenen vergi geliri (35 no'lu dipnot) 238,406
Satilimaya hazir finansal varliklar deger artisi nedeniyle dzsermaye

icerisinde muhasebelestirilen ertelenen vergi varligi 234,726

Dénem sonu - 31 Aralik 1,207,883

22. Emeklilik Sosyal Yardim YikumltlUkleri
31 Aralik 2008

Kidem tazminati karsilig 329,858

329,858

Turk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati ddemekle mukelleftir. 23
Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet suresine iliskin bazi
gecis stireci maddeleri cikartimistr.

Odenecek tazminat her hizmet yill igin bir ayllk maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
2,173.18 TL ile sinirlandirimistr.

Kidem tazminati yakUmiUligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartl bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiigr calisanlann emekliligi halinde ¢denmesi gerekecek muhtemel yUkimIUlagin
bugUnkt degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket'in kidem tazminatl karsiligini tahmin etmek icin aktter degerleme yontemlerinin gelistiriimesini
ongdrmektedir. Buna gdre toplam yUkimIUligun hesaplanmasinda asagida yer alan aktUer ongorller

kullaniimistir;

31 Aralik 2008
Iskonto orani (%) 6.26
Emeklilik olasiiginin tahmini igin devir hizi orani (%) 93

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiiginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden anndinimis gergek orani gosterir.
Sirket'in kidem tazminatl karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi icin, 1 Ocak 2009
tarininden itibaren gecerli olan 2,260.05 TL Uzerinden hesaplanmaktadrr.

Kidem tazminati karsiiginin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008
Dénem basl - 1 Ocak 389,739
Dénem icinde ddenen (33 no'lu dipnot) (144,007)
Carl donemde ayrilan karsilik tutar 84,126

Dénem sonu - 31 Aralik 329,858
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23. Diger YukumlulUkler ve Masraf Karsiliklari
Pasifte yer almayan taahhutler 43 no'lu dipnotta agiklanmistir.
Alinan garanti ve teminatlar 12.3 no'lu dipnotta aciklanmistr.
Bilancoda maliyet giderleri karsilidr altinda sinflandinlan karsiliklanin detayr asagida yer almaktadir:

31 Aralik 2008

Personel primleri karsilig 700,008
Kullanimayan izin karsilig 433,484
Dava karsiliklar 236,170
Ihbar tazminati karsiigi 30,591
Diger 360

1,400,613

24. Net Sigorta Prim Geliri
Yazilan primlerin dagiimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2008

Brat Reastirans pay! Net
Hayat 72,357,037 (1,369,825) 70,987,212
Sagdlik 44,962,755 (18,237,558) 26,725,197
Ferdi kaza 6,292,366 (111,272 6,181,094
Toplam prim geliri 123,612,158 (19,718,655) 103,893,503
25. Aidat (Ucret) Gelirleri
Yoktur.
26. Yatirim Gelirleri
1 Ocak -

31 Aralik 2008
Satimaya hazir finansal varliklar

Faiz geliri 38,791,266
Net satis geliri 2,142,202
Nakit ve nakit benzerleri 1,085,482
Toplam (%) 42,018,950

(*) Gelir tablosunda hayat brang! yatinm gelirleri icerisinde yer alan 60,155,315 TL tutarinda kambiyo kar toplam yatinm gelirleri
icerisine dahil edilmemistir.

27. Finansal Varliklarin Net Tahakkuk Gelirleri

Satiimaya hazir finansal varliklardan elde edilen gergeklesen kazang ve kayiplara iliskin bilgiler 11 ve
15 no'lu dipnotlarda agiklanmistir.

28. Makul Deger Farki Gelir Tablosuna Yansitilan Aktifler

31 Aralik 2008 tarini itibariyle Sirket'in makul deger farki gelir tablosuna yansitilan aktifi bulunmamaktadir.



AXA HAYAT SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtimedikge TUrk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

20.

30.

31.

32.

33.

Sigorta Hak ve Talepleri

17 no'lu dipnotta agiklanmigtir.
Yatirim Anlagmasi Haklari
Yoktur.

Zaruri Diger Giderler

1 Ocak -
31 Aralik 2008

Teknik boIUm altinda siniflandinlan

faaliyet giderleri - hayat 10,413,194
Teknik bolum altinda siniflandirnlan
faaliyet giderleri - hayat dis 3,580,409
Toplam (32 no'lu dipnot) 13,993,603
Gider Cesitleri
1 Ocak -
31 Aralik 2008
Uretim komisyon gideri 10,277,422
Personel giderleri (33 no'lu dipnot) 7,522,787
Diger teknik giderler 468,028
Haberlesme ve lletisim giderleri 317,531
Dava takip, noter, danismanlik ve denetim giderleri 297,316
Ulasim giderleri 267,518
Kira giderleri 224,046
Ofis giderleri 203,252
Aidatlar 132,324
Personel organizasyon gideri 105,124
Serbest karsilk iptali (*) (3,000,000)
ReasUrans komisyon gelirleri (2,880,402)
Diger 58,663
Toplam (31 no'lu dipnot) 13,993,603

(*) Sirket, saglik bransinda 2007 yilinin son iki ayinda meydana gelen tarife degdisiklerini ve ferdi kaza branginda hasar artig
Ongortlen Mehmetcik ferdi kaza policelerinin 2008 yilindaki beklenen etkilerini géz énlinde bulundurarak 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle ayrrdigi 3,000,000 TL tutarindaki serbest karsiligi 2008 yilinda iptal etmistir.

Calisanlara Saglanan Fayda Giderleri

1 Ocak -

31 Aralik 2008

Maas ddemesi 5,700,288
Sigorta 6demeleri 1,151,203
Yemek ve tasima giderleri 324,634
Kidem tazminati (22 no'lu dipnot) 144,007
Prim ¢demesi 82,849
Izin tazminati 69,365
Ihbar tazminati 40,741
Diger 9,694
Toplam (32 no'lu dipnot) 7,522,781

Yonetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel mudUr, genel koordinatér, genel mudur yardimcilan gibi Ust
yoneticilere cari ddnemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar 1.6 no'lu dipnotta
aciklanmistr.

Sirket'in hisse bazll 6deme islemi bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtimedikge TUrk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

34.

Finansal Maliyetler

34.1 Dénemin tim finansman giderleri: 5,736 TL

34.1.71 Uretim maliyetine verilenler: Yoktur.
34.1.2 Sabit varliklarin maliyetine verilenler: Yoktur.
34.1.3 Dogrudan gider yazilanlar; 5,736 TL

34.2 Dénemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle ilgili kismi (Toplam tutar

icindeki paylari %20'yi asanlar ayrica gdsterilecektir.): Yoktur.

34.3 Ortaklar, bagli ortaklik ve istiraklerle yapilan satis ve alislar (Toplam tutar icindeki paylari % 20'yi

asanlar ayrica gosterilecekiir.): lligkili taraflar ile olan islem ve bakiyeler

45 no'lu dipnotta detayll olarak aciklanmistrr.

34.4 Ortaklar bagli ortaklik ve igtiraklerden alinan ve bunlara 6édenen faiz, kira ve benzerleri (Toplam
tutar icindeki paylari % 20'yi asanlar ayrica gdsterilecektir.): ligkili taraflar ile olan islem ve bakiyeler

35.

36.

45 no'lu dipnotta detayli olarak aciklanmistr.

Gelir Vergileri
31 Aralik 2008 tarihinde sona eren vyila ait gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagdida
dzetlenmistir:
1 Ocak -
31 Aralik 2008
Cari ddnem kurumlar vergisi (7,275,560)
Satimaya hazir varliklardan dolay
bzsermaye icinde muhasebelestirilen
vergi gideri 162,974
Ertelenen vergi dncesi vergi gideri (7,112,692)
Ertelenmis vergi geliri (271 no'lu dipnot) 238,406
Toplam vergi gideri (6,874,186)
Vergi gider 6,874,186
Pesin &denen vergiler ve fonlar (-) (5,709,317)
Toplam 1,164,869
Ertelenen vergi varligi 1,207,883
Ertelenen vergi yukimitligu -
Ertelenen vergi varligi - net (21 no'lu dipnot) 1,207,883
Gerceklesen vergi gideri mutabakat asagidaki gibidir:
Ertelenen vergi ve kurumlar
vergisi dncesi kar 34,725,069
Vergi orani %20
Hesaplanan kurumlar vergisi karsilig (6,945,012)
Kanunen kabul ediimeyen giderler (1,967,849)
Vergiye konu olmayan gelir 1,637,295
Cari dénem kurumlar vergisi gideri (7,275,566)
Net Kur Degisim Gelirleri
1 Ocak -
31 Aralik 2008
Yatinm gelirleri/(giderleri) 1,320,666
Teknik gelirler/(giderler) 55,028
Toplam 1,375,694
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37. Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang miktan, net donem karinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirikli ortalama pay
adedine bolinmeslyle hesaplanr.

1 Ocak-

31 Aralik 2008

Net dénem kar 27,850,873
Beheri 0.01 TL nominal degerli hisselerin

agirikli ortalama adedi 2,665,500,000

Hisse basina kazang (Kr) 1.04

38. Hisse Basi Kar Payi

Sirket'in 27 Mart 2008 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, 2007 vil karnin 12,888,806 TL tutarindaki
kisminin 30 Mayis 2008 tarinine kadar ortaklara nakit olarak dagitimasi karan alinarak uygulanmistrr.

39. Faaliyetlerden Yaratilan Nakit
Nakit akim tablosunda gésterilmistir.

40. Hisse Senedine Donasturulebilir Tahviller
Yoktur.

41. Paraya Cevrilebilir imtiyazl Hisse Senetleri

Yoktur.

42. Riskler
31 Aralik 2008
Sirket aleyhine agllan hasar davalar - brit () 730,226
Sirket aleyhine acilan diger davalar 127,399
Sirket aleyhine acilan is davalan 108,771

(*) Muallak hasarlar icerisinde takip ediimekte olup muallak hasarlarn hareket tablosu 17 no'lu dipnotta yer almaktadir. Séz konusu
karsiliklarin net tutarn 485,578 TL'dir.

43. Taahhutler
31 Aralik 2008

ABD Dolari Euro TL Toplam

Yurtici verilen
banka teminat mektuplari - - 186,481 186,481
Toplam 186,481

Aktif degerler lizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlan:

31 Aralik 2008

Eurobond (*) 166,251,175
Devlet tahvilleri (**) 124,932,757
Vadeli mevduat (11 no'lu dipnot) 9,640,081
Toplam (17.1 no'lu dipnot) 290,824,013

() Eurobondlar 31 Aralik 2008 tarihi itibartyle nominal degerleri Uzerinden bloke ediimis olup borsa rayigleri 161,171,046 TL'dir.
(**) Devlet tahvilleri 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Merkez Bankasi fiyatlari ile degerlenmis tutarlar Uzerinden bloke edilmis olup
borsa rayicleri 124,910,390 TL'dir.

44. lisletme Birlesmeleri

Yoktur.
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45. lligkili Taraflarla islemler

AXA Grubu sirketleri ile Sirket'in ortaklari, istirakleri ve Ust yonetimi bu finansal tablolar agisindan iligkili
sirketler olarak tanmlanmistir. Sirket'in ana ortagr olan AXA OYAK Holding A.S.'nin ortaklarindan AXA SA
ve OYAK arasinda 5 Subat 2008 tarininde imzalanan Hisse Alm Sézlesmesi cercevesinde OYAK'N
AXA OYAK Holding A.S.'deki hisselerinin tamaminin AXA Mediterranean Holding SA'ya devredilmesi ve
ilgili hisse devrinin gegerli kilinmasi igin Rekabet Kurumu ve T.C. Bagbakanlk Hazine MUstesarlidi
Sigortacilik Genel Mudurligu tarafindan verilen resmi izinleri sonucunda Sirket'in ortaklik yapis
12 Agustos 2008 tarihinde degismistir. Bu dogrultuda 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle diizenlenen finansal
tablolarda OYAK grubu sirketleri 12 Agustos 2008 tarihine kadar iligkili taraflar olarak sinflandinimistir.

a) Kredi ve alacaklar:

31 Aralik 2008

AXA SIGORTA A.S. (eski adiyla AXA OYAK Sigorta A.S.) 9,353
Toplam 9,353
b) Sigorta ve reasurans sirketlerine borglar:
AXA Cessions 1,684,022
Inter Partner Assistance 39,870
AXA Courtage 36,144
AXA SIGORTA A.S (eski adiyla AXA OYAK Sigorta A.S)) 26,311
Toplam 1,686,347
c) Diger borglar:
AXA SIGORTA A.S. (eski adiyla AXA OYAK Sigorta A.S.) 180,675
Toplam 180,675
1 Ocak -

d) Alinan primler:

31 Aralik 2008

Ordu Yardimlagma Kurumu (OYAK) 2,344,493
Mais Motorlu Araclar Imalat ve Satis A.S. 1,293,089
Hektas Ticaret Turk A.S. 292,703
Diger 88,362
Toplam 4,018,647
e) Odenen komisyonlar:

Omsan Lojistik 1,418
Toplam 1,418
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45,

45.1

iliskili Taraflarla islemler (Devami)

f) Devredilen primler:

1 Ocak -
31 Aralik 2008

AXA Cessions 18,650,652
AXA Courtage 35,685
Toplam 18,686,337
g) Alinan komisyonlar:

AXA Cessions 2,600,313
AXA Courtage 8,914
Toplam 2,609,227
h) Kira gideri:

AXA SIGORTA A.S. (eski adiyla AXA OYAK Sigorta A.S.) 224,046
Toplam 224,046
i) Odenen tazminat reasiirans pay:

AXA Cessions 156,719,281
AXA Courtage 274,602
Toplam 15,993,883
j) Odenen temettiiler:

AXA Holding A.S. (eski unvaniyla AXA OYAK Holding A.S.) 12,888,300
Diger 506
Toplam 12,888,806

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan slpheli alacak tutarlar ve

bunlarin borglari: Yoktur.

45.2 Sirket ile dolayl sermaye ve yo6netim iliskisine sahip istirakler ve bagli ortaklklarin dékimu,
istirakler ve bagli ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak ve oran ve tutarlarn,
s6z konusu ortakliklarin dizenlenen en son finansal tablolarinda yer alan dénem kari veya
zararl, net dénem kari veya zarari ile bu finansal tablolarin ait oldugu dénem, kurulumuz
standartlarina gére hazirlanip hazirlanmadigi, bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadigi ve
bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sarth olmak Uzere hangi tiirde diizenlendigi:

Yoktur.

45.2 stirakler ve bagl ortakliklarda i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye arttimi nedeniyle elde edilen

45.4 Tasinmazlar lzerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri: Yokitur.

bedelsiz hisse senedi tutarlari: Yoktur.

45.5 Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklar lehine verilen garanti, taahhit, kefalet, avans, ciro gibi

yukUmltlUklerin tutari: Yoktur.
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46. Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren kidem tazminat tavani 2,260.05 TL'ye yUkseltiimistir.
47. Diger

47.1 Finansal tablolardaki "diger" ibaresini tagiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarinin %20'sini veya bilanco aktif toplaminin %5'ini asan kalemlerin ad ve tutarlar:

31 Aralik 2008
a) Diger Esas Faaliyetlerden Borglar:

RUcu alacaklan - reastrans pay! 4,118

4,118

b) Diger Cesitli Bor¢lar:

Anlasmall kuruluslara borclar 5,156,303
Saticilara borglar 203,728
Acente tesvik komisyonu karsiligi 39,657
Diger 3,781

5,403,369

c) Diger Cesitli Kisa Vadeli YikumlGltkler:

Aracllara borclar 645,996
Sigortalilara borclar 63,024
Diger 121,850

830,870

d) Diger Uzun Vadeli Teknik Karsiliklar:
Diger teknik karsiliklar (2.8 ve 17 no'lu dipnotlar) (¥) 651,185

651,185

(*) Diger teknik karsiliklar, satimaya hazir finansal varliklann rayic degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis
kazang ve kayiplarin Sirket'e ait oimayan kismindan olugsmaktadir.

47.2 "Diger Alacaklar" ile "Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar" hesap kalemi icinde bulunan ve
bilango aktif toplaminin ytizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlarinin
ayri ayri toplamlari: Yoktur.

47.3 Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iligkin tutarlar: 17,526 TL

47.4 Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile énceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve
kaynaklari gésteren aciklayici not: Yoktur.
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47.5 Hazine Mustesarligi tarafindan sunumu zorunlu kilinan bilgiler

Dénemin reeskont ve karsilik giderleri/(gelirleri):

1 Ocak -
31 Aralik 2008
Teknik karsiliklar:
Hayat matematik karsiliklar 48,491,730
Kazanimamis primler karsiligi 4,640,637
Muallak hasar ve tazminat kargiig 3,038,445
lkramiye ve indirimler karsiligi 2,935,362
Toplam 59,106,074
Vergi karsiliklan:
Vergi karsiligi 7,112,692
Ertelenen vergi karsilig (238,400)
Toplam 6,874,186
Diger karsilik giderleri/(gelirleri):
Personel prim karsilig 700,008
Sigortacilik ve reasUrans faallyetlerinden alacaklar
karsilig gideri (105,941)
Maddi duran varlik deger dUsUKIUgU karsiligr iptali (76,164)
Kidem tazminati karsiligr (59,882)
Maliyet giderleri karsiligi (Izin ve inbar karsiliklarr) (20,585)
Diger 50,033
Toplam 487,469
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EK 1 - KAR DAGITIM TABLOSU

) 5 Dipnot
DONEM KARININ DAGITIMI
1. DONEM KARI () S
.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER
2.7, Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)
2.2. Gelir Vergisi Kesintisi
.2.3. Diger Vergi ve Yasal YUukimlultkler
NET DONEM KARI (1.1 - 1.2)
1.3, GECMIS DONEMLER ZARARI (-)
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL AKCE
1.5, SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU
ZORUNLU YASAL FONLAR (-)
B DAGITILABILIR NET
DONEM KARI[(A-(1.3+1.4+1.5)]
1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine
1.6.2. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
1.6.3 Katima Intifa Senedi Sahiplerine
1.6.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-)
KURUCULARA TEMETTULER (-)
YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
0. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)
1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine
1.10.2. Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine
1.10.3. Katima Intifa Senedi Sahiplerine
1.10.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine
1.10.5. Kar ve Zarar Ortakiigi Belgesi Sahiplerine
110 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE ()
12. STATU YEDEKLER (-)
13, OLAGANUSTU YEDEKLER
14 DIGER YEDEKLER
156 OZEL FONLAR B
YEDEKLERDEN DAGITIM
1. DAGITILAN YEDEKLER
2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
3. ORTAKLARA PAY ()
2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.3. Katima Intifa Senedi Sahiplerine
2.3.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine
2.3.5 Kar ve Zarar Ortakligl Belgesi Sahiplerine
2.4. PERSONELE PAY (-)
2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)
Il HISSE BASINAKAR
3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE
3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
3.3, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
3.4, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
IV. HISSE BASINATEMETTU
4.1, HISSE SENEDI SAHIPLERINE
4.2, HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
4.4, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

l.
1
1
1
1
1
A

R NS N N
S 0o~

NN = — — v v

Cari
Dénem

34,963,465
7,112,692
7,112,692

27,850,873
(2,971,672)
1,884,837

28,937,708
1,332,750

25,064,876

2,506,488

33,5694

Cari déneme ait kann dagitimi hakkinda Sirket'in yetkili organi Genel Kurul'dur. Bu finansal tablolann dizenlendigi
tarin itibariyle Sirket'in yillik Olagan Genel Kurul toplantisi hentz yapiimamistir. Yukaridaki tablo Sirket'in 18
Subat 2009 tarihinde almis oldugu Yonetim Kurulu karar ve Genel Kurul'a dnerisi dikkate alinarak hazirlanmistr.

(*) S6z konusu tutar 5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5.e maddesine istinaden gayrimenkul satis karinin %75'lik kismina

isabet eden 33,594 TL dagitiimayacak ve ¢zel fon hesabinda tutulacak tutarl da igermektedir.



Ayrintili Bilanco
ve Gelir Tablolari
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31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE
AYRINTILI BILANCO (TL.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis (31 Aralik 2008)

1- Kasa

2- Alinan Cekler
3- Bankalar

4- Verilen Cekler Ve Odeme Emirleri (-)
5- Diger Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar

1- Satilimaya Hazrr Finansal Varliklar
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satm Amagli Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Karsilg (-)

6- Riski Hayat Poligesi Sahiplerine At Finansal Yatinmlar
7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varlklar Deger DUsUKILgU Karsiligr (-

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

3- ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilg (-)

5- Sigorta Ve ReasUrans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortallara Krediler (krazlar)

7- Sigortallara Krediler (krazlar) Karsiigi (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar Karsiigr (-

1- Ortaklardan Alacaklar
2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar
5- Personelden Alacaklar

6- Diger lligkili Taraflardan Alacaklar

7- lligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- lligkili Taraflardan Stipheli Alacaklar

9- lliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsilid (-

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanimamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- SUpheli Diger Alacaklar

7- Supheli Diger Alacaklar Karsiligr (-)

F- Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklari
1- Gelecek Aylara Ait Giderler

2- Tahakkuk Etmis Faiz Ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklan

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler Ve Gelir Tahakkuklar

1- Gelecek Aylar Itiyaci Stoklar

2- Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar
3- Ertelenmis Vergi Varliklan

4- s Avanslan

5- Personele Verilen Avanslar

6- Saym Ve Tesellum Noksanlari
7- Diger Cesitli Cari Varlklar

8- Diger Cari Varliklar Karsilig (-



1- Sigortacilk Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilk Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihdi (-)

3- ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilid (-)

5- Sigorta ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki Depolar
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (krazlar) Karsiig (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9-Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Karsiligi (-

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar
5- Personelden Alacaklar

6- Diger lligkili Taraflardan Alacaklar

7- lligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- ligkili Taraflardan Stipheli Alacaklar

9- lligkili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsilig (-

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanimamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Gesttli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- Supheli Diger Alacaklar

7- SUpheli Diger Alacaklar Karsiligi (-

1- Baglh Menkul Kiymetler
2- Istirakler

3- Igtirakler Sermaye TaahhUtleri (-)

4- Bagli Ortakliklar

5- Bagh Ortakliklar Sermaye TaahhUtleri (-)
6- MUsterek Yonetime Tabi TesebbUsler

7- Musterek Yonetime Tabi TesebbUsler Sermaye TaahhUtleri (-)
8- Finansal Varliklar Ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatnmlar

9- Diger Finansal Varliklar
10- Finansal Varliklar Deger DUsUKIUGU Karsiligr (-

1- Yatinm Amagch Gayrimenkuller

2- Yatinm Amagl Gayrnmenkuller Deger DUsUKIUGU Karsilg (-)

3- Kullanim Amagh Gayrimenkuller

4- Makine Ve Techizatlar

5- Demirbas Ve Tesisatlar

6- Motorlu Tagitlar .

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

9- Birikmis Amortismanlar (-)

10- Maddi Varliklara lliskin Avanslar (Yapimakta Olan Yatrimlar Dahil

1- Haklar
2- Serefiye

3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Arastima Ve Gelistirme Giderleri

6- Diger Maddi Olmayan Varliklar

7- Birikmis Itfalar (Amortismanlar) (-)

8- Maddi Olmayan Varliklara lliskin Avanslar

1- Gelecek Yillara Ait Giderler
2- Gelir Tahakkuklarn
3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler Ve Gelir - Tahakkuklari

1- Efektif Yabanci Para Hesaplar

2- Déviz Hesaplarn

3- Gelecek Yillar Intiyaci Stoklar

4- Pegin Odenen Vergiler Ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklar

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

7- Diger Cari Olmayan Varlklar Amortismani (-)
8- Diger Cari Olmayan VarlKlar Karsiligr (-

AXA SIGORTA A.S.
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE
AYRINTILI BILANCO (TL.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis (31 Aralik 2008)
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172l AXA SIGORTAA.S.
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE
AYRINTILI BILANCO (TL.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis (31 Aralik 2008)

- Kredi Kuruluglarina Borglar
- Finansal Kiralama Islemelerinden Borglar

- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)
- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri

- Cikarilmig Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri"
- Cikanlmig Diger Finansal Varliklar

- Cikarlmig Diger Finansal Varliklar Ihrag Fark (-)

- Diger Finansal Borclar (Yukamlultkler,

DO~NOOTA~ N —

- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar
- ReasUrans Faaliyetlerinden Borglar
- Sigorta Ve Reastrans Sirketlerinden Alinan Depolar

- Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar

- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Borg Senetleri Reeskontu(-

OOk~ wWwN =

- Ortaklara Borglar

- Istiraklere Borglar

- Bagli Ortakliklara Borclar

- MUsterek Yonetime Tabi Tesebblislere Borglar
- Personele Borglar

- Diger llikili Taraflara Borglar

DO~ wWwnN —

- Alinan Depozito ve Teminatlar
- Diger Cesitli Borclar
- Diger Cesitli Borclar Reeskontu (-

wn —

- Kazanimamig Primler Karsiligi - Net

- Devam Eden Riskler Karsiligr - Net

- Hayat Matematik Karsiiigi - Net

- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsiligi - Net
- Ikramiye Ve indirimler Karsiigi - Net

- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Poligeler icin Ayrilan Karsilk-Net
- Diger Teknik Karsiliklar - Net

~NOo O WnN —

- Odenecek Vergi Ve Fonlar
- Odenecek Sosyal Glivenlik Kesintileri

- Vadesi Gegmis, Ertelenmis Veya Teksitlendiriimis Vergi Ve Diger YUkimlUlUkler
- Odenecek Diger Vergi Ve Benzeri YUkimlClikler

- Donem Kari Vergi Ve Diger Yasal YUkimltltk Karsiliklar

- Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi Ve Diger YukimiUltkler (-)

- Diger Vergi Ve Benzeri YUkUmIUIUk KarsiliKlari

~NOo O WnN —

- Kidem Tazminati Karsiligi
- Sosyal Yardm Sandigi Varlik Agiklan Karsilig
- Maliyet Giderleri Karsilig

wn —

- Gelecek Aylara Ait Gelirler
2- Gider Tahakkuklar
- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklari

- Ertelenmis Vergi YUkUmIogu
- Saym Ve Tesellum Fazlalklar
- Diger Cesitli Kisa Vadeli YUukuamlultkler



AXA SIGORTA A.S.
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE
AYRINTILI BILANCO (TL.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis (31 Aralik 2008)

- Kredi Kuruluglarina Borglar
- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)
- Cikarlmig Tahviller

- Cikarimis Diger Finansal Varliklar

- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar Inrag Farki (-)

- Diger Finansal Borclar (Yukumidltkler)

~NOoO O WN —

- Sigortacilik Faallyetlerinden Borglar
- ReasUrans Faaliyetlerinden Borglar
- Sigorta Ve ReasUrans Sirketlerinden Alinan Depolar

- Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar

- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri Reeskontu (-

DO wWwnN —

- Ortaklara Borglar

- Istiraklere Borclar

- Bagl Ortakliklara Borclar

- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbuslere Borglar
- Personele Borglar

OO~ wWwN =

- Diger lliskili Taraflara Borclar

- Alinan Depozito Ve Teminatlar
- Diger Cesitl Borglar
- Diger Cesitli Borclar Reeskontu

wWN —

- Kazanimamig Primler Karsiigi — Net

- Devam Eden Riskler Karsiligr - Net

- Hayat Matematik Karsiligi - Net

- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsildi - Net
5- Ikramiye Ve indirimler Karsilgr - Net
6-Yatinm Riski Hayat Sigortas Polige Sahiplerine Ait Poligeler igin Ayrilan Karsilik - Net
7- Diger Teknik Karslliklar - Net

O~ N =

- Odenecek Diger Yukimiltkler
- Vadesi Gegmis, Ertelenmis Veya Teksitlendiriimis Vergi Ve Diger YUkimlUlUkler
-Diger Borc Ve Gider Karsiliklari

- Kidem Tazminati Karsiig
- Sosyal yardim sandigi Varlik Aciklan Karsilidi

- Gelecek Yillara Ait Gelirler
- Gider Tahakkuklari
- Gelecek Yillara At Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklari

wnN —

- Ertelenmis Vergi YUkamIIugu

- Diger Uzun Vadeli YukumlUltkler
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174/ AXA SIGORTAA.S.
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE
AYRINTILI BILANCO (TL.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis (31 Aralik 2008)

1- (Nominal) Sermaye
2- Odenmemis Sermaye (-)

3- Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklar
4- Sermaye DUzeltmesi Olumsuz Farklarn (-

1- Hisse Senedi Inrac Primleri
2- Hisse Sened Iptal Karlan
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari
4- Yabanci Para Gevirim Farklar

5- Diger Sermaye Yedekleri

1- Yasal Yedekler

2- Statt Yedekleri

3- Olaganustl Yedekler

4- Ozel Fonlar (Yedekler)

5- Finansal Varliklarin Degerlemesi
6- Diger Kar Yedekleri

1- Gecmis Yillar Karlan

1- Gecmis Yillar Zararlan

1- Dénem Net Kari
2- D&nem Net Zarar (-)
3-Dagitima konu olmayan dénem kari




AXA HAYAT SiIGORTA A.S.
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE
AYRINTILI BILANCO (TL.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis (31 Aralik 2008)

1- Kasa

2- Alinan Cekler
3- Bankalar

4- Verilen Cekler Ve Odeme Emirleri (-)
5- Diger Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar

1- Satiimaya Hazir Finansal Varliklar
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alm Satm Amagch Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Karsigr (-)

6- Riski Hayat Poligesi Sahiplerine At Finansal Yatinmlar
7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varlklar Deger DUsUKILgU Karsiligr (-

1- Sigortacilk Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihdi (-)

3- ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilidi (-)

5- Sigorta Ve ReasUrans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortallara Krediler (krazlar)

7- Sigortallara Krediler (krazlar) Karsiigi (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar Karsiligr (-

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar
5- Personelden Alacaklar

6- Diger lligkili Taraflardan Alacaklar

7- lligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- lligkili Taraflardan Stipheli Alacaklar

9- liskili Taraflardan Stpheli Alacaklar Karsiig (-

1- Finansal Kiralama Alacaklar

2- Kazanimamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Gesttli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)

6- Supheli Diger Alacaklar

7- SUpheli Diger Alacaklar Karsilidi (-

1- Gelecek Aylara Ait Giderler
2- Tahakkuk Etmis Faiz Ve Kira Gelirleri
3- Gelir Tahakkuklan
4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler Ve Gelir Tahakkuklar

1- Gelecek Aylar Intiyaci Stoklar

2- Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar
3- Ertelenmis Vergi Varliklan

4- Is Avanslar

5- Personele Verilen Avanslar

6- Saym Ve Tesellim Noksanlari
7- Diger Cesitli Cari Varliklar

8- Diger Cari Varlklar Karsilg (-
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176] AXA HAYAT SIGORTA A.S.
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE
AYRINTILI BILANCO (TL.)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

3- ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilidi (-)

5- Sigorta ve Reastrans Sirketleri Nezdindeki Depolar
6- Sigortalilara Krediler (krazlar)

7- Sigortalilara Krediler (krazlar) Karsiig (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Karsiligi (-

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagh Ortakliklardan Alacaklar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar
5- Personelden Alacaklar

6- Diger ligkili Taraflardan Alacaklar

7- lligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- lligkili Taraflardan Stpheli Alacaklar

9- lligkili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsilidg (-

1- Finansal Kiralama Alacaklar

2- Kazanimamig Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)

6- SUpheli Diger Alacaklar

7- SUpheli Diger Alacaklar Karsilign (-

1- Baglh Menkul Kiymetler
2- Istirakler

3- Igtirakler Sermaye TaahhUtleri (-)

4- Bagli Ortakliklar

5- Bagli Ortakliklar Sermaye TaahhUtleri (-)
6- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbusler

7- Musterek Yonetime Tabi TesebbUsler Sermaye TaahhUtleri (-)
8- Finansal Varlklar Ve Riski Sigortallara Ait Finansal Yatinmlar

9- Diger Finansal Varliklar
10- Finansal Varliklar Deger DUsUKIUGU Karsiidr (-

1- Yatinm Amagl Gaynmenkuller

2- Yatinm Amagli Gayrimenkuller Deger DUsUKIUgU Karsilig (-)

3- Kullanim Amagh Gayrimenkuller

4- Makine Ve Techizatlar

5- Demirbas Ve Tesisatlar

6- Motorlu Tagttlar .

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

9- Birlkmis Amortismanlar (-)

10- Maddi Varlklara lliskin Avanslar (Yapimakta Olan Yatrimlar Dahil

1- Haklar

2- Serefiye

3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Arastirma Ve Gelistirme Giderleri

6- Diger Maddi Olmayan Varlklar

7- Birlkmis Itfalar (Amortismanlar) (-)

8- Maddi Olmayan Varliklara lliskin Avanslar

1- Gelecek Yillara Ait Giderler
2- Gelir Tahakkuklar
3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler Ve Gelir Tahakkuklari

1- Efektif Yabanci Para Hesaplari

2- Déviz Hesaplan

3- Gelecek Yillar Inhtiyacr Stoklar

4- Pegin Odenen Vergiler Ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklan

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

7- Diger Cari Olmayan Varlklar Amortismani (-)
8- Diger Cari Olmayan VarlKlar Karsiligr (-

Bagimsiz Denetimden Gegmis (31 Aralik 2008)




AXA HAYAT SiIGORTA A.§. |177
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE
AYRINTILI BILANCO (TL.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis (31 Aralik 2008)

1- Kredi Kuruluglarina Borglar

2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri
5- Cikarlmig Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri
6- Cikarimig Diger Finansal Varliklar

7- Cikarlmis Diger Finansal Varliklar Ihrac Farki (-)

8- Diger Finansal Borclar (YukumlUlUkler)

1- Sigortacilk Faaliyetlerinden Borglar
2- ReasUrans Faaliyetlerinden Borclar

3- Sigorta Ve ReasUrans Sirketlerinden Alinan Depolar
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar
©6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Borg Senetleri Reeskontu(-

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslere Borclar
5- Personele Borglar

6- Diger lligkili Taraflara Borclar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar
2- Diger Cesitli Borclar

3- Diger Cesitli Borclar Reeskontu (-

1- Kazaniimamis Primler Karsiligi - Net

2- Devam Eden Riskler Karsilidr - Net

3- Hayat Matematik Karsiligi - Net

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsiligi - Net
5- Ikramiye Ve Indirimler Karsilign - Net

6- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Alt Policeler Icin Aynlan Karsilik - Net
7- Diger Teknik Karsiliklar - Net

1- Odenecek Vergi Ve Fonlar
2- Odenecek Sosyal Glivenlik Kesintileri
3- Vadesi Gegmig, Ertelenmis Veya Taksitlendiriimis Vergi Ve Diger YUkimliUlUkler
4- Odenecek Diger Vergi Ve Benzeri YUkimlUlUkler

5- Dénem Kari Vergi Ve Diger Yasal Yukumltltk Karsiliklari

6- Donem Karinin Pesin Odenen Vergi Ve Diger YUkUmlGlikleri (-)
7- Diger Vergi Ve Benzeri YUkUmIUIUk Karsilklar

1- Kidem Tazminati Karsiligi
2- Sosyal Yardm Sandigi Varlik Agiklan Karsiigi
3- Maliyet Giderleri Karsiligi

1- Gelecek Aylara Ait Gelirler
2- Gider Tahakkuklan
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklari

1- Ertelenmis Vergi YUkUmIGgu
2- Saym Ve Tesellum Fazlaliklari
3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yukumltltkler




178] AXA HAYAT SIGORTA A.S.
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE
AYRINTILI BILANCO (TL.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis (31 Aralik 2008)

1- Kredi Kuruluglarina Borglar

2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)
4- Cikarlmig Tahviller

5- Cikarlmis Diger Finansal Varliklar

6- Cikanlmis Diger Finansal Varlklar Ihrag Farki (-)

7- Diger Finansal Borclar (Yukimltltkler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar
2- ReasUrans Faaliyetlerinden Borclar

3- Sigorta Ve ReasUrans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Borc Senetleri Reeskontu (-

1- Ortaklara Borclar
2- Istiraklere Borclar

3- Bagl Ortakliklara Borglar

4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbuslere Borglar
5- Personele Borglar

6- Diger lliskili Taraflara Borclar

1- Alinan Depozito Ve Teminatlar
2- Diger Cesitli Borglar
3- Diger Cesitli Borclar Reeskontu

1- Kazaniimamis Primler Karsiligr — Net

2- Devam Eden Riskler Karsiligr - Net

3- Hayat Matematik Karsiligi - Net

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsiligr - Net
5- Ikramiye Ve Indirimler Karsilign - Net

6- Yatmm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Poligeler Igin Ayrlan Karsilik - Net
7- Diger Teknik Karsiliklar - Net

1- Odenecek Diger YukimlUitkler
2- Vadesi Gegmisg, Ertelenmis Veya Taksitlendirilmis Vergi Ve Diger YUkimlUlUkler
3- Diger Borc Ve Gider Karsiliklari

1- Kidem Tazminati Karsiligi
2- Sosyal yardim sandigi Varlik Aciklan Karsilig

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler
2- Gider Tahakkuklarn
3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklari

1- Ertelenmis Vergi YUkUmlulugu

2- Diger Uzun Vadeli YUkumlulikler



AXA HAYAT SIGORTA A.S. 1179

31 ARALIK 2008 TARiI-!i ITIBARIYLE
AYRINTILI BILANCO (TL.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis (31 Aralik 2008)

1- (Nominal) Sermaye
2- Odenmemis Sermaye (-)

3- Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklar
4- Sermaye DUzeltmesi Olumsuz Farklar (-

1- Hisse Senedi Ihrac Primleri
2- Hisse Senedi iptal Karlan
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari
4- Yabanci Para Gevirim Farklar

5- Diger Sermaye Yedekleri

1- Yasal Yedekler

2- Statll Yedekleri

3- OlaganUstU Yedekler

4- Ozel Fonlar (Yedekler)

5- Finansal Varlklarin Dederlemesi
6- Diger Kar Yedekleri

1- Gecmis Yillar Karlan

1- Gecmis Yillar Zararlan

1- D&nem Net Kar
2- D&nem Net Zarari (-)
3- Dagitima konu olmayan dénem kar




180/ AXA SIGORTA A.S.
31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT AYRINTILI GELIR TABLOSU (TL.)

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis (1 Ocak 2008 - 31 Aralik 2008)

1- Kazanilmis Primler (Reasurér Payi Dustlmis Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reaslrdr Pay1 Dusilmis Olarak)

1.1.1- Brut Yazilan Primler (+)

1.1.2 -Reastrore Devredilen Primler (-)

1.2- Kazanilimamis Primler Karsiliginda Degisim (Reastrér Payi ve
Devreden Kisim Disllmis Olarak)(+/-)

1.2.1- Kazaniimamig Primler Karsiligi (-)

1.2.2- Kazanimamis Primler Karsiliginda Reasuror Payi (+)

1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (ReasUror Payi ve
Devreden Kisim Disllmis Olarak)(+/-)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi (-)

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiiginda Reasuror Payi (+)

2- Teknik Olmayan Béllimden Aktarilan Yatirim Gelirleri

3- Diger Teknik Gelirler (ReasUrdr Pay Disilmis Olarak)

3.1- Brut Diger Teknik Gelirler (+)
3.2- Brut Diger Teknik Gelirlerde ReasUror Payi (-

Gerceklesen Hasarlar (Reastrér Payi Dustilmis Olarak)

1- Odenen Hasarlar (Reastirér Payi Diistiimiis Olarak)

1.1- Brit Odenen Hasarlar (-)

1.2- Odenen Hasarlarda Reastirdr Payi (+)

.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reasuror Payi ve
Devreden Kisim Dusilmis Olarak) (+/-)

1.2.1- Muallak Hasarlar Karsiligi (-)

1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda ReasUror Payi (+)

2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim (Reastirdr Payi ve
Devreden Kisim Disilmis Olarak) (+/-)

2.1- Ikram|ye ve Indirimler Karsiig (-)

2.2- lkramiye ve Indirimler Karsiliginda Reastrér Payi (+)

3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasuror Payi ve
Devreden Kisim Dusilmuis Olarak) (+/-)

4- Faaliyet Giderleri (-

1-
1.
1.
1.
1

Kazanilmis Primler (Reastrdr Payi Distlmuis Olarak)

1- Yazilan Primler (Reasurér payi Disulmis Olarak)

1.1- Brit Yazilan Primler (+)

1.2- Reasurére Devredilen Primler (-)

.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasurér Payi ve
Devreden Kisim Dusullmus Olarak)(+/-)

1.2.1- Kazanilimamis Primler Karsiigi (-)

1.2.2- Kazanimamis Primler Karsiiginda Reasurér Payi (+)

1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasuror Payi ve
Devreden Kisim Dusullmus Olarak)(+/-)

1.8.1- Devam Eden Riskler Karsiligi (-)

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reastrér Payi (+)

2- Hayat Bransg! Yatinim Geliri

3- Yatirimlardaki Gergeklesmemis Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reastrér Payi Dusllmis Olarak

1-
1.
1.
1.
1

1- Gerceklesen Hasarlar (Reasurér Payi Dustlmis Olarak)

1.1- Odenen Tazminatlar (Reastirér Payi Disllmis Olarak)

1.1.1- Brit Odenen Tazminatlar (-)

1.1.2- Odenen Tazminatlarda ReasUrér Payi (+)

1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reasurdr Payi ve
Devreden Kisim Dusllmus Olarak) (+/-)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsilg (-)

1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiiginda Reastror Payi (+)

2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Payi ve
Devreden Kisim Dustlmus Olarak) (+/-)

2.1- Ikram|\/e ve Indirimler Karsiig (-)

2.2- lkramiye ve Indirimler Karsiiginda Reastrér Pay (+)

3- Hayat Matematik Karsiliginda Degisim (Reasurér Payi ve

Devreden Kisim Dusillmus Olarak)(+/-)

3.1- Hayat Matematik Karsiligi (-)

3.2- Hayat Matematik Karsiliginda Reasuror Payi (+)

4- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Poligeler icin Ayrilan
Karsiliklarda Degisim (Reastlrdr Payi ve Devreden Kisim Distimus Olarak)(+/-)
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4.1- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Alt Poligeler igin Aynlan Kargiliklar(-)
4.2- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Policeler Igin Ayrlan Karsilikliarda Reastirér Payi (+)
5- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasurér Payi ve Devreden Kisim DislImis Olarak)(+/-)

6- Faaliyet Giderleri (-)

7- Yatirm Giderler (-)

8- Yatirimlardaki Gergeklesmemis Zararlar (-)

9- Teknik Olmayan Bé&lime Aktarilan Yatirm Gelirleri (-

1- Fon Isletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Girig Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi
5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri
7- Diger Teknik Gelirler

1- Fon Isletim Giderleri (-)
2- Sermaye Tahsis Avanslan Deger Azalis Giderleri(-)
3- Faaliyet Giderleri (-)

4- Diger Teknik Giderler (-

1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler

2-Finansal Yatnmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar

3- Finansal Yatnmlann Degerlemesi

4- Kambiyo Karlar

5- igtiraklerden Gelirler

6- Bagh Ortakliklar ve Musterek Yonetime Tabi Tesebblslerden Gelirler
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler

8- Turev Urtinlerden Elde Edilen Gelirler

9- Diger Yatnmlar

10- Hayat Teknik BolumUnden Aktarilan Yatinm Gelirleri

1- Yatinm Yoénetim Giderleri — Faiz Dahil (-)
2- Yatinmlar Deger Azaliglart (-)

3- Yatinmlarin Nakte Cevrimesi Sonucunda Olusan Zararlar (-)
4- Hayat Digi Teknik BolimUne Aktarilan Yatnm Gelirler (-)

5- TUrev Urlinler Sonucunda Olusan Zararlar (-)

6- Kambiyo Zararlan (-)

7- Amortisman Giderleri (-)

8- Diger Yatnm Giderleri (-

1- Karslliklar Hesabi (+/-)

2- Reeskont Hesabi (+/-)

3- D.D.Tarm Sigortasi Komisyon Hesabl (+/-)
4- Enflasyon Duzeltmesi Hesabi (+/-)

5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi (+/-)

6- Ertelenmis Vergi YUkumltlugt Gideri (-)

7- Diger Gelir ve Karlar

8- Diger Gider ve Zararlar (-)

9- Onceki Yil Gelir ve Kartari

10- Onceki Yil Gider ve Zararlari(-

1- Dénem Kari Ve Zararn

2- Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal YUkumltlik Karsiliklar(-)
3- D&nem Net Kar veya Zarari

4- Enflasyon Duzeltme Hesabi
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Kazanilmis Primler (Reasurér Payi Disllmus Olarak)
1- Yazilan Primler (Reasurér Payi Dustlmuis Olarak)
1.1- Brtt Yazilan Primler (+)

1.2 -ReasUrore Devredilen Primler (-)

.2- Kazanilmamig Primler Karsiliginda Degisim
Reastiroér Payi ve Devreden Kisim Disllmis Olarak)(+/-)

.2.1- Kazaniimamis Primler Karsilg (-)

2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasuror Payi (+)

.3-

e

1
1
1.
1.
1
(

Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim
Reastiror Payi ve Devreden Kisim Disllmis Olarak)(+/-)
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi (-)
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiiginda Reastror Payi (+)
2- Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatirim Gelirleri
3- Diger Teknik Gelirler (Reasuror Payi Distlmus Olarak)
3.
3.

1
1.
1
(

1- Brut Diger Teknik Gelirler (+)
2- Brit Diger Teknik Gelirlerde ReasUror Payi (-

Gergeklesen Hasarlar (Reasuror Payr Dustimis Olarak)
1- Odenen Hasarlar (Reastirér Pay DustiimUs Olarak)
1.1- Briit Odenen Hasarlar (-)
1.2- Odenen Hasarlarda Reastirér Payi (+)
.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim
Reastirdér Payi ve Devreden Kisim Disllmis Olarak) (+/-)
.2.1- Muallak Hasarlar Karsiigi (-)
2.2- Muallak Hasarlar Karsiiginda Reasurér Payi (+)
2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim
(Reasuror Payi ve Devreden Kisim Disllmus Olarak) (+/-)
2.1~ kramiye ve Indirimler Karsilig (-)
2.2- lkramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasuror Payi (+)
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasuror Payi ve
Devreden Kisim Dusllmus Olarak) (+/-)
4- Faaliyet Giderleri (-

1-
1.
1.
1.
1
(
1
1.

- Kazanilmis Primler (Reasurér Payi Disulmis Olarak)

.1- Yazilan Primler (Reastrér pay! Dusulmus Olarak)

.1.1- Brit Yazilan Primler (+)

.1.2- ReasUrére Devredilen Primler (-)

.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim
Reastirér Payi ve Devreden Kisim Disllmis Olarak)(+/-)
.2.1- Kazaniimamig Primler Karsilg (-)
2.
.3-
e

2- Kazanimamig Primler Karsiiginda ReasUror Payi (+)
Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (ReasUror Payi ve
vreden Kisim Disllmis Olarak)(+/-)
.3.1- Devam Eden Riskler Karsiigi (-)
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsliginda ReasUrér Payr (+)
2- Hayat Brans! Yatirrm Geliri
3- Yatinmlardaki Gerceklesmemis Karlar
4- Diger Teknik Gelirler (Reasurdr Payi Distlmus Olarak

Gerceklesen Hasarlar (Reasurér Payi Dusulmus Olarak)
1- Odenen Tazminatlar (Reasurér Payi Disulmis Olarak)
1.1- Briit Odenen Tazminatlar (-)
1.2- Odenen Tazminatlarda ReasUirdr Payi (+)
.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim
Reasiiror Payi ve Devreden Kisim Disllmis Olarak) (+/-)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsilidi (-)
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda ReasUror Payr (+)
2- Ikramlye ve indirimler Karsiliginda Degisim
(Reasuror Payi ve Devreden Kisim Disllmus Olarak) (+/-)
2.1- Ikrarmye ve Ind|r|m|er Karsiligi (-)
2.2- lkramiye ve Indirimler Karsiiginda Reastrér Pay! (+)
3- Hayat Matematik Karsiliginda Degisim
(Reasturoér Payi ve Devreden Kisim Duslimis Olarak)(+/-)
3.71- Hayat Matematik Karsiligr (-)
3.2- Hayat Matematik Karsliliginda ReasUror Payi (+)
4- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Policeler igin
Ayrilan Karsiliklarda Degisim (Reasirdr Payi ve Devreden Kisim
Disllmus Olarak)(+/-) -15,029,110

T
1
1.
1.
1
(
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4.1- Yatrm Riski Hayat Sigortas! Police Sahiplerine Ait Poligeler icin
Ayrilan KarsiliKlar(-) .
4.2- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Policeler Igin Ayrilan Karsiliklarda
Reasurér Payi (+)

5- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (ReasUror Payi ve Devreden Kisim
Dislimus Olarak) (+/-)

6- Faaliyet Giderleri (-)

7- Yatinnm Giderler (-)

8- Yatinmlardaki Gerceklesmemis Zararlar (-)

9- Teknik Olmayan Boélime Aktarilan Yatirim Gelirleri (-

1- Fon Isletim Gelirleri
2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Girig Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi
5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri
7- Diger Teknik Gelirler

1- Fon Isletim Giderleri (-)
2- Sermaye Tahsis Avanslar Deger Azalis Giderleri(-)
3- Faaliyet Giderleri (-)
4- Diger Teknik Giderler (-

1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler

2- Finansal Yatinmlarin Nakde Gevriimesinden Elde Edilen Karlar
3- Finansal Yatirimlarin Degerlemesi
4- Kambiyo Karlar

5- igtiraklerden Gelirler

6- Bagll Ortakliklar ve MUsterek Yonetime Tabi TesebbUslerden Gelirler
7- Arazl, Arsa lle Binalardan Elde Edilen Gelirler

8- TUrev Urlinlerden Elde Edilen Gelirler

9- Diger Yatinmlar

10- Hayat Teknik BélumUnden Aktarlan Yatinm Gelirleri

1- Yatinm Yonetim Giderleri — Faiz Dahil (-)

2- Yatinmlar Deger Azaliglari (-)

3- Yatinmlarin Nakte Gevriimesi Sonucunda Olusan Zararlar (-)
4~ Hayat Digi Teknik Bolimune Aktarlan Yatinm Gelireri (-)

5- TUrev Urtinler Sonucunda Olusan Zararlar (-)

6- Kambiyo Zararlarn (-)

7- Amortisman Giderleri (-)

8- Diger Yatinm Giderleri (-

1- Karsiliklar Hesabi (+/-)

2- Reeskont Hesabi (+/-)

3- Ozellikli Sigortalar Hesabi (+/-)

4- Enflasyon DUzeltmesi Hesabl (+/-)

5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesabr (+/-)

6- Ertelenmis Vergi YUkUmidlugu Giderd (-)
7- Diger Gelir ve Karlar

8- Diger Gider ve Zararlar (-)

9- Onceki Yil Gelr ve Karlar

10- Onceki Yil Gider ve Zararlari (-

1- Donem Kar Ve Zarar

2- Dénem Kar Vergi ve Dider Yasal YUkUmIUIUKk Karsiliklar (-)
3- Donem Net Kar veya Zararn

4- Enflasyon Duzeltme Hesabi

183



184

PRICEVATERHOUSE(QOPERS

Basgaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mall Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

BJK Plaza, SGleyman Seba Caddesi
No:48 B Blok Kat 9 Akaretler

Begiklag 34357 Istanbul-Turkey
WwWw.pwe.com/tr

Telephone +80 (212) 326 6060

Facsimile +80 (212) 326 6050

GENEL KURULA SUNULACAK
YILLIK FAALIYET RAPORU
UYGUNLUK GORUSU

Axa Sigorta A.S.
Genel Kurulu'na

Axa Sigorta A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Genel Kurulu'na sunulmak
uzere hazirlanan yillik faaliyet raporunu denetiemekle géreviendiriimis bulunuyoruz. Rapor
konusu yillik faaliyet raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Bagimsiz denetimi
yapan kurulug olarak Gzerimize diugen sorumluluk, yillik faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin, bagimsiz denetimden gegmis ve 11 Mart 2009 tarihli bagimsiz denetim
raporuna konu olan finansal tablolar ile uyumuna iligkin olarak goris bildirmektir.

Denetim, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu uyarinca yarirlige konulan yilhk faaliyet raporu
hazirlanmasina ve yayimlanmasina iligkin usul ve esaslara uygun olarak
gerceklestiriimistir. Bu duzenlemeler, denetimin yillik faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin bagimsiz denetimden geg¢mis finansal tablolar ile uyumuna iligkin énemli bir
hatanin olup olmadigt konusunda makul gilivence saglamak uzere yuritiimesini
ongormektedir. Gergeklestirilen denetimin, uygunluk gérisimuzin olugturulmasina makul
ve yeterli bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorusumuze gore, ilisikteki yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler, butin énemii
taraflaniyla, Axa Sigorta A.$.'nin bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2008 tarihli
finansal tablolarinda yer alan bilgiler ile uyumiudur.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetgi

istanbul, 11 Mart 2009



2008 YILI FAALIYET RAPORU UYGUNLUK BEYANI

AXA SIGORTA A.S.
Yonetim Kurulu’na

Sirketimizin 2008 yili faaliyet raporu 7 Agustos 2007 ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak

yuriirlige giren Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine Iliskin
Y dnetmelik’te belirlenen usul ve esaslar ¢ergevesinde hazirlanmis olup onaymiza sunulmaktadir.

AXA SIGORTA A.S. Genel Miidiirliigii

istanbul, 11 Mart 2009

%
/

H.Cemal ERERDI

Yonetim Kurulu Baskani ve Mali Isler Genel

Genel Miidiir Miidiir Yardimecisi
AXA SIGORTA

Meclis-i Mebusan Cad. No: 15 Salipazan 34427 istanbul Tiirkiye
Tel: 0 212 334 24 24 Faks: 0 212 252 15 15
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PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

BJK Plaza, Sileyman Seba Caddesi
No:48 B Blok Kat 9 Akaretler

Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
www.pwc.com/tr

Telephone +90 (212) 326 6060

Facsimile +90 (212) 326 6050

GENEL KURULA SUNULACAK
YILLIK FAALIYET RAPORU
UYGUNLUK GORUSU

Axa Hayat Sigorta A.S.
Genel Kurulu’na

Axa Hayat Sigorta A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Genel Kurulu'na
sunulmak Uzere hazirlanan yillik faaliyet raporunu denetlemekle goreviendirilmis
bulunuyoruz. Rapor konusu yillik faaliyet raporu Sirket ydénetiminin sorumlulugundadir.
Ba§imsiz denetimi yapan kurulus olarak Gzerimize disen sorumluluk, yillik faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, bagimsiz denetimden ge¢mis ve 11 Mart 2009 tarihli
bagimsiz denetim raporuna konu olan finansal tablolar ile uyumuna iligkin olarak gorus
bildirmektir.

Denetim, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu uyarinca yururlige konulan yillik faaliyet raporu
hazirlanmasina ve yayimlanmasina iligkin usul ve esaslara uygun olarak
gerceklestirilimistir. Bu diizenlemeler, denetimin yillik faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar ile uyumuna iligkin énemli bir
hatanin olup olmadi§i konusunda makul gilvence sagdlamak Uzere yuritiimesini
dngérmektedir. Gergeklestirilen denetimin, uygunluk gérisimuzin olusturuimasina makul
ve yeterli bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorusumuze gore, ilisikteki yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler, butin énemli
taraflariyla, Axa Hayat Sigorta A.$.'nin bagimsiz denetimden ge¢gmis 31 Aralik 2008 tarihli
finansal tablolarinda yer alan bilgiler ile uyumludur.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$.
a member of

PricewaterhouseCoopers
NVWal
YR AT

D

Talar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

istanbul, 11 Mart 2009



m AXA SIGORTA

sigortacilik syeniden tammiamyor

2008 YILI FAALIYET RAPORU UYGUNLUK BEYANI

AXA HAYAT SIGORTA A.S.
Yonetim Kurulu’na

Sirketimizin 2008 yili faaliyet raporu 7 Agustos 2007 ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiriirliige giren Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine Iliskin
Yonetmelik’te belirlenen usul ve esaslar ¢ergevesinde hazirlanmis olup onaymiza sunulmaktadir.

AXA HAYAT SIGORTA A.S. Genel Miidiirliigii

Istanbul, 11 Mart 2009

H.Cemal ERERDI
Yonetim Kurulu Baskani ve
Genel Miidiir Miidiir Yardimcisi

AXA SIGORTA
Meclis- Mebusan Cad. No: 15 Salipazarl 34427 Istanbul Tirkiye



Acil Yardim ve
Hasar Destek Hatti

ﬁ 0216 444 1 999

)
$‘{ M AXA SIGORTA

sigortacilik / yeniden tanimlaniyor

GENEL MUDURLUK
Meclis-i Mebusan _Caddesi No:"15 _
Salipazar 34433 ISTANBUL/TURKIYE

Tel: 0 212 334 24 24 Faks: 0 212 252 15 15

e-posta: iletisim@axasigorta.com.tr
www.axasigorta.com.tr

AKDENiZ BOLGE MUDURLUGU / ANTALYA
Tel: 0 242 247 49 00
Faks: 0 242 242 47 68

BAKIRKOY BOLGE MUDURLUGU / iSTANBUL
Tel: 0 212 442 15 50
Faks: 0 212 442 15 51

EGE BOLGE MUDURLUGU / izmiR
Tel: 0 232 464 87 97
Faks: 0 232 464 84 58

GUNEY ANADOLU BOLGE MUDURLUGU / ADANA
Tel: 0 322 457 19 65
Faks: 0 322 457 45 10

iISTANBUL BOLGE MUDURLUGU / iSTANBUL
Tel: 0 212 355 20 20
Faks: 0 212 273 07 54

KADIKOY BOLGE MUDURLUGU / iISTANBUL
Tel: 0 216 468 20 20
Faks: 0 216 478 60 87

ERZURUM TEMSILCILiIGi / ERZURUM
Tel: 0 442 233 11 37
Faks: 0 442 235 04 75

KKTC SB. MUDURLUGU / LEFKOSA
Tel: 0 392 228 73 85
Faks: 0 392 228 73 91

KARADENIiZ BOLGE MUDURLUGU / SAMSUN
Tel: 0 362 432 60 50
Faks: 0 362 432 53 40

MARMARA BOLGE MUDURLUGU / BURSA
Tel: 0 224 222 02 22
Faks: 0 224 225 02 25

ORTA ANADOLU BOLGE MUDURLUGU / ANKARA
Tel: 0 312 232 20 30
Faks: 0 312 232 17 24

DENIZLi TEMSILCILiGi / DENizLi
Tel: 0 258 213 40 90
Faks: 0 258 213 77 27
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