AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.$.’nin
1 0CAK - 31 MART 2011 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLAR DiPNOTLARI

1. Genel Bilgiler
1.1 Ana sirketin adi: 31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (eski unvaniyla Axa Hayat Sigorta A.S.)'nin (“Sirket”) dogrudan ana ortagi Axa Holding A.S."dir.

Axa Hayat Sigorta A.$."nin ana orta@ olan Axa Holding A.S. nin ortaklarindan Axa SA ve OYAK arasinda 5 Subat 2008 tarihinde imzalanan Hisse Alim Sizlesmesi gergevesinde OY AK'm Axa Oyak Holding A.$."deki hisselerinin tamami Axa Mediterranean Holding SA"ya devredilmistir.
lgili hisse devrinin gegerli kilinmast igin Rekabet Kurumu ve T.C. Hazine Mii & (“Hazine Mi &) tarafindan verilen resmi izinleri takiben Sirket’in 12 Agustos 2008 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda Axa Oyak Hayat Sigorta A.$. olan ticari unvam Axa
Hayat Sigorta A.S. olarak deistirilmis ve ilgili unvan degisikligi

12 Agustos 2008 tarihinde tescil ettirilmistir. Sirket'in ana ortag olan Axa Oyak Holding A.$.nin ticari unvani da ayni tarihte Axa Holding A.S. olarak degistirilmis ve tescil ettirilmistir.

16 Ekim 2008 tarihinde yapilan Y6netim Kurulu toplantisinda alinan 28 no’lu karar sonucunda, Sirket’in hayat sigortast sirketi statiisiinden hayat ve emeklilik sirketi statiisiine gegisine ve bu doniisiim ile ilgili olarak iglemlerin baslatilmasina karar verilmis, 16 Subat 2009 tarihinde yapilan
Yénetim Kurulu toplantisinda alinan 5 no’lu karar ile de Sirket'in saglik portfoyiiniin Axa Sigorta A.S.’ye devri il ilgili galismalarin baslatilmast karara baglanmisti. Sirket, saghk portfy devi ile ilgili gerekli dokiimanlari 15 Haziran 200 tarihinde Hazine Milstesarlig’na teslim etmistir.
Hazine Miistesarligi devir islemine 25 Agustos 2009 tarihli yazisiyla izin vermis olup, s6z konusu devir 10 Eyliil 2009 tarihli portfoy devir sozlesmesine istinaden 31 Ekim 2009 tarihli finansal tablolar {izerinden gergeklestirilmistir (47.6 no’lu dipnot). Hazine Miistesarhigi’'min 12 Mayis 2010
tarih ve 23749 sayil izni ile Sanayi ve Ticaret Bakanhig g Ticaret Genel Miidiirliigi'niin 14 Mayis 2010 ve 2709 sayil izni gereiince Sirket'in Axa Hayat Sigorta olan ticari unvani Axa Hayat ve Emeklilik A.S. olarak defistirilmis ve ilgili unvan degisikligi 29 Haziran 2010 tarihinde tescil
ettirilmigtir.

Sirket, emeklilik branginda faaliyet gosterebilmek amaciyla Hazine Miistesarhigi'na 18 Agustos 2010 tarihinde ruhsat bagvurusunda bulunmus, 1 Subat 2011 tarihinde de ruhsat denetimine tabi Su an onay siireci lup, konu ile ilgili Hazine Miistesarligi’nin denetim
sonug raporu beklenmektedir.

1.2 Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, Sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun adresi: Sirket, 1995 yili Mart ayinda Istanbul’da kurulmus olup, 1995 yili Temmuz ayinda faaliyetlerine baslamusti. Sirket'in tescil edilmis adresi Meclis-i Mebusan Cad. No: 15, 34427
Salipazary/istanbul"dur.

1.3 fsletmenin fiii faaliyet konusu: Sirket 1.1. no’lu dipnotta agiklandigs iizere 31 Ekim 2009 tarihinde gergeklestirilen Axa Sigorta A.$.’ye saghk portfy devri islemi sonucu hayat ve ferdi kaza sigorta dallarinda faaliyet gostermeye devam etmektedir (47.6 no’lu dipnot).

1.4 Kurulusun faaliyetlerinin ve esas galisma alanlarinin niteliklerinin agiklamast: 1.2 ve 1.3 no’lu dipnotlarda agiklanmustir.

1.5 Kategorileri itibarivle vil icinde calisan personelin ortalama sayisi:

10cak 11 10cak 10
3 Mart11 31 Aralik 10
Ust ve orta kademeli yéneticiler 4 3
Diger personel 37 34
41 37

1.6 Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel mildiir, genel koordinatér, genel midir yardimenlari gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 84.490,65TL (1 Ocak - 31 Mart 2010: 80.371,39.-TL).

1.7 Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, ydnetim, arastirma gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderler) dagitiminda kullanilan anahtarlar: Sirket tarafindan hayat ve hayat dist teknik karsiliklars
Karsilayan varliklarin yatirima yonlendirilmesinden elde edilen tiim gelirler, teknik olmayan boliimden teknik boliime aktarilmistir. Diger yatim gelirleri ise teknik olmayan bslim altnda smiflandirilmastir. Sirket teknik bliime aktardig faaliyet giderlerini alt branslara dagitirken,
cari donemde iretilen polige sayist, briit yazlan prim miktar ve hasar ihbar adedinin, son iig i igindeki agarliklarinin ortalamasni dikkate almustir.

1.8 Finansal tablolarin tek bir sirketimi yoksa sirketler grubunu mu igerdigi: Finansal tablolar tek bir sirketi (Axa Hayat ve Emeklilik A.S.) igermektedir.

1.9 Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide dnceki bilango tarihinden beri olan degisiklikler: Sirket’in adi ve diger kimlik bilgileri ile bu bilgilerde 6nceki bilango tarihinden bu yana olan degisiklikler 1.1, 1.2, ve 1.3 no’lu dipnotlarda belirtilmistir.

1.10 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar: 1 Ocak - 31 Aralik 2009 ara hesap dénemine ait finansal tablolar 10 Mart 2010 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistr. Bilango taril

nden sonraki olaylar 46 no’lu dipnotta agiklanmustir.

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.1 Hazirlk Esaslart
Sirket finansal tablolarini, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ile Hazine Milstesarl’nin sigorta ve reasiirans sirketleri icin ngordiigii esaslara gore hazirlamaktadir.

Finansal tablolar Hazine Milstesarlig tarafindan, 30 Aralik 2004 tarih ve 25686 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sigortacilik Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig (Sigortacilik Muhasebe Sistemi Teblig No:1) igerisinde yer alan Sigortacilik Hesap Plant uyartnea diizenlenmektedir. Diizenlenen
finansal tablolarin bigim ve igerikleri ile bunlarin agiklama ve dipnotlari 18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig uyarinca belirlenmektedir.

Sirket 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren faaliyetlerini, 14 Temmuz 2007 tarihinde yayimlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinde yiiriirliige giren “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalan Hakkinda Yonetmelik™ dogrultusunda, s6z konusu yonetmelik ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlar: Kurulu (“TMSK”) tarafindan agiklanan Tiirkiye Muhascbe Standartlar (“TMS”) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS”) ile Hazine Milstesarli@ tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genclgeler gergevesinde
muhasebelestirmektedir. Hazine Miistesarh@i'min 18 Subat 2008 tarih ve 9 sayih yazisina istinaden 2008 yilinda “TMS 1-Finansal Tablolar ve Sunum™, “TMS 27-Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”, “TFRS 1-TFRSye Gegis” ve *“ leri” bu uygulamanimn kapsami
disinda tutulmustur. Bununla birlikte, sigorta sirketlerinin 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan Sigorta ve Reasiirans Sirketleri lle Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin DS ine iliskin Tebli 31 Mart 2009 tarihinden
itibaren uygulamalan gerekmekte olup Sirket'in bu dogrultuda konsolide etmesi gercken bagh ortakligi bulur lan, konsolide finansal tablo hazirlamast gerekmemektedir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin diginda,
31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, maliyet esast baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.



2.1 Hazirhk Esaslar1 (Devam)

Hazine Miistesarlii’nin 4 Nisan 2005 tarih ve 19387 sayihi yazisiyla, sigorta sirketlerinin

31 Aralik 2004 tarihli finansal tablolari, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)'min 15 Ocak 2003 tarih ve 25290 sayil Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirirliige giren Seri XI, No: 25 sayili Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlant Hakkinda Teblig'de yer alan, “Yitksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal
Tablolann Diizeltilmesi” ile ilgili hiikiimlere istinaden yeniden gerekiigi Hazine @ ayrica, SPK’nn 17 Mart 2005 tarihinde aldig karardan hareketle, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini
bildirmistir. Sirket, Hazine Mistesarhigi’nin ilgili yazisma istinaden, 31 Aralik 2004 tarihli finansal tablolanm “Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarm Diizeltilmesi” ile ilgili hiikiimlere uygun olarak yeniden diizenlemis ve 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak iizere TMSK tarafindan
yayimlanmus 29 no’lu *Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardin uygulamamustr.

Sirket, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle, sigortacilik ile ilgili teknik karsiliklarini, 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu gergevesinde gikanilan ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle yiriirliige girmis olan degisikler sonrast “Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik in Teknik K. ve Bu Karsihklarm Yatinlacag Varhklara iliskin Y dnetmelik” (“Teknik Karsihiklar Yonetmeligi”) ve ilgili diger mevzuat gergevesinde hesaplams ve finansal tablolara yansitmustir. Teknik karsihiklara iliskin s6z konusu degisiklikler, ilk defa 30 Eyliil 2010
tarihi itibariyle hazirlannus finansal tablolarda dikkate alindigindan, bu degisikliklerin etkileri 31 Mart 2011 tarihi itibariyle hazirlanan gelir tablosuna yansimustr (2.24 no’lu dipnot).

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalart ve kullanilan degerleme esaslari, asagida yer alan 2.4 ila 2.24 no’lu dipnotlarda agiklanmaktadir.

Cari dinem finansal tablolarn sunumu ile uygunluk saglamas: agisindan karsilastirmali bilgiler, gerekli griildiiginde yeniden simiflandinlmustr.
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda degisiklikler:
1 Ocak 2010 tarihinde baglayan yillik donemler ve yine 1 Ocak 2010 tarihinde baslayan yila it ara donemler igin gegerli olan ve Sirket’in finansal tablolari izerinde etkisi olmayan TMS/TFRS lerdeki degisiklik ve yorumlar:

« TERS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir),

« TMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

+ TFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagatimi” (1 Temmuz 2009 ve sonrast itibartyla gegerlidir),

« TERYK 18, “Miisterilerden varlik transferleri”, (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir).

« TFRYK 9, “Sakh Tirev Uriinlerin Yeniden Degerlendirilmesi” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

« TERYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile [lgili Net Yatnminin Finansal Riskten Korunmasi” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),
« TMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir),

«TMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarn Sunumu”. (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

«TMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Dilsiikligi”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

« TERS 2 (Degisiklik), “Grup ici nakit olarak ddenen hisse bazl 6deme islemleri”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra balayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir).

«TERS 5 (Degisiklik), “Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler.”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir).

Heniiz yiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmenis standartlar:

«TFRS 9 “Finansal Araglar”, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir), TMS 39 “Finansal Araglar: ve Olgme”
Sirket'in finansal Gnemli dlgiide

« TMS 24 (Degisiklik), “iliskili Taraf Agiklamalari”, (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir) standard iliskili taraf tanimini basitlestirmistir ve tanima agiklik getirmistir. Yeni standardin uygulanmaya baslanmasiyla birlikte grup ve ana ortaklign,

istirakleri ve bagh ortakliklars ile yaptiklan tim islemleri agiklamalar gerekecektir,

«TMS 32 (Degisiklik), “Hisse Ihraglarnm Siniflandinlmasi”, (1 Subat 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir), ihrag edenin fonksiyonel para birimi disinda, bir para biriminde ihrag edilen hisse senetlerinin muhasebelestirilmesinde uygulanir,

« TFRYK 19, “Finansal Bor¢larin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi”,

(1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir),

« TFRYK 14 (Degisiklik), “Tanmlanmis Fayda Varhgnin Simir, Asgari Fonlama Kosullart ve Bu Kosullarin Birbiri fle Etkilesimi”, (1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir),

siirecinde ilk adimdir. TFRS 9, finansal araglarin dlgiimiinde ve siniflandirimasinda yeni

Sirket yonetimi, yukanidaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin, gelecek donemlerde Sirket’in finansal tablolar iizerinde Snemli bir etki yaratmayacag gor

2.2 Konsolidasyon

Sirket'in “TMS 27- Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” kapsaminda konsolide etmesi gercken bagl ortaklig bulunmamaktad.

2.3 Biliim Raporlamast

Sirket 31 Mart 2011 tarihi itibariyle sadece Tiirkiye'de ve iki raporlanabilir blimde (hayat sigortacilig ve hayat digt sigortacilik) faaliyetlerini siirdiirmekte olup halka agik olmadig igin boliim raporlamast yapmamakiadr.

2.4 Yabanci Para Cevrimi

Sirket'in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasr’dir. Yabanei para ile yapilan islemler, islemin gergeklestigi tarihteki kurdan fonksiyonel para birimine gevrilir. Bu islemlerden dogan ve yabanci para cinsinden parasal varlik ve yitkiimliliklerin donem sonu doviz kurundan fonksiyonel para birimine
cevrilmesiyle olusan kur farki kar ve zaran gelir tablosuna yansitlr.

Parasal varliklardan satilmaya hazir olarak siniflandirilmis yabanci para cinsinden finansal varliklarin iskonto edilmis degerleri izerinde olusan kur farklar: gelir tablosuna, bu varliklarin makul degerindeki diger tiim degisiklikler ve bunlar iizerinde olusan kur farklari 6zsermaye icerisinde ilgili
hesaplara yansitilir.

Parasal olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerden kaynaklanan kur gevrim farklart ise makul deger defisikliginin bir pargast olarak kabul edilir ve oz konusu farklar diger makul deger degisikliklerinin takip edildigi hesaplara yansitihr.

2.5 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme birik it diisiilmesi ile i it maddi varliklarin faydah émiirleri
donemleri, asagida belirtlmistir:

almarak dogrusal isman yontemi Maddi duran varliklarin faydal omiirleri esas alinarak tahmin edilen amortisman

Demirbas ve tesisatlar 3-10 yil
Ozel maliyet bedelleri 3-5 yil

Maddi varliklarda deger diisitkliigii olduguna isaret eden kosullann meveut olmas halinde, olast bir deger diisiikliginiin tespiti amactyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varhgn kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik aynlmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabi
degerine indirilir. Maddi varliklarin elden gikartilmas: dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilirler
(6 no’lu dipnot).

Sermaye ile iliskili bilgiler 15 no’lu dipnotta aiklanmistrr.

2.6 Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

2.7 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklarini ve bilgisayar yazilhmlarini iermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti iizerinden kaydedilir ve elde edildikleri ta
tabi tutulur. Deger diisikligiiniin olmas durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine getirilir
(8 no’lu dipnot).

ihten sonra tahmini faydali Smiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana

Maddi olmayan duran varliklarm 31 Mart 2011 tarihi itibariyle amortisman siireleri 3 ila 5 yildir.

2.8 Finansal Varhklar

Sirket, finansal varliklarini “Satilmaya hazir finansal varliklar” ve “Krediler ve alacaklar (Esas faali; alacaklar)” olarak ve Esas alacaklar, sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan alacaklar olup finansal varlik olarak
smiflandinimaktadir.

Soz konusu finansal varhiklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan gikarilmaktadir. Finansal varliklarin simiflandinimas: ilgili varliklarin Sirket yonetimi tarafindan satin alma amaglan dikkate ahnarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtinlmaktadir.
Krediler ve alacaklar ile ikrazlar (Esas faaliyetlerden alacaklar):

Krediler ve alacaklar, borgluya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu alacaklar elde etme maliyeti iizerinden kayda alnmaktadr. ilgili alacaklarin teminati olarak alinan varhiklara iliskin 6denen harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyeti olarak kabul
edilmemekte ve gider hesaplarina yansitilmaktadr.

Sirket, ydnetimin degerlendirmeleri ve tahminleri dogrultusunda alacaklart igin gerekli gordiigii durumlarda karsilik ayirmaktadir. S6z konusu karilik, bilangoda “Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsilig” altinda simflandirilmistir. Sirket tahminlerini belirlerken risk politikalart ve
ihtiyatlihk prensibi dogrultusunda, meveut alacak portfyiiniin genel yapis, sigortal ve aracilarmn finansal biinyeleri, finansal olmayan verileri ve ekonomik konjonkirii dikkate almaktadir.

Sigortacihk faaliyetlerinden alacaklar karsiligna ilaveten, Vergi Usul Kanunu’nun 323 iincii maddesine uygun olarak Sirket, yukarida belirtilen “Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar” karsihnin iginde bulunmayan siipheli alacaklar igin alacagin degerini ve niteligini gb7 niinde bulundurarak
idari ve kanuni takipteki alacaklar karsihi@ ayirmaktadir. Soz konusu karsilik bilangoda Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar” altinda simflandinimistir.

Ayrilan siipheli alacak karsiliklart o yilin gelirinden diisiilmektedir. Daha 6nce karsilik ayrilan siipheli alacaklar tahsil edildiginde ilgili karsilik hesabindan dilsiilerek “Karsilik giderleri” hesabina yansitilmaktadir. Tahsili miimkiin olmayan alacaklar biitiin yasal islemler tamamlandiktan sonra
Kaytlardan silinmektedir.

Tkrazlar, Sirket'n tasdikli hayat sigortast tarifelerine iliskin olarak teknik esaslarda belirtlen siire boyunca (Hayat Sigortasi Genel Sartlarina gore aksine sozlesme bulunmadikga bu siire minimum 3 yildir) prim ddemesi yapan hayat sigortalilaria gl tarifenin, istira tablosundaki tutarlarin belirli
bir orant dahilinde hayat sigorta poligesinin iadesi karstliginda verdikleri kredi tutarlarins ifade etmektedir. Ikrazlar lk olarak bilangoya makul degerleri ile alinmakta ve takip eden dé kin faiz yontemi ile belirl lizerinden varsa deger disiikligi aynilarak takip
edilmektedir. Tkrazlar karsihganda yiizde yiiz oraninda nakit teminat alindigs igin Sirket ikrazlarn igin deger diisiikligi hesaplamamaktadir. Ikrazlardan elde edilen faiz geliri ile kur farki geliri/gideri, gelir tablosunda Hayat Bransi Teknik Gelirleri ve Giderleri ana hesap grubunda yatinm

i hesap inde takip ir (12 no’lu dipnot).




Satilmaya hazir finansal varhiklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar “Krediler ve alacaklar” diginda kalan finansal varliklardan olusmaktadir.

oz konusu varliklar, kayda izleyen di de makul degerler ile de . Makul defiere esas teskil eden fiyat olusumlannin aktif piyasa kosullar igerisinde gergeklesmemesi durumunda makul degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedii kabul edilmekte ve etkin faiz
yontemine gore hesaplanan iskonto edilmis deger makul deger olarak dikkate alinmaktadir.

2.8 Finansal Varhiklar (Devami)

Satilmaya hazr finansal varliklarmn riski sigortaliya ait portfoye dahil olanlarindan etkin faiz y6ntemi ile hesap edilerck bulunan faiz gelirleri ve kur fark: gelir ve gideri “Hayat Brangi Yatrim Gelirleri” hesap kaleminde muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin makul deg 2 “G is kir ve zararlar” ilgili finansal varhga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmast, elden gikanilmast veya zafiyete ugramast durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar donemin gelir
tablosuna yansitilmamakta ve 6zsermaye igindeki “Finansal varliklarin degierlemesi” hesabinda izlenmektedir. Stz konusu kiymetlerin rayig degerlerindeki degisil kazanglanin Sirket'e it olmayan degerleme farklarina tekabiil eden 21,212,135 TL (31
Aralik 2009: 16,088,420 TL), uzun vadeli sigortacilik teknik karsiliklart altinda “Diger Teknik Karstliklar” hesap kalemi iginde muhascbelestirilmektedir (47.1 no’lu dipnot). Soz konusu finansal varliklar vade geliminde veya elden ginda dzsermaye iginde birikmis
makul deger farklart gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket her bilango tarihinde, finansal varliklarinin deger disiikliigii ile ilgili nesnel kant olup olmadiim degerlendirir. Sirket satilmaya hazir finansal varliklar altinda smiflandirdi ve borglanmays temsil eden menkul kiymetlerde tahsilat riski dogmamis olmasi kosuluyla, kisa vadeli piyasa
dalgalanmalarina istinaden deger diisiikligi ayrmamaktadir (11 no’lu dipnot).

2.9 Varhklarda Deger Diisikliigii
Varliklarda deger diisiikliigi ile ilgili hususlar, ilgili varliklara iliskin muhasebe politikalarinin agiklandig: dipnotlarda yer almaktadir.

AKtif degerler iizerinde meveut bulunan toplam ipotek ve teminat tutarlar: 43 no’lu dipnotta, vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar igin ayrilan siipheli alacak karsiig tutarlart 12.1 no’lu dipnotta, donemin reeskont ve karsilik giderleri ise 47.5 no’lu dipnotta agiklanmustr.

2.10 Tiirev Finansal Araglar

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

2.11 Finansal Varhklarin Nedlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmast, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiiki yerine birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gisterilirler.

212 Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlart ile tutari belirli, nakde kolayea gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Gnemsiz olan 3 aydan kisa yatirmlar: igermektedir.

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asafada gosterilmigtir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Bankalar 23,270,187 44,560,764
Verlen deme emirleri -
Eksi - Faiz tahakkuklart -292,481
Diger Nakit ve nakit benzeri varhiklar 619 685
Nakit ve nakit benzerleri toplam: 23270806 44,268,968
213 Sermaye
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihler itibariyle Sirket sermayesinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Sermavedarin Adi Pay Oram Pay Tutari Pay Oram Pay Tutar1
Axa Holding A.§ 99.99% 33,263,695 99.99% 31263773
Diger 0.01% 1,306 0.01% 1,227
Toplam 100.00% 33,265,000 100.00% 31,265,000

31 Mart 2011 tarihi itibariyle sermayeyi temsil eden hisse senctlerine taninan imtiyazlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Yoktur).
31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket kayith sermaye sistemine tabi degildir (31 Aralik 2010: Yoktur)..

Sirket'in sermayesi ile ilgili diger bilgiler 15 no’lu dipnotta agiklanmistir.

Sirket sermayesi 30 Mart 2011 tarihinde 31,265,000 TL den 33,265,000 TL’ye arttmlmstir. 2011 yihndaki arttinm tutari olan 2,000,000 TL nin dagilim asagidaki gibidir: (31 Arahik 2010: 4.610.000)

31.Mar.11 31.Ara.10
karin sermayeye ilavesi 2,000,000 4,576,406
Gayril satig ilave - 33,594
Toplam 2,000,000 4,610,000

2.14 Sigorta ve Yatirim Szlesmeleri - Smflandirma

Sigorta sozlesmeleri sigorta riskini transfer eden sozlesmelerdir. Sigorta sozlesmeleri sigortaliyt hasar olayinin olumsuz ekonomik sonuglarina karst sigorta policesinde taahhilt edilen sart ve kosullar altinda korur. Sirket tarafindan iiretilen ana szlesmeler, asagada da anlatildigs gibi ferdi kaza ve
hayat branglarindaki sigorta sozlesmeleridir:

Ferdi kaza sigorta 5 i, kaza sonucu ilecek risklere karsi Kazaen vefat teminatinin yaninda kazaen maluliyet, issizlik ya da gegici maluliyet, kaza tedavi masraflan gibi ek teminatlar da sunulmaktadr.

Hayat sigortasi sozlesmeleri birikimli ve birikimsiz olarak ikiye ayrilir. Sirket bu sigorta ile, bir kimsenin belirli bir siire iginde veya sozlesmede belirtilen sart ve haller iginde 6liimii veya o kim:
sigorta edebilir. Hayat branginda yazilan birikim ve risk sozlesmelert ile ilgili bilgiler asagdaki gibidir:

in sozlesmede belirtilen belli bir siireden fazla yasamasi ihtimalini ya da her iki ihtimali beraber

i) Birikim Poligeleri:
Birikimli Hayat Sigortast
Birikimli Hayat Sigortast iriinleri yatirim amagls, birikim agirlikls, en az 10 yillik sigorta poligeleridir. En az 10 yillk siire sonunda olusan birikimler police sahibine 6denir. Beklenmedik bir yasam kaybi durumundaysa, vefat teminati giivence saglar. En az 3 yallik primi 6denmis birikim

poligelerinde istira ve ikraz hakki vardir. Ayrica ddenen primlerden yapilacak olan kesintilerle, kazaen vefat ve daimi maluliyet ek teminatlan da sigorta kapsamina alabilir. Birikimli poligelerde garanti edilen teknik faizin iizerinde getiri kazanildig takdirde, police sahipleri kar paymdan
yararlanir. Sirket yiiriirliikieki sigorta mevzuati cergevesinde birikimli hayat sigorta sozlesmelerinin tamamini sigorta stzlesmesi olarak siflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

ii) Risk Poligeleri:
Yillik Hayat

Yillik Hayat Sigortast, sigortalinin karsilasacaga risklere karsi 1 yil siire ile giivence saglar. Bu sigorta, ecelen vefat ana teminatinin yaninda, kazaen vefat, daimi ve gegici maluliyet ve tehlikeli hastaliklar ek teminatlan vererek. polige siiresi boyunca sigortalinin basina gelebilecek riskleri teminat
altna alir. Y1llik Hayat sigortast poligeleri risk agrliklicir, birikim icermez, istira ve ikraz hakki yoktur. Grup ve ferdi olarak satilabilir. Yas sinirt 18-65 yas arast olup, primler yasa, cinsiyete ve saliga bagh risk degerlendirmesine gore defisir.

Uzun Siireli Hayat

Uzun Siireli Hayat Sigortast, ecelen vefat ana teminatinin yaninda, kazaen vefat ve daimi maluliyet ek teminatlart vererek, police siresi boyunca sigortalinin basina gelebilecek risklere karss, uzun siireli maddi giivence saglar. Sigorta siiresi 1 - 30 yil arasinda belirlenebilir. Uzun siireli hayat
poligeleri koruma amaglidir ve risk agarlikhidir, birikim igermez. Ferdi olarak satih. Yas sinin 18-70 yas arast olup, primler yasa, cinsiyete ve saghga bagh risk degerlendirmesine gore degisir.

Kredili Hayat

Kredili Hayat Sigortas1, hayatta karsilasabilecek olumsuz durumlara kars: (vefat veya maluliyet) kullanilan kredi siiresi boyunca giivence saglayan bir sigortadir. Kredi siiresinde olumsuz bir durum olmas1 durumunda kredi boreu kredili hayat sigortas: tarafindan kapatihir. Teminatlar gogunlukla
sadece vefat icerir. Birikim igermeyen risk iiriinleridir. Yas sinir1 18-70 yas arast olup primler alinan kredi miktarina, yasa, cinsiyete ve saghga bagh risk degerlendirmesine gore degisir.

Sigorta szlesmelerinden olusan gelir ve yiikiimliiliiklerin hesaplama esaslan 2.21 ve 2.24 no’lu dipnotlarda agiklanmustr.

Reasiirans Sbzlesmeleri



Reasurans sozlesmeler1, Sirket taratindan imzalanan bir veya daha tazla sigorta sozlesmestyle 11gili olusabilecek kayiplar 1gin $irket ve reasurans sirketi taratindan yurarluge konulan, bedeli odenen ve sigorta sozlesmeler olarak sinitlandirilabilmes 1gin gerekli sartlar Karsilayan sozlesmelerdir.
Sirket'in 2011 ve 2010 yillar igerisinde gegerli olan reasiirans politikasi ve anlasmalan asagidaki gibi ozetlencbilir
Sirket 2011 ve 2010 yillannda, ferdi kaza branginda eksedan reasiirans anlasmas1 ayrica konservasyonda kalan Mehmetik Ferdi Kaza poligeleri icin de olay basina askin hasar anlasmas ile koruma saglamistir. Hayat bransinda eksedan anlasmas bulunmakta olup blismel anlasmadan sonra

Konservasyonda kalan risk igin ise askin hasar anlasmast ile koruma saglanmaktadir .
(2008 yilinda tehlikeli hastalik bransinda kot-par anlasmalart ile koruma saglanmakiaydi.)

Askin hasar reasiirans anlasmalan gergevesinde 6denen primler ilgili donem boyunca tahakkuk esasina uygun olarak muhasebelestirilr. Diger sozlesmeler gergevesinde devredilen prim ve hasarlar ilgili olduklar sigorta & i gelir ve yiikiimlilikler ile aym bazda
Kayitlara yansitihr.

2.15 Sigorta ve Yatirim Sozlesmelerinde istege Bagh Katihm Ozellikleri

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

2.16 lstege Bagh Katilim Orzell

i Olmayan Yatirim Sozlesmeleri
217 Krediler

Yoktur (31 Aralik 2010 Yoktur).

2.18 Vergiler

Kurumlar Vergisi

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2011 yil igin %20"dir (2010: %20). Kurumlar vergisi oran: kurumlann ticari kazancina vergi yasalan gereince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglars i
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadi takdirde baska bir vergi ddenmemektedir.

isnast gibi) ve indirimlerin indirilmesi
Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kér paylarindan (temettiiler) stopaj yapimaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temetti 5demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karn
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar iiger aylik mali kirlan izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14°(incii giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmasi durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karst olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En az iki yi siire le elde tutulan istirak hisseler ile gayrimenkullerin satisindan dogan kirlarin %75, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda éngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle tzsermayede tutulmast sarts ile vergiden istisnadir.
Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla donem kurum kazaneindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil krlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye'de ddenccek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandia ay1 takip eden dordiinii ayin 25'inci giini aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatalt islem tespit edilirse denecek vergi miktarlan degisebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayih Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas Hakkinda Kanun (*5024 sayili Kanun®), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarini 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini éngormektedir. Anilan yasa hitkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 ayhk kiimiilatif enflasyon oranimin (TUIK TEFE artis oraninm) %100'ii ve son 12 ayhk enflasyon oranmm (TUIK
TEFE artis oraninin) %10°u asmast gerekmektedir. 2011 ve 2010 yillarinda s6z konusu sartlar saglanmadi igin enflasyon diizeltmesi yapilmamugtir

(35 no'lu dipnot).

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergiler, yikimlilik yontemi varlik ve finansal tablolarda yer alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gesici farklar iizerinden hesaplani. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliikleri, yiirirliikte olan veya bilango tarihi itibariyle y1
oranlart ve vergi mevzuatt dikkate alinarak, vergi varhigmin gergeklesecei veya yiikiimliiligiiniin ifa edilecei danemde uygulanmast beklenen vergi oranlart fizerinden hesaplanir.

g giren vergi

Ertelenmis vergi varhiklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 sartiyla hesaplanmaktadir (21 no’lu dipnot).

2.19 Cabisanlara Saglanan Faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yitkiimliliklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gre muhasebelestirmekte ve bilangoda “Kidem tazminati karsihig1” ve “Maliyet giderleri karsilig” hesaplbarinda
simflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de meveut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve I Kanunu’nda belirtilen davramslar disindaki sebeplerle isine son verilen galisanlara belirli bir toplu ddeme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminat karsih, Is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel
yiikiimliligiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmustir (22 no’lu dipnot).

2.20 Karsihklar

muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinm giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda kargilik ayrilir. Kargilik olarak ayrilan tutar,
yerine getirilmes igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, meveut in karsilanmast igin gerckli tahmini nakit akimlarin kullanarak lgiilmesi

Gegmis olaylardan ‘meveut bir yiikiimliligin bulunmasi, yerine
dikiimliilige iliskin risk ve ‘oz bniinde bilango tarihi itibariyle yi
durumunda sz konusu karsihigin defier degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esitti.

Kargiligin 5denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamammm iigiincii taraflarca karsilanmasmin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarm tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dlgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan ve Sirket'in tam olarak i gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayn gerceklesip ile teyit miimkiin yitkiimlilikler sarta bagh olarak ve finansal

tablolara dahil edilmemektedir (23 no’lu dipnot).

2.21 Gelirlerin Muhasebelestirilmesi
Yazlan Primler

Yazlan primler, donem iginde tanzim edilen polige primlerinden iptaller ve vergiler diisiildiikten sonra kalan tutan ifade etmektedir. 2.24 no’lu dipnotta agiklandig iizere prim gelirleri, yazilan risk primleri iizerinden kazanilmamus prim karsihig aynimas: suretiyle tahakkuk esasina gore finansal
tablolara yansitilmaktadir. Vadesi bir yilt asan hayat sigortasi poligeleri igin yazilan prim tutar, ddeme vadesi o yil tahakkuk eden gelirlerden olusmaktadir. Vadesi bir yildan az olan poligeler igin yazilan prim tutan sz konusu dénemin tiim primini kapsamaktadir.

Reasiirans Komisyonlart

Reasirans sirketlerine devredilen primler ile ilgili alinan komisyonlar cari ddnem icinde tahakkuk etirilir ve gelir tablosunda, teknik boliimde, faaliyet giderleri icerisinde yer almaktadir. 2.24 no’lu dipnotta agiklandig fizere reasiirans komisyon gelirleri, alinan komisyonlar iizerinden crtelenmis
Kkomisyon gelirleri ayrilmast suretiyle tahakkuk esasia gore finansal tablolara yansitilmaktadr.

Hayat Brangi Yatinm Gelirleri

Hayat bransindaki fon geliri, donem iinde yapilan yatimmlardan elde edilen gelirin Sigorta Denetleme Kurulu'nca daha sonra denetlenen verimlilik oran dogrultusunda hesaplanmakta ve hayat brangi yatirim gelirler igerisinde gosterilmektedir.
Faiz Gelirleri

Faiz geliri etkin faiz oran yontemi uygulanarak dénemsel olarak kaydedilir.
Temettil Gelirleri

‘Temettii geliri, almaya hak kazanildiginda finansal tablolara gelir olarak kaydedilir.

2.22 Finansal Kiralamalar
Yoktur (31 Arahik 2010: Yoktur).

2.23 Kar Pay: Dagitim

Temetti borglan kar dagatimimin bir unsuru olarak beyan edildigi donemde yiikimlitlik olarak finansal tablolara yansitilr.

2.24 Teknik Kars

Hayat Matematik Kargiliklari
Hayat branst matematik karsihg, aktiicryal matematik karsihiklart (Hazine Milstesarli tarafindan onayl tarifeler ile belirlenmis teknik faiz orani kadar asgari gelir garantisi bulunan ve bir yildan uzun siireli risk teminatr iceren) ve kar payt karsiliklarindan olusmakta olup, Sirket'in hayat

sigortast bransinda sigortalilara yiikiimlliiklerini gostermektedir.

2.24 Teknik Karsiliklar (Devami)

Hayat matematik karsiliklars, hayat branst ile istigal eden sigorta sirketlerinin gelecekte vadesi geldigi zaman ddemeyi garanti ettikleri tazminatlar igin ayirdiklan karsiliktir. Sigortactlik Kanun™na gore Sirketin hayat bransinda akdedilen hayat sigorta sizlesmeleri uyarinca tahsil edilen safi
primlerden idare ve tahsil masraflar, 6liim (mortalite) risk primi ve komisyonlannin indirilmesi sonucu kalan tutar hayat matematik karsihg olarak Matematik yurtdisinda hazirlanan dlim istatistikleri dikkate alimarak Tirk Sigorta sirketleri iin gegerli
olan cari tablolar kullanilarak yapilmaktadir. Bu karsiliklari yatirimlara doniismesi sonucu elde edilen gelirler igin kar pay: karsihg: aynimaktadic

(17 n0’lu dipnot).




Kazamlmanus Primler Karsiligs

Kazamlmanus primler karsihg, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle yiiriirliikte bulunan tiim poligeler igin tahakkuk etmis primlerin giin esasina gore ertesi yila sarkan kismi olarak hesaplanmisti. Giin esasina gre takip eden doneme sarkan kisim hesap edilirken genel uygulamada poligelerin dglen
12:00°de baslayp yine dglen 12:00°de sona erdii varsayilmistir. Teknik Karsiliklar Y onetmeligi uyarnca, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren diizenlenen poligelerin kazamimanns primler karsihg ile bu karsihin reasiirans pays, yiiriirliikte bulunan sigorta sizlesmeler igin tahakkuk etmis primler
ile reasiirdrlere devredilen primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizn briit olarak giin esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap sarkan kismi olarak ve kayitlara (17 no’lu dipnot).

Ertelenen Komisyon Gider ve Gelirleri

Hazine Milstesarlig tarafindan yayimlanan 28 Araltk 2007 tarih ve 2007/25 sayil Genelge uyarinca, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yazilan primler igin aractlara 6denen komisyonlar ile reasiirérlere devredilen primler nedeniyle reasiiriirlerden alinan komisyonlarin gelecek donem veya
donemlere isabet eden kism, bilangoda sirasiyla gelecek aylara ait giderler ve gelecek aylara ait gelirler hesaplarinda, gelir tablosunda ise faaliyet giderleri hesabi altinda netlestirilerek muhasebelestirilmektedir (17 no’lu dipnot).

Devam Eden Riskler Karsihg

‘Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyannca sigorta sirketleri, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren, yiirirliikte bulunan sigorta stzlesmeleri dolayisiyla ortaya gikabilecek tazminatlann, ilgili sozlesmeler igin ayrilmis kazanilmamis primler karsiliandan fazla olma ihtimaline kars, beklenen hasar prim
oranini dikkate alarak devam eden riskler karsilig ayirmakla yiikiimliidiirler. Beklenen hasar prim orant, gergeklesmis hasarlarin kazanilmug prime bolinmesi suretiyle bulunur. Brans bazinda hesaplanan beklenen hasarprim oraninin %95'in iizerinde olmas: halinde, %95'i asan oranin net
kazanilmams primler karlih ile garpilmast sonucunda bulunan tutar, net devam eden riskler karsilign, %95'1 asan oranin briit kazamlmamis primler karsihg ile carpilmas: sonucunda bulunan tutar briit devam eden riskler karsilis olarak hesaplanir.Briit tutar ile net tutar arasindaki fark ise
reasiirdr payt olarak dikkate alinir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyle yapilan devam eden riskler karsilig: hesaplamast igin belirlenen hasar prim oranimin tespitinde kullanilan agilis muallak hasar kargihg: tutar cari donem ile tutarls bir sekilde belirlenmistir.

Sirket'in, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle yaptig hesaplama sonucunda brans bazinda beklenen hasar prim oranlan %95 in iizerinde olmadigindan devam eden riskler karsihig ayrilmamustir (31 Aralik 2010: Yoktur)

Muallak Hasar ve Tazminat Karsihgi

Sirket tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha dnceki hesap donemlerinde veya cari hesap ddneminde fiilen 6denmenis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamanus ise tahmini bedelleri ile gergeklesmis ancak rapor edilmeis tazminat bedelleri igin muallak tazminat karsilig:
ayirmaktadir. Muallak hasar karsth aktiier raporlarna veya sigortali ile akiiierin deg uygun olarak olup ilgili 31Mart 2011 tarihi itibariyle riicu ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilmemektedir.

Sirket, hayat brangi igin uygulama esaslar 31Mart 2011 tarihinden itibaren gegerli olan 20 Eyliil 2010 tarih ve 2010/14 sayili “Hayat Brangina liskin Gergeklesmis Ancak Rapor Edilmemis Muallak Tazminat Kargiligina {liskin Hesaplama Esaslarina iliskin Genelge” (“Genelge”) ve ilgili
diizenlemeler cergevesinde belirlenmis olan bilango tarihi itibariyle gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedelleri igin ilave muallak hasar karsilig ayirmas: gerekmektedir. Gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedellerinin hesaplanmast sirasinda, Sirket bu
bedellerle ilgili olarak son bes yillik sonuglar: dikkate almus ve 31 Mart 2011 tarihi itibariyle 797,006 TL (31 Aralik 2010: 864,680 TL) tutarinda gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar karsihg hesaplamustr.

Sirket, hayat disi ferdi kaza branst igin tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat kargilig1 ile igerigi ve uygulama esaslari 30 Eyliil 2010 tarihinden itibaren gegerli olan 20 Eyliil 2010 tarih ve 2010/12 sayili “Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metoduna Iliskin Genelge™
(“Genelge”) ve ilgili diizenlemeler ergevesinde belirlenmis olan aktiieryal zincirleme merdiven ydntemleri kullanilarak bulunan tutar arasindaki fark: gergeklesmis ancak rapor edilmeis tazminat bedeli olarak muhasebelestirmektedir.

Hayat dist branslar igin, 30 Eyliil 2010 tarihinden itibaren yiriirliige girmis olan Genelge’ye gre sigorta sirketlerinin her brans igin uygulama esaslan deistirilmis olan aktiieryal zincirleme merdiven metodu (“Yeni AZMM”) hesaplamalarini Genelge’de dngériilmiis olan 5 ayri yontemi dikkate
alarak ve gergeklesen hasarlar (muallak ve 6denen hasarlar toplam) iizerinden yapmalan gerekmektedir. Sigorta sirketlerine, Yeni AZMM hesaplamalars ile ilgili olarak her brans igin ilgili Genelge’de yer alan bes yontemden kendi portfGy yapilaria en uygun yontemi belirleyerek segme hakki
tanmmis olup 31 Mart 2011 tarihi itibariyle her brans icin belirlenen nihai yontem 3 yil boyunca degistirilemeyecektir. Ayrica s6z konusu AZMM hesaplamalar briit olarak yapimakta ve Sirket'in yiiriirliikte bulunan veya ilgili reasiirans anlasmalarina bagl olarak net tutarlar belirlenmektedir
Sirket, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle ferdi kaza brangs igin AZMM hesaplamasina iliskin olarak yapilarina en uygun yontemin hangisi oldugunu degerlendirerek sz konusu bes yntemden “Munich” yontemi belirlemis ve briit olarak bulunan sonuglarinin 31 Mart 2011 itibariyle yiriirliikte

bulunan reasiirans anlasmalarina bagl olarak hesaplanan net tutarini dikkate almistir. Sirket ilgili AZMM biiyiik hasar elemesi Hayat dist branslar igin, Yeni AZMM
hesaplamalart sonucunda bulunan gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelinin yeterliliginin test edilebilmesi igin ayrt bir hesaplama yapilir. S6z konusu test igin yapilan hesaplama ile bulunacak olan gergeklesmis ancak rapor edilmenis tazminat bedelinin hesaplanmast sirasinda, bu
bedellerle lgili olarak son 5 yilda, bu tarihlerden 6nce meydana gelmis ancak sonrasinda rapor edilmis riicu ve benzeri gelir tahsil tenzil edi sonra kalan tutarlar ile sz konusu donemlere iliskin prim gelirleri dikkate alinir. Soz konusu hesaplama sonucunda

bulunan ilave kargilik tutart ile Yeni AZMM hesaplamalar sonucunda bulunan ilave karstlik tutars branslarn toplam itibariyle kiyaslanir ve daha yiiksek karstlik éngéren yontemin sonuglart her bir brans icin gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar olarak dikkate alinir. S6z konusu
hesaplama sonucunda bulunan lave karsilik tutars ile Yeni AZMM hesaplamalar sonucunda bulunan ilave karsilik tutart branslarin toplam itibariyle kiyaslanir ve daha yiiksek karsilik Sngdren yéntemin sonuglart her bir brans icin gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar olarak dikkate alinir,
Bu gergevede Sirket, sz konusu kiyaslamay1 yapmis ve bunun sonucunda ferdi kaza branst igin Yeni AZMM hesaplamalartna gére belirlenen tutarlar gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar karsilign olarak tespit etmistir. Bununla birlikie, finansal tablolara yansttilacak olan gergeklesmis
ancak rapor edilmemis hasar karsili@ tutarin belirlenmesinde, Genelge uyarinca, sadece 2010 yili hesaplamalarina mahsus olarak, bu tutarin en az %80’inin dikkate alinmas: gerekmektedir. Gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar karsilig: hesaplamalarina istinaden bulunan tutarlar 2011
yili hesaplamalarinda en az %90 oraninda dikkate alnabilinecek iken, 2012 yilinda sz konusu tutarmn tamaminin dikkate alinmas: gerekmektedir.

Bu gergevede Sirket, hayat dist ferdi kaza branst igin 31 Mart 2011 tarihi itibariyle belirlenen gergeklesmis ancak rapor edilmeis hasar karsili@ tutarin Yeni AZMM hesaplamalarina gore belirlenen tutarla kiyaslams, daha yitksek karsilik dngdren gergeklesmis ancak rapor edilmeis tazminat
bedelinin %90’ini dikkate alarak, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle 53,488 TL tutaninda toplam ilave net muallak hasar karsihg ayirmustir (17 no’lu dipnot).

Sirket ayrica Hayat brangi igin hesapladiga 750.622 TL briit IBNR tutarii ve yiiriirlikte olan reasiirans anlasmalar: ve aktiieryal metodlar kullanilarak yapig: degerlendirmeler sonucu 6.204 TL reasiirdr payini kayitlanna almustr.

2.24 Teknik Karsiliklar (Devami)
Ikramiye ve indirimler Karsilig

Teknik Karstliklar Yonetmeligi uyarinca sigorta sirketleri, ikramiye ve indirim uygulamasinda bulunmalari durumunda, cari yilin teknik sonuglarina gore sigortalilar ve lehdarlar igin ayrilan ikramiye ve indirim tutarlarini finansal tablolarina yansitmak zorundadrlar. Sirket 31 Mart 2011 tarihi
itibariyle hayat branginda kara istirak teknik esaslari dogrultusunda hesapladigi 2.701.836.-TL (31 Aralik 2010: 3.960.731.- TL) tutarindaki kargilig ikramiye ve indirimler kargilig1 altinda muhasebelestirmistir (17 no’lu dipnot).

Dengeleme Karsilis

2009/9 sayil "Teknik karsiliklarla ilgili Mevzuatin uygulamasina iliskin " sektor duyurusu uyarinca hayat ve emeklilik sirketleri, deprem dolayisiyla meydana gelebilecek Gliim ve maluliyet , hayat ve kaza branslarinda ek teminat verdikleri sigorta szlesmeleri igin 10cak 2009 tarihinden
itibaren dengeleme karsilig ayirmak zorundadirlar. S6z konusu karsilik her bir yila tekabil eden net deprem ve kredi primlerinin'12'si oraninda hesaplanir.Net primin . biliismesiz resi lasmalart ve 6denen tutarlar devredilen prim olarak kabul edilir.Sirket 31 Mart 2011
itibariyle 175.119 TL (31Aralik2010:209.891.-TL)tutarinda dengeleme karsilig aymrmustir. (17ve 47.1 no'lu dipnotlar)
3. Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri
Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin tutarlanini, sarta bagh varliklarin ve yi ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarint tahmin ve

& tahmin ve ‘gegmis tecriibe ve diger faktorler ile o giiniin kosullanyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alnarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu degerlendirme ve tahminler, yonetimin meveut olaylar ve islemlere
iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fili sonuglar varsayimlarindan farkhilik gosterebilir.
Sirket igin en Gnemli muhasebe inden biri yiriirliikte olan dogacak giderlere iliskin nihai net yiikimliliiklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili yitkiimliliklerin tahmin edilmesi, dogast tibariyle cok sayida belirsizligin degerlendirilmesini icerir.

4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi
Sigorta riski

Sigorta sizlesmelerine iliskin risk, sigorta konusu olayin gergeklesmesi ihtimali ve bu olaydan kaynaklanacak olan hasar tutarinmn bilinemiyor olmasidir. Sigorta sizlesmelerinin dogasi geregi

soz konusu risk rastlantisaldir ve dolaystyla tam olarak tahmin edilemez.

ve karsilik ayirma. ihtimal teorisinin & bir polige iinde, Sirket'in sigorta ilgili olarak maruz kaldi: temel risk, denen hasar ve sigortacilik kayith deg iistiinde Sirket polige yazma
stratejisini, kabul edilen sigorta risklerinin tipine ve olusan hasarlara gore belirlemektedir.

Sirket'in fiyatlandirmas1, istatiksel analize, gegmis dataya, ve ilgili iiriine uygun diisen mortalite tablolarina gdre yapiimaktadir.
Sirket soz konusu riskleri, sekillendirmis oldugu polige yazma stratcjisi ve biitiin branslarda tarafi oldugu reasiirans anlasmalart ile yonetmektedir.
Hayat ve Ferdi Kaza branslarinda risk kabul politikast uyarinca asagidaki unsurlar dikkate alimr

- Bireysel sigortalarda sigortali yas1, sigorta bedeli dikkate alinarak saglik beyanlar v raporlar,

- Grup sigortalarda gruptaki kisi say1sna ve sigortalinin zorunlu veya ihtiyari olmasina gore saglik beyanlan ve raporlari,

- Fiyatlandirmada, sigortalinin saghk durumuna gore siir prim uygulanmasi, ck sart konulmasi veya teminatin indirilmesi veya reddedilmesi ile lgili bilgiler,
- Yitksek tutarl teminatlarda saghk belgeleri yaninda, sigortalmin maddi durumu ile ilgili belgeler.

Sigorta riskinin (sigorta edilen azami tutar) brans bazinda dagilm asagida Gzetlenmistir:

31.Mart.2011 31.Mart.2010
Hayat 5,560,679,712 6,792,136,962
Ferdi Kaza 842,896,425 1,725,757,567
Toplam 6,403,576,137 8,517,894,529

Sirket'in fiyatlandirma politikalarina bagl olarak maruz kald riskler asagida anlatilmistir:

Mortalite Riski:

Gergeklesen 8liim Sliim riskinin Kullanilan mortalite i 6lim ihtimallerinden daha yiiksek olmasidir. Sirket, iirine gore uygun mortalite tablolarimi kullanmaktadir. Ayrica iriin bazinda hasar prim oranlarina gore, tarifeler fizerinde gerekli
degisiklikler yapilmaktadir. Sirket, hayat sigortast s6zlesmelerinin fiyatlandirmasini yaparken CSO 53-58 veya CSO 80 mortalite tablolarin kullanmaktadir.

Teknik Faiz Riski:

Birikimli hayat iiriinlerinde sigortahlara minimum “teknik faiz oranr” kadar faiz garanti edilmektedir. Sirket, piyasa faiz oranlarinin garant edilen faiz oranindan diisitk olmasi durumunda teknik faiz riskine maruz kalacaktir. Bununla birlikte Sirket, tiim hayat sigortas: portfoyiinii
dikkate aldiginda bu portfoyden gelecekie elde edecegi karlarmn piyasa faiz oranlarindaki muhtemel azalis sonucunda oluabilecek kayplardan daha fazla olacagini dngdrmektedir.

Sirket'in birikimli iriinleri igin garanti cttigi faiz oranlan ve matematik karsiliklart asagidaki gibidir:

Déviz Cin: 31.Mart.2011 31.Mart.2011 31.Mart.2010 31.Mart.2010
Garanti edilen Matematik Garanti edilen Matematik
faiz oram% Karsihiklar faiz oram% Karsihklar
ABD Dolart 1.0% 38,460 1.0% 6,743
ABD Dolart 25% 113,995,130 25% 123,612,973
uro 1.0% 48,872,168 1.0% 4,308
Euro 25% 24,490,939 25% 52,124,586
T ™ 3.0% 1,313,288 3.0% 369,547
T ™ 5.5% 0 5.5% 1,365
T ™ 6.0% 50,378,911 6.0% 47,116,055
Tt ™ 9.0% 12,577 9.0% 23,323,143
Toplam (iratlar Harig) 239,101,473 246,558,719

(*) Sirket 2003 yili sonundan itibaren %9 teknik faiz garantili polige iiretimini durdurmus olup, bu tarihten 01.01.2010 tarihine kadar iiretilen poligeler %6 teknik faiz garantisi icermektedir.%3 ve %] teknik faiz garantisi ise 01.01.2010 tarihinden sonra satisa
sunulan TL ve Dévize endeksli (usd.curo)yarmlarim birikimli hayat sigortasi iriiniine aittir.



Sirket'in meveut finansal varlik getirileri asagdaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Agirhikh ortalama Bilanco Agirhkl ortalama  Bilanco

villik faiz oram (%) degeri villik faiz orami (%) degeri

Devlet tahvili-TL 10.12 162,542,895 1321 182,658,509
Eurobond - ABD Dolart 76 153,260,406 8.64 153,633,750
Vadeli mevduatlar - TL 8,61 41,890,319 777 2,400,024
Eurobond - Euro 5.66 26,546,204 6.6 28,831,498
Vadesiz mevduatlar - 2,482,140 - 2,898,225
Vadeli mevduatlar - ABD Dolar 05 188,305 - -
386,910,269 370,422,006

Duyarhitk analizleri

Finansal risk

Sirket, sahip oldugu finansal varliklar, reasiirans varliklar: ve sigortacilik yiikiimliiliiklerinden dolay: finansal risklere maruz kalmaktadir. Ozet olarak temel finansal risk, finansal varliklardan saglanan gelirlerin, sigorta s y
karsilanmasinda yetersiz kalmasidir. Finansal riskin en onemli bilesenleri piyasa riski (kur riski, piyasa degeri faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. Sirket'in genel risk yonetimi program, finansal piyasalarmn degiskenligine ve
bunun Sirket'in finansal performans iizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin asgari seviyeye indirilmesine yogunlasmaktadir. Sirket, herhangi bir tirev finansal enstriiman kullanmamaktadir. Risk yonetimi, Sirket ynetimi tarafindan Y6netim Kurulu’nea onaylanmus usuller
dogrultusunda gergeklestirilmektedir.

4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devamn)
(a) Piyasariski

i. Nakit akim ve piyasa degeri faiz orani riski

Sirket, degisken faiz oranli finansal varliklari ve yiikiimliliiklerinin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine maruz kalmaktadr.

Degisken faiz oranl finansal varliklar, Sirket’i faiz orani riskine maruz birakmaktadir.
31 Aralik 2010 tarihinde degisken faizli finansal varliklarma uygulanan piyasa faiz orani %1 yiiksek/diisiik olsayd: ve diger tiim degiskenler sabit Kalsayd, ilgili doneme ait vergi Sncesi kar 572,979 TL (31 Aralik 2009: 1,816,098 TL) daha yiiksek/diisiik olacaktr.

ii. Kur riski
Sirket, doviz cinsinden alacak ve borglarin Tiirk Lirasi’na cevrilmesinden dolayr ddviz kuru degisikliklerinden dogan déviz riskine maruz kalmaktadir. Bu riskler, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Euro, TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydy/kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsayds, Euro cinsinden alacak ve borglarin gevrimi dolayisiyla olusacak kur farki kary/zarart sonucu vergi oncesi net varliklar 2,634,620
TL (31 Aralik 2009: 1403444 TL) daha yiiksek/diisiik olacakt

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ABD Dolar, TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, ABD Dolari cinsinden alacak ve borglarin gevrimi dolayistyla olusacak kur fark: kan/zarar sonucu vergi éncesi net
varliklar 15,326,041 TL (31 Aralik 2009: 14,181,827 TL) daha yiiksek/diisiik olacakt:.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ABD Dolart ve Euro birlikte %10 oraninda deger kazansaydy/kaybetseydi Sirket'in doviz cinsinden satlmaya hazir finansal varliklan dolayisiyla, kur degisikliklerinin Sirket'in 6zsermaye hesaplart arasinda yer alan vergi ncesi
“Finansal varhiklarin degerlemesi” hesabi 14,384,529 TL (31 Aralik 2009: 9,404,503 TL) daha yiiksek/diisiik olacakti.

Sirket'in doviz cinsinden olan varlik ve yiikil ine iliskin bilgiler ilgili dipnotlarda yer almaktadir.

4. Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devami)

. Fiyat riski

Sirket'in finansal varliklar, Sirket' fiyat riskine maruz birakmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirket'in satilmaya hazir olarak siiflandintlan finansal varliklar: piyasa degerinden tutulmaktadir. Piyasa fiyatlar %S oraninda artsayd/azalsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsayd, vergi 6ncesi net varliklar 18,639,156 TL (31
(b) Kredi riski

Finansal varliklarin miilkiyeti, kars: tarafin s6zlesmenin sartlarini yerine getirmeme riskini tasir. Sirket'in kredii riski, nakit ve nakit benzerleri ile banka mevduatlars, finansal varliklar, sigortacilik yiikiimliiliklerindeki reasiirans paylars, reasiirans sirketlerinden alacaklar,
ve aract olan prim Bu riskler, ydnetim tarafindan kargt tarafa olan toplam kredi riski olarak griilmektedir.

Sirket kredi ve alacaklar olarak finansal ve sigorta faaliy (reasiirans
ilgili diger agiklamalar 12 no’lu dipnotta yapilmistr.

lacaklari dahil) kredi i

ini alinan teminat ve kargt taraf seiminde uyguladig prosediirler ile takip etmekte ve siirlandirmaktadir. Bu a
Sirket'in kredi ve alacak grubu disinda kalan ve kredi riskine tabi finansal varliklar: genellikle devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de yerlesik banka ve diger finansal kurumlarda tutulan vadeli ve vadesiz mevduats temsil etmekte ve bu alacaklar yiiksek kredi riskine sahip olarak
Kabul edilmemektedir,

4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devamn)

(©) Likidite riski

Sirket, sigorta s i iikil i ilmesi igin elinde bulunan nakit kaynaklan kullanmaktadur. Likidite riski, makul bir maliyet dahilinde, borglarm Sdenmesi igin yeterli nakdin bulunmamast riskidir. Yénetim, s6z konusu borglarin ddenmesine
yetecek tutarda fon bulundurulmasiyla ilgili limitleri belirler.

Asaudaki tablo, Sirket'in finansal ve sigorta yiikiimliiliklerinin bilango tarihler itibariyle sozlesmeden kaynaklanan veya beklenen vadelerine kalan siirelerine gore dagilimi gdstermektedir. Tabloda gdsterilen tutarlar iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

nakit akislar:

3ava 5 yildan

31 Mart 2011 kadar Jay-1wl Iwil-5vil uzun Toplam

Sigorta ve reasiirans

sirketlerine borglar 0 748,645 - - 748,645
0 748,645 0 0 748,645

Beklenen nakit akaslar

5 vildan
31 Mart 2011 kadar 3ay-1wl Ivil-5wil uzun Toplam
Havat matematik Karsilif ve vatirim riski havat 7.359,618 40,180,597 131,089,519 73127222 251,756,956
Kazamlmans primler karsilid - net (*) 275,031 3.268.339 3,543,370
Muallak hasar karsihi - net (*) 9.292,998 879190 386,209 10,006 10,568,402
ikramiye ve indirimler Karsiligi-net 0 2,164,202 537,634 0 2,701,836
Dengeleme karsili - net
9,568,028 6,311,732 923,843 10,006 16,813,608
nakit akislar:
3ava 5 yildan
31 Aralik 2010 kadar Jay-1yil 1yil-5yil uzun Toplam
Sigorta ve reasiirans
sirketlerine borglar 648,586 - - 648,586
0 648,586 0 0 648,586
Beklenen nakit akislary
5vildan
31 Mart 2010 kadar Jay-1vil Tvil-5wl uzun Toplam
Havat matematik karsilig1 ve vatirim riski havat 6,471,888 26,833,080 138,221,540 95,367,534 266,894,042
Kazanilmanus primler karsilig - net () 367,442 3,151,892 3,519,334
Muallak hasar karsilig - net (*) 8,249,608 721,709 162,845 140 9,134,303
ikramiye ve Indirimler Karsiligi-net 1,830,184 423,492 2,253,675
Dengeleme karsiligs - net
15,088,938 32,536,865 138,807,877 95,367,674 281,801,354

Sirket dava konusu muallak hasarlarin Sdenmesinin bir yildan daha uzun bir siirede gergeklesecegini Sngdrmektedir. Ayrica, Sirket diger hasarlanin ddeme donemlerini gegmis donemlerde gergeklesen 5deme siirelerini dikkate alarak tahmin etmistir. Bir yildan uzun vadeli polieler
iizerinden hesaplanan kazanilmams primler karsilig1 yukandaki tabloda bir yildan uzun vadeli olarak gdsterilmistir. Muallak hasarlar karsih: ve kazanilmus primler karsiiginin tamami bilanoda kisa vadeli olarak simflandinlmustir. Tkramiye ve indirimler karsihiginin miiteakip
dnemlerde yapilacak olan Sdemelerin bir kismi yukaridaki tabloda uzun vadeli olarak siiflandinlmis olmakla birlikte karsihgin tamami bilangoda kisa vadeli olarak siiflandinlmistir. Hayat matematik karsih@ ve yatinm riski hayat sigortas: polige sahiplerine ait poligeler igin
aynilan kargiliklarin tamams bilangoda uzun vadeli olarak simiflandinilmistir.

Sirket yukarida belirtilen yiikiimliliikleri, aktifinde yer alan finansal varliklar ve nakit ve nakit benzeri varliklar ile karsil amay: dngdrmektedir.

4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam)



Finansal araglarin makul degeri
Makul deger, finansal araglarin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniilli taraflar arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecei bir tutar olup, eger varsa teskilatlanmis bir piyasada islem goren fiyat ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglanin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan meveut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemleri kullamilarak tespit edilmektedir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip makul degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedi.
Asaidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlencbilen finansal araglarin makul degerinin tahmininde kullamlmistir:

Finansal varliklar

Yilsonu kurlanyla gevrilen dovize dayal olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine yaklastg kabul edi Nakit ve nakit inin makul deerlerinin kisa vadeli olmalant dolayisiyla kayith degerlerine yaklasti@ kabul edilmektedir. Esas faaliyetlerden
alacaklarin kayatl degerinin ilgili siipheli alacak karsihiginin diisillmesinden sonra makul degerlerini gosterdigi tahmin edilmektedir. Borsaya kayati olmayan satilmaya hazr finansal varliklann ise maliyetleri, varsa, deger diiikligii gikanlmis degerleri makul degerleri olarak kabul
edilmektedir.

Finansal yiikiimlilikler
Esas faaliyetlerden borglar ile dier parasal borglarin kayith degerlerinin makul degerlerine yakin oldugu tahmin edilmektedir.
Sermaye ydnetimi

Sirket'in sermayeyi yonetirken amaglar:

- Hazine Miistesarh@’min gerekli gordiigii sermaye yeterliligi sartlarii yerine getirmek,
- Sirket'in isletmelerin devamlili@ ilkesi gergevesinde varligi siirdiirmek ve faaliyetlerin devamini saglayabilmektir

Sirket'in, finansal tablolarin hazirlanma tarihi itibariyle, sermaye y iliskin yonetmelik hesaplanan 31 Aralik 2010 tarihli asgari gerekli 5zsermayesi 18,260,530 TL’dir (31 Aralik 2009: 28,638,341 TL).

2.3 n0’lu dipnotta agiklanmusti.

6. Maddi Duran Varhiklar
6.1 Dénemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tikenme paylar:62,633 - TL (31 Aralik 2010 :209,170.-TL) ,

6.1.1 Amortisman giderleri: : S8 TL (31 Aralik 2010: 832 TL).
6.1.2 ltfa ve tiikenme paylari: 62,575.TL (31 Aralik 2010: 208,338 TL).
6.2 Amortisman hesaplama yéntemler ile bu y yapilan deg

donemin ‘meydana getirdigi artis (+) veya azalis (-):Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

6.3 Cari donemde duran varlik hareketleri:
6.3.1 Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran varhiklarin maliyeti: TL (31 Aralik 2010:Yoktur)

6.3.2 Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti: 310 TL (31 Aralik 2010:47,237TL).

6.3.3 Cari donemde ortaya gikan degerleme artslar:

6.3.3.1 Varlik maliyetlerinde (+):Yoktur (31 Araltk 2010: Yoktur).

6.3.3.2 Birikmis amortismanlarda (-):Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur)

6.3.4 Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutars, baslangag ve bits tarihi ve tamamlama derecesi: Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

‘Maddi duran varlik hareket tablosu:

10cak Deger 31 Mart
2011 Diisiikliiii ilaveler Cikaslar 2011
Malivet:
Demirbas ve tesisatlar 1,882,488 - 3128 1,879,360
Ozel maliyet bedelleri (*) 812,903 - 812,903
Toplam malivet 2695391 0 [ -3.128 2,602,263
Birikmis amortisman:
Demirbas ve tesisatlar -1,882,405 - 58 3126 -1,879,337
Ozel maliyet bedelleri (*) 812,903 - 812,903
-2.695.308 0 -58 3126 -2.692.240
83 23
10cak Deger 31 Aralk
2010 iisiikliigii ilaveler Cikaslar 2010
Demirbas ve tesisatlar 1,929,725 0 - 47,237 1,882,488
Ozel maliyet bedelleri (*) 812,903 0 0 812,903
Toplam malivet 2742628 0 0 -47.237 2695391
Birikmis amortisman:
Demirbas ve tesisatlar 1,928,811 - 832 47,238 1,882,405
Orel maliyet bedeller (*) -812,903 - - 0 -812,903
Toplam birikmis amortisman 2741714 0 -832 47238 -2,695,308
Net kayith deger 914 83
(*) Bilangoda diger maddi varliklar igerisinde yer almaktadir.
7. Yatirim Amagh Gayrimenkuller
Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).
8. Maddi Olmayan Duran Varhklar
10cak 31 Mart
2011 ilaveler Cikaslar 2011
Malivet:
Haklar 5,141,482 -40,000 5,181,482
5141482 0 -40.000 5.181.482
Birikmis amortisman:
Haklar 4,757,938 62575 4,820,513
-4.757.938 62575 0 -4.820513
Net defter degeri 383544 360,969
10cak 31 Aralk
2010 ilaveler Cikaslar 2010
Malivet:
Haklar 5,019,149 125979 -3,646 541,482
5,019,149 125,979 -3,646 5141482
Birikmis amortisman:
Haklar -4,553,246 -208,338 3,646 -4,757,938
-4,553,246 -208.338 3,646 -4,757,938
Net defter deeri 465,903 383,544

9. istiraklerdeki Yatirimlar

Yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur).

10.Reasiirans Varhklart

31 Mart11 31 Aralik 10

Kazanilmamis Primler karsih reasiiror pay: (17 no'lu dipnot) 589,139 640,672

Muallak tazminat karsili@ reasiirdr payi (17 nolu dipnot) 323191 399.731
Reasiirans sirketlerine borglar (19 no’lu dipnot)

Sigorta ve reasiirans sirketlerinden alacaklar(12no'lu dipnot) 748626 - 648586

1 0cak- 10cak-

31 Mart 11 31 Aralik 10

Reasiirans Gelirleri/(Giderleri)



Odenen tazminat reasiirér pay1 53,085 121,113

Reasirorlerden alinan komisyon (briit) 38,786 982,218
Muallak hasar ve tazminat karsihg

degisiminde reasiror pay! 76,540 319517
Reasirrlere devredilen primler

(24 10°lu dipnot) 212,793 1,578,247
Kazamilmamis primler karsihg

degisiminde reasiiror pay! 51,533 23472
Reasirorlerden alinan komisyonlarin

ertelenmesi 283342 74,468

Reasiirans sozlesmeler ile lgili detayh agiklamalar 2.14 no’lu dipnotta yapilmstr.

11. Finansal Varhiklar

11.1 Kurulusun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt simflamalar::

31 Mart 2011
Riski Sigortalilara ait portféy Sirket Portfoyii
Bloke Bloke Olmavan Toplam Bloke Bloke olmavan Toplam TOPLAM
Satilmaya hazir finansal varliklar (*)
Eurobond 126,813,687.00 21,477,452.00 148,291,139.00 20,516,768.00 7,226,560.00 27,743,328.00 176,034,467.00
Devlet tahvili 83,171,793.00 18,625,058.00 101,796,851.00 59,735,536.00 13,468,104.00 73,203,640.00 175,000,491.00
209,985,480.00 40,102,510.00 250,087,990.00 80,252,304.00 20,694,664.00 100,946,968.00
31 Aralik 2010
Riski Sigortalilara ait portfoy Sirket Portfoyii
Bloke Bloke Olmavan ~ Toplam Bloke Bloke olmayan __Toplam TOPLAM
Satilmaya hazir finansal varliklar (*) 0 0
Devlet tahvili 85,761,639 21,627,402 107,389,041 52,183,686 2,970,168 55153854 162,542,895
Eurobond 136,200,850 22,154,108 158,354,958 21,451,652 21451652 179,806,610
0 0
221,962,489.0 43,781510.0 265,743.999.0 736353380 2,970,168.0 76,605,506.0

(*)31 Aralik 2009 tarihi itibariyle riski hayat policesi sahiplerine ait 14,608 TL tutarinda vadeli mevduat hesabi bulunmakta olup sz konusu tutarin 14,608 TL’si Hazine Milstesarlig lehine blokedir. Riski hayat poligesi sahiplerine ait TL cinsinden olan vadeli
mevduatlarin agirlikh ortalama faiz oranlart %8 olup ortalama vadeleri 3 aydan kisadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar portfoyiinde bulunan tahvillerin faiz oranlari %8 ila %19
(31 Aralik 2009: %9 - %36) arasinda degismektedir. Eurobondlarin ortalama faiz oranlan %2.58 ila %11.88 (31 Aralik 2009: % 4.44 ila % 11.8) arasinda degismektedir.

Kredi ve alacaklar 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kredi ve alacaklar (12 no’lu dipnot) 4,376,216 4,297,786
Toplam 4,376,216 4,297,786

11.2 Yil iginde ihrag edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler: Yoktur (31 Aralik 2010 : Yoktur).

113 Yil iginde itfa edilen borglanmayi temsil eden menkul kiymetler: Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

11.4 Bilangoda maliyet bedeli iizerinden gsterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varliklarin borsa rayiglerine gére, borsa rayigleri iizerinden gsterilmis menkul kiymetlerin ve fi

sl duran varliklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren bilgi

Menkul kiymetler 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kavith Deger Kavith Deger
Malivet Degeri (Makul Deger) Malivet Degeri (Makul Deger)
Eurobond 33,005,985 176,034,467 159,121,716 179,806,610
Devlet tahvili 327,637,745 175,000,491 146,939,864 162,542,895
Toplam 360,643,730 351,034,958 306,061,580 342,349,505

Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal duran varhg bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Yoktur)

11.5 Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklary, istirakleri ve bagh ortakliklar tarafindan ¢ikarilmus bulunan menkul kiymet tutarlari ve bunlari gikaran ortakliklar: Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

11.6 Finansal varliklarda son ii yilda meydana gelen deger artislari: Yoktur (31 Aralik 2010-31 Aralik 2009: Yoktur).

11.7 - 11.9 Finansal varhKlara iliskin diger agiklamalar

Satilmaya hazir finansal varliklardan cari donem iginde elde edilen faiz ve satis geliri 55,627,686 TL (31 Aralik 2009: 41,083,888 TL) olup gelir tablosunda yatirim gelirleri altinda muhasebelestirilmistir. Dénem sonu itibariyle gergeklesmeyen makul deger
kazanglarmin 1,259,933 TL'si (31 Aralik 2009: 6,329,647 TL makul deger kazanci) 6zsermayede ilgili hesap kalemi altinda (15 no’lu dipnot), makul deger kayiplarmin 10,963,662 TL’si (31 Aralik 2009: makul deger kayiplarmin 15,493,499 TL’si) ise diger uzun
vadeli teknik karstliklar hesap kalemi altinda kaytlara yansitilmastir (17 no’lu dipnot).

Finansal varhiklarm vade analizi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011

0-3ay 3-6av 6ay-1vil 1-3vil 3vildanuzun  Toplam
Devlet Tahvili 17.854,044.8 23,029,700 134,116,746 175,000,491
Eurobond 13,686,972 20,757,460 34,732,011 106.858.024 176,034,468
Toplam 31,541,017 0 20,757,460 57,761,711 240,974,771 351,034,959

31 Arahik 2010

0-3ay 36ay Gay- 1yl 13wl 3yildanuzun  Toplam
Devlet Tahvili 3,185,977 17,598,240 99,168,103 42590575 162,542,895
Eurobond 13,614,076 57,032,116 109,160,418 179,806,610
Toplam 3185977 31212316 0 156,200,219 151,750,993 342,349,505
Yabaner para finansal varliklarm dagilm asagidaki ibidir:
0
Finansal varhiklar
Yabanei Para ve Menkul Kiymetlerin Dagihmi asagidaki gibidir
31 Mart 2011

Déviz Cinsi Dviz Tutart Kur Tutar TL
ABD Dolari 288,717,886 15483 447,021,903
Euro 37,150,247 21816 81,046,979

528,068,882

31 Aralik 2010

Désviz Cinsi Diviz Tutar1 Kur Tutar TL
ABD Dolart 99,133,510 1.546 153,260,406
Euro 12,955,055 2.0491 26,546,203

179,806,610

12. Krediler ve Alacaklar

iminde siiflanmasi:

12.1 Alacaklarin, ticari miisterilerden olan alacaklar, ilgili taraflardan olan alacaklar, pesin ddemeler igin (gelecek aylara, yillara ait sdemeler) ve digerleri

31 Mart 2011 31 Arahik 2010



Aracilardan alacaklar 892,064 680,082

Sigorta ve reasiirans sirketlerinden alacaklar

(10 no'lu dipnot)

Sigortahlardan alacaklar 642,283 595,943

Riicu alacaklary

Sigortacilik faaliy alacaklar 1,534,347 1,276,025

Sigortahlara verilen krediler (ikrazlar) 2,855,950 3,064,826

Esas faali ipheli alacaklar 233,662 240,717

Esas faalivetlerden alacaklar - briit 4623959 4,581,568

idari ve kanuni takipteki net siipheli

riieu alacaklani karsihgi (*) 24,184 23715

ve aracilardan olan

kaynaklanan siipheli alacaklar karsihigi (*) 209,478 -216,942

Sigortacilik alacaklar karsihg 14,081 -43,065

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeven

alacaklar igin ayrilan siipheli alacak karsihg: tutarlary -247.743 283,782

Esas faaliyetlerden alacaklar - net 4,376216 4,297,786

(*) Bilangoda esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar karsihig altinda gisterilmektedir.

12.2 fsletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak - borg i

iliskili taraflar ile olan islem ve bakiyeler 45 no’lu dipnotta detayh olarak agiklanmustir.

12.3 Alacaklar igin alnmus olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari:

Alinan garanti ve teminatlarin dviz cinsinden detay: asagida yer almaktadir:

31 Aralik 2010
ABD Dolan Euro TL Toplam

Alinan garanti ve teminatlar:
Ipotekler - - 6,365,200 6,365,200
‘Teminat Mektuplari 10822 - 1.322.450 1333272
Nakit 113,987 32,269 146,409 292,665
Diger garanti ve kefaletler 42970 3442 166,540 212,952
Toplam 167,779 35,711 8,000,599 8,204,089

31 Aralik 2009
ABD Dolani Euro TL Toplam

Alinan garanti ve teminatlar:
footekler - - 6.480.450 6.480.450
Teminat Mektuplart - - 1592.317 1502317
Nakit 160,546 32116 203.127 395.789
Diger garanti ve kefaletler - - 59.900 59.900
Toplam 160,546 32,116 8,335,794 8,528,456

12.4 Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi

Kredi ve Alacaklar:

31 Arahik 2010

Imayan alacak ve borglar ile aktifte meveut yabanci paralarin ayri ayri tutarlari ve TL’ye donistiirme kurlari:

Déviz Cinsi Déviz Tutart Kur Tutar TL
ABD Dolar 1010158 1546 1.561.704.0
Euro 200,000 20491 409,820.0
Tsvicre Frangt 4951 16438 81380
TOPLAM 1,979,662
31 Aralik 2009
Déviz Cinsi
ABD Dolart 1,382,064 15057 2,080,974.0
Euro 247,050 21603 533,702.0
svigre Frang: 3048 14492 44170
2,619,003
12.5 - 12.7 Krediler ve alacaklara iliskin diger agiklamalar:
g iy yasland asagadaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Aralik 2009
Vadesi gegmis 903,185 996,511
3 aya kadar 414,298 123372
3.6 ay arast 271,799 31,168
6.ay-1 yil arast 87,811 160
1,677,093 1151211
Riicu alacaklan 9,028
Sigorta ve reasiirans alacaklar 6,247,727
Sigortacil alacaklar 1,677,093 7,407,966
Sigortacilk faaliyetlerinden alacak karsilig hareket tablosu asagidaki gibidir:
2010 2009
Dinem basi - 1 Ocak 16,981 120952
Dinem igindeki girisler 28,252 36321
Serbest birakilan karsilik 140,292
Dinem sonu - 31 Aralik 45233 16,981
Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar karsihg harcket tablosu asagadaki gibidir
2010 2009
Dnem basi - 1 Ocak 241,165 311,771
Dénem igindeki girisler 63365
Serbest birakilan karsilik -307 133,071
Désnem sonu - 31 Aralik 240,858 241,165
Vadesini gegmis ama siipheli hale gelmeyen sigortalilardan ve acentelerden alacaklar:
31 Mart 2011 31 Aralik 2009
3 aya kadar 792,483 979530
Toplam 792,483 9795530

Yukanda belirtilen alacaklar icin alinan toplam gara

intiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2011

31 Aralik 2009



Ipotek senetleri 6,325,200 6,480,450

Teminat mektuplars 1,256,857 1,578,541

Nakit 328,361 294,501

Diger garanti ve kefaletler 220,734 188,041

Toplam 8,131,152 8541533

Alacak tutarindan daha fazla teminat alnan aracilar dikkate alindiginda, vadesi gegen alacaklar igin, Sirket'in kullamlabilir teminat tutari 1,446,774,60.- TL olarak Sirket si alacaklar igin teminat
13. Tiirey Finansal Araglar

Yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur).

14. Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri 2.12 no'lu dipnotta agiklanms, Sirketin banka mevduatlarinmn detay

se asagada yer almaktadir.

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Banka mevuatlari 23,270,187 44,560,764
Diger Nakit ve nakit benzeri varliklar 619 685
Toplam 23,270,806 44,561,449

Yabanct para mevduatlar
- vadesiz mevduatlar 148,108 40,236
- vadeli mevduatlar 353,017 188,305
501,125 228541

TL mevduatlar

- vadesiz mevduatlar (*) 2,638,241 2,441,904
- vadeli mevduatlar 20,130,820 41,890,319
22,769,062 44,332,223
Toplam 23270187 44560764

(*)31 Mart 2011 tarihi itibariyle, 2,186,283,91 - TL (31 Aralik 2010: 2,016,016 TL) tutarindaki kredi karti alacaklari vadesiz mevduatlar altinda simflandirilmustir.
Sirket'in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle Hazine Miistesarlig lehine bloke edilmis vadesiz mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Yoktur).
Vadeli mevduatlarin agirlikh ortalama faiz oranlari:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
(%) (%)
T 861 861
ABD Dolart 005 005
Euro
Yabaner para vadeli ve vadesiz
mevduatlar:
31 Mart 2011
Vabanci Para TL
Vadeli Vadesiz Vadeli Vadesiz
ABD Dolani 684,009 208,400 1,059,052 322,666
Euro 53,624 116,985
CHF 2,788 4673
Toplam 684,009 264,811 1,059,052 444,324
31 Aralik 2010
Yabanci para NTL
Vadeli Vadesiz Vadeli Vadesiz
ABD Dolari 121,801 13,898 188,305 21,486
Euro 8714 17,855
CHF 545 895
Toplam 121,801 23157 188,305 40236
15. Sermaye
Diger Sermaye Yedekleri:

Kurumlar Vergisi Kanunu 5.1.¢ lerine gijre sirketlerin aktiflerinde yer alan tasnmazlarinin satisindan dogan kazanglarin % 75°lik kismi, en az bes tam yil siireyle pasifte ozl bir fon hesabinda tutulmast kaydiyla kurumlar vergisinden istisnadur. Istisna edilen
kazang bes yil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba nakledilemez veya isletmeden gekilemez. Sirket bu konuya iliskin olarak Hazine Milstesarhig’nin yayimlams oldugu 27 Ekim 2008 tarih ve 2008/41 sayih sektr duyurusunda yapilan
agiklamalar dogrultusunda 2008 yili iginde gergeklestirmis oldugu Ankara’da bulunan bir gayrimenkulun satisindan saglanan ve Vergi Usul Kanununa gére hesaplanmus olan 44,792 TL tutarindaki kisminin % 75%ine denk gelen 33,594 TL'yi 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle bilangoda 6zsermaye altinda “Dénem Net Kari” hesap grubu i ma Konu Olmayan Dénem Kari” olarak simflandirmus, 2009 yili igerisinde “Diger Sermaye Yedekleri” hesabina aktarmus, cari yil igerisinde de sermaye artmminda

Yasal Yedekler:

Kanuni defierlerdeki birikmis karlar, asagada belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrihr. Tiirk Ticaret Kanunu’na gre birinci tertip
yasal yedekler, sirketin i wesinin %20’sine kadar, kanuni net karin %S"i olarak aynil. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmi/gikarilmis sermayenin %S"ini asan dagitilan karin %10°udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
Yedekler ddenmis/gikanimus sermayenin %30’sini gegmedigi siirece sadece zararlani netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullamimast miimkiin e

Yasal yedeklerin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31Mar.11 2010
Dénem bas - 1 Ocak 12,363,489 12,363,489
Gegmis yil karindan transfer 843675
Dénem sonu - 31 Mart 13,207,164 12,363,489

Finansal Varhiklarin Degerlemesi:

Satilmaya hazir finansal varliklarn makul

kar ve zararlarin Sirket'e ait olan ki

1 dzsermaye iginde “Finansal Varhiklarn Degerlemes

altinda muhasebelestirilr.

Finansal varliklarin degerlemesinin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.Mar11 31Ara.10
Disnem basi - 1 Ocak (vergi ctkilerinden netlestirilmis olarak) 7,795,503 6,957,360
Makul deger artisvazalist 879,226 1,259,933
Makul deger artisindan dogan vergi 175,845 251,987
Satilan veya itfa olan finansal

varliklardan kaynaklanan grkislar

(verg etkisi olarak) -169803

Dénem ici net defisim -703380.8 838143




Dinem sonu - 31 Mart 7,092,122 7,795,503

Sirket’in tamami Gdenmis 3,326,500,000 adet (31 Aralik 2010:3,126,500,000 adet) hisse senedi bulunmaktadir. Sirket'in hisse senetlerinin her biri 1 Kr nominal degerde olup toplam nominal deger 33,265,000 TL (31 Aralik 2010: 31,265,000 TL)"dir.

15.Sermaye (Devami)

Dinem basi ve donem sonunda bulunan hisse senetlerinin hareketleri asagidaki gibidir:

01 Ocak 2011 Yeni cikarilan itfa edilen 31 Mart 11
Nominal Nominal Nominal Nominal
Adet TL Adet TL Adet TL Adet TL

Odenmis 3,126,500,000 31,265,000 200000000 2000000 - 3,326500,000 33,265,000
Toplam 3,126,500,000 31,265,000 200,000,000 2,000,000 - 3,326,500,000 33,265,000

01 Ocak 2010 Yeni cikarilan itfa edilen 31 Aralik 2010

Nominal Nominal Nominal Nominal
Adet TL Adet TL Adet TL Adet TL
Odenmis 2,665,500,000 26,655,000 461000000 4610000 - 3,126,500,000 31,265,000
Toplam 2,665,500,000 26,655,000 461,000,000 4,610,000 - 3,126,500,000 31,265,000

16. Diger Yedekler ve istege Bagh Katiimin Sermaye Bileseni

Ozsermaye igerisinde yer alan diger yedekler ile ilgili bilgi 15 no’lu dipnotta yer almaktad.

17. Sigorta Borglar: ve Reasiirans Varliklars

17.1 Sirketin hayat ve hayat disi dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlar: ile varhklar itibariyle hayat ve hayat dis: dallara gore tesis edilmis teminat tutarlari:

31 Aralik 2010

Havat Havat Disy Toplam
Tesis Edilmesi Gereken Teminat tutari(*) 264,865,772 37,879 264,903,651
Tesis Edilen Teminat Tutari(43 no'lu dipnot) 294,390,718 5,627,616 300,018,334

31 Aralik 2009

Havat Havat Disy Toplam
Tesis Edilmesi Gereken Teminat tutari(*) 265,262,688 3,767,437 269,030,125
Tesis Edilen Teminat Tutari(43 no'lu dipnot) 281,769,363 4,479,300 286,248,663

(*)Sigortacilik Kanunu’na istinaden gikartlan ve 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yonetmelik"in
4. maddesi geregince, sigorta sirketleri ile hayat ve ferdi kaza bransinda faaliyet gosteren emeklilik sirketleri, sermaye yeterliligi hesabi srasinda bulunan gerekli 6zsermaye miktarinin iite birine denk diisen
Minimum Garanti Fonu tutarini sermaye yeterliligi hesabi ddneminde teminat olarak tesis ctmekle yiikiimiii kilnmstr.

17.2 Sirketin hayat polige adetleri ile dinem icinde giren, aynilan hayat ve meveut hayat sigortallarm adet ve matematik karsihklari (1 Ocak - 31 Mart 2011)

31.Mart.2011

Sozlesme Matematik

adedi karsiliklar
Dénem iginde giren 31,967 1,238,755
Dénem iginde ayrilan 70533 22,073,075
Meveut 295140 251.756.956
31.Mart.2010
Sozlesme Matematik
adedi Karsiliklari
Dénem iginde giren 65,137 4,136,788
Dénem iginde ayrilan 51,860 20,710,415
Meveut 443,944 266,894,045

17.3 Hayat dist sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta teminati tutari:

4n0’lu dipnotta agiklanmigtir

17.4 Sirketin kurdugu emeKlilik yatirim fonlar: ve birim fiyatlari: Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

17.5 Portfoydeki katihm belgeleri ve dolasimdaki katihm belgeleri adet ve tutar: Yoktur
(31 Aralik 2010: Yoktur).

17.6 Disnem iginde giren, ayrilan, iptal edilen ve meveut bireysel emeKlilik ve grup emeklilik katthmeilarinin adetge portfoy tutarlari: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2010: Yoktur).

ht hayat sigortalarinda kar paymmn hesaplanmasinda kullanilan degierleme yéntemler
belirtilen esaslar dogrultusunda degerlemeye tabi tutulmustur. Tahsilat esasina gore giinliik kar pay

Sirket, riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal varliklar, “Satilmaya Hazir” finansal varliklar olarak smflandirmustir. Bu varliklar 2.8 no’lu dipnotta
i¢ verim yontemi kullanilarak hesaplanmigtir.

17.8 Disnem iginde yeni giren bireysel emeklilik katiimeilarimn adet ile briit ve net katiim paylarimin bireysel ve kurumsal olarak dagihmlan: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2010: Yoktur).

inde baska sirketten gelen

ireysel emeklilik katthmeilarin adet ile briit ve net katilim paylarmm bi

ysel ve kurumsal olarak dagilimlari: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2010: Yoktur).

0 Dénem iginde sirketin hayat portfoyiinden bireysel emeklilige geen bireysel emekli

Kkatiimeilarinin adet ile briit ve net katiim paylarinm bireysel ve kurumsal olarak dagihmlas

Yoktur (I Ocak - 31 Aralik 2010: Yoktur).

17.11 Dénem icinde sirketin portféyiinden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete gegmeyen her ikisi birlikte bireysel emeklilik katthmeilarmin adet ile briit ve net katthm paylarinm bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari: Yoktur (1 Ocak - 31
Aralik 2010: Yoktur).

17.12 Dénem iginde

ortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlar: ferdi ve grup olarak dagiimlar:

1 Ocak - 31. Mart 2011

Sozlesme
Savist Briit Prim Net Prim
Ferdi 31967 3,270,567 3,270,567
Grup 8 90,299 90,299

Toplam 31975 3,360,866 3,360,866



Toplam

1 Ocak - 31 Mart 2010

Sbzlesme
Sayist Briit Prim
65116 7,591,720
21 93524
65137 7.685.244

Net Prim

7,591,720
93,524
7.685.244

17.13 Dénem iginde portfoyden ayrilan hayat sigortallarm adet ile briit ve net prim tutarlar matematik karsiiklarmm tutarlarimn ferdi ve grup olarak dagilimlari:

Ferdi
Grup

Toplam

Ferdi
Grup

Toplam

17.14 Dénem iginde hayat sigortalilarma kar pay: dagitim orani:
1 Ocak -31 Mart 2011

Sozlesme
Savist
70,482
51
70533
Sozlesme
Savist
51,852
8
51.860

%85 karpayl %95 kar payr %90 kar payr
TL (%3) %1,95 9%2,18 %2,
TL (%6) %1,97 9%2,20 92,00
TL (%9) %2,02 9%2,26 9%2,14
UsD 9%1,33 9%1,48 9%1,41
EURO %1,10 9%1,23 91,16
10cak - 31 Mart 2010

%85 karpayl %95 kar payr %90 kar payr
TL 9%3,31 9%3,70 93,50
UsD 9%1,80 9%2,01 91,91
EURO %1,16 9%1,30 91,23

17.15-17.19 Sigorta s

Havat matematik Karsiiklari:

Hayat matematik karihig - birikimli polieler
Yatirm riski hayat sigortasi polige sahiplerine

ait poligeler igin aynilan karsilik (Kar payr karsiligr)

Hayat matematik karihig - birikimli polieler

Hayat matematik karsiig - birikimsiz poligeler
(Birikimsiz Poligeler)

Toplam havat matematik
Karsihin

Havat Matematik Karsihklart

iger gerekli agiklamalar:

31 Aralik 10
166,944,581.00
80,273,557.00
247,218,138.00

13,157,956.00

260.376.094

31 Mart 2011

10cak - 31 Mart 2011
Briit Prim

20,910,354.78
459,657.28

21370012
10cak - 31 Mart 2010
Briit Prim

12,641,778
56,751

12,698,529

31 Aralik 09
173,717,701.00
79,397,314.00
253,115,015.00

18,576,192.00

271.691.207

31 Mart 2010

Dénem bagi- 1 Ocak 260,376,093 271,691,209
Birikimli poligelerden elde edilen primler 9,277,136 10,507,288
Yatirim gelirleri 5,861,777 6,008,049
Istira ve vade geliri ddemeleri -17,143,419 -16,910,036
Vade gelimi ve/veya istira nedeni ile
muallak hasar karsiliklarina aktarilan kisim -3,951,389 -3,876,588
iptal -14,883 -132,825
Risk primleri -286,622 321,791
Sarjmanlar -653,009 917,669
Komisyon gideri 217,407 -315,955
Birikimsiz poligelerin matematik
Kargihigndaki degisim -1,491,320 672,975
Dénem sonu - 31 Mart 2011 251,756,957 266.894.045
Yabaner para ile ifade edilen hayat matematik karsiliklan asagidaki gibidir :
31 Mart 2011
Diviz Cinsi Diviz tutari Kur Tutar TL
"ABD Dolart 73,505,341 15581 114528672
Euro 11,282,954 21954 24,770,597
CHF 6,507 1.6897 10,995
PY - . R
139,310,264
31 Mart 2010
Diviz Cinsi Diviz tutari Kur Tutar TL
ABD Dolart 81,124,387 2 124,209,548
euro 11,431,955 2 23,610,417
CHF 11,590 1 16,712
PY 37,907 0 629
TOPLAM 147,837,306
.15-17.19 - Sigorta s i diger gerekli agiklamalar (Devami):
Kazamlmamis primler karsii@ :
31 Mart 2011
Briit Reasiirans pavi Net
Dénem Basi( 1 Ocak ) 3,636,893 640,671 2,996,222
Net degisim - 495,619 51529 547,148
Dinem Sonu (30 EYLUL) 3141274 -692.200 2449074
31 Mart 2010
Briit Reasiirans pavi Net
Dénem Basi( 1 Ocak ) 3917472 617,200 3300272
Net degisim 280,578 23472 -304,050
Dinem Sonu (30 Haziran) 3.636.804 640672 2,996,222

Muallak hasar karsiligi:

Net Prim

20,910,354.78
459,657.28

21370012

Net Prim

12,641,778
56,751

12,698,529

Matematik
Karsilik

20,926,990
1,146,085

22073075
Matematik
Karsilik

19,822,241
888,174

20710416



31 Mart 2011

Briit Reasiirans pavi Net
Dénem bag rapor edilen
hasarlar - 1 Ocak 9,299,860 -371511 8928.349
Saglik portfy devrinden
kaynaklanan deisim (*)
Odenen hasar -3,408,787 0 3,408,787
Aris
- Cari donem muallak hasar
ve tazminatlart 4,098,022 1,141 4,296,881
- Gegmis yllar muallak hasar
ve 696,296 55,663 751,959
Dénem sonu rapor edilen
hasarlari - 31 Aralk 10,885,391 -316,989 10,568,402
Gergeklesmis ancak rapor
edilmemis hasarlar (+) 820,624 22117 797,907
Toplam 11,706,015 -339,706 11,366,309
31 Mart 2010
Briit Reasiirans pavi Net
Désnem bast rapor edilen
hasarlar - 1 Ocak 7,454,667 -36.699 7.417.968
Odenen hasar -3.307.816 49,624 -3.258.192
Artis 5,153,009 -384,435 4,768,574
- Cari donem muallak hasar
ve tazminatlary 4,057,542 -380,323 3,877,219
- Gegmis yillar muallak hasar
ve tazminatlars 895,467 4112 891,355
Dinem sonu_ranor edilen
hasarlar - 31 Aralik 9,299,860 -371510 8,028,350
Gergeklesmis ancak rapor
edilmemis hasarlar (+*) 892,901 28,221 864,680
Toplam 10,192,761 -399.731 9,793,030
(*) Bakiniz 1.1 ve 47.6 no’lu dipnotlar.
(**) S6z konusu karsiliklar briit ve net olarak hesaplanms ve kayitlara yansitilmistir.
(#**) Sz konusu karsiliklar net olarak hesaplanmus ve kayitlara yansitilmustir.
Yabaner para ile ifade edilen ve ihbart yapilmis net muallak hasar ve tazminat karsiliklan asagidaki gibidir
31 Mart 2011
Déviz Cinsi Diviz tutari Kur Tutar TL
"ABD Dolart 3,806,598 15581 5,931,060.8
Euro 345,584 21954 758,695.8
TOPLAM 6.689.756.6
31 Mart 2010
Déviz Cinsi Diviz tutari Kur Tutar TL
"ABD Dolart 3173332 15311 4,858,688.9
Euro 281,373 20653 581,120.4
TOPLAM 5439.809.3
Digier uzun vadeli teknik karsiiklar
Satilmaya hazir finansal varliklarm makul g Kar ve zararlarin
Sirkete ait olmayan kism 'diger uzun vadeli teknik karsiliklar' altinda muhasebelesir
Diger uzun vadeli teknik karsiliklarin donem igindeki hareketleri asagdaki gibidir :
2010 2009
Dénem bagi - 1 Ocak 16,088,420 651,185
Makul deger artisy/(azalis1) 10,963,662 15,493,499
Satilan veya itfa olan finansal varliklardan
Kaynaklanan gikislar 6,750,036 56,264
Dinem sonu - 30 EYLUL 20,301,146 16,088,420
Dengeleme Karsihi 31 Mart 2011 31 Mart 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2010
Briit Reasiirans Pay1 rit Reasiirans Pay1
175,119 209,891
Désnem sonu 175,119 0 209,891 0
Ikramiye ve Indirimler Karsilizi:
Ikramiye ve indirimler karsiliginin donem icindeki hareketleri asafidaki gibidir:
31 Mart2011 31 Aralik 2010
Dénem bagi - 1 Ocak 3,960,731 3,265,875
Dénem iginde ddemeler 1,831,235 1,431,934
Dénem igindeki girisler 572340 2,126,790
Dénem sonu - 31Mart 2,701,836 3.960.731
17.15-17.19 Sigorta s iger gerekli agiklamalar (Devam
Sirket'in Teknik Kargiliklar Ynetmelii‘ne istinaden Sdenen net hasarlar iizerinden olusturdugtu hasar gelisim tablosu asagida yer almaktadir:
31 Araltk 2010 tarihi itibariyle hasar gelisim tablosu:
Toplam
1 0cak 2004 - 1 0cak 2005 - 1 0cak 2006 - 10cak 2007 - 10cak 2008 - 10cak2009-  10cak2010-  Gerceklesen
31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 Briit Hasar
Kaza vil
Kaza doneminde yapilan odeme 3,123,663 4,466,307 5194,794 5774143 4,811,388 1341978 373,960 25,086,233
1yil sonra 3,507,455 4,838,605 4,815,318 4,866,462 3,981,089 677,811 - 22,686,740
2yl sonra 1515,694 3,077,518 2,201,210 2,718,679 746,370 - - 10,259,471
3 yil sonra 1,162,556 1,677,935 1,060,870 635,966 - - - 4,537,327
43l sonra 775,594 446,084 419,989 - - - - 1,641,667
5 yil sonra 152,216 422,711 - - - - - 574,927
6 yil sonra 93,032 - - - - - - 93,232
Toplam bdenen briit hasar 10330410 14,929,160 13,692,181 13,995,250 9,538,847 2,019,789 373,960 64,879,507
31 Araltk 2010 tarihi itibariyle hasar gelisim tablosu:
Toplam
1 0cak 2003 - 1 0cak 2004 - 10cak 2005 - 1 0Ocak 2006 - 10cak 2007 - 10cak2008-  10cak2009-  Gerceklesen
31122003 31122004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 Briit Hasar
Kaza vili
Kaza doneminde yapilan odeme - 3,123,663 4,466,307 5,194,794 5774143 4,811,388 1341978 24,712,073
1 yil sonra - 3,507,455 4,838,605 4815318 4,866,462 3,981,089 - 22,008,929
2 yil sonra - 1515694 3,077,518 2,201,210 2,718,679 - - 9513101
3 yil sonra - 1,162,556 1,677,935 1,060,870 - - - 3,901,361
4yl sonra - 775,594 446,084 - - - - 1,221,678



5 yil sonra - 152,216 - - - - - 152,216
6 yil sonra - - - - - - - 0
Toplam tdenen briit hasar 0 10,237,178 14,506,449 13272192 13,359,284 8.792477 1,341,978 61509558

18. Yatrim Anlasmas: Yiikiimliilikleri

Yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur).

19. Ticari ve Diger Borclar. Ertelenmis Gelirler

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Reasiirans sirketlerine borglar (10 no’lu dipnot) 748,626 648,586
Diger esas fi borglar (12.1 ve 47.1 no’lu dipnot) 0
Esas f borglar 748,626 648,586
Ertelenmis komisyon gelirleri (17 no’lu dipnot) 283,684 349,259
kraz gelirler 114,418 128,759
Gelecek aylara ait gelirler 398.102 478,018
igier gesitli borglar (47.1 no’lu dipnot) 124,012 39,003
Toplam 1,270,740 1,165,607

liskili taraf bakiyeleri 45 no’lu dipnotta agiklanmusr.

Yabaner para e ifade edilen borglar asagidaki gibidir:

20. Krediler

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

21. Ertelenmis Gelir Vergisi

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gesici farklarmn etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadr.

Tleriki donemlerde gergeklesecek gesici farklar lizerinden yikiimliiliik metoduna gre hesaplanan ertelenen vergi varliklart ve yiikiimlilikler igin uygulanan oran %20°dir (31 Aralik 2010: %20).

31 Mart 2011 ve 2010 tarihler itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yilkii

vergi oranlart

Gecici zamanlama

hazirlanan dokiimi asagidaki gibidir:

farklari
31 Arahik 31 Mart 31 Arahk
2010 2011 2010
Ertelenen vergi varhklar
Ikramiye ve indirimler karsihig1 2,701,836 3,960,731 540,367 792,146
Aktiieryal zincirleme merdiven metodu 0 0
ile hesaplanan ilave 0 0
muallak hasar karsihig 0 0
Devlet tahvili sigortali payt vergi farki 1,631,384 6,942,304 326,277 1,388,461
Eurobond degerleme farklihg 0 0
Kullanilmayan izin karsiliga 295,737 492,744 59,147 98,549
Personel primleri karsihg 0 0
Kidem tazminat: karsihg 222,022 239,110 44,404 47822
Dava karsiliklar: 52,039 0 10408
Dengeleme karsiligt 175,119 209,891 35,024 41978
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsilig 14,081 43,065 2,816 8613
Acente tesvik komisyonu karsilig1 0 0
Diger gider karsiiklar 329808 195,421 65,962 39,084
‘Toplam ertelenen vergi varhklari 5,369,987 1,073,997 2,427,061
Eurobond dengeleme farki -7,009,878 -1,401,976 -1,404,829
-104.183 . -20.837 -20.842
-7.114.061 -7.128.354 -1.422.812 -1.425.671
Net ertelenen vergi varhklart (35 no’lu dipnot) -1,744,074 5006951 -348,815 1,001,390
Ertelenen vergi varliginin yil igindeki harcketi asagidaki gibidir :
31.03.2011 2010
Dinem bast (1 Ocak) 1,001,390 580087
Ertlenen vergi gelirleri -200,788 12,209
Satilmaya hazir finansal varliklar deer artist nedeniyle 6zkaynak
icerisinde ertlenen vergi varligy 1,059,417 433512
Toplam -348,815 1,001,390
31 Mart 11 31 Aralik 10
Kudem tazminati kargilig 222,022 239,110
222,022 239,110

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iligkisi kesilen veya emekli olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yihm dolduran ve emekliligini kazanan (kadnlar igin
58 yastnda, erkekler igin 60 yasinda), askere gagrilan veya vefat eden personcli igin kidem tazminati sdemekle miikelleftr. 23 Mayts 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis siireci maddeleri gikartilmigtir,
Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maag kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 2,427.04 TL (31 Aralik 2009 2,365.16 TL) ile simirlandirilmgtir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi deildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadr.
Kidem tazminati karsihig gahisanlarin emekliligi halinde ddenmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiligiin bugiinkil degerinin tahminiyle hesaplamr.

TMS 19, Sirket'in kidem tazminatt karsiligini tahmin etmek igin aktiier degerleme

31 Aralik 2010

Buna giire toplam yiikii

asagada yer alan aktiier ngoriiler kullanilmistir:



skonto orani (%) 466
Emeklilik olasiliginin tahmini igin devir hizt oram (%) 93

‘Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiiginin enflasyon ile orantil olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto oram beklenen dinilis gergek orami gdsterir. Sirket'in kidem tazminati karsilig, kidem tazminati tavan
her alty ayda bir ayarlandig icin, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan 2,623.23 TL (1 Ocak 2010: 2.427.04 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri asagdaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Dénem bagt - 1 Ocak 239,109 216,298
Dénem iginde ddenen (33 no’lu dipnot) 41,307 6,586
Cari dinemde aynlan kariik tutan 24,220 29,397
Dénem sonu - 30 EYLUL 222,022 239,109
23. Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsihklari
Pasifle yer almayan taahhiitler 43 no’lu dipnotta agiklanmustr.
Alinan garanti ve teminatlar 12.3 no’lu dipnotta agiklanmustr.
Bilangoda maliyet giderleri karsilir altinda simiflandinlan karsiliklarin detay: asagada yer almaktadir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kaullamilmayan izin karsihg 14453 492,744
Personel primleri karsiig 57,083 1,112,780
Dava karsiliklars 486 52,039
Inbar tazminati karsihg 439 20,652
Birlik aidat karsiligs 14307 0
Diger 4,052 14,624
Toplam 89.895 580,059

24.Net Sigorta Prim Geliri

Yazlan primlerin dagilim asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2011

Briit Reasiirans pavi Net
Hayat 14,584,987 204,353 14,380,634
Saglik
Ferdi Kaza 83,238 8,438 74,800
Toplam prim geliri 14,668,225 212,791 14,455,434

Yazlan primlerin dagilim asagidaki gibidir:
1 Ocak - 31 Aralik 2010

Briit Reasiirans pavi Net
Hayat 56,202,357 -1,545,263 54,747,004
Saglik
Ferdi Kaza 356,091 32,984 323,107
Toplam prim geliri 56,648,448 -1578,247 55,070,201
25. Aidat (Ucret) Gelirleri
Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2009: Yoktur)
26.Yatwm Gelirleri
10cak- 10cak-
31 Mart 01 31 Mart 10
Satilmaya hazir finansal varliklar
Faiz geliri, net 8,516,877 3,894,440
Net satis geliri 405,038 1,779,230
Nakit ve nakit benzerleri 4717465 702,767
Toplam 13,639,380 4970903

(*) Gelir tablosunda hayat branst yatirim gelirleri icerisinde yer alan 2.191.850.82 TL tutarinda kambiyo kari toplam yatirim gelirleri icerisine dahil edilmeistir.

27. Finansal Varhiklarin Net Tahakkuk Gelirleri

Satilmaya hazr finansal varliklardan elde edilen gergeklesen kazang ve kayiplara iliskin bilgiler 11 ve 15 no’lu dipnotlarda agiklanmistir

28. Makul Degier Farki Gelir Tablosuna Yansitilan Aktifler

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket'in makul deger farki gelir tablosuna yansitilan aktifi bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Yoktur)

29. Sigorta Hak ve Talepleri
17 n0’lu dipnotta agiklanmisir.

30. Yatirim Anlasmasi Haklari

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

31. Zaruri Diger Giderler

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Teknik boliim altinda simiflandinlan faaliyet giderleri (Hayat) 4,826,247 10,505,120
Teknik boliim altinda simiflandinlan faaliyet giderleri ( Hayat digi ) 56,570 247,145
Toplam (32 no’lu dipnot) 4,882,817 10,752,265
32. Gider Cesitleri

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Uretim komisyon gideri 1,227,398.00 1,733,842.00
Personel giderleri (33 no'lu dipnot) 1,273,632.00 1,027,919.00
Diger teknik giderler 1,963,195.00 1,596,005.00
Haberlesme ve iletisim giderleri 12,130.00 13,673.00
Dava takip.noter danismanlik ve denctim giderleri 67,107.00 86,140.00
Ulasim giderleri 31,194.00 27,616.00
Kira giderleri 60,408.00 33,703.00
Ofis giderleri 29,878.00 18,206.00
Aidatlar 27,500.00 24,951.00
Bina giderleri 16,576.00 15,065.00
Egitim giderleri 0.00 432.00
Vergi ve miikellefiyetler 121,003.00 96,425.00
Diger 17,497.00 71,435.00
Reasiirans komisyonu geliri -104,702.00 -183,084.00

4,742,816.00 4,562,328.00




Diger

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Maas Odemesi 993,658.00 830,284.00
Sigorta Odemeleri 125,310.00 105,029.00
Yemek ve tasima giderleri 69.256.00 31,624.00
Kidem tazminati (22 no'lu dipnot ) 41,307.00 6,586.00
Prim ddemesi 15,534.00 10.,143.00
izin tazminati 961.00 750.00
ihbar tazminati 637.00 5,244.00
Performans iicret tahakkuk gideri 0.00 0.00
Diger 26,969.00 38,259.00
Toplam (32 no'lu dipnot) 1,273,632.00 1,027,919.00

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miiditr, genel koordinatr, genel miidiir yardimeilan gibi iist ydneticilere cari ddnemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutart 1.6 no’lu dipnotta agiklanmstir.

Sirket'in hisse bazli 6deme islemi bulunmamaktadr, (1 Ocak - 31 Aralik 2010: Yoktur),
(31 Aralik 2010: Yoktur), (1 Ocak - 31 Aralik 2010: Yoktur).

34. Finansal Maliyetler

34.1 Donemin tiim finansman giderleri:2,995 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2010:3,243 TL)
34.1.1 Uretim maliyetine verilenler: Yoktur (1 Ocak- 31 Aralik 2010: Yoktur)

34.1.2 Sabit varliklarin maliyetine verilenler: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2010: Yoktur),
34.1.3 Dorudan gider yazlanlar: Yoktur (1 Ocak- 31 Aralik 2010: Yoktur.)

34.2 Dénemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle ilgili kismi (Toplam tutar igindeki paylari %20°yi asanlar ayrica gosterilecektir.): Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2010: Yoktur)
34.3 Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle yapilan satis ve alislar (Toplam tutar igindeki paylar %20°yi asanlar ayrica gosterilecektir.): liskili taraflar ile olan islem ve bakiyeler 45 no’lu dipnotta detayl olarak agiklanmustr.

34.4 Ortaklar bah ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara 8denen faiz, kira ve benzerleri (Toplam tutar igindeki paylari % 20°yi asanlar ayrica gosterilecektir.): liskili taraflar ile olan islem ve bakiyeler 45 no’lu dipnotta detayh olarak agiklanmistir.

35. Gelir Vergileri

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarda yer alan vergi varlik ve yiikiimlitliikleri ile vergi gelir ve giderleri asagada ozetlenmistir

10cak- 10cak-
31 Mart 11 31 Aralik 10
Cari donem kurumlar vergisi -18,924 -6,100,887

Satilmaya hazir varhiklardan dolay:
Gzsermaye iginde muhasebelestirilen vergi gideri 1,273,110.00 963,088.00
Kurumlar veraisi aideri 1.254.186.00 -5.137.799.00
Ertlenmis vergi geliri (21 no'lu dipnot) -290,788.00 -12,209.00
Toplam vergi gideri -1544,974 -5,150,008
31 Mart 11 31 Aralik 10
Vergi karsilia 18.924 6.100.887

Pesin denen  vergiler ve

fonlar(-) 72,887 4,232,201
Toplam -53,063 1,868,506
Ertelenen vergi varhg 1,053,161 2,427,061
Ertelenen vergi yiikiimliiliigi 401,976 1,425,671
Ertelenen vergi varh - net (21 no’lu dipnot) -348,815 1,001,390

Gergeklesen kurumlar vergisi gideri mutabakat asagdaki gibidir:

10cak- 10cak-
31 Mart 11 31 Aralik 10

Ertelenen vergi ve kurumlar

vergisi dncesi kar 5,889,864 25,347,475

Vergi orant 20%

Hesaplanan kurumlar vergisi karsihig1 5,069,495

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 512,704

Vergiye konu olmayan gelirlerin etkisi 432,101

Cari donem kurumlar vergisi gideri -1,544,974 -5.150,008

37. Hisse Basina Kazang

Hisse bastna kazang miktari, net ddnem karinin Sirket hissclerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay adedine bolinmesiyle hesaplanir.

10cak- 10cak-

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Net dénem kart 20,197,467 21,486,961

Beheri 0.01 TL nominal

degerli hisselerin agirlikh

ortalama adedi 3,126,500,000 3,126,500,000
Hisse bagina kar/zarar (Kr) 065 069

38. Hisse Bagi Kar Pay1
Sirket'in 30 Mart 2011 tarihli Olagan Genel Kurulu toplantisinda al

n karara gore, 2010 yih ka1 10.000.000 (31 Aralik 2010: yoktur) 31 Mayis 2011 tarihinde dagitilacaktir. Hisse bagina temettii tutar 0.3198 (31 Aralik 2010:0.9903) Kr olarak gergeklegmistir).

39. Faaliyetlerden Yaratilan Nakit

Nakit akim tablosunda gosterilmistir.

40. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

41. Paraya Cevrilebilir imtiyazh Hisse Senetleri

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

42. Riskler

31Mart2011 31 Arahk2010
Sirket aleyhine agilan hasar davalar - brit (*) 440,852 649,709
Sirket aleyhine agilan diger davalar 33444 32,874
Sirket aleyhine agilan i davalan 17493 19,165

(*) Muallak hasarlar icerisinde takip edilmekte olup muallak hasarlarm hareket tablosu 17 no’lu dipnotta yer almaktadir. Soz konusu karsiliklarin net tutari 360.267 TL (31 Aralik 2010:
595,435 TL)'dir.



43. Taahhiitler

31 Mart 2011

ABD Dolart Euro TL Toplam
Yurtigi verilen
banka teminat mektuplari 81241 81241
Toplam 0 0 81241 81241

31 Aralik 2010

ABD Dolart Euro TC Toplam
Yaurtici verilen
banka teminat mektuplar: 120581 120581
Toplam 0 0 120581 120581

43. Taahhiitler (Devami)

AKLf degerler iizerinde meveut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlarr

31 Mart 2011 31 arahk 2010
Eurobond (*) 128,070,657 132,682,660
Devlet Tahvilleri(**) 147,316,482 136,515,264
Vadeli mevduat (11 no'lu dipnot) 0 30,820,410
Toplam (17.1 no’lu dipnot) 275,387,139 300,018,334

(*) Devlet tahvilleri 31 Mart 2011 tarihi itibariyle Merkez Bankas fiyatlars ile degerlenmis tutarlar iizerinden bloke edilmis olup borsa rayigleri 144,549,829TL (31 Aralik 2010: 137,945,325 TLY dir.

(**) Eurobondlar 31 Mart 2011 tarihi itibariyle nominal degerleri iizerinden bloke edilmis olup borsa rayigleri 147.692.465 TL (31 Aralik 2010: 157,652,502 TL)'dir.

44. isletme Birlesmeleri

Yoktur (31 Aralik 2010: Y oktur).

45. Tlis!

i Taraflarla islemler

Axa Grubu sirketleri ile Sirket'in ortaklars, istirakleri ve iist ynetimi bu finansal tablolar agisindan iliskili sirketler olarak tanmlanmustr.

a) Kredi ve alacaklar:
31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Axa Sigorta A.§ 0 0

Toplam 0 0
b Diger borclar:

AXA Sigorta A 133,987 0
Toplam 133,987 0
) Sigorta ve reasiirans sirketlerine borclar:

Axa Cessions 261,609 277,986
Axa Courtage 355,962 348,302
Axa Corporete 57,359 0
Diger 55,664

Toplam 730594 626,288
a Diger borclar:

Ortaklara borglar

Toplam 0 0

kili Taraflarla islemler (Devamn)
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

e) Devredilen primler

Axa Cessions 73,010 1,210,760
Axa Courtage 520 116,053
Axa Corporete 67,481 0
Toplam 141011 1,326,813

NHAlinan Komisyonlar

Axa Cessions 24816 673,054
Axa Courtage 7,683 20,031
Axa Corporete 10,122
Toplam 27,255 702,085
) Kiraaideri 31 Mart 2011 31 Mart 2011
Axa Sigorta A.§ 60408 33,703
Toplam 60408 33,703

h) Odenen tazminat reasiirans pavi

Axa Cessions 52,857 13525
Axa Courtage 0 106,440
Toplam 52,857 119,965
1) Odenen temettiiler 31 Mart 2011 31 Mart 2011
Axa Holding A.§ - 0
Diger - 0
Toplam 0 0

(*) Sirket'in ana orta@ olan Axa Oyak Holding A.S. nin ortaklarindan Axa SA ve OYAK arasinda 5 Subat 2008 tarihinde imzalanan Hisse Alim Stzlesmesi gergevesinde OY AK in Axa Oyak Holding A.S.’deki hisselerinin tamaminin 12 Agustos 2008 tarihinde Axa
Mediterranean Holding SA’ya devretmis olmasi nedeniyle OYAK grubu sirketleri ile 12 Agustos 2008 tarihine kadar gergeklesen islemlerin ilgili doneme tekabill eden kismi iliskili taraflarla yapilan islemlere dahil edilmistir.




45.1 Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlar: ve bunlarin borglari: Yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur).

45.2 Sirket ile dolayl sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakliklarin dokiimi, istirakler ve bagh ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarmn isimleri ve istirak ve oran ve tutarlar, soz konusu ortakliklarin diizenlenen en son finansal tablolarinda yer
alan dnem kar1 veya zarar1, net donem kari veya zarar ile bu finansal tablolarin ait oldugu dénem, kurulumu: gére hazirlanip g1, bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadig ve bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sarth olmak
{izere hangi tiirde diizenlendigi: Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

45.3 Igtirakler ve bagh ortakliklarda igsel kaynaklardan yapilan sermaye arttirimi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari: Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).
45.4 Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin deerleri: Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur)

45.5 Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliliklerin tutari: Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

46. Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren kidem tazminat tavan 2.623,23 TL TL'ye yiikseltilmitir.

47. Diger

47.1 Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tastyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarimin %20’sini veya bilango aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlar:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
a) Diger esas faalivetlerden borclar
Riicu alacaklari -Reasiirans payi 0 0
Toplam 0 0

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
b)Diger cesitli borclar
Saticilara borglar 124,012 39,003
Acente tesvik komisyonu karsilig1 - 0
Diger - 0
Toplam 124012 39,003
) Diger cesitli kisa vadeli viikiir

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Aracilara borglar 165,488

igortalilara borglar 34731 20310

Diger 63331
Toplam 34731 249,129
d)  Diger Uzun Vadeli Teknik Karsiliklar:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Diger teknik karstliklar (2.8 ve 17 nollu dipnotlar)(*) 11,634,154 20,301,146
Dengeleme Kargiligi 175,119 209,891
Toplam 11,809,273 20,511,037

47.2 “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar” hesap kalemi
Yoktur).

inde bulunan ve bilango aktif toplammnn yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlarmn ayri ayr: toplamlart: Yoktur (31 Aralik 2010:

47.3 Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarma iliskin tutarlar: Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur.)

47.4 Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile Gnceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve kaynaklan gosteren ag

layici not: Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

47.5 Hazine Miistesarh tarafindan sunumu zorunlu kilinan bi

Dénemin reeskont ve karsilik giderleri/(gelirleri):

1 0cak - 10cak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Teknik karsiliklar.net
Hayat matematik karsiliklart (karpayt kars.dahil) 8,619,133 4,797,164
Kazantlmamis primler kargiligt 444,090 -187,752
Muallak hasar ve tazminat kargiligt 1,573,279 2,090,033
Dengeleme Karsihg1 34,772 39,342
Ikramiye ve indirimler karsihg -1,258,895 1,012,199
Toplam 7,825,887 -3.946,424
Vergi karsiliklari

Vergi karsig 18,924 1,330,266
Extelenen vergi karsihig1 1,626,050 257,698
Toplam 1544974 1,587,964
Diger karsilik giderleri /(eelirleri) 1 0cak - 10cak -
31 mart 2011 31 Mart 2010

Personel prim karsilig 171,249 264,666
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsihig gideri -28,983 38495
Kudem tazminat karsihigt -17,087 9595
Maliyet giderleri karsihgi(izin ve ihbar) -197,468 9351
Diger 41,821 9928
Toplam -30.468 332035

47.6. Diger

Portfoy Devri:

1.1 no’lu dipnotta agiklandi@ tizere 10 Eyliil 2009 tarihli portfSy devir sozlesmesine istinaden saglik portfSy devri igin Sirket’in 31 EKim 2009 tarihli finansal tablolart baz alinmis ve 567
Konusu finansal tablolar dikkate almarak belirlenen saglik brangi varlik ve yiikiimliiliikleri makul degerleri iizerinden Axa Sigorta A.S. tarafindan devralnmustir. Bu devir aym zamanda 5684
sayih Sigortacilik Kanunu’nun 10. maddesi kapsaminda olup, Sirket’in Axa Sigorta A.$.’ye devredilen varlik ve yiikiimliiliiklerini, tim sigorta poligelerini, reasiirans, retrosesyon, acentelik ve
distribiitorliik sézlesmelerini, tiim teminat ve kargiliklarim, sigortahlara ait tiim bilgi ve belgelerini ve aym zamanda i sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanan tiim yasal ve

y hak ve i i




31 Ekim 2009 tarihinde gergeklesen portfSy devr islemi sonucunda Axa Sigorta A.S."ye transfer edilen varlik ve yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

Devredilen varhk ve

Makul deger viikiimliiliiklerin
Defter degeri diizeltmeleri makul degeri

Nakit ve nakit

benzeri varliklar 5,401,753 - 5,401,753
Esas faalivetlerden

alacaklar 9,919,334 -152.763 9,766,571
Diger varliklar 2,974,927 - 2,974,927
Varliklar toplamu 18,296,014 -152.763 18,143,251
Sigortacilik teknik

karsiliklart 20,080,095 - 20,080,095
Diger borclar 58.998 - 58.998
Diger yikiimlilikler 805.626 - 805.626
Yiikiimliiliikler toplamu 20,944,719 - 20,944,719
Devredilen net viikiimliiliik (2,648,705) -152.763 (2,801,468) (*)

(*)Si5z konusu tutar Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin saghik portfyiiniin makul deger farkini temsil etmekte olup Sirker gelir tablosunda diger gelir ve karlar altinda muhasebelestirilmistir.

cari Gecmis
Diprot Dinem Disnem
1. DONEM KARININ DAGITIMI
1.1. DONEM KARI (¥)
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi
12.3. Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliliikler
A NET DONEM KARI (1.1 - 1.2)
1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI ()
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1.6.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig Belgesi Sahiplerine
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1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-)
1.9. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
1.10. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)
1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine
1.10.2. Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
1.10.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine
1.10.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine
1.10.5. Kar ve Zarar Ortakli Belgesi Sahiplerine
1.11.. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
1.12. STATU YEDEKLERI (-)
1.13. OLAGANUSTU YEDEKLER
1.14 DIGER YEDEKLER
1.15 OZEL FONLAR
1L YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1. DAGITILAN YEDEKLER
2.2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
2.3.ORTAKLARA PAY ()
2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine
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2.4. PERSONELE PAY (-
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111 HiSSE BASINA KAR
3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE
3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
3.3. IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE
3.4. IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
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ISSE SENEDI SAHIPLERINE
§ E SENEDI SAHIPLERINE (%)
4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
4.4.IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

10cak-31 Mart 2011 ve 01 Ocak 2010 - 31 Mart 2010 ara hesap donemleri ile ilgili kar dagitimi olmadigindan Kar dagitim tablosu hazirlanmamistir



