AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

10CAK - 30 EYLUL 2012 .
ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR DIPNOTLARI
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1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1.

11

1.2

1.3

1.4

Genel Bilgiler

Ana sirketin adi: 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Axa Hayat ve Emeklilik
A.S.’nin (“Sirket”) dogrudan ana ortagi Axa Holding A.S. olup nihai ana ortagi Axa SA’dur.

Axa Hayat Sigorta A.S.’nin ana ortagi olan Axa Holding A.S.’nin ortaklarindan Axa SA ve
OYAK arasinda 5 Subat 2008 tarihinde imzalanan Hisse Alim Soézlesmesi ger¢evesinde
OYAK’1n Axa Oyak Holding A.S.’deki hisselerinin tamami1 Axa Mediterranean Holding SA’ya
devredilmistir. {lgili hisse devrinin gecerli kilinmasi i¢in Rekabet Kurumu ve T.C. Basbakanlik
Hazine Miistesarlig1 (“Hazine Miistesarligi”) tarafindan verilen resmi izinleri takiben Sirket’in
12 Agustos 2008 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda Axa Oyak Hayat Sigorta A.S. olan
ticari unvant Axa Hayat Sigorta A.S. olarak degistirilmis ve ilgili unvan degisikligi
12 Agustos 2008 tarihinde tescil ettirilmistir. Sirket’in ana ortagi olan Axa Oyak Holding
A.S.’nin ticari unvani da ayni tarihte Axa Holding A.S. olarak degistirilmis ve tescil ettirilmistir.

16 Ekim 2008 tarihinde yapilan Yo6netim Kurulu toplantisinda alinan 28 no’lu karar sonucunda,
Sirket’in hayat sigortas1 sirketi statiisiinden hayat ve emeklilik sirketi statlisiine gecisine ve bu
donisiim ile ilgili olarak islemlerin baslatilmasina karar verilmig, 16 Subat 2009 tarihinde
yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda alinan 5 no’lu karar ile Sirket’in saglik portfoyiiniin Axa
Sigorta A.S.’ye devri ile ilgili calismalarin baslatilmas1 karara baglanmistir. Sirket, saglik
portfoy devri ile ilgili gerekli dokiimanlar1 15 Haziran 2009 tarihinde Hazine Miistesarligi’na
teslim etmistir. Hazine Miistesarlig1 devir islemine 25 Agustos 2009 tarihli yazisiyla izin vermis
olup, s6z konusu devir 10 Eyliil 2009 tarihli portfoy devir sdzlesmesine istinaden 31 Ekim 2009
tarihli finansal tablolar iizerinden gerceklestirilmistir. Hazine Mistesarligi’nin 12 Mayis 2010
tarih ve 23749 sayili izni ile Sanayi ve Ticaret Bakanlig1 i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’ niin
14 May1s 2010 ve 2709 say1l1 izni geregince Sirket’in Axa Hayat Sigorta A.S. olan ticari unvani
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. olarak degistirilmis ve ilgili unvan degisikligi 29 Haziran 2010
tarihinde tescil ettirilmistir.

Sirket, emeklilik branginda faaliyet gosterebilmek amaciyla Hazine Miistesarligi’na 18 Agustos
2010 tarihinde ruhsat bagvurusunda bulunmus, 1 Subat 2011 tarihinde de ruhsat denetimine tabi
tutulmustur. Sirket, 5 Mayis 2011 tarihinde emeklilik bransi faaliyet ruhsatini1 almis ve faaliyet
ruhsatin1 24 Mayis 2011 tarihinde tescil ettirmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Sirket’in
kurucusu oldugu ve 19 Aralik 2011 tarihinde halka arz ettigi 5 adet Emeklilik Yatirim Fonu
bulunmaktadir.

Kurulusun ikametgahi1 ve yasal yapisi, Sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun
adresi: Sirket, 1995 yili Mart ayinda Istanbul’da kurulmus olup, 1995 yili Temmuz ayinda
faaliyetlerine baglamustir. Sirket’in tescil edilmis adresi Meclis-i Mebusan Cad. No: 15, 34427
Salipazary/istanbul’dur.

Isletmenin fiili faaliyet konusu: Sirket, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu yam sira 4632 sayih
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ile s6z konusu kanunlar ile ilgili resmi
bildirileri dogrultusunda faaliyetlerini siirdiirmektedir. Sirket, 1.1. no’lu dipnotta agiklandigi
iizere hayat ve ferdi kaza branslarinda sigortacilik faaliyetlerini siirdiirmekte olup, 2011 yilinda
bireysel emeklilik alaninda faaliyetlerine baglamustir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas c¢alisma alanlarimin niteliklerinin acgiklamasi: 1.2 ve
1.3 no’lu dipnotlarda agiklanmistir.
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(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

Kategorileri itibariyle y1l icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi:

1 Ocak - 30 Eyliil 2012 1 Ocak - 30 Eyliil 2011

Ust ve orta kademeli yoneticiler 3 3
Diger personel 46 39
Toplam 49 42

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir
yardimcilar: gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutari: 654.767 TL (30 Eyliil 2011: 595.414 TL)

Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim,
arastirma gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger
faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar: Sirket tarafindan hayat ve hayat dist
teknik karsiliklar1 karsilayan varliklarin yatirima yonlendirilmesinden elde edilen tiim gelirler,
teknik olmayan boliimden teknik boliime aktarilmistir. Diger yatirnm gelirleri ise teknik
olmayan boliim altinda sinmiflandirilmigtir. Sirket teknik boliime aktardig: faaliyet giderlerini alt
branglara dagitirken, cari donemde {iretilen polige sayisi, briit yazilan prim miktar1 ve hasar
ihbar adedinin, son ii¢ yil i¢cindeki agirliklarmin ortalamasini dikkate almustir.

Finansal tablolarin tek bir sirketimi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi: Finansal tablolar
tek bir sirketi (Axa Hayat ve Emeklilik A.S.) icermektedir.

Raporlayan isletmenin adi1 veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide onceki bilanco
tarihinden beri olan degisiklikler: Sirket’in adi ve diger kimlik bilgileri ile bu bilgilerde
onceki bilango tarihinden bu yana olan degisiklikler 1.1, 1.2 ve 1.3 no’lu dipnotlarda
belirtilmistir.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar: Bilango tarihinden sonraki olaylar 46 no’lu dipnotta

agiklanmustir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.
2.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hazirhik Esaslar

Sirket finansal tablolarini, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ile Hazine Miistesarligi’nin sigorta
ve reasiirans sirketleri i¢in 6ngordiigii esaslara gére hazirlamaktadir.

Finansal tablolar Hazine Miistesarlig1 tarafindan, 30 Aralik 2004 tarih ve 25686 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Sigortacilik Hesap Plam1 ve Izahnamesi Hakkinda Teblig (Sigortacilik
Muhasebe Sistemi Teblig No:1) igerisinde yer alan Sigortacilik Hesap Plani ile 27 Aralik 2011
tarih ve 2011/14 sayili Sigortacilik Hesap Planinda Yeni Hesap Kodlar1 Agilmasina Dair Sektor
Duyurusu uyarinca diizenlenmektedir. Diizenlenen finansal tablolarin bigim ve igerikleri ile
bunlarin aciklama ve dipnotlar1 18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig ve 31 Mayis 2012 tarih ve 2012/7
say1li Yeni Hesap Kodlari ile Finansal Tablolarin Sunumuna Iligkin Sektér Duyurusu uyarinca
belirlenmektedir.

Sirket 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren faaliyetlerini, 14 Temmuz 2007 tarihinde yayimlanan ve
1 Ocak 2008 tarihinde yiiriirliige giren “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik
Sirketlerinin Finansal Raporlamalari1 Hakkinda Yonetmelik” dogrultusunda, séz konusu
yonetmelik ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan agiklanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile
Hazine Miistesarlig1 tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslaria iliskin yayimlanan
diger yonetmelik, aciklama ve genelgeler cergevesinde muhasebelestirmektedir. Hazine
Miistesarligi’min 18 Subat 2008 tarih ve 9 sayili yazisina istinaden “TMS 1-Finansal Tablolar ve
Sunum”, “TMS 27-Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”, “TFRS 1-TFRS’ye
Gegis” ve “TFRS 4-Sigorta Sozlesmeleri” bu uygulamanin kapsami disinda tutulmustur.
Bununla birlikte, sigorta sirketlerinin 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal
Tablolarinin Diizenlenmesine Iligkin Tebligi (“Konsolidasyon Tebligi”) 31 Mart 2009
tarihinden itibaren uygulamalar1 gerekmekte olup Sirket’in bu kapsamda konsolide etmesi
gereken baghh  ortakligt  bulunmadigindan, konsolide finansal tablo hazirlamasi
gerekmemektedir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin disinda,

31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, maliyet esasi baz
almarak TL olarak hazirlanmistir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.1

Hazirhik Esaslar1 (Devam)

Hazine Miistesarligi’nin 4 Nisan 2005 tarih ve 19387 sayili yazisiyla, sigorta sirketlerinin
31 Aralik 2004 tarihli finansal tablolarini, SPK’nin 15 Ocak 2003 tarih ve 25290 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige giren Seri XI, No: 25 sayili Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlart Hakkinda Teblig’de yer alan, “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal
Tablolarin Diizeltilmesi” 1ile ilgili hiikiimlere istinaden yeniden diizenlemeleri gerektigi
aciklanmistir. Hazine Miistesarligi ayrica, SPK’nin 17 Mart 2005 tarihinde aldigi karardan
hareketle, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak flizere enflasyon muhasebesi
uygulamasiin gerekli olmadigini bildirmistir. Sirket, Hazine Miistesarligi’nin ilgili yazisina
istinaden, 31 Aralik 2004 tarihli finansal tablolarini “Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal
Tablolarin Diizeltilmesi” ile ilgili hiikiimlere uygun olarak yeniden diizenlemis ve 1 Ocak 2005
tarihinden baglamak tizere TMSK tarafindan yayimlanmis 29 no’lu “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardini uygulamamustir.

Sirket, 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle, sigortacilik ile ilgili teknik karsiliklarini, 5684 Sayili
Sigortacilik Kanunu ¢er¢evesinde ¢ikarilan ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi
Gazete ile: 17 Temmuz 2012 ve 28356 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmis
olan degisiklikler sonrasi “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarma ve Bu Karsiliklarin  Yatirilacagt Varliklara liskin  Yonetmelik”  (“Teknik
Karsiliklar Yonetmeligi”) ve ilgili diger mevzuat ¢ercevesinde hesaplamis ve finansal tablolara
yansitmistir (2.24 no’lu dipnot).

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalar1 ve kullanilan degerleme
esaslari, agagida yer alan 2.4 ila 2.24 no’lu dipnotlarda agiklanmaktadir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi a¢isindan karsilastirmali bilgiler,
gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirtlmistir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda degisiklikler:

Sirket, 30 Haziran 2012 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan
yayimlanan tiim standartlari ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi’nin
(“UFRYK?”) tiim yorumlarmi uygulamistir.

Heniiz yiiriirliikte olmayan standart ve yorumlar

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla heniiz ylriirlige girmemis olan ve ilisikteki finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmamis olan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir
takim gilincellemeler bulunmaktadir. Heniiz yiiriirliikkte olmayan ve finansal tablolara 6nemli bir
etkisinin olmas1 beklenmeyen standart ve yorumlar asagidaki gibidir:

TFRS 9 — Finansal Araglar, TMS 39 — Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me
standard1 yerine yeni diizenlemeler getirilmesini hedefleyen genis kapsamli bir projenin bir
parcas1t olarak Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan Kasim 2009’da
yayimlanmistir. Baslatilan bu proje ile birlikte finansal araglara iliskin finansal raporlamanin
ilke bazli ve daha az karmasik bir hale getirilmesi hedeflenmis ve projenin birinci fazi olan
TFRS 9 ile finansal varliklarin raporlanmas ile ilgili prensiplerin olusturularak, finansal tablo
okuyucularinin  isletmelerin  gelecekteki nakit akimlari hakkindaki belirsizlikleri,
zamanlamalari ve tutarlar1 konusunda kendi degerlendirmelerini olusturabilmeleri igin ilgili ve
faydal1 bilgilerin saglanmas1 amaglanmistir. TFRS 9,finansal varliklar i¢in gergege uygun
degerleri lizerinden oOlgiilen finansal varliklar ve itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden
6lgiilen finansal varliklar olmak iizere iki ana miiteakip 6l¢iim siniflandirmasi getirmektedir.
Bu smiflamanin temeli isletmenin is modeline ve finansal varliklarin sézlesmeye dayali nakit
akimlarinin niteliklerine dayanmaktadir. Finansal varliklarin deger diistikliigline ve riskten
korunma muhasebesine iliskin TMS 39 igerisindeki diizenlemelerin devam edecegi
belirtilmistir.
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1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.1

Hazirhik Esaslar1 (Devam)

TFRS 9, finansal varliklarin 6l¢iim ve simiflamalarini degistirebilecek ve 1 Ocak 2015
tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olacaktir.

TFRS 10 — Finansal Tablolar; hangi yatirnmlarin edilmesi gerektigine yeni bir yaklagim getiren
ve yatirimlardaki kontroliin degerlendirilmesi icin tek bil model sunan degisiklikler. Ilgili
degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik raporlama dénemleri i¢in gecerli olacaktir.
TFRS 11 — Miisterek Anlasmalar; TMS 31 — Is Ortakliklarindaki Paylar standardinin yerini
alacak olan ve is ortakliklarinin yasal formu yerine hak ve yiikiimliiliikleri {izerinde duran
degisiklikler. Ilgili degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik raporlama donemleri igin
gecerli olacaktir,

TFRS 12 — Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar; bagh ortaklik, istirak ve is
ortakliklarinda paylar1 olan isletmeler icin aciklama sartlarini belirten degisiklikler. ilgili
degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik raporlama donemleri igin gegerli olacaktir.
UFRS 13 — Gergege Uygun Deger Olgiimii; farkli TFRS’lerdeki gercege uygun deger
dlgiimiine iliskin yonlendirmeleri bir arada sunumunu saglayacak degisiklik. Ilgili degisiklik
1 Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik raporlama donemleri i¢in gegerli olacaktir.

TMS 27 - ve Bireysel finansal Tablolar; mevcut muhasebelestirme ve agiklama
yonlendirmelerine getirilen bazi agiklamalar. Tlgili degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasindaki
yillik raporlama donemleri i¢in gegerli olacaktir.

TMS 28 — Istiraklerdeki Yatirimlar; Miisterek kontrol edilen istiraklere iliskin bazi
degisiklikler. ilgili degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik raporlama dénemleri icin
gecerli olacaktir.

TMS 1 - Finansal Tablolarin Sunumu; diger kapsamli gelirlerin sunumuna iligkin
degisiklikler. Tlgili degisiklik 1 Haziran 2012 ve sonrasindaki yillik raporlama donemleri igin
gegerli olacaktir,

TMS 12 — Gelir Vergisi; sl degisiklik (ertelenmis vergiye konu varliklarin geri
kazanilmasi). Tlgili degisiklik 1 Ocak 2012 ve sonrasindaki yillik raporlama dénemleri igin
gegerli olacaktir,

UMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar; emeklilik planlari ve emeklilik sonrasi haklarin
muhasebesi ve iliskili acilmalara dair degisiklikler. ilgili degisiklik 1 Ocak 2013 ve
sonrasindaki yillik raporlama donemleri i¢in gegerli olacaktir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.1

Hazirlik Esaslar1 (Devami)

Hagzine Miistesarlig1 tarafindan yayimlanan 26 Aralik 2011 tarih ve 2011/23 sayili “Gergeklesmis
Ancak Raporlanmamis Tazminat Karsihgt (IBNR) Hesaplanmasina Iliskin Aciklamalar Hakkinda
Genelge” ("'2011/23 sayili Genelge") cercevesinde 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle yiiriirliige giren
diizenlemeler:

14 Ocak 2011 tarih ve 2011/1 sayili1 Genelge uyarinca, ger¢eklesmis ancak raporlanmamis
tazminat karsilig1 hesaplarinda negatif sonug veren branslarda %50 oraninda dikkate alinan
tutarlar, 1 Ocak 2012 tarihinden sonra yapilan hesaplamalarda %100 oraninda dikkate
almacaktir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin miiteakip donemlerde Sirket’in finansal tablolar
iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

2.2

2.3

2.4

Konsolidasyon

Sirket’in “TMS 27- Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” kapsaminda konsolide
etmesi gereken bagli ortakligir bulunmamaktadir.

Boliim Raporlamasi

Sirket 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle sadece Tiirkiye’de ve iki
raporlanabilir béliimde (hayat ve ferdi kaza branslarinda sigortacilik) faaliyetlerini siirdiirmekte
olup halka a¢ik olmadig i¢in boliim raporlamasi yapmamaktadir.

Yabanci Para Cevrimi

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi’dir. Yabanci para ile yapilan islemler, islemin
gerceklestigi tarihteki kurdan fonksiyonel para birimine cevrilir. Bu islemlerden dogan ve
yabanci para cinsinden parasal varlik ve ylkiimliliiklerin dénem sonu doviz kurundan
fonksiyonel para birimine ¢evrilmesiyle olusan kur farki kar ve zarar1 gelir tablosuna yansitilir.

Parasal varliklardan satilmaya hazir olarak siniflandirilmis yabanci para cinsinden finansal
varliklarin iskonto edilmis degerleri tlizerinde olusan kur farklari gelir tablosuna, bu varliklarin
makul degerindeki diger tiim degisiklikler ve bunlar {izerinde olusan kur farklar1 6zsermaye
icerisinde ilgili hesaplara yansitilir.

Parasal olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerden kaynaklanan kur ¢evrim farklar1 ise makul

deger degisikliginin bir pargasi olarak kabul edilir ve s6z konusu farklar diger makul deger
degisikliklerinin takip edildigi hesaplara yansitilir.
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(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.5

2.6

2.7

2.8

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin faydali Omiirleri esas alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Maddi duran varliklarin faydali dmiirleri esas
almarak tahmin edilen amortisman donemleri, asagida belirtilmistir:

Demirbas ve tesisatlar 3-10 y1l
Ozel maliyet bedelleri 3-5 yil

Maddi varliklarda deger diisiikliigli olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olast
bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi
varligin kayitlt degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith
degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi dolayisiyla
olugan kar ve =zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilirler
(6 no’lu dipnot).

Yatirnm Amach Gayrimenkuller
Yoktur (30 Eyliil 2012: Yoktur).

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklarin1 ve bilgisayar
yazilimlarimi icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti {izerinden
kaydedilir ve elde edildikleri tarihten sonra tahmini faydali Omiirleri lizerinden dogrusal
amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger disiikliigiiniin olmasi durumunda
maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine getirilir
(8 no’lu dipnot).

Maddi olmayan duran varliklarin amortisman siireleri 3 ila 5 yildir.

Finansal Varhklar

Sirket, finansal varliklarini “Satilmaya hazir finansal varliklar” ve “Krediler ve alacaklar (Esas
faaliyetlerden alacaklar)” olarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Esas
faaliyetlerden alacaklar, sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan alacaklar olup finansal varlik
olarak siniflandirilmaktadir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara
alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklarin siniflandirilmast ilgili varliklarin
Sirket yonetimi tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.
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2.8

Finansal Varliklar (Devami)
Krediler ve alacaklar ile ikrazlar (Esas faaliyetlerden alacaklar):

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir.
S6z konusu alacaklar elde etme maliyeti iizerinden kayda almmaktadir. lgili alacaklarin
teminati olarak alinan varliklara iliskin 6denen harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyeti
olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Sirket, yonetimin degerlendirmeleri ve tahminleri dogrultusunda alacaklari igin gerekli gordigii
durumlarda karsilik ayirmaktadir. S6z konusu karsilik, bilangoda “Sigortacilik faaliyetlerinden
alacaklar karsiligi” altinda siniflandirilmustir. Sirket tahminlerini belirlerken risk politikalar ve
ihtiyatlilik prensibi dogrultusunda, mevcut alacak portfoyiiniin genel yapisi, sigortali ve
aracilarin finansal biinyeleri, finansal olmayan verileri ve ekonomik konjonktiirii dikkate

almaktadir.

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsilifina ilaveten, Vergi Usul Kanunu’nun 323’{incii
maddesine uygun olarak Sirket, yukarida belirtilen “Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar”
karsiliginin i¢inde bulunmayan siipheli alacaklar igin alacagin degerini ve niteligini gbz 6niinde
bulundurarak idari ve kanuni takipteki alacaklar karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu karsilik
bilangoda “Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar” altinda siniflandirilmustir.

Ayrilan siipheli alacak karsiliklar1 o yilin gelirinden diisiilmektedir. Daha 6nce karsilik ayrilan
sipheli alacaklar tahsil edildiginde ilgili karsilik hesabindan diisiilerek “Karsilik giderleri”
hesabina yansitilmaktadir. Tahsili miimkiin olmayan alacaklar biitliin yasal islemler
tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir.

Ikrazlar, Sirket'in tasdikli hayat sigortas1 tarifelerine iliskin olarak teknik esaslarda belirtilen
siire boyunca (Hayat Sigortasi Genel Sartlarina gore aksine sézlesme bulunmadikca bu siire
minimum 3 yildir) prim 6demesi yapan hayat sigortalilarina ilgili tarifenin, istira tablosundaki
tutarlarin belirli bir oran1 dahilinde hayat sigorta policesinin iadesi karsiliginda verdikleri kredi
tutarlarin1 ifade etmektedir. Ikrazlar ilk olarak bilangoya makul degerleri ile alinmakta ve takip
eden donemlerde etkin faiz yontemi ile belirlenmis degerleri iizerinden varsa deger diistikliigii
ayrilarak takip edilmektedir. Ikrazlar karsihginda yiizde yiiz oraninda nakit teminat alindig1 igin
Sirket ikrazlar1 igin deger diisiikliigii hesaplamamaktadir. Ikrazlardan elde edilen faiz geliri ile
kur farki geliri/gideri, gelir tablosunda Hayat Brangi1 Teknik Gelirleri ve Giderleri ana hesap
grubunda yatirim gelirleri/giderleri hesap kalemlerinde takip edilmektedir (12 no’lu dipnot).

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar “Krediler ve alacaklar” disinda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir.

S6z konusu varliklar, kayda alinmalarim1 izleyen donemlerde makul degerleri ile
degerlenmektedir. Makul degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari
icerisinde ger¢eklesmemesi durumunda makul degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan iskonto edilmis deger makul deger olarak
dikkate alinmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin riski sigortaliya ait portfdye dahil olanlarindan etkin faiz

yontemi ile hesap edilerek bulunan faiz gelirleri ve kur farki gelir ve gideri “Hayat Brangi
Yatirim Gelirleri” hesap kaleminde muhasebelestirilmektedir.
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2.8

2.9

2.10

2.11

212

Finansal Varliklar (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar (Devami):

Satilmaya hazir menkul degerlerin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
“Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin
satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gerceklesmesine kadar
donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve Ozsermaye igindeki “Finansal varliklarn
degerlemesi” hesabinda izlenmektedir. S6z konusu kiymetlerin rayi¢ degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kazanglarin Sirket'e ait olmayan degerleme
farklarina tekabiil eden 20.925.964 TL (31 Aralik 2011: 6.281.757 TL), uzun vadeli sigortacilik
teknik  karsiliklarnn  altinda  "Diger Teknik  Karsiliklar"  hesap  kalemi iginde
muhasebelestirilmektedir (17 ve 47.1 no'lu dipnotlar). S6z konusu finansal varliklar elden
cikarildiginda 6zsermaye icinde muhasebelestirilen birikmis makul deger farklar1 gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Sirket her bilango tarihinde, finansal varliklarinin deger diisiikliigii ile ilgili nesnel kanit olup
olmadigimi degerlendirir. Sirket satilmaya hazir finansal varliklar altinda simiflandirdign ve
bor¢lanmay1 temsil eden menkul kiymetlerde tahsilat riski dogmamis olmasi kosuluyla, kisa
vadeli piyasa dalgalanmalarina istinaden deger diisiikliigii ayirmamaktadir (11 no’lu dipnot).
Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Varliklarda deger diisiikligii ile ilgili hususlar, ilgili varliklara iligkin muhasebe politikalarinin
aciklandig1 dipnotlarda yer almaktadir.

Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat tutarlar1 43 no’lu dipnotta,
vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsilig
tutarlart 12.1 no’lu dipnotta, dénemin reeskont ve karsilik giderleri ise 47.5 no’lu dipnotta
agiklanmustir.

Tiirev Finansal Araclar

Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

Finansal Varliklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, séz konusu varlik ve
yiikiimliiliikkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan 3

aydan kisa yatirimlar1 icermektedir.

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Bankalar 22.316.191 6.974.113
Eksi - Faiz tahakkuklari (139.410) (104.212)
Diger nakit ve nakit benzeri varliklar 2.033.402 1.918.439
Nakit ve nakit benzerleri toplamm 24.210.183 8.788.340
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2.13

2.14

Sermaye

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket sermayesinin dagilimi asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Sermayedarin Adi Pay Oram  Pay Tutan Pay Oram Pay Tutar
Axa Holding A.S. %99,99 36.561.344 %99,99 33.263.695
Diger %0,01 3.656 %0,01 1.305
Toplam %100,00 36.565.000 %100,00 33.265.000

Sirket sermayesi 28 Mart 2012 tarihinde 33.265.000 TL'den 36.565.000 TL'ye arttirilmistir.
2012 yilindaki arttirim tutart olan 3.300.000 TL'min tamami 2011 yili karinin sermayeye
ilavesinden olusmaktadir.

Sirket sermayesi 30 Mart 2011 tarihinde 31.265.000 TL'den 33.265.000 TL'ye arttirilmustir.
2011 yilindaki arttirim tutar1 olan 2.000.000 TL'min tamami 2010 yili karmin sermayeye
ilavesinden olugsmaktadir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle sermayeyi temsil eden hisse senetlerine
taninan imtiyazlar bulunmamaktadir.

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket kayithh sermaye sistemine tabi
degildir.

Sirket’in sermayesi ile ilgili diger bilgiler 15 no’lu dipnotta agiklanmistir.
Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri - Siniflandirma

Sigorta sozlesmeleri sigorta riskini transfer eden s6zlesmelerdir. Sigorta s6zlesmeleri sigortaliy1
hasar olaymin olumsuz ekonomik sonuglarina karsi sigorta poligesinde taahhiit edilen sart ve
kosullar altinda korur. Sirket tarafindan {iretilen ana sdzlesmeler, asagida da anlatildig1 gibi ferdi
kaza ve hayat branglarindaki sigorta sdzlesmeleridir:

Hayat Dis1 Sigortalar (Ferdi Kaza)

Ferdi kaza sigorta sozlesmeleri, kaza sonucu olusabilecek risklere karsi giivence saglayan
sozlesmelerdir. Kazaen vefat teminatinin yaninda kazaen maluliyet, issizlik ya da gegici
maluliyet, kaza tedavi masraflar gibi ek teminatlar da sunulmaktadir.

Hayat Sigortalari

Hayat sigortasi sozlesmeleri birikimli ve risk (birikimsiz) olarak ikiye ayrilir. Sirket bu
sigortayla, bir kimsenin belirli bir siire iginde veya so6zlesmede belirtilen sart ve haller iginde
6limil veya o kimsenin sozlesmede belirtilen belli bir siireden fazla yasamasi ihtimalini ya da
her iki ihtimali beraber sigorta edebilir. Hayat bransinda yazilan birikim ve risk sdzlesmeleri ile
ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

i) Birikim Poligeleri:
Birikimli Hayat Sigortasi

Birikimli Hayat Sigortas1 iiriinleri yatirim amagli, birikim agirlikli ve en az 10 yillik sigorta
poligeleridir. En az 10 yillik siire sonunda olusan birikimler police sahibine &denir.
Beklenmedik bir yasam kaybi durumundaysa, vefat teminati giivence saglar. Aksine bir
sozlesmeyle siire kisaltilmamissa, en az 3 yillik primi 6denmis birikim poligelerinde istira ve
ikraz hakki vardir. Ayrica 6denen primlerden yapilacak olan kesintilerle, kazaen vefat ve daimi
maluliyet ek teminatlar1 da sigorta kapsamina alinabilir. Birikimli poligelerde garanti edilen
teknik faizin lizerinde getiri kazanildig1 takdirde, polige sahipleri kar payindan yararlanir. Sirket
yiirtirlitkteki sigorta mevzuati gercevesinde birikimli hayat sigorta sézlesmelerinin tamamin
sigorta s6zlesmesi olarak smniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.
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2.14 Sigorta ve Yatirmm Sozlesmeleri - Siniflandirma (Devami)
i)  Risk Policeleri:
Yillik Hayat

Yillik Hayat Sigortasi, sigortalinin karsilasacag risklere karsi 1 yil siire ile giivence saglar. Bu
sigorta, vefat ana teminatinin yaninda, kazaen vefat, tam ve daimi ile kismi maluliyet, kaza
sonucu tedavi masraflar1 ve tehlikeli hastaliklar ek teminatlar1 vererek, police siiresi boyunca
sigortalinin basia gelebilecek riskleri teminat altina alir. Yillik Hayat sigortas: poligeleri risk
agirlikhidir, birikim icermez, istira ve ikraz hakk: yoktur. Grup ve ferdi olarak satilabilir.

Uzun Siireli Hayat

Uzun Siireli Hayat Sigortasi, vefat ana teminatinin yaninda, kazaen vefat tam ve daimi ile kismi
maluliyet ek teminatlar1 vererek, polige siiresi boyunca sigortalinin bagina gelebilecek risklere
kars1, uzun siireli maddi giivence saglar. Sigorta siiresi 1 - 15 yil arasinda belirlenebilir. Uzun
stireli hayat poligeleri koruma amaghidir ve risk agirliklidir, birikim igermez. Ferdi olarak satilir.
Sigortaya giris yas1 18-65 yas arasi olup, primler yasa, cinsiyete ve sagliga bagli risk
degerlendirmesine gore degisir.

Kredili Hayat

Kredili Hayat Sigortasi, hayatta karsilasabilecek olumsuz durumlara karsi (vefat veya maluliyet)
kullanilan kredi siiresi boyunca gilivence saglayan bir sigortadir. Kredi siiresinde olumsuz bir
durum olmasi durumunda kredi borcu kredili hayat sigortasi tarafindan kapatilir. Teminatlar
cogunlukla sadece vefat igerir. Birikim icermeyen risk iiriinleridir. Sigortaya giris yas1 18-65 yas
arasi olup primler alinan kredi miktarina, yasa, cinsiyete ve sagliga bagl risk degerlendirmesine
gore degisir.

Sigorta sozlesmelerinden olusan gelir ve yiikiimliiliikklerin hesaplama esaslar1 2.21 ve 2.24 no’lu
dipnotlarda agiklanmistir

Bireysel Emeklilik Sozlesmeleri

30 Eyliill 2012 tarihi itibariyle Sirket’in kurucusu oldugu 5 adet Emeklilik Yatirim Fonu
bulunmaktadir. (31 Aralik 2011: 5 adet Emeklilik Yatirim Fonu)

Bireysel emeklilik sistemi alacaklari, emeklilik yatirnm fonlarina yapilan sermaye avanslari,
fonlardan fon igletim kesintisi alacaklari, katilimcilardan alacaklar ve saklayici sirketten
alacaklardan olugmaktadir (47.1 no’lu dipnot). Sirket, fonlardan fon igletim kesintisi alacaklar1
hesab1 altinda, fonlarin yonetiminden kaynaklanan ve ayni giin igerisinde tahsil edilemeyen fon
isletim gideri kesintisi alacaklarini takip etmektedir. Sirket tarafindan kurulan emeklilik yatirim
fonlarina tahsis edilen avanslar, emeklilik yatirim fonlarina yapilan sermaye avanslari hesabinda
takip edilmektedir. Katilimcilar adma saklayici sirketten fon bazinda alacaklar, saklayici
sirketten alacaklar kalemi altinda smiflandirilmaktadir. Bu tutar ayni zamanda bireysel
emeklilik sistemi borglar1 kalemi altinda satigi gerceklesen fonlar icin katilimcilara borglar
olarak gosterilmektedir. 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle soz konusu tutarlar asagidaki gibidir (31
Aralik 2011: 401.-TL):

30 Eyliil 2012
Saklayici sirketten alacaklar 3.225.104
Katilimcilara borglar 3.225.104
31 Aralik 2011
Saklayicr sirketten alacaklar 401
Katilimcilara borglar 401
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2.14

2.15

2.16

2.17

Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri - Siniflandirma (Devami)
il)  Risk Policeleri (Devami):
Bireysel Emeklilik Sozlesmeleri (Devami)

Bireysel emeklilik sistemi borglari, 6nceki paragrafta aciklanan katilimcilara borglar hesabina
ek olarak emeklilik yatirim fonlar1 yonetimi giderleri igin hesaplanan tahakkuklardan,
katilimeilar gegici hesabi ve bireysel emeklilik aracilarina borglardan olusmaktadir. Emeklilik
yatinm fonlar1 yonetimi giderleri icin hesaplanan tahakkuklar Sirket’in kurucusu oldugu
emeklilik yatirim fonlart nedeni ile portfdy yoOnetim sirketine Odeyecegi tutarin tahakkuk
kaydin1 igermektedir. Katilimcilar gegici hesabi, katilimcilar adina heniiz  yatirima
yonlendirilmemis paralar ile katilimcilarin sistemden ayilmasi veya birikimlerini baska bir
sirkete aktarmasi1 durumunda, katilimciya ait fon paylarinin satisi sonrasi ve benzeri kesintilerin
yapilarak katilimeilara 6denecek veya diger bir sirkete aktarim yapilacak tutarin izlendigi hesap
kalemidir.

Fonlarin yonetim ve temsili ile fonlara tahsis edilen donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
karsilig1 olan fon yonetim gideri kesintisi, Sirket hesaplarinda gelir olarak kaydedilmekte ve
Sirket ile portfoy yonetim sirketi arasinda, anlasma dahilindeki oran veya sabit masraf pay1
cercevesinde paylastirllmaktadir. S6z konusu iicretlerin tamami Sirket'in teknik gelirleri
icerisinde fon isletim gider kesintisi olarak, yoneticiye ait olan kismi ise Sirket'in teknik
giderleri igerisinde fon isletim karsiliginda 6denen tutar olarak gdsterilmektedir.

Reasiirans Sozlesmeleri

Reasiirans sozlesmeleri, Sirket tarafindan imzalanan bir veya daha fazla sigorta sozlesmesiyle
ilgili olusabilecek kayiplar i¢in Sirket ve reasiirans sirketi tarafindan yiiriirliige konulan, bedeli
O0denen ve sigorta sozlesmeleri olarak simiflandirilabilmesi igin gerekli sartlar1 karsilayan
sozlesmelerdir.

Sirket’in 2012 ve 2011 yillar1 icerisinde gecerli olan reasiirans politikasi ve anlagsmalar1 agagida
Ozetlenmigtir:

Sirket 2012 ve 2011 yillarinda, ferdi kaza bransinda eksedan reasiirans anlagmasi ayrica
konservasyonda kalan Mehmetcik Ferdi Kaza poligeleri igin de olay basina askin hasar
anlasmasi ile koruma saglamistir. Hayat bransinda eksedan anlagmasi bulunmakta olup
boliismeli anlagmadan sonra konservasyonda kalan risk i¢in ise agkin ~ hasar  anlagsmas1 ile
koruma saglanmaktadir.

Askin hasar reastirans anlagsmalar1 ¢ercevesinde ddenen primler ilgili ddnem boyunca tahakkuk
esasina uygun olarak muhasebelestirilir. Diger sozlesmeler cergevesinde devredilen prim ve
hasarlar ilgili olduklart sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan gelir ve yiikiimliiliikler ile ayn1
bazda kayitlara yansitilir.

Sigorta ve Yatirim Sozlesmelerinde istege Bagh Katilim Ozellikleri
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
istege Bagh Katihm Ozelligi Olmayan Yatirim Sozlesmeleri

Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

Krediler
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
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2.18 Vergiler
Kurumlar Vergisi

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2011 yili i¢in %20°dir (2010: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir
vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar
ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin
disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Kérin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tiger aylik mali karlart tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci aym 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17°nci glinii aksamina kadar dderler. Yil
icinde 0denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici
vergi tutar1 kalmas1 durumunda bu tutar nakden iade aliabilecegi gibi devlete karsi olan diger
mali borglara da mahsup edilebilir.

En az iki y1l siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan kéarlarin
%751, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil
stireyle 6zsermayede tutulmasi sart1 ile vergiden istisnadir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan
mahsup edilemez.

Tirkiye’de o6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi
takip eden dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir
Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun
(5024 sayili Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi
miikelleflerin finansal tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine
tabi tutmasin1 ongoérmektedir. Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi
son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin (TUIK TEFE artis oraninin) %100’{i ve son 12 aylik
enflasyon oraninin (TUIK TEFE artig oraninin) %10’u agmasi gerekmektedir. 2011 yili ve 2012
yili ilk alti ayinda s6z konusu sartlar saglanmadigi i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamistir
(35 no’lu dipnot).

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliliiklerin finansal
tablolarda yer alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegcici farklar tizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi varlik ve yikiimliiliikleri, yiriirliikte olan veya bilango tarihi itibariyle
yirtrliige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin
gerceklesecegi veya yiikiimliiliigiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi
oranlari iizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir (21 no’lu dipnot).
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2.19

2.20

221

Calisanlara Saglanan Faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yiikiimliliiklerini “Caliganlara Saglanan
Faydalara Iliskin ~ Tirkiye Muhasebe Standardr” (“TMS 197)  hikiimlerine  gdre

muhasebelestirmekte ve bilangoda “Kidem tazminati karsilig1” ve “Maliyet giderleri karsiligi”
hesaplarinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son_verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, Is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel
yiikiimliiliigiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmistir
(22 no’lu dipnot).

Karsihiklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, yiikiimliliigin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin gilivenilir bir sekilde
tahmin edilebilir olmast durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan
tutar, ylkiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyle yiikiimliliigiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarin
kullanarak o6lgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin
bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler sarta bagli yiikiimliiliikkler olarak degerlendirilmekte ve
finansal tablolara dahil edilmemektedir (23 no’lu dipnot).

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi
Yazilan Primler

Yazilan primler, donem i¢inde tanzim edilen police primlerinden iptaller ve vergiler
disiildiikten sonra kalan tutar1 ifade etmektedir. 2.24 no’lu dipnotta agiklandig1 iizere prim
gelirleri, yazilan risk primleri lizerinden kazanilmamis prim Karsiligi ayrilmasi suretiyle
tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilmaktadir. Vadesi bir yili asan hayat sigortasi
poligeleri icin yazilan prim tutari, 6deme vadesi o yil tahakkuk eden gelirlerden olugmaktadir.
Vadesi bir yildan az olan poligeler i¢in yazilan prim tutar1 s6z konusu déonemin tiim primini
kapsamaktadir.

Reasiirans Komisyonlari

Reasiirans sirketlerine devredilen primler ile ilgili alinan komisyonlar cari donem iginde
tahakkuk ettirilir ve gelir tablosunda, teknik boliimde, faaliyet giderleri igerisinde yer
almaktadir. 2.24 no’lu dipnotta agiklandigi tiizere reasiirans komisyon gelirleri, alinan
komisyonlar {lizerinden ertelenmis komisyon gelirleri ayrilmasi suretiyle tahakkuk esasina gore
finansal tablolara yansitilmaktadir.

Hayat Brans: Yatirim Gelirleri

Hayat bransindaki fon geliri, donem iginde yapilan yatirimlardan elde edilen gelirin Sigorta
Denetleme Kurulu’nca daha sonra denetlenen verimlilik orani1 dogrultusunda hesaplanmakta ve
hayat brang1 yatirim gelirleri i¢erisinde gosterilmektedir.

Faiz Gelirleri
Faiz geliri etkin faiz oran1 yontemi uygulanarak donemsel olarak kaydedilir.
Temettii Gelirleri

Temettii geliri, almaya hak kazanildiginda finansal tablolara gelir olarak kaydedilir.
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2.22

2.23

2.24

Finansal Kiralamalar
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
Kar Pay1 Dagitim

Temettii bor¢lar1 kar dagitimmnin bir unsuru olarak beyan edildigi donemde yiikiimliiliik olarak
finansal tablolara yansitilir.

Teknik Karsiliklar
Hayat Matematik Karsiliklar

Hayat brans1 matematik karsiligi, aktiieryal matematik Kkarsiliklar1 (Hazine Miistesarligi
tarafindan onayl tarifeler ile belirlenmis teknik faiz oran1 kadar asgari gelir garantisi bulunan ve
bir yildan uzun siireli risk teminati igeren) ve kar pay1 karsiliklarindan olusmakta olup, Sirket’in
hayat sigortasi branginda sigortalilara yiikiimliiliiklerini gostermektedir.

Hayat matematik karsiliklari, hayat bransi ile istigal eden sigorta sirketlerinin gelecekte vadesi
geldigi zaman 6demeyi garanti ettikleri tazminatlar i¢in ayirdiklar1 karsiliktir. Sirket'in hayat
bransinda akdedilen hayat sigorta sézlesmeleri uyarinca tahsil edilen safi primlerden idare ve
tahsil masraflari, 6liim (mortalite) risk primi ve komisyonlarinin indirilmesi sonucu kalan tutar
hayat matematik Kkarsiligi olarak ayrilmaktadir. Matematik karsiliklarinin hesaplanmasi
yurtdisinda hazirlanan 6liim istatistikleri dikkate alinarak Tiirk sigorta sirketleri i¢in gegerli olan
cari tablolar kullanilarak yapilmaktadir. Bu karsiliklarin yatirnmlara doniismesi sonucu elde
edilen gelirler i¢in kar payi karsilig1 ayrilmaktadir (17 no’lu dipnot).

Kazanilmamis Primler Karsiligi

Kazanilmamis primler karsiligi, bilanco tarihi itibariyle yiiriirlilkkte bulunan tiim policeler igin
tahakkuk etmis primlerin giin esasina gore ertesi yila sarkan kismi olarak hesaplanmistir. Giin
esasma gore takip eden doneme sarkan kisim hesap edilirken genel uygulamada policelerin
Oglen 12:00°de baslayip yine 6glen 12:00°de sona erdigi varsayilmugtir. Teknik Karsiliklar
Yonetmeligi uyarinca, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren diizenlenen poligelerin kazanilmamig
primler karsilig ile bu karsiligin reasiirans payi, yiiriirliikte bulunan sigorta sdzlesmeleri igin
tahakkuk etmis primler ile reasiirdrlere devredilen primlerin herhangi bir komisyon veya diger
bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasimna gore ertesi hesap donemi veya hesap
donemlerine sarkan kismi olarak hesaplanmig ve kayitlara yansitilmigtir (17 no’lu dipnot).

Ertelenen Komisyon Gider ve Gelirleri

Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayimlanan 28 Aralik 2007 tarih ve 2007/25 sayili Genelge
uyarinca, aracilara O&denen komisyonlar ile reasiirdrlere devredilen primler nedeniyle
reasiiriirlerden alinan komisyonlarin gelecek donem veya donemlere isabet eden kismu,
bilangoda sirasiyla gelecek aylara ait giderler ve gelecek aylara ait gelirler hesaplarinda, gelir
tablosunda ise faaliyet giderleri hesabi altinda netlestirilerek muhasebelestirilmektedir (17 no’lu
dipnot).

Devam Eden Riskler Karsilig1

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca sigorta sirketleri, yiirlirliikte bulunan sigorta
sozlesmeleri dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek tazminatlarin, ilgili sézlesmeler igin ayrilmig
kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, beklenen hasar prim oranim
dikkate alarak devam eden riskler karsiligi ayirmakla yiikiimliidiirler. Beklenen hasar prim
orani, ger¢eklesmis hasarlarin kazanilmis prime boliinmesi suretiyle bulunur. Brans bazinda
hesaplanan beklenen hasar prim oraninin %95’in iizerinde olmasi halinde, %95’i asan oranin net
kazanilmamis primler karsiligi ile ¢arpilmast sonucunda bulunan tutar, net devam eden riskler
karsiligi, %95’ asan oranin briit kazanilmamig primler karsiligi ile carpilmasi sonucunda
bulunan tutar briit devam eden riskler karsiligi olarak hesaplanir. Briit tutar ile net tutar
arasindaki fark ise reasiiror pay1 olarak dikkate alinir.
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2.24 Teknik Karsiliklar (Devami)

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle yapilan devam eden riskler karsiligi hesaplamasi igin belirlenen
beklenen hasar prim oraninin tespitinde kullanilan agilis muallak hasar karsiligi tutari cari
donem ile tutarli bir sekilde yeniden belirlenmis olup; Hazine Miistesarligi tarafindan
yayimlanan 3 Haziran 2011 tarih ve 2011/10 no'lu Sektér Duyurusu uyarinca, 30 Eylil 2012
tarihi itibariyle yapilan devam eden riskler karsiligi hesaplamasinda, beklenen hasar prim
oraninin tespitinde kullanilan ve yeni yonteme gore hesaplanan ilave cari donem muallak
tazminat karsiligi ile agilis muallak hasar karsiligindaki ilave tutarinin %100% dikkate
alinmustir.

Sirket’in 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle yaptigi hesaplama sonucunda ferdi kaza bransinda
70.784 TL tutarinda net devam eden riskler karsiligi hesaplamis ve kayitlarina yansitmistir
(31 Aralik 2011: 246.439 TL) (4 ve 17 no’lu dipnotlar).

Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha onceki hesap donemlerinde veya
cari hesap doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise
tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri i¢in muallak
tazminat karsiligi ayirmaktadir. Muallak hasar karsiligi aktiier raporlarina veya sigortali ile
aktiierin degerlendirmelerine uygun olarak belirlenmekte olup ilgili hesaplamalarda
riicu ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilmemektedir.

Sirket, hayat bransi i¢in uygulama esaslar1 30 Eylil 2010 tarihinden itibaren gecerli olan 20
Eyliil 2010 tarih ve 2010/14 sayili “Hayat Brangma Iliskin Gerceklesmis Ancak Rapor
Edilmemis Muallak Tazminat Karsiligina Iliskin Hesaplama Esaslarina iliskin Genelge” ve ilgili
diizenlemeler cercevesinde belirlenmis olan bilango tarihi itibariyle ger¢eklesmis ancak rapor
edilmemis hasar ve tazminat bedelleri i¢in ilave muallak hasar karsilig1 ayirmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedellerinin hesaplanmasi sirasinda,
Sirket bu bedellerle ilgili olarak son alt1 yila ait sonuglar1 dikkate almis ve 30 Eyliil 2012 tarihi
itibariyle net 593.322 TL (31 Aralik 2011: 510.178 TL) tutarinda ger¢eklesmis ancak rapor
edilmemis hasar karsilig1 hesaplamistir.

Sirket, hayat dis1 ferdi kaza bransi i¢in tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak
tazminat karsiligr ile igerigi ve uygulama esaslar1 20 Eylil 2010 tarih ve 2010/12 sayili
“Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin Genelge” (“Genelge”) ve ilgili diizenlemeler
cercevesinde belirlenmis olan aktiieryal zincirleme merdiven yontemleri kullanilarak bulunan
tutar arasindaki farki gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeli olarak
muhasebelestirmektedir.

Hayat dis1 branglar igin, 30 Eyliil 2010 tarihinden itibaren yiiriirliige girmis olan Genelge’ye
gore sigorta sirketlerinin her brans i¢in uygulama esaslar1 degistirilmis olan aktiieryal zincirleme
merdiven metodu (“AZMM”) hesaplamalarin1 Genelge’de Ongoriilmiis olan 5 ayr1 ydntemi
dikkate alarak ve gergeklesen hasarlar (muallak ve Odenen hasarlar toplami) iizerinden
yapmalar1 gerekmektedir. Sigorta sirketlerine, AZMM hesaplamalar ile ilgili olarak her brans
icin ilgili Genelge’de yer alan bes yontemden kendi portféy yapilarma en uygun yontemi
belirleyerek segme hakki taninmis olup 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle her brans igin belirlenen
nihai yontem 3 yil boyunca degistirilemeyecektir. Ayrica s6z konusu AZMM hesaplamalar1 briit
olarak yapilmakta ve Sirket’in ylriirliikte bulunan veya ilgili reasiirans anlagsmalarina bagh
olarak net tutarlar belirlenmektedir. Bu gergevede, Sirket, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ferdi
kaza bransi icin AZMM hesaplamasina iliskin olarak portféy yapisina en uygun yontemin
hangisi oldugunu degerlendirerek s6z konusu bes yontemden “Munich” yontemini segmis ve bu
yonteme gore 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle briit olarak bulunan sonug ile; bu tarih itibariyle
yiirtirliikkte bulunan reasiirans anlagsmalaria bagli olarak hesaplanan net tutar1 dikkate almigtir.
Sirket ilgili AZMM hesaplamasinda biiyiik hasar elemesi yapmamustir.
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2.24

Teknik Karsiliklar (Devami)

Sirket 17 Temmuz 2012 tarihinde yayinlanan Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklara ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Y&netmelikte Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik geregince 30 Eylill 2012 tarihinde; AZMM hesaplamalari
sonucunda bulunan gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelinin yeterliliginin test
edilebilmesi i¢in bir hesaplama (Test IBNR hesaplamasi) yapmamustir.

Finansal tablolara yansitilacak olan gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar karsiligi tutarinin
belirlenmesinde, Genelge uyarinca, 2010 yil1 hesaplamalarinda, bu tutarin en az %80’ dikkate
almabilecek iken, 2011 yil1 hesaplamalarinda en az %901, 2012 yilinda ise s6z konusu tutarin
tamaminin dikkate alinmasi gerekmektedir. Bununla birlikte, Hazine Miistesarlig1 tarafindan
yayimlanmig olan 22 Nisan 2011 tarih ve 2011/10 no'lu Genelge uyarinca, 30 Eyliil 2012 tarihi
itibariyle muhasebelestirilecek gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar karsiligi tutarinin
belirlenmesinde minimum %835 oraninin kullanilmas1 miimkiin kilinmstir. Sirket 30 Eyliil 2012
tarihi itibariyle belirlenen gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar karsiligi tutarinin
%100’tni (31 Aralik 2011: %90) dikkate alarak, 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle 432.405 TL (31
Aralik 2011: 370.359 TL) tutarinda toplam ilave net muallak hasar kargiligr ayirmistir. (17 no'lu

dipnot).
Ikramiye ve Indirimler Karsilign

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca sigorta sirketleri, ikramiye ve indirim uygulamasinda
bulunmalart durumunda, cari yilin teknik sonuglarina gore sigortalilar ve lehdarlar icin ayrilan
ikramiye ve indirim tutarlarimt finansal tablolarina yansitmak zorundadirlar. Sirket
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle hayat bransinda kara istirak teknik esaslari dogrultusunda
hesapladigr 2.294.148 TL (31 Aralik 2011: 4.137.600 TL) tutarindaki karsiligi ikramiye ve
indirimler karsilig1 altinda muhasebelestirmistir (17 no’lu dipnot).

Dengeleme Karsiligi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, sigorta sirketleri, takip eden hesap donemlerinde
meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar1 dengelemek ve katastrofik riskleri
kargilamak tizere kredi deprem teminatlari iceren sigorta sozlesmeleri i¢in dengeleme karsiligi
ayirmak zorundadirlar. 2009/9 sayili “Teknik Karsiliklarla Ilgili Mevzuatin Uygulanmasina
Mliskin” sektér duyurusu uyarinca hayat ve emeklilik sirketleri, deprem dolayisiyla meydana
gelebilecek 6liim ve maluliyet, hayat ve kaza branglarinda deprem ek teminat verdikleri sigorta
sozlesmeleri i¢in 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren dengeleme karsiligi ayirmak zorundadirlar.
S6z konusu karsilik her bir yila tekabiil eden net deprem ve kredi primlerinin %12’si oraninda
hesaplanir. Net primin hesaplanmasinda, boliismesiz reasiirans anlagsmalari i¢in 6denen tutarlar
devredilen prim olarak kabul edilir. Sirket, 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle 1.215.827 TL
(31 Aralik 2011: 887.710 TL) tutarinda dengeleme karsiligi ayirmustir. (17 ve 47.1 no'lu
dipnotlar).
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3.

Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilangco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliklerin tutarlarimi, sarta bagh varliklarin ve yilikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap
donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarin  kullanilmasint ~ gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari, ge¢mis tecrilbbe ve diger faktorler ile o giiniin kosullanyla gelecekteki olaylar
hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu degerlendirme ve
tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve iglemlere iligskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen,
fiili sonuglar varsayimlarindan farklilik gdsterebilir.

Sirket i¢in en 6nemli muhasebe tahminlerinden biri yiiriirliikte olan policelerinden dogacak
giderlere iliskin nihai net yiikiimliliklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili
yiikiimliiliklerin tahmin edilmesi, dogas: itibariyle ¢ok sayida belirsizligin degerlendirilmesini
igerir.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi

Sigorta riski

Sigorta sozlesmelerine iliskin risk, sigorta konusu olayin gerceklesmesi ihtimali ve bu olaydan
kaynaklanacak olan hasar tutarmin bilinemiyor olmasidir. Sigorta sdzlesmelerinin dogas1 geregi,
s0z konusu risk rastlantisaldir ve dolayisiyla tam olarak tahmin edilemez.

Fiyatlandirma ve karsilik aymrma metodlarma ihtimal teorisinin uygulandigi bir polige
portfoylinde, Sirket’in sigorta sdzlesmeleriyle ilgili olarak maruz kaldigi temel risk, 6denen hasar
ve tazminatlarin sigortacilik karsiliklarimin kayitli degerlerinin iistiinde gerceklesmesidir. Sirket
police yazma stratejisini, kabul edilen sigorta risklerinin tipine ve olusan hasarlara gore
belirlemektedir.

Sirket’in fiyatlandirmas, istatiksel analize, gecmis dataya, ve ilgili iiriine uygun diisen mortalite
tablolarina gore yapilmaktadir.

Sirket s6z konusu riskleri, sekillendirmis oldugu polige yazma stratejisi ve biitiin brangslarda tarafi
oldugu reastirans anlagmalari ile yonetmektedir.

Hayat ve Ferdi Kaza branglarinda risk kabul politikas1 uyarinca asagidaki unsurlar dikkate alinir:

- Bireysel sigortalarda sigortali yasi, sigorta bedeli dikkate alinarak saglik beyanlari ve
raporlari,

- Grup sigortalarda gruptaki kisi sayisia ve sigortalinin zorunlu veya ihtiyari olmasina gore
saglik beyanlar1 ve raporlari,

- Fiyatlandirmada, sigortalinin saglik durumuna goére siir prim uygulanmasi, ek sart
konulmasi veya teminatin indirilmesi veya reddedilmesi ile ilgili bilgiler,

- Yiiksek tutarli teminatlarda saglik belgeleri yaninda, sigortalinin maddi durumu ile ilgili
belgeler.

Sigorta riskinin (sigorta edilen azami tutar) brans bazinda dagilimi asagida dzetlenmistir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Hayat 4.178.958.604 4.330.967.899
Ferdi kaza 459.559.021 613.745.892
Toplam 4.638.517.624 4.944.713.791

(*) 30.09.2012 ve 31.12.201/ itibariyle yiikiimliiliik altinda oldugumuz tiim teminat tutarlarmmn TL

karsiligidur.
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami)

Sirket’in fiyatlandirma politikalaria bagl olarak maruz kaldig riskler asagida anlatilmistir:
Mortalite Riski:

Gergeklesen Oliim hasarlarinin, o6liim riskinin fiyatlandirmasinda kullanilan  mortalite
tablolarindaki 6liim ihtimallerinden daha yiiksek olmasidir. Sirket, iiriine gére uygun mortalite
tablolarmi kullanmaktadir. Ayrica {irlin bazinda hasar prim oranlarina gore, tarifeler tizerinde
gerekli degisiklikler yapilmaktadir. Sirket, hayat sigortasi sozlesmelerinin fiyatlandirmasini
yaparken CSO 53-58, %SO 80 veya CSO 2001 mortalite tablolarini kullanmaktadir.

Teknik Faiz Riski:

Birikimli hayat iirlinlerinde sigortalilara minimum “teknik faiz oram™ kadar faiz garanti
edilmektedir. Sirket, piyasa faiz oranlarinin garanti edilen faiz oranindan diisiik olmas1 durumunda
teknik faiz riskine maruz kalacaktir. Bununla birlikte Sirket, tiim hayat sigortasi portfoyiinii
dikkate aldiginda bu portfoyden gelecekte elde edecegi karlarin piyasa faiz oranlarindaki
muhtemel azalis sonucunda olusabilecek kayiplardan daha fazla olacagini 6ngormektedir.

Sirket’in birikimli {irinleri igin garanti ettigi faiz oranlar1 ve matematik karsiliklar1 asagidaki

gibidir:

30 Eyliil 2012

31 Arahk 2011

Garanti edilen Matematik Garanti edilen Matematik
Uriin déviz cinsi faiz oram (%) karsihiklar (TL) faiz oram (%) karsihiklar (TL)
ABD Dolan 2,5 88.989.422 2,5 124.304.414
TL (*) 6 56.573.968 6 52.776.741
TL (*) 9 41.691.160 9 45.903.410
Euro 2,5 20.988.258 2,5 25.494.699
TL (*) 3 2.963.028 3 2.156.920
ABD Dolar1 (*%*) 1 128.625 1 89.505
Euro (**) 1 28.962 1 14.655
Toplam (iratlar haric) 211.363.423 250.740.344

(*)  Sirket 2003 yili sonundan itibaren %9 2009 yili sonundan itibaren de %6 teknik faiz garantili
polige iiretimini durdurmustur. 2010 basindan itibaren iiretilen poligeler %3 teknik faiz garantisi

igermektedir.

(**) Sirket 2009 yili sonundan itibaren %2,5 teknik faiz garantili polige iiretimini durdurmustur. 2010
bagindan itibaren {iretilen policeler %1 teknik faiz garantisi igermektedir.

Sirket’in mevcut finansal varlik getirileri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Agirhkh ortalama Bilanco Agirhkh ortalama Bilango
Uriin déviz cinsi yillik faiz orani (%) degeri yillik faiz orani (%) degeri
Devlet tahvili-TL 9,96 176,759,373 9,65 177.003.195
Eurobond - ABD Dolari 7,39 122,132,348 7,80 160.403.853
Eurobond - Euro 5,41 22,573,273 5,44 27.262.080
Vadeli mevduatlar - TL 9,26 18,364,587 8,60 6.803.876
Vad. Mev. — ABD Dolar1 3,63 8,278,671 - -
Vad. Mev. — Eur 3,50 2,197,709 - -
Toplam 350,305,961 371.473.004
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami)

Duyarhilik analizleri
Finansal risk

Sirket, sahip oldugu finansal varliklari, reasiirans varliklar1 ve sigortacilik yiikiimliiliiklerinden
dolay1 finansal risklere maruz kalmaktadir. Ozet olarak temel finansal risk, finansal varliklardan
saglanan gelirlerin, sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yukumluluklerm kargilanmasinda
yetersiz kalmasidir. Finansal riskin en 6nemli bilesenleri piyasa riski (kur riski, piyasa degeri faiz
orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riskini icerir), kredi riski ve likidite riskidir.
Sirket’in genel risk yOnetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve bunun Sirket’in
finansal performansi iizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin asgari seviyeye indirilmesine
yogunlagmaktadir. Sirket, herhangi bir tiirev finansal enstriiman kullanmamaktadir. Risk yonetimi,
Sirket yonetimi tarafindan Yonetim Kurulu’nca onaylanmig usuller dogrultusunda
gerceklestirilmektedir.

(@) Piyasa riski
i. Nakit akum ve piyasa degeri faiz orani riski

Sirket, degisken faiz oranli finansal varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin tabi oldugu faiz oranlarinin
degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

30 Eyliil 2012 tarihinde degisken faizli finansal varliklarina uygulanan piyasa faiz oram %1
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, ilgili doneme ait vergi 6ncesi kar
256.028 TL (31 Aralik 2011: 816.223 TL) daha yiiksek/diisiik olacakti.

il. Kur riski

Sirket, doviz cinsinden alacak ve borglarin Tiirk Lirasi’na g¢evrilmesinden dolayr doviz kuru
degisikliklerinden dogan doviz riskine maruz kalmaktadir. Bu riskler, déviz pozisyonunun
analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle Euro, TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi
ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, Euro cinsinden alacak ve borglarin ¢evrimi dolayisiyla
olusacak kur farki kari/zarar1 sonucu vergi oncesi net varliklar 69.461 TL (31 Aralik 2011:

2.736.953 TL) daha yiiksek/diisiik olacakti.

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle ABD Dolarn, TL karsisinda %10 oraninda deger
kazansaydi/kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, ABD Dolar1 cinsinden alacak

ve borglarin ¢evrimi dolayisiyla olusacak kur farki kari/zarart sonucu vergi 6ncesi net varliklar
1.677.552 TL (31 Aralik 2011: 16.094.394 TL) daha yiiksek/diisiik olacakti.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle ABD Dolar1 ve Euro birlikte %10 oraninda deger
kazansaydi/kaybetseydi Sirket’in doviz cinsinden satilmaya hazir finansal varliklar1 dolayisiyla,
kur degisikliklerinin Sirket’in 0zsermaye hesaplar1 arasinda yer alan “Finansal varliklarin
degerlemesi” hesabi 13.912.926 TL (31 Aralik 2011: 17.306.616 TL) daha yiiksek/dusiik
olacakti.

Sirket’in doviz cinsinden olan varlik ve yiikiimliiliiklerine iliskin bilgiler ilgili dipnotlarda yer
almaktadir.

iii.  Fiyat riski
Sirket’in finansal varliklari, Sirket’i fiyat riskine maruz birakmaktadir. Sirket emtea fiyat riskine
maruz degildir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Sirket’in satilmaya hazir olarak siniflandirilan finansal varliklar
piyasa degerinden tutulmaktadir. Piyasa fiyatlar1 %5 oraninda artsaydi/azalsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi dncesi net varliklar 16.597.068 TL (31 Aralik 2011: 18.233.456
TL) daha yiiksek/diisiik olacakti.
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami)

Duyarhiik analizleri (Devamzi)
(b)  Kredi riski

Finansal varliklarin miilkiyeti, kars1 tarafin sézlesmenin sartlarin1 yerine getirmeme riskini tasir.
Sirket’in kredi riski, nakit ve nakit benzerleri ile banka mevduatlari, finansal varliklar,
sigortacilik  yiikiimliiliikklerindeki reasiirans paylari, reasiirans sirketlerinden alacaklar,
sigortalilardan ve aract kurumlardan olan prim alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Bu riskler,
yOnetim tarafindan karsi tarafa olan toplam kredi riski olarak goriilmektedir.

Sirket kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan finansal varliklarinin ve sigorta faaliyetlerinden
kaynaklanan alacaklarinin (reasiirans alacaklar1 dahil) kredi riskini alinan teminat ve kars1 taraf
seciminde uyguladigi prosediirler ile takip etmekte ve sinirlandirmaktadir. Bu alacaklar ile ilgili
diger agiklamalar 12 no’lu dipnotta yapilmistir.

Sirket’in kredi ve alacak grubu disinda kalan ve kredi riskine tabi finansal varliklar1 genellikle
devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Tiirkiye’de yerlesik banka ve diger finansal kurumlarda tutulan
vadeli ve vadesiz mevduat: temsil etmekte ve bu alacaklar yiiksek kredi riskine sahip olarak
kabul edilmemektedir.

(c) Likidite riski

Sirket, sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin kargilanabilmesi i¢in elinde
bulunan nakit kaynaklar1 kullanmaktadir. Likidite riski, makul bir maliyet dahilinde, borglarin
O0denmesi icin yeterli nakdin bulunmamasi riskidir. Yonetim, s6z konusu borglarin 6denmesine
yetecek tutarda fon bulundurulmasiyla ilgili limitleri belirler.

Asagidaki tablo, Sirket’in finansal ve sigorta yiikiimliiliikklerinin bilango tarihleri itibariyle
sozlesmeden kaynaklanan veya beklenen vadelerine kalan siirelerine gore dagilimm
gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

Sozlesmeden kaynaklanan nakit akimlar:

3aya 5 yildan
30 Eyliil 2012 kadar 3ay-1yil 1yil-5yl uzun Toplam
Sigorta ve reasiirans girketlerine borglar - 371.050 - - 371.050
Emeklilik faaliyetlerinden borglar 443 426.034 - 3.225.103  3.651.580
Toplam 443 797.084 - 3.225.103 4.022.630
Beklenen nakit akimlari
3 aya 5 yildan
30 Eyliil 2012 kadar 3ay-1yil 1yil-5yl uzun Toplam

Hayat ve Ferdi kaza matematik karsilig1 ile
yatirim riski hayat sigortasi police

sahiplerine ait poligeler igin ayrilan karsilik 8.511.757 27.760.342 46.702.353 140.124.119 223.098.571

Muallak hasar karsiligi - net 10.773.548 898.660 643.058 26.959 12.342.225
Ikramiye ve indirimler karsilig1 - net 1,966.874 327.274 2.294.148
Kazanilmamig primler karsilig1 - net 167.225 1.815.482 1.982.708
Dengeleme karsilig1 - net - - - 1.215.827  1.215.827
Devam eden riskler karsilig1 - net

Toplam 19.452.530 32.441.358 47.672.685 14.366.905 240.933.479

30



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami)

Sozlesmeden kaynaklanan nakit akimlar:

3 aya 5 yildan
31 Aralik 2011 kadar 3ay-1yil 1yil-5yl uzun Toplam
Sigorta ve reasiirans sirketlerine borg¢lar - 546.600 - - 546.600
Emeklilik faaliyetlerinden borglar 539 6.899 - 401 7.839
Toplam 539 553.499 - 401 554.439

Beklenen nakit akimlari

3aya 5 yildan
31 Aralik 2011 kadar 3ay-1yill 1yil-5yil uzun Toplam
Hayat ve ferdi kaza matematik karsiligi ile
yatirm riski hayat sigortas1 police
sahiplerine ait poligeler icin ayrilan
karsilik 23.480.229 32.812.751 137.101.263 69.287.273 262.681.516
Muallak hasar kargilig: - net 9.363.641 570.435 379.950 6.086 10.320.112
Ikramiye ve indirimler karsilig1 - net 2.052.338  2.085.262 - - 4.137.600
Kazanilmamig primler karsilig1 - net 194.318  2.109.615 - - 2.303.933
Dengeleme karsilig1 - net - - - 887.710 887.710
Devam eden riskler karsilig1 - net 18.204 228.235 - - 246.439
Toplam 35.108.730 37.806.298 137.481.213 70.181.069 280.577.310
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4.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami)

Sirket dava konusu muallak hasarlarin 6denmesinin bir yildan daha uzun bir siirede
gerceklesecegini ongdrmektedir. Ayrica, Sirket diger hasarlarin 6deme donemlerini gegmis
donemlerde gergeklesen 6deme siirelerini dikkate alarak tahmin etmistir. Muallak hasarlar
karsihginin tamam bilangoda kisa vadeli olarak smiflandirilmustir. ikramiye ve indirimler
karsiliginin miiteakip donemlerde yapilacak olan édemelerin bir kismi yukaridaki tabloda uzun
vadeli olarak simiflandirilmig olmakla birlikte kargiligin tamami bilangoda kisa vadeli olarak
siniflandirilmistir. Hayat matematik karsiligi ve yatirim riski hayat sigortasi polige sahiplerine
ait policeler i¢in ayrilan karsiliklarin tamami bilangoda uzun vadeli olarak simiflandirtilmistir.
Dengeleme karsilig1 bilancoda uzun vadeli olarak siniflandirilmstir.

Sirket yukarida belirtilen yiikiimliiliikleri, aktifinde yer alan finansal varliklar ve nakit ve nakit
benzeri varliklar ile karsilamay1 6ngérmektedir.

Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, finansal araglarin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi bir tutar olup, eger varsa teskilatlanmig bir
piyasada islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yoOntemleri kullanilarak tespit edilmektedir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip
makul degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul
degerinin tahmininde kullanilmistir:

Finansal varhiklar

Yilsonu kurlariyla c¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin makul degerlerinin kisa
vadeli olmalart dolayisiyla kayitli degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Esas faaliyetlerden
alacaklarin kayitli degerinin ilgili siipheli alacak karsiliginin diisiilmesinden sonra makul
degerlerini gosterdigi tahmin edilmektedir. Borsaya kayitli olmayan satilmaya hazir finansal
varliklarin ise maliyetleri, varsa, deger diisiikliigii ¢cikarilmis degerleri makul degerleri olarak
kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Esas faaliyetlerden borglar ile diger parasal borglarin kayitli degerlerinin makul degerlerine
yakin oldugu tahmin edilmektedir.

Sermaye yonetimi
Sirket’in sermayeyi yonetirken amaclart:

- Hazine Miistesarligi’nin gerekli gérdiigii sermaye yeterliligi sartlarini yerine getirmek,
- Sirket’in isletmelerin devamlilig: ilkesi gercevesinde varligini siirdiirmek ve faaliyetlerin
devamini saglayabilmektir.

Sirket'in, finansal tablolarin hazirlanma tarihi itibariyle, sermaye yeterliliginin Ol¢lilmesine
iliskin y6netmelik gergevesinde hesaplanan 30 Eylil 2012 tarihli asgari gerekli 6zsermayesi
15.129.652 TL (31 Aralik 2011: 16.771.845 TL)'dir.

Boliim Bilgileri

2.3 no’lu dipnotta agiklanmistir.
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6.2

6.3

Maddi Duran Varhklar

Doénemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme paylari: 60.552 TL (1 Temmuz -
?_(I)_;Eylﬁl 2012: 20.184 TL), (30 Eyliil 2011: 194.985 TL), (1 Temmuz - 30 Eylil 2011: 67.896

6.1.1 Amortisman giderleri: 84 TL (30 Eyliil 2011: 253 TL)
6.1.2 Itfa ve tilkenme paylari: 60.469 TL, (30 Eyliil 2011: 194.732 TL)

Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin donemin
amortisnll(an )giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azalis (-):(-): Yoktur (30 Eyliil
2011: Yoktur).

Cari donemde duran varhk hareketleri:

6.3.1 Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran varliklarin maliyeti: Yoktur (31 Aralik
2011: 727 TL).

6.3.2 Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti: 13.249 TL (31 Aralik 2011:
205.567 TL).

6.3.3 Cari donemde ortaya ¢ikan degerleme artiglar:

6.3.3.1 Varlik maliyetlerinde (+): Yoktur (30 Eylil 2011: Yoktur).
6.3.3.2  Birikmis amortismanlarda (-): Yoktur (30 Eyliil 2011: Y oktur).

6.3.4 Yapilmakta olan yatinmlarin niteligi, toplam tutari, baslangi¢ ve bitis tarihi ve
tamamlama derecesi: Yoktur (30 Eyliil 2011: Yoktur).

Maddi duran varlik hareket tablosu:

1 Ocak 2012 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2012

Maliyet:
Demirbas ve tesisatlar 1.677.648 - (13.249) 1.664.399
Ozel maliyet bedelleri (*) 812.903 - - 812.903
Toplam maliyet 2.490.551 - (13.249) 2.477.302
Birikmis amortisman:
Demirbas ve tesisatlar (1.677.181) (84) 13.249 (1.664.016)
Ozel maliyet bedelleri (*) (812.903) - - (812.903)
Toplam birikmis amortisman (2.490.084) (84) 13.249 (2.476.919)
Net kayith Deger 467 383

1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2011
Maliyet:
Demirbas ve tesisatlar 1,882,488 127 (205,567) 1,677,648
Ozel maliyet bedelleri (*) 812,903 - - 812,903
Toplam maliyet 2,695,391 727 (205,567) 2.490.551
Birikmis amortisman:
Demirbas ve tesisatlar (1,882,405) (343) 205,567 (1,677,181)
Ozel maliyet bedelleri (*) (812,903) - - (812,903)
Toplam birikmis amortisman (2,695,308) (343) 205,567 (2,490,084)
Net kayith deger 83 467

(*) Bilancoda diger maddi varliklar igerisinde yer almaktadir.
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7.

8.

9.

10.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
Maddi Olmayan Duran Varhklar

1 Ocak 2012 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2012
Maliyet:
Haklar 5.257.182 - - 5.257.182
5.257.182 - - 5.257.182
Birikmis amortisman:
Haklar (5.020.720) (60.469) - (5.081.189)
(5.020.720) (60.469) - (5.081.189)
Net defter degeri 236.462 175.993
1Ocak 2011 TIlaveler  Cikislar 31 Arahk 2011
Maliyet:
Haklar 5,141,482 115,700 - 5,257,182
5,141,482 115,700 - 5,257,182
Birikmis amortisman:
Haklar (4,757,938) (262,782) - (5,020,720)
(4,757,938) (262,782) - (5,020,720)
Net defter degeri 383,544 236,462
Istiraklerdeki Yatirnmlar
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
Reasiirans Varhklar
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Muallak tazminat kargilig1 reasiirdr pay1 (17 no'lu dipnot) 798.836 444.074
Kazanilmamis primler karsilig1 reasiirdr pay1 (17 no'lu dipnot) 363.201 383.804
Reasiirans sirketlerine borglar (19 no'lu dipnot) (373.050) (546.600)
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10.

11.

Reasiirans Varhklar: (Devami)
Reasiirans Gelirleri/(Giderleri)

1Ocak- 1Temmuz 1Ocak- 1Temmuz
30 Eyliil - 30 Eyliil 30 Eyliil - 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011
Odenen tazminat reasiirér pay1 314.861 16.526 62.080 5.093
Reasiirdrlerden alinan komisyonlar (briit) 275.770 103.848 244622 151.734
Muallak hasar ve tazminat karsilig
degisiminde reasiiror pay1 354.763 (12.616)  (110.626) (91.615)
Reasiirorlere devredilen primler (24 no'lu
dipnot) (604.355)  (200.070)  (638.951)  (234.858)
Kazanilmamis primler karsilig1 degisiminde
reastiror pay1 (17 no'lu dipnot) (20.604) (5.968)  (220.984) (52.539)
Reasiirorlerden alinan komisyonlarin
ertelenmesi 10.375 7.135 145.261 20.830

Reasiirans sozlesmeleri ile ilgili detayl1 agiklamalar 2.14 no’lu dipnotta yapilmustir.

Finansal Varhklar

11.1 Kurulusun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt siniflamalari:

30 Eyliil 2012
Riski sigortalilara ait portfoy Sirket portfoyii
Bloke Bloke

Bloke olmayan Toplam Bloke olmayan Toplam Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar
Devlet tahvili 95.308.734 13.765.333 109.074.067 62.236.856 5.448.450 67.685.306 176.759.373
Eurobond 85.532.615 29.322.888 114.855.503 27.711.255 2.138.862 29.850.117 144.705.620
Vadeli mevduat (*) - 10.476.380 10.476.380 - - 10.476.380
Toplam 180.841.349 53.564.601 234.405.950 89.948.111 7.587.312 97.535.423 331.941.373

(*) 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle riski hayat poligesi sahiplerine ait 10:476.380 TL tutarinda vadeli mevduat hesabi bulunmaktadir.
Riski hayat poligesi sahiplerine ait USD ve Euro cinsinden olan vadeli mevduatlarin ortalama vadeleri 3 aydan kisadur.

31 Arahk 2011
Riski sigortahlara ait portfoy Sirket portfoyii
Bloke Bloke

Bloke  olmayan Toplam Bloke  olmayan Toplam Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar
Devlet tahvili 89.4590.792 10.448.542  99.908.334 69.963.831 7.131.030 77.094.861 177.003.195
Eurobond 121.863.475 35.731.609 157.595.084 23.780.340  6.290.509 30.070.849 187.665.933
Vadeli mevduat (*) - - - - - - -
Toplam 211.323.267 46.180.151 257.503.418 93.744.171 13.421.539 107.165.710 364.669.128

Satilmaya hazir finansal varliklar portfoyiinde bulunan tahvillerin tamam TL cinsinden olup,
faiz oranlar1 %9 ila %11 (31 Aralik 2011: %9 - %11) arasinda degismektedir. USD cinsinden
eurobondlarin faiz oranlart %1,51 ila %11,88 (31 Aralik 2011: %1,51 ila %11,88), Euro
cinsinden eurobondlarin faiz oranlart %4,31 ila %6.40 (31 Aralik 2011: %4,31 ila %6,41)

arasinda degismektedir.

Kredi ve alacaklar 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kredi ve alacaklar (12 no'lu dipnot) 6.630.492 8.857.092
Toplam 6.630.492 8.857.092
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11.2

11.3

114

115

11.6

11.7 -

Yllkig:ir)lde ihrac edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler: Yoktur (31 Aralik 2011:
Yoktur).

Yllkig:iI;de itfa edilen bor¢clanmay: temsil eden menkul kiymetler: Yoktur (31 Aralik 2011:
Yoktur).

Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varhklarin borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri iizerinden gosterilmis menkul
kiymetlerin ve finansal duran varhklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren

bilgi:

Menkul kiymetler 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Kayith Deger Kayith Deger
Maliyet Degeri (Makul Deger) Maliyet Degeri  (Makul Deger)
Devlet tahvili 162.901.320 176.759.373 173.509.363 177.003.195
Eurobond 122.370.303 144.705.620 173.775.474 187.665.933
Vadeli mevduat 10.438.389 10.476.380 - -
Toplam 295.710.012 331.941.373 347.284.837 364.669.128

Sirket’in 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal duran varligi
bulunmamaktadir.

Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklari,
istirakleri ve bagh ortakhklar tarafindan cikarilmig bulunan menkul kiymet tutarlar ve
bunlar ¢ikaran ortakhklar: Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

Finansal varhiklarda son ii¢ yilda meydana gelen deger artislari: Finansal varliklarda
me dar)la gelen deger artiglart 11.7 ve 26 no'lu dipnotlarda gosterilmistir. (31 Aralik 2011:
Yoktur).

11.9 Finansal varhiklara iliskin diger aciklamalar

Satilmaya hazir finansal varliklardan cari donem ic¢inde elde edilen faiz ve satig gelirleri
29.212.525 TL, (31 Aralik 2011: 58,670,453 TL) (26 no’lu dipnot) olup gelir tablosunda yatirim
gelirleri altinda muhasebelestirilmistir. Donem igerisindeki ger¢eklesmeyen makul deger artis
6.483.271 TL (31 Aralik 2011: 1,838,218 TL TL) olup 6zsermayede ilgili hesap kalemi altinda
kayitlara yansitilmistir (15 no’lu dipnot).
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11.

Finansal Varliklar (Devami)

Finansal varliklarin vade analizi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012
0-3 3-6 6 ay - 1-3 3 yildan
ay ay 1y yil uzun Toplam
Devlet tahvili - - 5.448.450 70.253.150 101.057.773 176.759.373
Eurobond - 14.362.529 - 25.866.149  104.476.942 144.705.620
Vadeli mevduat 10.476.380 - - - - 10.476.380
Toplam 10.476.380 14.362.529  5.448.450 96.119.299  205.534.715 331.941.373
31 Aralik 2011
0-3 3-6 6 ay - 1-3 3 yildan
ay ay 1yl yil uzun Toplam
Devlet tahvili - - 1.584.348 59.362.844  116.056.003 177.003.195
Eurobond 24.315.553 - 3.466.360 34.628.117  125.255.903 187.665.933
Vadeli mevduat - - - - - -
Toplam 24.315.553 - 5.050.708 93.990.961 241.311.906 364.669.128

Yabanci para finansal varhiklarin dagilhm asagidaki gibidir:

Finansal varliklar (Kredi ve alacaklar haric):

30 Eyliil 2012

Doviz Cinsi Doviz Tutar1 Kur Tutar TL
ABD Dolar1 68.432.985 1,7847 122.132.348
Euro 9.778.329 2.3085 22.573.273
Toplam 144.705.620
31 Arahk 2011
Doviz Cinsi Doviz Tutan Kur Tutar TL
ABD Dolari 84.919.188 1,8889 160.403.853
Euro 11.155.610 2,4438 27.262.080
Toplam 187.665.933
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12. Krediler ve Alacaklar

12.1 Alacaklarin, ticari miisterilerden olan alacaklar, ilgili taraflardan olan alacaklar, pesin
odemeler icin (gelecek aylara, yillara ait 6demeler) ve digerleri biciminde siniflanmasi:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Sigortalilardan alacaklar 345.438 348.647
Aracilardan alacaklar 220.855 338.998
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 566.293 687.645
Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar (47.1 no'lu dipnot) 1.778.171 5.435.968
Sigortalilara verilen krediler (Ikrazlar) 2.291.735 2.740.393
Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar 267.720 231.856
Esas faaliyetlerden alacaklar - briit 4.337.626 9.095.862
Sigortalilardan ve aracilardan olan alacaklardan
kaynaklanan siipheli alacaklar karsiligi (*) (209.478) (209.478)
Idari ve kanuni takipteki siipheli riicu alacaklari
karsilig (*) (58.241) (22.378)
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi (5.708) (6.914)
Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen
alacaklar icin ayrilan siipheli alacak karsih@:
tutarlari (273.427) (238.770)
Esas faaliyetlerden alacaklar - net 6.630.492 8.857.092

(*)  Bilangoda “Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar karsilig1” altinda gosterilmektedir.

12.2 Tsletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakhklarla olan alacak - borg iliskisi:
Mliskili taraflar ile olan islem ve bakiyeler 45 no’lu dipnotta detayl olarak agiklanmstir.
12.3 Alacaklar icin ahinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari:

Alman garanti ve teminatlarin doviz cinsinden detay1 asagida yer almaktadir:

30 Eyliil 2012
ABD Dolan Euro TL Toplam
Ipotekler - - 6.063.700 6.063.700
Teminat mektuplar 10.882 - 1.260.450 1.271.332
Nakit 161.485 19.461 271.909 452.855
Diger garanti ve kefaletler - - 120.400 120.400
Toplam 172.367 19.461 7.716.459 7.908.287
31 Aralik 2011
ABD Dolan Euro TL Toplam
Ipotekler - - 6.310.700 6.310.700
Teminat mektuplar 65.722 4.106 1.446.700 1.516.528
Nakit 154.380 26.928 185.909 367.217
Diger garanti ve kefaletler - - 114.690 114.690
Toplam 220.102 31.034 8.057.999 8.309.135
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12.4 Yabanc paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte
mevcut yabanci paralarin ayr ayn tutarlar ve TL’ye doniistiirme kurlar:

Kredi ve Alacaklar:

30 Eyliil 2012
Doviz Cinsi Doviz Tutan Kur Tutar TL
ABD Dolar1 636.912 1.7847 1.136.698
Euro 97.532 2.3085 225.152
Isvigre Frang1 15.237 1.9055 29.034
Ingiliz Sterlini 960 2.8936 2,777
Toplam 1.393.663

31 Arahk 2011
Doviz Cinsi Doviz Tutar: Kur Tutar TL
ABD Dolar1 722.201 1,8889 1.364.165
Euro 154.079 2,4438 376.538
15Vi(;re Frangi 5.770 2,0062 11.576
Toplam 1.752.279

12.5-12.7 Krediler ve alacaklara iliskin diger aciklamalar:

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Vadesi gegmis 539.010,45 444,292
3 aya kadar 112.002,04 159.725
3-6 ay arasi 27.076,12 66.043
6 ay-1 yil arasi 220,35 17.585
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 678.308,96 687.645

Sigortacilik faaliyetlerinden alacak karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2012 2011
Donem basi - 1 Ocak 6.914 43.065
Doénem icindeki girisler 234.224 188.168
Serbest birakilan karsilik (235.931) (224.319)
Dénem sonu - 30 Haziran 5.207 6.914

Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2012 2011
Donem basi - 1 Ocak 231.856 240.717
Donem igindeki girisler 35.863 1.487
Serbest birakilan karsilik - (10.348)
Dénem sonu - 30 Haziran 267.719 231.856
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12.5 - 12.7Krediler ve alacaklara iliskin diger aciklamalar (Devami):

Vadesini ge¢cmis ama siipheli hale gelmeyen sigortalilardan ve acentelerden alacaklar:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
3 aya kadar 535.904,66 437.378
3 - 6 aya kadar 3.049,44 -
6 - 12 aya kadar 56,35 -
Toplam 539.010,45 437.378

Yukarida belirtilen alacaklar igin alinan garantiler agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralk 2011
Ipotek senetleri 6.063.700 5.339.000
Teminat mektuplar 1.271.332 1.132.078
Nakit 452.855 393.365
Diger garanti ve kefaletler 59.900 212.397
Toplam 8.847.787 7.076.840

13. Tiirev Finansal Araclar
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

14. Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerine ait nakit
akig tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri 2.12 no’lu dipnotta agiklanmis olup
Sirket’in banka mevduatlariin detay1 asagida yer almaktadir:

30 Eyliil 12 31Arahk 11
Bankalar 22,316,190.00 6.974.113
Kredi kart1 alacaklari 2,107,818.00 2.028.190
Toplam 24,424,008.00 9.002.303
Yabanci para mevduatlar
- vadesiz mevduatlar 49,867.00 51.114
- vadeli mevduatlar - -
Toplam 49,867.00 51.114
TL mevduatlar
- vadesiz mevduatlar 369,793.00 119.123
- vadeli mevduatlar 21,896,530.00 6.803.876
22,266,323.00 6.922.999
Toplam 22,316,190.00 6.974.113
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14. Nakit ve Nakit Benzerleri (Devami)
Sirket'in 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle 138.631 TL tutarinda vadeli mevduati Hazine
Miistesarligi lehine bloke edilmistir (31 Aralik 2011: 109.751 TL) (43 no'lu dipnot).
Vadeli mevduatlarin vadesi 3 aydan kisa olup agirlikli ortalama yillik faiz oranlar1 asagidaki
gibidir:
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
(%) (%)
TL 9,26 8,6
Yabanci para vadeli ve vadesiz mevduatlar:
30 Eyliil 2012
Yabanci para TL
Vadeli Vadesiz Doviz Kuru Vadeli Vadesiz
Euro -- 11.275 2,3085 -- 26.029
ABD Dolari 150.010 12.766 1,7847 267.724 22.784
CHF -- 554 1,9055 -- 1.055
Toplam 267.724 49.868
31 Aralik 2011
Yabanci para TL
Vadeli Vadesiz Doviz Kuru Vadeli
Euro -- 13.678 2,4438 - 33.426
ABD Dolari -- 8.749 1,8889 -- 16.526
CHF -- 579 2,0062 - 1.162
Toplam 51.114
15. Sermaye
Sirket’in tamami 6denmis 3.656.500.000 adet (31 Aralik 2011: 3.326.500.000 adet) hisse senedi
bulunmaktadir. Sirket’in hisse senetlerinin her biri 1 Kr nominal degerde olup toplam nominal
deger 36.565.000 TL (31 Aralik 2011: 33.265.000 TL) dir.
Donem bagi ve donem sonunda bulunan hisse senetlerinin hareketleri agsagidaki gibidir:
1 Ocak 2012 Yeni cikarilan itfa edilen 30 Eyliil 2012
Nominal Nominal Nominal
Adet TL Adet TL  Adet TL
Odenmis  3.326.500.000 33.265.000  330.000.000 3.300.000 - - 3.656.500.000 36.565.000
Toplam 3.326.500.000 33.265.000  330.000.000 3.300.000 - - 3.656.500.000 36.565.000
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15. Sermaye (Devami)

1 Ocak 2011 Yeni cikarilan

itfa edilen

31 Arahk 2011

Nominal Nominal

Adet TL Adet TL  Adet

Odenmis  3.126.500.000 31.265.000  200.000.000 2.000.000

Nominal
TL

Adet

Nominal
TL

-- 3.326.500.000 33.265.000

Toplam 3.126.500.000 31.265.000  200.000.000 2.000.000

- 3.326.500.000 33.265.000

Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde

dagitilabilirler. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal
yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler,
sirketin 6denmis/cikarilmig sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’

olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 0denmis/gikarilmis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis/cikarilmig

sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun

disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Yasal yedeklerin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2012 31 Aralik 2011
Donem basi - 1 Ocak 13.207.164 12.363.489
Gegmis yil karindan transfer 882.561 843.675
Doénem sonu - 30 Eyliil 14.089.725 13.207.164

Finansal Varliklarin Degerlemesi:

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gerceklesmemis kar ve zararlarin Sirket’e ait olan kismi 6zsermaye icinde “Finansal Varliklarin

Degerlemesi” altinda muhasebelestirilir.

Finansal varliklarin degerlemesinin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk

2012 2011

Donem basi - 1 Ocak (vergi etkilerinden netlestirilmis olarak) 5.200.742 7.795.503

Makul deger (azalisi)/artisi 6.483.271 (1.838.218)
Satilan veya itfa olan finansal varliklardan kaynaklanan ¢ikislar

(vergi etkilerinden netlestirilmis olarak) (526.444) (1.124.187)

Makul deger artisindan dogan vergi (1.296.654) 367.644

Dénem igi net degisim 4.660.173 (2,594,761)

Donem sonu - 30 Eyliil (vergi etkilerinden netlestirilmis olarak) 9.860.915 5.200.742
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16. Diger Yedekler ve Istege Bagh Katihmin Sermaye Bileseni
Ozsermaye igerisinde yer alan diger yedekler ile ilgili bilgi 15 no’lu dipnotta yer almaktadir.

17.  Sigorta Borc¢lari ve Reasiirans Varliklari

17.1 Sirketin hayat ve hayat dis1 dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlan ile varhklar
itibariyle hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar:

30 Eyliil 2012
Hayat Hayat disi Toplam
Tesis edilmesi gereken teminat tutari (*) 237.626.030 462.003 238.088.033
Tesis edilen teminat tutari (43 no'lu dipnot) 249.057.186 535.410 249.592.596

31 Arahk 2011

Hayat Hayat disi Toplam
Tesis edilmesi gereken teminat tutari (*) 268.443.791 28.998 268.472.789
Tesis edilen teminat tutar1 (43 no'lu dipnot) 286.315.392 488.760 286.804.152

(*) Sigortacilik Kanunu’na istinaden ¢ikarilan ve 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 say1li Resmi Gazetede
yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine Iligkin
Yonetmelik”in 4. maddesi geregince, sigorta sirketleri ile hayat ve ferdi kaza bransinda faaliyet
gosteren emeklilik sirketleri, sermaye yeterliligi hesabi sirasinda bulunan gerekli 6zsermaye
miktarinin icte birine denk diisen Minimum Garanti Fonu tutarini sermaye yeterliligi hesabi
doneminde teminat olarak tesis etmekle yiikiimli kilinmstir.
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17.2 Sirketin hayat police adetleri ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat

sigortalilarin adet ve matematik karsihiklari:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Sigortali  Matematik  Sigortah Matematik

sayist  karsihiklari sayist karsihiklar

Dénem igindeki artig 105.216 5.443.813,35 162.735  5.327.213
Dénem iginde ayrilan 132.247 62.170.776,34 248.172  79.674.704
Mevcut Hayat Matematik Karsiliklar 223.034.941 239.302 262.674.339
Mevcut Ferdi Kaza Matematik Karsiliklari 63.632 12 7.175
Toplam 264.266  223.098.573 239.314 262.681.514

17.3 Hayat dis1 sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta teminat1 tutari:

4 no’lu dipnotta agiklanmistir.

17.4 Sirketin kurdugu emeklilik yatirim fonlari ve birim fiyatlari:

Birim Fiyatlar (TL)

Birim Fiyatlar (TL)

Emeklilik Yatirnm Fonlar: 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Karma Dig Bor¢glanma Fonu 0,009046 0,010191
Kamu Bor¢lanma TL Fonu 0,010831 0,009969
Likit Karma Fonu 0,010587 0,009605
Esnek Fon 0,011184 0,009361
Hisse Senedi Fonu 0,011817 0,008917

17.5 Portfoydeki katihm belgeleri ve dolasimdaki katihm belgeleri adet ve tutar: Yoktur

(31 Aralik 2011: Yoktur).

Dolasimdaki bireysel emeklilik fonlari:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Dolasimdaki Dolasimdaki
pay sayisi Tutar TL pay sayis1  Tutar TL
Gelir Amach Karma Dis Bor¢lanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu 15.788.493,162  142.822,71 39.304 401
Gelir Amagli Kamu Bor¢lanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu  113.930.660,790 1.233.982,99 - -
Para Piyasas1 Likit Karma Emeklilik Yatirnm Fonu 43.724.417,925  462.910,41 - -
Biiyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 76.934.953,416  860.440,52 - -
Biiylime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 44.422.979,636  524.946,35 - -
Toplam 294.801.504,929 3.225.102,98 39.304 401

Portfoydeki (Dolasimda Olmayan) Katilhm Belgeleri:

Fon Unvam Adet Fon Toplam Degeri Fon Fiyati
Gelir Amagli Karma D1s Borglanma Araglart Emeklilik Yatirrm Fonu ~ 2.574.901,308 23.292,56  0,009046
Gelir Amagl Kamu Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu 53.729.698,969 581.946,37 0,010831
Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu 0,000 0,00 0,010587
Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 92.271.423,910 1.031.963,61 0,011184
Biiyiime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 0,000 0,00 0,011817
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17.6

17.7

17.8

17.9

Doénem icinde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik
katilmcilarinin adetce portfoy tutarlari: Donem iginde giren sozlesme sayist 1.756 adet olup
donem baginda mevcut yiiriirlikte sézlesme bulunmamaktadir. Fesih olan sézlesme sayist 140
adet, sistemden ayrilan 5 adettir. D6nem sonunda aktif olan 1.611 adet s6zlesmenin donem sonu
portfdy tutar1 3.225.102,98 TL dir. (17.5 no’lu dipnot) (1 Ocak - 31 Aralik 2011: 401 TL).

Kar payh hayat sigortalarinda kar paymin hesaplanmasinda kullanilan degerleme
yontemleri: Sirket, riski hayat policesi sahiplerine ait finansal varliklari, “Satilmaya Hazir”
finansal varliklar olarak siniflandirmistir. Bu varliklar 2.8 no’lu dipnotta belirtilen esaslar
dogrultusunda degerlemeye tabi tutulmustur. Tahsilat esasina gore gilinliik kar payi, i¢ verim
yontemi kullanilarak hesaplanmustir.

Donem icinde yeni giren bireysel emeklilik katihmcilarinin adet ile briit ve net katihhm
paylarmin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari: Donem i¢inde giren sézlesme sayisi
1.611 adet olup bunlarin %100 i bireyseldir. Bu sozlesmelerin katilim paylar1 toplami net
2.978.499,93 TL, briit 3.029.033,69 TL dir. (1 Ocak - 31 Aralik 2011: Yoktur).

Donem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katihmecilarinin adet ile briit ve net
katilm paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari:

Bu dénemde bagka sirketten gelen katilimer sayisi 14 olup, katilim paylar1 net 310.898,63 TL,
briit 311.759,23 TL olmustur. (1 Ocak - 30 Eyliil 2012). (30 Eyliil 2011: Yoktur). (1 Nisan —
30 Eyliil 2011: Yoktur).

17.10 Dénem icinde sirketin hayat portfoyiinden bireysel emeklilie gecen bireysel emeklilik

katimcilarimin adet ile briit ve net katihm paylarimin bireysel ve kurumsal olarak
dagilimlari: Yoktur (30 Eyliil 2011: Yoktur)

17.11 Dénem icinde sirketin portfoyiinden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete

gecmeyen her ikisi birlikte bireysel emeklilik katihmcilarinin adet ile briit ve net katihm
paylarmin bireysel ve kurumsal olarak dagihmlari: Bu donemde sistemden ayrilan katilimci
sayist 5 olup, katilim paylart net 29.648,42.-TL, briit 29.700,42.-TL olmustur. (1 Ocak - 30
Eyliil 2012). (30 Eylil 2011: Yoktur). (1 Nisan - 30 Eyliil 2011: Yoktur).

17.12 Donem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlan ferdi ve

grup olarak dagilimlar:

1 Ocak - 30 Eyliil 2012 1 Temmuz - 30 Eyliil 2012
Sozlesme Sozlesme
sayisi Briit prim Net prim sayisi Briit prim Net prim
Ferdi 105.206 29.781.578 29.781.578 35.362 12.146.636 12.146.636
Grup 10 1.021.102 1.021.102 7 362.901 362.901
Toplam 105.216 30.802.680 30.802.680 35.369 12.509.537 12.509.537
1 Ocak - 30 Eyliil 2011 1 Temmuz - 30 Eyliil 2011
Sozlesme Sozlesme
Sayisi Briit prim Net prim sayisi Briit prim Net prim
Ferdi 104.536 16.586.973 16.586.973 29.170 3.743.390 3.743.390
Grup 19 469.610 469.610 7 297.400 297.400
Toplam 104.555 17.056.583 17.056.583 29.177 4.040.791 4.040.791
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17.13 Donem icinde portféyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari
matematik karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve grup olarak dagilimlar:

1 Ocak - 30 Eyliil 2012

1 Temmuz - 30 Eyliil 2012

Sozlesme Matematik  Sozlesme Matematik

sayis1 Briit prim  Net prim karsihk sayis1 Briit prim  Net prim karsihk

Ferdi 132.169 68.336.029 68.336.029 58.389.599,17 34.698 17.388.469 17.388.469 13.374.740,61
Grup 78 1.628.051 1.628.051 3.781.177,17 45 711.467 711.467 1.951,536,21
Toplam  132.247 69.964.081 69.964.081 62.170.776,34 34.743 18.099.935 18.099.935 15.326.276,82

1 Ocak - 30 Eyliil 2011 1 Temmuz - 30 Eyliil 2011

Sozlesme Matematik  Sozlesme Matematik

sayis1 Briit prim  Net prim karsihk sayis1 Briit prim  Net prim Karsihik

Ferdi 168.527 51.557.751 51.557.751 50.491.707,28 62.012 13.683.071 13.683.071 15.253.168,07
Grup 111 1.092.598 1.092.598 3.606.544,64 90 333.144 333.144 1.348.468,97
Toplam  168.638 52.650.350 52.650.350 54.098.251,93 62.102 14.016.215 14.016.215 16.601.637,03

17.14 Dénem icinde hayat sigortalilarina kar pay1 dagitim orami:

1 Ocak - 30 Eyliil 2012

Doviz cinsi

(garanti edilen faiz orani) %95 kar pay1 %90 kar pay1 %385 kar pay1
TL (%3) %7,19 %6,81 %6,44
TL (%6) %6,75 %6,40 %6,04
TL (%9) %7,06 %6,69 %6,32
ABD Dolar1 %4,44 %4,21 %3,98
Euro %3,76 %3,56 %3,37
1 Ocak - 30 Eyliil 2011

Doviz cinsi

(garanti edilen faiz orani) %95 kar pay1 %90 kar pay1 %385 kar pay1
TL (%3) %6,70 %6,35 95,99
TL (%6) %6,24 %5,91 %5,58
TL (%9) %7,05 %6,68 %6,31
ABD Dolari %4,52 %4,28 %4,05
Euro %3,81 %3,61 %3,41
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17.15-17.19 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli

aciklamalar:
Hayat matematik karsihklar:: 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Hayat matematik karsilig1 - birikimli policeler 142.707.054 171.525.578
Yatirim riski hayat sigortasi polige sahiplerine ait
poligeler i¢in ayrilan karsilik (Kar pay1 karsiligr) 69.443.445 80.934.784
Hayat matematik karsilig1 - birikimli poligeler 212.150.499 252.460.362
Hayat matematik karsilig1 - birikimsiz poligeler 10.948.074 10.221.154
Toplam hayat matematik karsihiklar: 223.098.573 262.681.516
2012 2011
Dénem bagi - 1 Ocak 262.681.513 260.376.094
Birikimli poli¢elerden elde edilen primler 20.313.616 32.821.650
Yatirim gelirleri 3.203.565 45.442.918
Istira ve vade gelimi 6demeleri (54.986.701) (64.289.909)
Vade gelimi ve/veya istira nedeni ile muallak hasar
karsiliklarina aktarilan kisim (6.822.170) (4.892.259)
Sarjmanlar (1.181.976) (2.011.174)
Komisyon gideri (402.884) (778.965)
Risk primleri (614.837) (949.619)
Birikimsiz poligelerin matematik karsiligindaki
degisim 726.921 (2.936.802)
Diger (*) 181.526 (100.418)
Dénem sonu - 30 Eyliil 223.098.573 262.681.516
(¥) Dénem bag yiirtirliikte olmayip, dénem sonu yiiriirliikte olan policeler
Yabanci para ile ifade edilen hayat matematik karsiliklar1 agagidaki gibidir:
30 Eyliil 2012
Déviz Cinsi Déviz tutari Kur Tutar TL
ABD Dolari 49.906.685 1,796 89.632.407
Euro 9.120.351 2,3231 21.187.486
CHF 3.489 1,9207 6.702
GBP 613 2,9131 1.787
Toplam 110.828.382
31 Aralik 2011
Doviz Cinsi Doviz tutar Kur Tutar TL
ABD Dolari 65.872.251 1,9008 125.209.975
Euro 10.505.658 2,4593 25.836.565
CHF 4.781 2,0221 9.668
Toplam 151.056.208
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17.15-17.19 Sigorta sézlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli

aciklamalar (Devami):

Kazanilmamis primler karsihigi:

2012
Briit Reasiirans pay1 Net
Dénem basi - 1 Ocak 2.687.738 (383.805) 2.303.933
Net degisim (341.829) 20.604 (321.225)
Dénem sonu - 30 Haziran 2.345.909 (363.201) 1.982.708
2011
Briit Reasiirans pay1 Net
Donem bagi - 1 Ocak 3.636.894 (640.672) 2.996.222
Net degisim 484.723 168.445 653.168
Dénem sonu - 30 Haziran 4.121.617 (472.227) 3.649.390

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle ertelenmis komisyon giderleri ve gelirleri sirasiyla 292.088 TL
(31 Aralik 2011: 296.451 TL) ve 187.486 TL (31 Aralik 2011: 197.861 TL) olup bilangoda
gelecek aylara ait giderler ve gelecek aylara ait gelirler hesap kalemleri altinda yer almaktadir.

Ikramiye ve indirimler karsiligi:

Ikramiye ve indirimler karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
Donem basi - 1 Ocak 4.,137.600 3.960.731
Donem igindeki degisimler (1.843.452) 83.811
Doénem sonu - 30 Eyliil 2.294.148 4.044.542
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17.15-17.19 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli
aciklamalar (Devami):

Muallak hasar karsiligi:

30 Eyliil 2012

Briit Reasiirans pay1 Net

Donem basi rapor edilen hasarlar - 1 Ocak 9.832.005 (392.430) 9.439.575

Odenen hasar (5.941.002) (3.000)  (5.938.002)
Artig

- Cari débnem muallak hasar ve tazminatlari 7.078.156 (35.668) 7.042.488

- Gegmis yillar muallak hasar ve tazminatlari 2.017.712 (296.643) 1.721.069

Doénem sonu rapor edilen hasarlari - 30 Eyliil 12.986.871 (721.741) 12.265.130

Gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar (*) 1.102.822 (77.095) 1.025.727

Toplam 14.089.693 (798.836) 13.290.857

30 Eyliil 2011

Briit Reasiirans payi Net

Dénem basgi rapor edilen hasarlar - 1 Ocak 9.299.860 (371.511) 8.928.349

Odenen hasar (6.226.553) (-53.056) (6.173.496)
Artis

- Cari donem muallak hasar ve tazminatlari 5.802.981 (2.569) 5.800.413

- Gegmis yillar muallak hasar ve tazminatlari 2.485.760 (72.043) 2.557.802

Dénem sonu rapor edilen hasarlari - 30 Eyliil 11.362.048 (248.981) 11.113.068

Gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar (*) 962.870 (40.124) 922.746

Toplam 12.324.919 (289.104) 11.509.931

(*) 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle s6z konusu karsilik briit ve net olarak hesaplanmis ve kayitlara
yansitilmistir.

Yabanci para ile ifade edilen ve ihbar1 yapilmis net muallak hasar ve tazminat kargiliklari

asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012

Doviz Cinsi Doviz tutan Kur Tutar TL
ABD Dolar1 3.556.473 1,7960 6.387.425
Euro 472.5109 2,3231 1.097.687
Toplam 7.485.112
31 Eyliil 2011

Doviz Cinsi Doviz tutan Kur Tutar TL
ABD Dolar1 3.177.253 1,8570 5.900.158
Euro 292.629 2,5316 740.820
Toplam 6.640.978
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17.15-17.19 Sigorta siézlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli
aciklamalar (Devam):

Diger uzun vadeli teknik karsiliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklarmn makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gerceklesmemis kar ve zararlarin Sirket’e ait olmayan kismi ve dengeleme karsiligr “Diger uzun
vadeli teknik karsiliklar” altinda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gerceklesmemis kar ve zararlarin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2012 31 Arahk 2011

Donem basgi - 1 Ocak 6.281.757 20.301.146
Makul deger (azaligi)/artist 14.644.207 (14.019.389)
Doénem sonu - 30 Eyliil 20.925.964 6.281.757

Dengeleme karsitig (*):

2012
Briit Reasiirans payi Net
Donem basi - 1 Ocak 887.710 - 887.710
Net degisim 328.117 - 328117
Dénem sonu - 30 Haziran 1.215.827 - 1.215.827
2011
Briit Reasiirans pay1 Net
Donem basi - 1 Ocak 209.891 - 209.891
Net degisim (7.439) - (7.439)
Dénem sonu - 30 Haziran 202.452 - 202.452
(*) Soz konusu karsiliklar 2.24 no’lu dipnotta agiklandigi {izere net olarak hesaplanmaktadir.
Devam eden riskler karsihigr:
2012
Briit Reasiirans pay1 Net
Donem basgi - 1 Ocak 299.831 (53.392)  246.439
Net degisim (146.157) (29.498) (175.655)
Dénem sonu - 30 Haziran 153.674 (82.890) 70.784
2011
Briit Reasiirans pay1 Net
Donem basi - 1 Ocak - - -
Net degisim 301.020 (47.239) 253.781
Dénem sonu - 30 Haziran 301.020 (47.239) 253.781
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17.15-17.19 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli aciklamalar (Devami):

Teknik Karsiliklar Y6netmeligi’ne uygun olarak yapilan AZMM hesaplamalarinda kullanilmis olan hasar gelisim tablolari asagida agiklanmigtir:

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle gerceklesen hasar esasina gore hazirlanmig briit hasar gelisim tablosu:

Toplam

1 Ekim 2005 - 1 Ekim 2006 - 1 Ekim 2007 - 1 Ekim 2008 - 1 Ekim 2009 - 1 Ekim 2010 - 1 Ekim 2011 - Gergeklesen

Kaza yih 30.Eyliil.06 30.Eyliil.07 30.Eyliil.08 30.Eyliil.09 30.Eyliil.10 30.Eyliil.11 30.Eyliil.12  Briit Hasar
Kaza doneminde gerceklesen hasar 5.175.544 5.112.012 5.936.220 2.518.867 251.184 475.283 196.606  19.665.717
1 yil sonra 4.682.983 4.722.165 4.692.250 1.541.122 613.362 367.043 16.618.925
2 yil sonra 2.375.265 2.135.697 1.072.949 610.658 347.830 6.542.399
3 yil sonra 942.608 874.456 455.940 244.176 2.517.180
4 yil sonra 367.990 638.418 222.117 1.228.525
5 yil sonra 1.486.621 458.554 1.945.175
6 yil sonra 1.517.128 1.517.128
16.548.139 13.941.302 12.379.476 4.914.823 1.212.376 842.326 196.606 50.035.049

Toplam gerceklesen briit hasar

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle gecerli diizenlemeler cercevesinde gerceklesen hasar esasina gore hazirlanmig 30 Haziran 2011 tarihine ait briit hasar gelisim

tablosu:
Toplam
1EKim2004 - 1EKim2005- 1Ekim2006- 1Ekim2007- 1Ekim2008- 1Ekim2009- 1Ekim2010- Ger¢eklesen
Kaza yih 30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2006 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 Briit Hasar
Kaza dneminde gergeklesen hasar 4.837.707 5.175.544 5.112.012 5.936.220 2.518.867 251.184 475283  24.306.818
1 yil sonra 4.471.936 4.682.983 4.722.165 4.692.250 1.541.122 613.362 20.723.818
2 yil sonra 2.992.445 2.375.265 2.135.697 1.072.949 610.658 9.187.014
3 yil sonra 1.976.464 942.608 874.456 455.940 4.249.468
4 yil sonra 312.249 367.990 638.418 1.318.657
5 yil sonra 23.436 1.486.621 1.510.057
6 yil sonra 24.516 24.516
14.638.753 15.031.011 13.482.748 12.157.359 4.670.646 864.546 475.283  61.320.348

Toplam gerceklesen briit hasar
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18. Yatirnm Anlasmas Yiikiimliiliikleri
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

19. Ticari ve Diger Bor¢lar, Ertelenmis Gelirler

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Reasiirans sirketlerine borglar (10 no'lu dipnot) 371.050 546.600
Emeklilik faaliyetlerinden borglar (47.1 no'lu dipnot) 426.477 7.438
Esas faaliyetlerden borclar - kisa vadeli 797.527 554.038
Emeklilik faaliyetlerinden borglar - uzun vadeli 3.225.104 401
Esas faaliyetlerden bor¢lar - uzun vadeli 3.225.104 401
Ertelenmis komisyon gelirleri (17 no'lu dipnot) 187.486 197.861
Ikraz gelirleri 87.852 101.938
Aracilar komisyon tahakkuklari (47.1 no'lu dipnot) 733.606 721.641
Gelecek aylara ait diger gelirler ve gider tahakkuklar: 1.008.944 1.021.440
Diger cesitli borglar (47.1 no'lu dipnot) (55.246) 2.891
Toplam 4.976.329 1.578.770

Miskili taraf bakiyeleri 45 no’lu dipnotta agiklanmuistr.

20.  Krediler
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
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21. Ertelenmis Gelir Vergisi

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliilikklerini, bilango kalemlerinde bu finansal
tablolar ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya c¢ikan
gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

lleriki donemlerde gergeklesecek gecici farklar {izerinden yiikiimliilik metoduna gore
hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikkleri i¢in uygulanan oran %20’dir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi
varlik ve ylkiimliiliiklerinin yirtirliikteki vergi oranlart kullanilarak hazirlanan dokiimii

asagidaki gibidir:
Gegici zamanlama Ertelenmis vergi
farklar: varhklary/(yiikiimliiliikleri)
30 Eyliill 31 Arahk 30 Eyliil 31 Aralk
2012 2011 2012 2011
Ertelenmis vergi varhiklari
Ikramiye ve indirimler karsilig 2294.148  4.137.600 458.830 827.520
Dengeleme karsiligt 1.215.827 887.710 243.165 177.542
Acente komisyon karsilig 74.997 721.641 14.999 144.328
Kullanilmayan izin karsilig 334.579 361.471 66.916 72.294
Aktiieryal zincirleme merdiven metodu ile
hesaplanan ilave muallak hasar karsiligi - 320.947 - 64.189
Kidem tazminati kargiligt 233.059 270.899 46.612 54.180
Personel ikramiye karsiligt 575.087 267.693 115.017 53.539
Devam eden riskler karsiligi 70.784 246.439 14.157 49.288
Dava karsiliklari 182.934 200.671 36.587 40.134
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi 5.708 6.914 1.142 1.383
Diger gider karsiliklar 1.181.631 96.142 236.326 19.228
6.168.755 7.518.127 1.233.751  1.503.625
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Eurobond degerleme farki (8.524.003) (7.003.810) (1.704.801) (1.400.762)
Devlet tahvili sigortali pay1 vergi farki 7.177.523 (1.306.498) 1.435.505 (261.300)
Sabit kiymet farki (116.932)  (116.957) (23.386) (23.391)
(1.463.412) (8.427.265) (292.683) (1.685.453)
Net ertelenmis vergi (yiikiimliiliikleri)/
varliklari) (35 no’lu dipnot) 4.705.343  (909.138) 941.068  (181.828)

Ertelenmis vergi varliginin yil i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Donem bagt - 1 Ocak 181.828 1.001.390
Ertelenen vergi gideri (35 no'lu dipnot) 2.287.939 (1.187.285)
Satilmaya hazir finansal varliklar deger artis1 nedeniyle

Ozkaynak igerisinde muhasebelestirilen ertelenen vergi (1.528.699) 4.067
Dénem sonu - 30 Eyliil 941.068 (181.828)
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22.

Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Kidem tazminati karsilig1 233.059 270.899
233.059 270.899

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya
emekli olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar igin 58
yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere c¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem
tazminatt 0demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra
emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin bazi ge¢is siireci maddeleri ¢ikartilmustir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2012 tarihi
itibariyle 3.033,98 TL (31 Aralik 2011: 2.731 TL) ile sinirlandirilmigtir.

Kidem tazminati ylikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek i¢in aktiier degerleme
yontemlerinin  gelistirilmesini  6ngérmektedir. Buna goére toplam  yiikiimliiliiglin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier ongoriiler kullanilmistir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Yillik Iskonto orami (%) 5,10 4,66
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi oran1 (%) 94,00 94,00

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig
gercek orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda
bir ayarlandigi i¢in, 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 3.033,98 TL iizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
Donem basi - 1 Ocak 270.899 239.110
Dénem icinde ddenen (33 no'lu dipnot) (109.141) (45.422)
Cari donemde ayrilan karsilik tutar 71.301 58.747
Dénem sonu - 30 Eyliil 233.059 252.435
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23. Diger Yiikiimliiliikkler ve Masraf Karsiliklar
Pasifte yer almayan taahhiitler 43 no’lu dipnotta aciklanmustir.

Alinan garanti ve teminatlar 12.3 no’lu dipnotta agiklanmistir.

Bilangoda maliyet giderleri karsiligi altinda siniflandirilan kargiliklarin detayir asagida yer

almaktadir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Personel primleri karsilig1 926.283 767.693
Kullanilmayan izin karsilig 334.579 361.471
Birlik aidat karsilig 48.750 -
Dava karsiliklari 182.934 200.671
Ihbar tazminati karsilig: 30.868 26.012
Diger 8.011 5.131
Toplam 1.531.425 1.360.978

24. Net Sigorta Prim Geliri
Yazilan primlerin dagilimi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Eyliil 2012

1 Temmuz - 30 Eyliil 2012

Reasiirans
Briit Reasiirans pay1 Net Briit pay1 Net
Hayat 43.434.574 (545.746) 42.888.828 14.763.462 (186.375) 14.577.087
Ferdi kaza 226.041 (58.609) 167.432 42,960  (13.695) 29.265
Toplam prim
geliri 43.660.615 (604.355) 42.721.396 14.806.422  (200.070) 14.606.352
1 Ocak - 30 Eyliil 2011 1 Temmuz - 30 Eyliil 2011
Reasiirans
Briit Reasiirans pay1 Net Briit pay1 Net
Hayat 43.208.748 (603.246) 42.605.502 12.434.360 (226.779) 12.207.581
Ferdi kaza 178.938 (35.705) 143.233 18.822 (8.079) 10.743
Toplam prim
geliri 43.387.686 (638.951) 42.748.735 12.453.182 (234.858) 12.218.324

25.  Aidat (Ucret) Gelirleri
Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2011: Yoktur).
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26. Yatirim Gelirleri

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Satilmaya hazir finansal varliklar
Faiz geliri 27.124.185 57,373,037
Net satis geliri 2.088.340 1,297,416
Nakit ve nakit benzerleri 860.702 1,384,743
Toplam (*) 30.073.227 60,055,196

(*) 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle gelir tablosunda hayat brans1 yatirim gelirleri igerisinde yer alan 7.848.057 TL (30
Eyliil 2011: 33.684.433 TL) tutarinda kambiyo kar1 toplam yatirim gelirleri igerisine dahil edilmemistir.

27. Finansal Varliklarin Net Tahakkuk Gelirleri

Satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen gergeklesen kazang ve kayiplara iligkin bilgiler
11 ve 15 no’lu dipnotlarda agiklanmustir.
28. Makul Deger Farki Gelir Tablosuna Yansitilan Aktifler

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle Sirket’in makul deger farki gelir tablosuna yansitilan aktifi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Yoktur).

29. Sigorta Hak ve Talepleri
17 no’lu dipnotta agiklanmigtir.
30. Yatirim Anlagsmasi Haklar

Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
31. Zaruri Diger Giderler

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Teknik boliim altinda

smiflandirilan faaliyet giderleri
- Hayat 20.526.144 6.664.275 12.416.401 3.118.378
- Emeklilik 467.930 171.355 - -
- Hayat dist 138.780 37.548 121.409 492
Toplam (32 no'lu dipnot) 21.132.854 6.873.178 12.537.810 3.118.870
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32. Gider Cesitleri

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Uretim komisyon gideri 10.275.329 5.436.054
Personel giderleri (33 no'lu dipnot) 6.004.421 4.211.010
Kira giderleri 709.655 269.415
Diger teknik giderler 2.340.281 2.216.508
Dava takip, noter, danismanlik ve denetim giderleri 1.451.282 184.796
Ulasim giderleri 44.622 32.177
Reastirans komisyon gelirleri (187.486) (389.881)
Diger 494.750 (2.541.139)
Toplam (31 no'lu dipnot) 21.132.854 9.418.940
33. Calisanlara Saglanan Fayda Giderleri

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Maas 6demesi 4.576.998 3.292.178
Sigorta ddemeleri 531.454 435.785
Yemek ve tagima giderleri 129.371 164.828
Performans ticret tahakkuk gideri 75.219 58.185
Kidem tazminati 6demeleri 109.140 45421
Prim 6demesi 108.166 55.205
Ihbar tazminati 18.227 3.363
Izin tazminat: 19.423 3.854
Diger 436.423 152.191
Toplam (32 no'lu dipnot) 6.004.421 4.211.010

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir yardimeilar
gibi lst yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.6 no’lu

dipnotta agiklanmistir.

Sirket’in hisse bazli 6deme islemi bulunmamaktadir (1 Ocak — 30 Eylil 2012: Yoktur),

(1 Ocak - 30 Eyliil 2011: Yoktur).
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34.
34.1
34.2

34.3

34.4

35.

Finansal Maliyetler

Doénemin tiim finansman giderleri: 3.044 TL (30 Eyliil 2011: 4.764 TL)

Donemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortakhk ve istiraklerle ilgili kismm
(Toplam tutar icindeki paylar1 %20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.): Yoktur (2011:

Yoktur).

Ortaklar, bagh ortakhk ve istiraklerle yapilan satis ve alislar (Toplam tutar icindeki
paylarl %20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.): Iliskili taraflar ile olan islem ve bakiyeler

45 no’lu dipnotta detayl olarak aciklanmustir.

Ortaklar bagh ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri
(Toplam tutar icindeki paylarl % 20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.): iliskili taraflar ile
olan iglem ve bakiyeler 45 no’lu dipnotta detayli olarak aciklanmistir.

Gelir Vergileri

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle hazirlanan finansal tablolarda yer alan vergi
varlik ve yiikiimliiliikleri ile vergi gelir ve giderleri asagida 6zetlenmistir

30 Eyliil 31 Aralik

2012 2011

Cari dénem kurumlar vergisi (4.553.050) (2.470.239)

Satilmaya hazir varliklardan dolay1 6zsermaye

icinde muhasebelestirilen vergi gideri 617.927 (397.331)

Ertelenmis vergi geliri (21 no’lu dipnot) 2.287.939 (1.187.285)

Toplam vergi gideri (1.647.184) (4.054.855)
30 Eyliil 2012 31 Aralk 2011
Cari donem vergi karsiligi (-) (4.553.050 (2.470.239)
Pesin 6denen vergiler ve fonlar (-) 3.149.777 2.856.672
Net pesin 6denen vergi ve fonlar / (Net vergi karsihg) (1.403.273) 386.433
Ertelenmis vergi varligi 2.645.869 1.503.625
Ertelenmis vergi yikimliligi (1.704.801) (1.685.453)
Ertelenmis vergi varhigi - net (21 no’lu dipnot) 941.068 (181.828)

Gergeklesen vergi gideri mutabakati asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Ertelenmis vergi ve kurumlar vergisi 6ncesi kar 8.431.488 20.386.380
Vergi orant 20% 20%
Hesaplanan kurumlar vergisi karsilig (1.686.298) (4.077.276)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi - (250.364)
Vergiye konu olmayan gelirlerin etkisi 39.114 272.785
Cari donem kurumlar vergisi gideri (1.647.184) (4.054.855)
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

42,

Net Kur Degisim Gelirleri

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011

Yatirim gelirleri, net (1.023.045) 154.379 1.998.196 1.180.922
Teknik gelirler, net 124.753 33.838 445.034 302.302
Toplam (898.292) 188.217 2.443.230 1.483.224

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazan¢ miktari, net donem karmin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikll
ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir.

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Net donem kari 6.784.304 12.309.117
Beheri 0.01 TL nominal degerli hisselerin
agirlikli ortalama adedi 3.656.500.000 3.326.500.000
Hisse bagina kazang (Kr) 0,19 0,37
Hisse Basi1 Kar Pay1

Sirket’in 28 Mart 2012 tarihli Genel Kurul toplantisinda alinan karar dogrultusunda, 2011 yili
karinin 10.000.000 TL tutarindaki kismu ortaklara nakit olarak 31 Mayis 2012 tarihinde
dagitilmistir. Hisse bagma temettii tutar1 0,2979 TL olarak gerceklesmistir. (31 Aralik 2011:
Sirket’in 22 Subat 2011 tarihli Yo6netim Kurulu toplantisinda alinan karara gore, 2010 yih
karmin 10.000.000 TL tutarindaki kismu ortaklara nakit olarak dagitilmistir.)

Faaliyetlerden Yaratilan Nakit

Nakit akim tablosunda gosterilmistir.

Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

Paraya Cevrilebilir Imtiyazh Hisse Senetleri
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

Riskler

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Sirket aleyhine ag¢ilan hasar davalari - briit (*) 1.994.653 1.065.293
Sirket aleyhine agilan diger davalar 182.934 186.964
Sirket aleyhine agilan ig davalari - 13.707

(*) Muallak hasarlar igerisinde takip edilmekte olup muallak hasarlarin hareket tablosu 17 no'lu dipnotta
yer almaktadir. S6z konusu karsiliklarin net tutart 1.444.177.- TL (31 Aralik 2011: 816,886 TL)'dir.
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43.

44,

45.

Taahhiitler
30 Eyliil 2012
ABD Dolar Euro TL Toplam
Yurtici verilen banka teminat mektuplari - - 79.610 79.610
Toplam 79.610
31 Aralik 2011
ABD Dolarn Euro TL Toplam
Yurtici verilen banka teminat mektuplari - - 79.610 79.610
Toplam 79.610

Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlari:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Devlet tahvilleri (*) 157.802.073 159.448.401
Eurobond (**) 91.790.523 127.246.000
Vadeli mevduat - 109.751
Toplam (17.1 no’lu dipnot) 249.592.596 286.804.152

(*)  Devlet tahvilleri 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Merkez Bankasi fiyatlari ile degerlenmis tutarlar
lizerinden bloke edilmis olup borsa rayigleri 157.545.590 TL (31 Aralik 2011: 159.423.623
TL) dir.

(**) Eurobondlar 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle nominal degerleri iizerinden bloke edilmis olup borsa
rayigleri 113.244.020 TL (31 Aralik 2011: 145.643.815 TL)’dir.

Isletme Birlesmeleri
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
Mliskili Taraflarla Islemler

Axa Grubu sirketleri ile Sirket’in ortaklari, istirakleri ve tst yonetimi bu finansal tablolar
acisindan iligkili girketler olarak tanimlanmugtir.

a) Sigorta ve reasiirans sirketlerine borg¢lar:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Axa Courtage 466.089 428.632
Axa Cessions (97.807) 178.275
Toplam 368.282 606.907
b) Diger borglar:

Axa Sigorta A.S. (75.609) 516.254
Toplam (75.609) 516.254
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45, Mliskili Taraflarla Islemler (Devami)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011

c) Devredilen primler:

Axa Cessions 397.576 118.377 400.935 189.596
Axa Courtage 94.952 651 14.365 209
Toplam 492.528 119.028 415.300 189.805

d) Alinan komisyonlar:

Axa Cessions 182.343 38.762 198.540 131.084
Axa Courtage 14.198 111 5.468 (33)
Toplam 196.541 38.873 204.008 131.051
e) Kira gideri:

Axa Sigorta A.S. 571.776 190.569 186.735 66.231
Toplam 571.776 190.569 186.735 66.231

f) Odenen tazminat reasiirans

payn:
Axa Cessions 271.077 271.077 56.857 56.857
Toplam 271.077 271.077 56.857 56.857

g) Odenen temettiiler:

Axa Holding A.S. - - 9.999.608 9999,608
Diger - - 392 392
Toplam 10.000.000 10.000.000
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45.1

45.2

45.3

45.4

45.5

46.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakhklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak
tutarlari ve bunlarin borglari: Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

Sirket ile dolayh sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakhklarin
dokiimii, istirakler ve bagh ortakhiklar hesabinda yer alan ortakhiklarin isimleri ve istirak
ve oran ve tutarlari, s6z konusu ortakliklarin diizenlenen en son finansal tablolarinda yer
alan donem kar veya zarari, net donem kar1 veya zarar ile bu finansal tablolarin ait
oldugu donem, kurulumuz standartlarina gore hazirlamp hazirlanmadigl, bagimsiz
denetime tabi tutulup tutulmadigi ve bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve
sarth olmak iizere hangi tiirde diizenlendigi: Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

Istirakler ve bagh ortakhklarda i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye arttirim nedeniyle
elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari: Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur ).

Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri: Yoktur (31 Aralik
2011: Yoktur).

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro
gibi yiikiimliiliiklerin tutari: Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar

1 Temmuz 2012 tarihinden itibaren kidem tazminat tavani 3.034 TL’ ye yiikseltilmistir.
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47,

Diger

47.1 Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarimin %20’sini veya bilanco aktif toplaminin %35’ini asan kalemlerin ad ve

tutarlari:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
a) Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varhiklar
Kredi kart1 alacaklari 2.105.741 2.028.190
Toplam 2.105.741 2.028.190
b) Diger Cari Varhklar:
Ertelenmis vergi varliklari 2.645.869 -
Pesin 6denen vergiler ve fonlar 3.149.777 2.856.672
Gelecek aylar ihtiyaci stoklar 4.160 -
Toplam 5.799.806 2.856.672
¢) Diger Cesitli Borclar
Saticilara borglar (55.246) 2.891
Toplam (55.246) 2.891
d) Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklari:
Diger aracilar komisyon tahakkuku 355.380 361.241
Acente komisyon tahakkuku 378.225 360.400
Toplam 731.518 721.641
e) Diger Cesitli Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:
Aracilara borglar 223.517 246.533
Sigortalilara borglar 135.872 22.271
Toplam 359.389 268.804
f) Diger Uzun Vadeli Teknik KarsihKlar:
Diger teknik karsiliklar (2.8 ve 17 no’lu dipnotlar) (¥) 20.925.963 6.281.757
Dengeleme karsiligt 1.215.827 887.710
Toplam 22.141.790 7.169.467

(*)  Diger teknik karsiliklar, satilmaya hazir finansal varliklarin rayi¢ degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan ger¢eklesmemis kazanclarin Sirket’e ait olmayan kismindan ve dengeleme

karsiligindan olugmaktadir.
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47.2 “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan
ve bilancgo aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borclar
tutarlarimin ayri ayri toplamlari: Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

47.3 Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar: Yoktur (31 Aralik 2011:
Yoktur).

47.4 Onceki doneme iligkin gelir ve giderler ile onceki déneme ait gider ve zararlarin
tutarlarim ve kaynaklari gosteren ac¢iklayici not: Yoktur (2011: Yoktur).

47.5 Hazine Miistesarhg tarafindan sunumu zorunlu kilinan bilgiler

Donemin reeskont ve karsilik giderleri/(gelirleri):

30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2011

Diger karsilik giderleri/(gelirleri):
Personel prim karsilig: 575.087 (413.474)
Maliyet giderleri karsilig1 (izin ve ihbar
karsiliklarr) 91.273 169.009
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar
karsihig 35.864 (128.768)
Kidem tazminati karsiligi (37.839) (13.325)
Diger 8.010 (5.046)
Toplam 672.395 (391.604)
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EK 1 - KAR DAGITIM TABLOLARI

Cari
Dipnot Dénem

Gecmis
Donem

l. DONEM KARININ DAGITIMI
1.1.DONEM KARI (*) R
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi
1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler
A NET DONEM KARI (1.1 - 1.2)
1.3.GECMIi$ DONEMLER ZARARI (-)
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL AKCE
1.5.SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU
ZORUNLU YASAL FONLAR ()
B  DAGITILABILIR NET
DONEM KARI [ (A - (1.3+1.4+15)]

1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3 Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.6.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.6.5 Kar ve Zarar Ortakli1 Belgesi Sahiplerine
1.7. PERSONELE TEMETTU (-)
1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-)
1.9. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
1.10.0RTAKLARA IKINCi TEMETTU (-)

1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.10.2. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.10.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.10.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.10.5. Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
1.11.IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
1.12.STATU YEDEKLERI (-)
1.13.0LAGANUSTU YEDEKLER
1.14 DIGER YEDEKLER
1.15 OZEL FONLAR 5
Il.  YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1.DAGITILAN YEDEKLER
2.2.IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
2.3.0RTAKLARA PAY (-)

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine

2.3.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
2.4 PERSONELE PAY (-)
2.5.YONETIM KURULUNA PAY (-)
111 HISSE BASINA KAR
3.1.HISSE SENEDI SAHIPLERINE
3.2.HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
3.3.IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
3.4IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
IV. HISSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE
4.2.HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
4.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE
4.4, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

1 Ocak - 30 Eylil 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara donemler ile ilgili kar dagitimi

olmadigindan kar dagitim tablosu hazirlanmamustir.
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