AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2016 - 31.12.2016 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILI BILGILER
I GENEL BILGILER

Fon'un Unvani

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Tiirll Katkl Fonu

Fon'un Adi AXA Katkl Fonu
Fon Tutar ve Pay Sayisi 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000
Avans Tutan YOK

A. FONUN KURULUSUNA iLISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iligkin Kurul Karari 26.03.2013 10/328
Kurulusa liskin Kurul Izni 28.03.2013 281/3201
Fon Ictiiziigi Tescili 04.04.2013 -
Fon Igtiiztigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilan: | 10.04.2013 8297
B. KAYDA ALMA BILGILERI
: Tarih NO
- | izahname Kurul Karari 24.04,2013 424
lzahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 25.04.2013 8311
ik Halka Arz Tarihi 02.05.2013




C. FON KURULU UYELERI

2011-2015 Axa
Yonetimi Md.

2009-2011 Axa
Yonetimi Md.

Sigorta

Sigorta A.5.-Risk

A.5.-Risk

~Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yapt:g";l. Ister Sermaye
Oyeleri Piyasasi
Ad: /Soyadi (i)
Cengiz Kilig Fon Kurulu 2015-....Axa Sigorta A.S.-Fon 18
| Bagkani : '
Yénetimi Md,
1998-.... Axa Sigorta A.5.-Fon
Yanetimi Md. Yrd.
i. Olgun Kiintay | Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.5.-Teknik 32
Uyesi & Operasyon Genel Midir Yrd,
Cemil Fon Kurulu 2009~-.... Axa Hayat Sigorta A.5.-Hayat 18
Yalcinkaya Uyesi Sistem Gelistirme Md.
't 2007-2008 JP Morgan Chase, Boston-
Fon Ydnetim Birimi, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
A.S.-Sistem Gelistirme Ydneticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A.$.-Muhasebe 20
Oyesi Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.S.-Muhasebe
Md, Yrd.
Aylin Yildiz Fon Kurulu 2005-.... Axa Sigorta A.5.- i1
Uyesi
Fon Yénetimi Md. Yrd.
Baris Altin Fon Kurulu 2015-....Axa Sigorta A.S.-Risk Yonetimi 16
Uyesi Direktor .




Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2015-... Is Portfoy Yénetimi A.S.- Genel 22
Uyesi Miidiir

2008-2015 Is Portféy Yonetimi A.S.-
Genel Midir Yrd,

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Fon Hizmet Garevi Son 3 Yilda Yaptigt Isler Sermay
Biriminde G&revli (Vil-Sirket-Mevki} Piyasas
Persone] Tecriibe
Adi /Sovad: (vit)
Ayge Begiim Ulutan | 7. Is Bankas! A.§ Haziran 201i-... 17
Fan Operasyon- T. Is Bankasi A.5.-5PB Yabinm
Md.Yid Fonlan Operasyon Servisi Md, Yrd.

Z008-2011 T. I5 Bankas: A.§.-
SPE Uluslararas Sakiama
Servisi Md. Yrd,

Aydin Celikdelen T.ls Bankas: A.S.-i1 2007-... T. iz Bankas A.5.-SPB 17
) FonOperasyon Md.Yrd, | Maddr

Difan Saygecitli T. is Bankas! A.S.- 200B-_... T. Is Bankas: A.5.-SPB 12
Fan Operasyon Yetkili | Sar. Yet. ¥rd.

E. FON MUDURU
AYSE DIDEM GELENBE
F. FON DENETGILERI

Fon Denetgileri Son 5 Yilda Yaptidt igfer Saermaye
Adh /Soyad (Ml-Sirket-Mevki)} Pivasas:?
1 TFecrubesi {vYi

Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.5.-Ig Denetlm Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bitge
Raporiama Departmant Md.

1999-2006 Bagsak Groupama Sigorta A, S.- Ig
Danetim Md. yYrd.

Ayse Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.S5.-1g Kontrol Madard 22
2002-2008 AXA SIGORTA A S -Istanbul
Kurumsal Béige Muadurlgdgi-Operasyon MUdard
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmani(seon unvan MUdir Yardimeis)




[l - EKONOMIK DEGERLENDIRME

20.12.2016 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériniime iligkin
agsagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dlnya ve Tlrkiye Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimast

& Dinya Ekonomisinin gesitli bashklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmigtir,

16-  Kiresel piyasalarda slrpriz ABD secimlerinden sonra yiiksek oynaklikiar oldu.
Bunlarin sebepleri,

. Trump'in secim éncesi vergi indirimi vaadieri,
. ABD disindaki sirket yatirimiarinin tekrar ABD'ye geri kazandirimas!
Bu sebeple sec¢im sonrasinda daha siki bir para politikas! izlenmeye baslandl.

17- Segim sonras! kiresel tahvil faizleri yiikselise gegti. ABD dolarinda sert yUkseligier
yasand..

18- Kuresel biyumeye yonelik dijer éncu gdstergelerde son dénemde gliglenme
yasandl.

. Daha dénceki dénemlere gére imalat ve hizmet sektériinde toparlanma oldugu
g6zlemleniyor.

. ABD istihdam piyasasinda ve enflasyon tarafinda gii¢lil beklenti verileri hem ABD
hem de gelismis Ulkelerde faizleri yikseltti.

= 2017 yilinda birgok Avrupa Ulkesinde segim var. Bu sebeple Euro Bélgesi igin 2017
belirsizliklerin fazlaca oldudu bir yil olacak. Bu bdlgeler igin blylimenin yavaglamasi
bekleniyor.

. FED’in 2017-2018 dénemlerinde de eskiye oranla daha fazla faiz arttirimi
yapacagina yonelik bir beklenti var.

@ Tirkiye Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmigtir.

. Uglincl geyrekte biyime sikintist var. Sanayi Gretimi %4 beklenirken %-4 oranda
gergeklesti. Uglincll geyrek blylime orani %-1,8 olarak gergeklesti. Bu 2009 yilinda beri
gerceklesen ilk daralma. Beklenen yilsonu blylime tahmini ise %3,2 civarindaydi. Ancak
yiisonunda bu oranin %2,5 olabilecegdi dustniliyor.

*  GSYIH revizyonu yapildi bilylime orani sonrast. Bu revizyon bir parca kredibilite
kaybina yol agti. Ornegin ,1899-2015 yiliarl arasinda %3,8 olan bilyiime simdi %4,6 olarak



revize edildi.Bu durum geg¢mis verilerin tekrar yorumlanmasina sebep oldu. Revizyon
gecmiste gelismis tim Glkelerde yapilmisti. Bizim de revizyon yapmamiz gerekliydi. Olgciim
hatalarimiz dizeltildi. Olgiim hatatarinin miktar faztaligt kredibilite kaybina neden oldu.

. Enflasyon Kasim sonu itibariyla yillik %7 seviyelerinde.Yil sonunda TUFE'nin %8
seviyelerinde olacadi varsayiliyor. Alkol , tit(in ve otomobildeki OTV artist sebebiyle
enflasyon etkilendi. Kur artiglar da oranin artmasina sebep olan diger bir etken. 2017 yili
icinde de bir miktar yikselis bekleniyor. 2017 sonu beklentisi %8,5 seviyelerinde.

. Cari denge 33,8 Milyar USD seviyelerinde. Turizm gelirlerinin azalmas cari dengeyi
olumsuz etkiledi. 2017 yili igin ise sinirl bir ylikselis beklentisi var, 2017 yil sonu igin cari
dengenin 36 Milyar USD'nin biraz {izerinde olmasi bekleniyor.

. Bitce agidl, borg yapilandirma sonrasi olumiu etkilendi.%1,4 seviyelerinden %0,9
seviyelerine geriledi. '

. Fitch'in Tlrkiye'ye kars! negatif bir izlenimi var. Henliz not kararin: agiklamadi. Ocak
ya da Subat ayinda bir gdzden gegirme yapmasi bekieniyor. Bu tarihten énce de not indirimi
yapabilir. Fitch'in karan sonrasinda bankalarin sermaye yeterlilik rasyosu disebilir.

2°) Emeklilik Fonlan Performansiarinin Sunumunun Yapiimasi .

. - Fonda yiilik bazda pozitif getiri séz konusudur.
. Portféyde agresif bir degdisiklik éngdrilmemektedir.
. Piyasadaki firsatlar dederlendirilecektir.

3 ) Genel Dederlendirme
. Makro veriler takip edilecektir.

. Portfdylerde agresif pozisyon almanin sakincal olabilecegi, pozisyonlarin kisa vadel
tutulmasinin faydal olacagi degerlendirmesi yapilmistir. Faizlerin yikseldidinde uzun vadeli
yatirim yapilacaktir. :

+ ° Benchmarkin altinda bir getiri s6z konusudur.

" Onbir aylik performans kistas fonlara gore 4.¢eyrek dilimde yer almaktadir.

1= FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katihmcilarin __deviet katki tutarlarinin
degetlendirilmesi amaci ile kurulmustur. Fon, Hazine Mustesarigi tarafindan ihrag edilen
Tirk Lirast cinsinden borglanma araglar, gelir ortakh@ senetleri veya kira sertifikalarina fon
portféytniin en az %75'i oraninda yatirim yapar. Bununia birlikte), BIST 100 endeksi veya IMKB
katiim endeksindeki paylara, Turk Lirasi cinsinden vadeli mevduat ve katilma hesaplarina,




borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan gikarilan borglanma araglar ve kaynak
kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihra¢ edilen kira sertifikalanina da
mevzuatta belirlenen siirlar igerisinde yatinm yapabilir. Fon portféytne, mevzuat sinirlan
igerisinde Borsa Istanbul repo-ters repo pazarinda gergeklestirilen ters repo sézlesmeleri dahil
edilebilir ve fon varliklar Takasbank para piyasasinda degerlendirilebilir.

Fonun kargilagtirma 6l¢iitii: %96 KYD Tim Bono Endeksi, % 1 KYD O/N Repo (Brit)
Endeksi, % 1 BIST 100 Endeksi, %1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) ve %1 KYD
OST Sabit Endeksidir.

Fon Portféytinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglar't

VARLIK TURU ENAZ |EN COK %
%

‘Hazine Miistesarligi tarafindan inrag edilen Tirk 75 100
Lirasi cinsinden borclanma araglari, gelir ortaklid: .
senetleri veya kira sertifikalari

Turk Lirasi cinsinden vadeli mevduat/ katiima 0 15
hesabl, borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar
tarafindan ¢ikarlan borglanma araclar veya kaynak
kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince
'ihrag edilen kira sertifikalan

TESIST 100 endeksi veya BIST katilim endeksindeki 0 15
paylar
Borsa Istanbul Ters Repo ve Takasbank Para 0 1

Piyasasi {slemieri

Fonun yénetiminde asadidaki portféy sinirlamalart uygulanir:

a) Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon
portféyundn yazde G¢iin(i asamaz.

'b) Tek bir banka tarafindan ihra¢ edilen borglanma arac;lén ve kira sertifikalarina fon
portféyliniin binde onbesinden fazlas: yatirilamaz.

"g) Tek bir hisse senedine fon portféyliniin ylizde birinden fazla yatirim yapilamaz,

: ?dnun yonetiminde, bu maddede belirtilen fon poriféyline alinacak varlikiara iligkin oranlara
ek olarak, Yonetmelik'te yer alan ve bu maddede belirtiimeyen diger ilgili portféy sinirlamalar
da dikkate alinir.



- Sirket, fondaki varliklarin degerinde, fiyat hareketleri, riighan haklarinin kullanimasi ve
benzer sebeplerle oransal sinirlamalarin ihlal edilip ediimedigini aylik olarak kontrol eder ve bu
sekilde ihlal edilen oraniarin on is gunii icinde dizeltimesini sadlar.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2016-31.12.2016 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimigtir.

Fonun performansin ve fiyatini etkileyecek kararlar agsagida belirtilmistir.



KATILIMCILARA DUYURU

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKEILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Axa Hayat ve Emeklilik A.§. Katks Emeklilik Yatirm Fonu izahnamesinin “BOLOM D:; FONUN
ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BILGILER” bélitminiin *I. Fon Kurulu Uyeleri”
maddesi ve “II Fon ile llgili Operasyonel Islemlerle Gorevli Kisifer” maddesi Sermaye Piyasas:
Kurulu'ndan alwan 3§ ()2 ¢ 244 tarih ve __j1iF| sayili izin dogrultusunda
asapidaki gekilde defistirilmigtir: :

DEGISIKLIKLERIN KONUSU:

1. Fon Kurulu Bagkant olarak Hilya Kamile GOLENDAG yerine Cengiz KILIC, Fon Kurnlu
{iyesi olarak Duygu ALTUNDAG yerine Aylin YILDIZ, bogalan Fon Kurulu Uyelipine Bang
ALTIN getiriimistir. :

2. Fon ile ilgili operasyonel islemicrle gorevli kisilerden Ozan YALCIN yerine Nihat ZEVREK
getirilmistir ve Erhan f%XBAN Fon ile ilgili operasyonel islemletle gbreviendirilmistir,

P
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KATILIMCILARA DUYURU

AXA HAVAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMERLILIK YATIRINV FONU
IZAHRNAME DEGISIKLIG

Kurzcusu olduumuz, “Awxa Hayat ve Bmeklilik A8, Kotk Emeklilik Yatinm Fonu”
fzahnemesinin (B-II) nolu biliminiin (1) nolu maddesi Semnaye Piyasas: Kuorplo'ndan alinan

20 S12 1205 wrih ve sayili izin dofrultusunda agagidaki sekilde
degiglirilmis olup yeni izabname metni @2.2../..Ql...../. 2244 3. tarihinde Ticaret Sicil'ine tescil
ettirilmigtir. .

Degigiklikler 02/401/2617 farihinden itibaron uygnlanmaya baglanacaktr.

PEGISIKLIGIN KONUSU:
Fonun kargilagtirma dlelitd agaghrdalkd sekilde defigtirvilmigtir.
Eski Sckil Yeni Sekil
%96 BIST-KYD DIBS Tim Endeksi %485 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi
%%t BIST 100 Endeksi %3 BIST 100 Endeksi )
%! BIST-KYD | Ayhk Qbsterge | %5 BIST-KYD 1 Ayhk Mevdoat TL
Mevduat TL Endeksi Endeksi
%1 BIST-KYD OSBA, Sabit Endeksi %5 BIST-RYD OSBA Sabit Endeksi
%! BIST-KYD Repo (Britt) Endeksi

T ey

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIKSYATIRIM FON

Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET]
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK —-31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



1.

MAZARS

DENGE/.%I YEARS

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katla Emeklilik Yatirim Fonu
Kurucu Yonetim Kuralu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2016
tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile ayni tarilite sona eren yila ait
kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit
akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarim Szetleyen dipnotlar ve diger agiklayic1 notlardan
olugan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Hligkin Sorumlulugu

Kurucu; finansal tablolarin Yatwim Fonlarmmn Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (II-
14.2) (“Teblig™) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nea (“SPK™) belirlenen esaslara ve buniar
ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar (“TMS”) hitkiimlerini i¢eren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlighk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimuz bajimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakknda gérils
vermektir, Yaptipumz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kirulu’nca yayrmmlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi. Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinmn bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
uygun olarak yiriitillmiigtiir. Bu standartlar, etik hilkiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin nemli yanhslik igerip icermedigine dair makui giivence elde etmek
{izere planlanarak yiirtitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanitr elde etmek
amacryla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakll “6nemli yanhshik™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesieki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk deferlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin

" hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,

Fon’un i¢ kontroliinin etkinligine iligkin bir gbrity verme amaci tagimaz. Bafimsiz denetim, bir
biitlin olarak finansal tablolarm sunumunun degerlendirilmesinin yan sira, Kurucu Yénetim Kurulu
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmim uygunlufunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadifinm degerlendirilmesini de igerir,

Bagimstz denetim sirasinda temin eftigimiz bagimsiz denetim kamtlarnin, grilgiimiiziin
olugturuhmasna yeterlf ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

HORrIYET Mas. Dh. CemiL Bencd Cap. Hak I§ Merkezl Nor2 K2 Cafiravan 34403 Ka&irHane - Istanoul
Tew: (0212} 206 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - Wwww,mazars.com.tr
TrcAReT Slclt No: 262368

Dence Badimsiz DeneTIM SERBEST MuHAsEsec] Matt MUsaviaiik AS.



IMAZARS

DENG Eli_OYEAns

Goritg

Goriigiimiize gore finansal fablolar, Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Katki Emeklilik
Yatirim Fonu’nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayn: tarihte sona eren yila
ait finansal performansum ve nakit akiglarmm, “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na
(bkz dipnot 2) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynallanan Diger Yiikiimlilitldere Iliskin Rapor

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”} 402’nci maddesinin drdiincil fikrast uyarinca,
Fon’un 1 Ocak - 31 Aralhik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig
tiiziglinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair Gnemli bir hususa
rastlanmamugtir. '

TTK’min 402°nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarmca, Kurucu Yonetim Kuruhu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

- DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALIMUSAVIRLIK A.§.
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Aylin Beydentir, SMMM
Sorumiu Denetei

fstanbul, 31 Mart 2017

HORRIver Mad. Dn. Coril Benc0 Cap, Hax J5 Merkezi Noi2 Kr1 GaZravan 34403 Kadiruane « Istansut
Tee: {0212) 206 51 08 - Faxs; (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - wwiv.mazars.com.ir
TieareT SlciL Mo 262368

PenGE Badumsiz DENETIM SERBEST MuHAsEDECI MaLE MODsaviruk A5,



Icindekiler;

Bagmsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Taplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlan

Fiyat Raporu

I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna Iliskin Rapor
Varhklarm Saklanmasina fliskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Katla

Emeklilik Yatirim Fonu
Bag&imsiz Denetimden Gecmis |
31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Aralilt 31 Arahk
Referanslari 2016 2015
Varhklar .
Nalkit ve Nakit Benzerleri 21 4.795.978 2.565.200
Teminata Veriien Nakit ve Nakit Benzerleri -- -
Ters Repo Alacakiar 7 14.009 129.012
Takas Alacaklar 5 66.850 -
Diger Alacaklar 4dved - 1.915
Finansal Variiklar 19 35.998.590 22.211.142
Teminata Verilen Finansal Varliklar - —
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 40.875.427 24.907.26%
Yiikiimlitliikler
Repo Borglar - -
Takas Borglar Svel9 128.382 -
Krediler -- -
Finansal Yiilaimliilikler - -
Diger Borglar 5 14.101 6.522
Toplam Yiikiimliiliiller (Toplam Degeri Harig) (B) 142.683 6.522
Toplam Degeri/Net Varhk Dederi (A-B) 40.732.744 24.900.747

fligtkeeki notlar, bu finansal tablolarin aynimaz bir parcasidir,

1



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Katk
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2016 - 31 Arahik 2016 Hesap Dénemine Ait

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tt tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslar 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 207 301.818
Temettii Gelirleri 12 716 3.064
Finansal Varlik ve Yikiimliiliklere
iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 12.795 (448.421)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere
ltigkin Gergeklegmemis Kar/Zarar 12 (3.032.623) (389.760)
Net Yabanc Para Cevrim Farlu
Gelirleri - --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler [12ve13 18419 238.152
Esas Faaliyet Gelirleri (3.000.486) (290.147)
Yénetim Ucretleri 8 (110.255) (54.731)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ueretleri 8 (12.334) (2.113)
MKXK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 {1.696) (3.912)
Danigmanhk Ucretleri - -
Kurul Ueretleri 8 (1.163) -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (9.261) (2.409)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8veld (3.672) (6.620)
Esas Faaliyet Giderleri (138.381) (69.785)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (3.138.867) (359.932)
Finansman Giderleri - -
Net Donem KarvZarar (A) (3.138.867) (359.932)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Sintflandinimayacaktar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Suuflandiriacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - e
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS {A+B) {3.138.867) {359.932)

Disikieki notlar, by finansel tablotarnn ayrrimaz bir pargasidir,
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Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

Katla

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger / Net Varhlk Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak g@sterilmigtir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocal-
Referansian 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
I Ocak itibanyla toplam degeri
{donem bag1) 10 24.900.747 12.863.043
Toplam degerinde artis/azaitg 10 (3.138.867) {359.932)
Katilma pay1 ihrag tutar {(+) 10 23.270.704 14.351.531
Katilima pay! iade tutar (<) 10 {4.299.840) (1.853.893)
31 Arahk itibaryla Toplam Degeri
{Didnem Sonu) 40.732.744 24.900.747

Hisiktcki notlar,bu finansal tablolarn ayrilmaz bir parcasidir.

-
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katla
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1 Ocak-
31 Arahl 2015

1 Ocak-
31 Aralik 2016

Dipnot
Referanslar

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Alkaglan

Finansal Varlik Alumi ve Finansal
Yiikiimliilik Ifas: icin Yapilan Odemeler
Finansal Varlik Satisindan Elde Edilen
Nakit

Tiirev Araglarm Alimma ve Ifasina
fiiskin Odemeler

Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit
Alman Temettii

Almnan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikislar

Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit
Alkastarn

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Alaslan

Katilma Pay1 ihraglarindan Elde Edilen
Nakit

Katilma Pay1 iadeleri Icin Odenen Nakit
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Culuslan
Finansman Faalivetlerden Net Nakit
Akislan

Yabanect Para Cevrim Farklarimn
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azabs (A+B)
C. Yabanci Para Cevrim Farkiarimin
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeld
Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artig/Azalig (A+B+C)

D. Dénem Bag: Naltit ve Naldt
Benzerleri

10
10

(16.948.993)

12.795

716
207

195.189

(16.740.086)

33.270.704
(4.299.840)

18.970.564

2.230.778

2.230.778

2.565.200

{11.170.028)

(448.421)

8.064
301.818

102.236

(11.206,331)

14.351.531
(1.953.895)

12.397.636

1.191.305

1.191.305

1.373.895

Dénem Sonu Nalit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D)

21

4.795.978

2.565.200

llisikteki notlar, bu Gnansal tablolarm ayriimaz bir pargasidur,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emellilik A.S. Katks Emeklilik Yatuim Fomu (“Fon™) emekiilik yatirum fonudur,

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayilt Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu'nun 15, maddesine dayamlarak emeklilik sdzlesmesi cergevesinde almnan
ve katthmetlar adina bireysel emeklilik hesaplarmda izlenen katkidarm, riskin dagitihmast ve inanglhi

mitlkiyet esaslarmma gore isletilmesi amaciyla 2 Mayis 2013 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Katlo Emeklilik Yaurim Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. '
Meclisi Mebusan Cad, No:15 34433 Salipazari / Istanbul

Yonetici:

is Portfdy Ydnetimi A.S. )
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent/ [stanbul

Araci Kurum:

15 Yatinm Menkul Degerler A.S. )
Is Kuieleri Kuje 2 Kat 12 34330 4, Levent / Istanbul

Saklavier Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilinedikge Tiivk Lirast (*TL "))

Fon Hakkimda Genel Bilgiler (Devamy)

Katilmma belgesi, 31 Aralil 2016 tarililli bivim pay degeri, fon toplam degeri / net varltk degeri ve
dolasimdaki pay sayist

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Fon toplam degeri (TL) 40.732.744 24.900.747
ihrag edilen pay sayis: (Adet) 1.000.0600.000.000 1.000.000.000.000
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 3.336.106.948 2.223.226.067
Kurucudaki pay sayis: (Adet) - -
Katilma Belgesi Birim Pay Degeri (TL/Pay) 0,0122 0,0112

Crhartinug kattlma belgesi sayst ve ddnem iginde satidan ve geri aliman katilma belgesi sayist

31 Aralik 31 Aralk

2016 2015

Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi 2.225.226.067 1.158.316.387
Sanlan pay sayis 1.486.561.873 1.246.216.866
Geri donen pay sayisi {375.680.992) (179.307.186)
Dinem Sonunda Dolasimdaki Pay Sayisi 3.336.106.948 2.225.226.067

Fon sliresi ve futari

Fon siivesiz olarak kurulmugtur.

Fon'un tutars 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya boliinmiistir.
Fon portfoytiniin yénetimi .

Fon’un riskin dagitilmas: ve inanglt miilkiyet esaslarina gére katilimicr haklarini koruyacak sekilde
yOnetim, temsil ve varliklann saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun®) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™ sorumludur. Fon portféyli, Is Portfy Yonetimi A.S.
(“Ydonetici”) tarafindan. Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK™) diizeniemelerine uygun olarak yapilan
bir portfGy ybnetim sézlesmesi ¢ercevesinde i¢ tiiziik ve SPK'nm 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirun Fonlarmm Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkimda Yénetmelik {“Yénetmelik™) hilkiimleri dahilinde y8netilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Arahk 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlarn
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tinle Lirasi (“TL"))

Fon Hakkmda Genel Bilgiler (Devam)
Menkul kipmetlerin sigorta tutar

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas: Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, sdz konusu kurulug tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
ditzenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank'ta meydana gelebilecek
olan emmiyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima rviskleri, her tlrli maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsammdadir,

Yatfurm Politikast
Four“un yatirim politikasi agagidaki esaslar igermektedir:

Fon, portfdyiiniin tamammi defisen piyvasa kosullarna gére Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamamwma veya bir kismina yatirir ve serimaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta
risk profilindeki yatirimcilara uygun olarak tasarlanan fon. sabit getirili enstriimanlavin istikrarl
getirisinin yanida hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya calismaktadir, S6z konusu varlik tiirlerinin fon icerisindeki dagilimi beklenen getiri
ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmelitedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gére
portféy yénetimi gergeklestirilmektedir.

Fon. karsilastirma olgiitlintt Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %96 KYD Tiim Bono
Endeksi + %1 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %1 BIST 100 Endeksi + %1 KYD 1 Ayhk
Gosterge Mevduat Endeksi (TL) + %1 KYD Ozel Sektsr Tahvil Sabit Endeksi’nden olusan
portféyin getirisi olarak belirlemistir.

Fon’un yatirim stratejisi bant araliklary; %75-%100 Hazine Mistesarhd: tarafindan ihrag edilen
Turk Lirast cinsinden Borglanma Araglan, Gelir Ortaklig: Senetleri veya Kira Sertifikalarr %40~
%13 Tirk Lirasi cinsinden Vadeli Mevduat/ Katilima Hesabi, borsada islem girmesi kaydiyla
bankalar tarafindan cikarifan Borglanma Araglart veya kaynak kurulusu bankalar olan varhk
kiralama sirketlerince ihrag edilen Kira Sertifikalar, %0-%135 BIST 100 Endeksi veya BIST
Kattlun Endeksindeki Paylar, %0-%! BIST Ters Repo ve Takasbank Para Piyasas: Islemleri olarak
belirlenmigtir.

Fon ydnetin iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilif ile smirlt olarak, Kurueu'ya, fon net varhk degerinin
glinliik %0,000825 (milyondasekiznoktayirmibes) {yillik yvaklagtk %0,3 (bindeii¢)] olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu'ya Sdenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katks Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna lligkin Esaslar

Sunuma Higkin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolar SPK'nm 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayih toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zoruntu kiliman bilgiler dahil edilerek sunulmusgtur.

TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) say:h Resmi Gazete'de yaynmlanan “Yatwim Fonlarinim
Finansal Raporlama Esaslarma lligkin Tebligi™ (1I-14.2) (Teblig) ile 31 Arahk 2013 tarihinde
yiirlirlit3e girmek {izere yatirim fonlarimm finansal tablolarinm hazirlanmasida Kamu Gdzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (*KGK™) tarafindan viiriirlige konulmug olan Tlrkiye
Muhasebe Standartlan / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ("TMS/TFRS™) esas alinmasi
hiiktim altina alinmug ve finansal rapor tanumi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumbuluk
beyanlar ve portfdy raporlarr alinmsgtir.

[lisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“*KGK*) tarafindan yiiriirlitge konubmus olan Tirkive Muhasebe Standartlar: / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlars (*TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: (“TMS/TFRS™)
esas alinmistir,

Fon, muhasebe kayitlarmm tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmim hazirfanmasmda, Tirk
Ticaret Kanunn (“TTK™), vergi mevzuatt, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir, Finansal
tablolar, gercede uygun dederleri ile gdsterilen finansal varhklarin digmda, tarihi maliyet esasi baz
alinarak Tirk Lirasi olarak hazirlannustiy. Finansal tablolar, tarihi maliyvet esasina gére hazirlanmig
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapimas: amacryla gerekii diizeltme ve
stuflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarmda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri
soz konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik
olarak uygulanmaktadir. Herbangi bir gecis hitkminiin yer almadifi degisiklikler muhasebe
politikasinda istege bagh yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye
ddniik olarak uygulanmakta ve $nceki dénem finansal tablolan yeniden dilzenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan:

Cari dénemde, Fon'un finansal performansi, bilangosu. sunum veya dipnot agiklamalarim etkileyen
herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikie asagida cari donemde gegerli
olup Fon'un finansal tablolarna etkisi oclmayan standartlar ile heniiz yiiriirliige girmemis ve Fon
tarafindan da erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer
verilmistir.

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlart ve dipnotlan etkileyen TMS'de yapilan
degisildikler

Bulunmamaktadir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katla Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL "))

Finansal Tablolariz Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarint etkilemeyen standartlar,
meveut standartlara getirilen degisiklilder ve yorumiar

Miigterek Faaliverlerde Hisse Edinimi
TFRS 11 (Degisitlikler)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ltfa Paylart I¢in Uygulanabilir
. ) Olan Yéntemlerin A¢ikianmast’
2011-2013 Doénemine lligkin Yilik lyilestirmeler TFRS I?

TMS 1 (Degigiklikler) Agiklama Hikimleri® .

TFRS 10 ve TMS 28 Yatirunc fsletmenin Istirak veya Is Ortakligina
Yaptigr Varltk Satiglart veya Katkdart -
Degisiklikler

TERS 10. TFRS 12 ve TMS 28 Yaurm Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasmm
wygulanmasi (TFRS 10 ve TMS 28°de Degigiklik)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) Maddi Duran Vorlitlar ve Tarmmsal Faaliyetier:

Tagnuc Bitkiler (Degigitiitler)
TMS 27 Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynalk Yéntemi (TMS
= 27 'de Degigiklik)

2012-2014 Dénemine iliskin Yillsk lyilestirmeler TFRS 3. TFRS 7. TMS 34. TMS 192

TFRS 14 Diizenlemeve Davalr Erteleme Hesaplarr

31 Arabk 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir,
I Ocak 2016 tarihinden sonrn baglayan hesap donemlersinden itibaren gegerlidir.

TERS 11 — Miigterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme tegki] eden miisterek faaliyetlerde ortaklik pay! edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi i¢in degistirilmistir. Bu deg&isiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik payt edinen
isletmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile ters ditsenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS lerde yer
alan igletme birlegmeleri muhasebesine iliskin titm ilkeleri uygulamasim gerektirmektedir, Buna ek
olarak, edinen igletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS lerin gerektirdidi
bilgileri agiklamalidir,

TMS 16 ve TMS 38 (Degisildikler) Amortisman ve itfa Paylan Igin Uygulanabilir Olan
Yéntemlerin Ac¢iklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar icin bir varligin kullanims sonucunda olugan faaliyetlerden
elde edilen gelire dayali amortisman ydnteminin kullantlmasinin uygun olmadifina  agichike
getirivken, aksi ispat edilene kadar hulkuken gecerli 6ngérii olan ve yalmizea maddi olmayan duran
bir varhgin gelir 8lgiimii olarak ifade edildigi nadir dorumlarda ya da maddi olmayan daoran
varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yalundan iliskili oldufunun
kanitlandig: durumlarda maddi olmayan duran varhklar igin bir varhfm kullamimi sonucunda
olusan faaliyetierden elde edilen gelire dayal: itfa yonteminin kullamilmasmin uygun olmadigs
goriisiinii de jleci sfirmilstily, .



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katkt Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 -~ 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL™))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporiama Standartlan (Devami)

Bu degigiklik ayrica bir varhZm kullanilmas: sonucunda tiretilen bir kalemin gelecek ddnemlerde
sattg fiyatinda beklenen dilgiiglerin bir varhgm, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini
isaret edebilecedi ve sonrasinda varhga iligkin gelecekteki ekonomik faydalarda diigtiglin gdstergesi
olabilecegi konusuna deginen agiklamalara da yer verir.

TMS 16 Maddi Duran Varhllar ve TMS 41 Tarmmsal Faaliyetler: Tagiyrer Bitkiler
{Degisildikler)

TMS 16°da, “tasiyict bitkiler'in  muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilnsgtu
Yaymlanan degisiklikie fiziim asmasi, kauguk agact ya da hurma agact gibi canh varlik simifindan
olan tastyici bitkilerin, olgunlagma dneminden sonra bir dénemden fazla firiin verdigi ve isletmeler
tarafindan {iriin verme &mril siiresince tutuidugu belirtilmektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere
olgunlastiktan sonra 6nemli biyolojik déniigiimden gegmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri
oldugu icin, degisiklik tagiyter bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsamimnda muhasebelestirilmesi
gerektigini ortaya koymakta ve —maliyet modeli™ ya da “yeniden deZerleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tastyier bitkilerdeki firlin ise TMS 41°deki satiy maliyetleri
diiglilmils gergege uygun defer modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklik Fon igin gegerli
degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi fizerinde etkisi olmayacaktr.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagh ortakhklar ve istiraklerdeki yatinmlarin muhasebelestirilmesinde &zkaynak
yénteminin kullanilmast segenedini yeniden sunmak i¢in TMS 27'de degisiklik yapmigtir. Buna
gbre igletmelerin bu yatirumnlary:

» maliyet degeriyle

« TFRS 9 uyarinca

veya

» TMS 28"de tammlanan dzkaynak yéntemini kutlanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatwun kategorisine uygulamast gerekmektedir.
Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: lizerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimar Isletmenin Igtirak veya Is Ortakligina Yaptig: Varhk Satislan
veya Katkilari — Degisiklikler

TERS 10 ve TMS 28 deki bir istirak veya ig ortakh@ina verilen bir bagli ortakligm kontrol kaybin
ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizh@i gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28°de degisiklik
yapmustir, Bu degisiklik ile bir yatinmcer ile igtirak veya is ortakhig: arasinda, TFRS 3’te
tammlandi sekli ile bir isletme teskil eden varhikiarm satisi veya katlisindan kaynaklanan kazang
veya kayplann tamaminm yatimmer tarafindan  muvhasebelestirilmesi  gereldtigi  agikliga
kavusturulmugtur. Eski bagh ortaklikia tutulan yatinmmn gercede uygun degerden yeniden
glglilmesinden kaynalklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatwmerlarin o eski bagh
ortakliktaki paylar 8l¢iisiinde muhasebelestirilmelidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirasi ("TL "))

Finansal Tablolarin Sunumuna Hliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devam)

TEFRS 10. TFRS 12 ve TMS 28: Yatumm [sletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmas
(TFRS 10 ve TMS 28°de Degisillik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardmdaki yatinm igletmeleri
istisnasmin vygulanmas: sirasinda ortaya cilcan konular: ele almak igin TFRS 10. TFRS 12 ve TMS
28°de degisiklikler yapilmistar,

2011-2013 Dénemine Iligkin Yilhk Lyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS'lerin hangi
versiyonlarinm kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Actklama Hiikiimleri

Bu dedigiklikler; finansal tablo hazirlayicilarmmm finansal raporlarm sunmalarma iliskin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler igermektedir.

2012-2014 Dénemine [ligkin Yillik fyilegtirmeler

TFRS 5: Satig amacl elde tutulan bir duran varlifiin ortaklara dagitim amaciyla elde tutuian duran
varhiga simiflandidi ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varhi@in ortaklara dagitim amaciyla
elde tutulan olarak smiflandindmasma son  verildigi durumlara fligkin  ilave agiklamalar
getirmektedir.

TFRS 7: Bir bizmet sozlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadi ve ara dénem
finansal tablo agiklamalarimdaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave
bilgi verir.

TMS 34: Bilginin "ara donem finansal raporda bagka bir.bollimde’ agiklanmasma agikhk
getirmektedir,

2012- 2014 Dgnemine lligkin Yillik lyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde
degisikiiklere yol agmustir.

TERS 14 Diizenlemeye Dayalt Erteleme Hesaplar:

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporfama
Standartlarin ilk defa uygulayacak bir igletmenin, belirli degisiklikler dahilinde. ‘diizenlemeye
dayalr erteleme hesaplarini® hem TFRS’lere gdre hazirlayacagd: ilk finansal tablolarinda hem de
sonraki dénem finansal tablolarinda dnceki dénemde uyguladif genel kabul gérmiis muhasebe
standartlarina gbre muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir,

TFRS 14, TFRS | standardinim da ilgili yerlerinde degistkliklere yol agnugtir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Alt
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmiy Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiart (Devami)

¢} Heniiz yiiriirliie girmemis standarilar ile Sirket tarafindan erken uygulamas:
benimsenmemis standartlar ile mevcut Sneeki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fonn henliz ylriirliide girmemis asafidaki standartlar ile mevcut Snceki standartlara getirilen
asagdaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamistir: ’

TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 135 Miisteri S8zlesmelerinden Hasilat ¢

') Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir,
TEFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK™)} tarafindan 2010°da yaymnlanan TFRS 9 finansal varhiklarm
stmflandirilmast ve slgiimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan
TERS ¢ finansal yikiimliliklerin siniflandinlmas: ve 8leiimii ve kayitlardan gikariimas: ife ilgili
degisiklikleri igermektedir.

KGK tarafindan QOcak 2017'de yayimlanan TFRS ¢ standardmm revize edilmis versiyonu a)
finansal varbklariy deder diiglikliigli gereksinimleri ve b) "gercede uygun deger fark: diger kapsamh
gelir tablosuna yamsiilan finansal yitkiimliilikler" ile yayunlanan smiflama ve &lgiim
gereksinimlerine getirilen smirh dedislikleri igerir.

TERS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporfama donemlerinde uygulanu,
lk uygulama tarihi 1 Subat 2015 tarihinden 6nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TERS 9 ve Gegig Aglkltamalarl igin Zorunlu Yiiriirhik
Tarihi

TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

86z konusu standart. degisiklik ve iyilestirmelerin Fon®un finansal durumu ve performanst fizerinde
etkisi olmayacaktir.

TFRS 15 Miisteri Stzlesmelerinden Hasilat

1 QOcak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporfama dénemierinde gegerlidir.
TFRS 15 standardina gore ancak asagidaki sartlarnn tamamumm karstlanmasi durumunda.
mitgteriyle yapilan bir sézlesme bu Standart kapsammda muhasebelestirilebilir:

e Miisteri sdzlegmelerinin tanimlanmas)

¢ Satis sozlesmelerindeki performans ytikiimliiliklerinin tespit edilmesi
e[glem bedelinin belirlenmesi

eSozlesmelerdeki islem bedelini performans yitkiimliiklerine dagitiimas:

o Sirkel performans yiikiimliifiiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katla Emeklilik Yatinnm Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirvk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)
TFRS 15 Miigteri Stizlesmelerinden Hasilat (Devam)

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un konsolide finansal durumu ve
performans: Gzerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

d) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamig yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar. yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yaynlamnis fakat cari raporiama dénemi igin heniiz yiiriicliige girmemistir, Fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyartanmanugtr/yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasm: olusturmazlar, Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de
yiirlirlige girdikten sonra yapacaktir. '

TFRS 10 ve TMS 28: Yatmrimer Igletmenin Istirak veya Iy Ortakhigma Yaptigy Varhk Satiskars
veya Katlalar -Dedisiklik

UMSK, oOzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢ilailarina baglt olarak
degistirilmek tzere, Aralik 2015°te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan sdz konusu degisikliklerin
gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yullik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Ger¢ege Uygun Defer Oleitmit

Karar Gerekgeleri'nde agikiandidr tzere, tizerlerinde faiz orami belirtilmeyen kisa vadeli ticari
alacak ve Dorglar, iskonto etkisinin &nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarmndan
gtisterilebilecektir. Degigiklikler derhal uygulanacaktir. ’

Yillik Tyilegtirmeler - 2011-2013 Donemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama slemleri” standardimi yaymlanmstir. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler
igin birgok kiralamanin tek bir model altnda bilangoya almmasint gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler igin muhasebelestirme biiyitk élgiide dedigmemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasmdaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocalc 2019 ve sonrasmda baglayan yilhk hesap dénemlieri icin
gecerlidir. UFRS |5 “Miisterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da
uygulandify stirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durmmu ve performansi fizerine etkilerini degertendirmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim -~ Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL™})

Finansal Tablolarmm Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiar: (Devami)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarmm
Muhasebelestirilmesi (Degisildilder)

UMSK Ocak 2016"da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda dedisikliklerini yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler gercefe uyzun dederi ile Oleiilen borglamma araclarma iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestiriimesi konusunda agikhik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varhklarmm muhasebelestivilmesi hitktimleri konusunda, uygnlamadaki mevcut
farkhliklart gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri igin geriye déniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Ancak, degisikliklerin ik kez uygulandid ddnem, kargiastimall sunulan ilk ddnemin agilig
dzkaynaklarindaki etki, agilis gegmis yillar karlari/zararlar ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda
ayristinbmadan, acilis geemis yillar karlary/zararlarinda (ya da uygun olmast durumunda bir diger
dzkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamas) durumunda,
finansal tablo dipnotlarmda agiklama yapacaktir. Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un
finansal durumu veya performans: lizerinde etkisi ohnayacaktir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar {Degigiklikler)

UMSK. Oczk 2016'da., UMS 7 Nakit Akig Tablolan standardinda degisikliklerini yayinfamgtrr.
Degisgiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarma saglanan
bilgilerin fyilestiritmesi icin UMS  7°ye a¢iklik getirilmesini  amaglamaktadir.  Dipnot
agiklamalarmdaki  iyilestirmeler, sirketlerin  finansal borglarmdaki degisiklikler igin bilgi
saglamasii gerelktirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon'un bu degigiklikleri ilk
kez uwygulamasmnda, &nceki dénemiere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoltur.
Degisikiilk Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
olmayacalktir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Olgiimii (Degigiklikler)

UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlanustir,
Degisiklikler, belirti hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelegtiritmesi gerektigi ile ilgili
UFRS 2°ye agiklik getirilmesini  amaglamaktadir.  Degisiklikler asagidaki konularin
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; a. nakit clarak 6denen hisse bazli 6demelerin dlglimiinde
hakedis kosullarinin etkileri, b. stopaj vergi yiikiimltlitkleri agisindan net mahsup ozelligi bulunan
hisse bazlt ddeme islemleri, ¢. islemin niteligini nakit olarak ddensn hisse bazh islemden Szkaynaga
dayal hisse bazh igleme doniistiiren hitkitm ve kosullardaki degisiklikler, Degisiklikler, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baglayan villik hesap ddnemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans
tzerinde etkisi olmayacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katkr Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi beliriilmedikce Tiivk Lirast (*TL "))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devan)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporiama Standartlan (Devami)
UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

UMSK Eylil 2016°da, UFRS 4 "Sigorta Sézlegmeleri® standardinda degisiklikler yaymlamistir,
UFRS 4'de yapstlan degisiklik iki farkli yakla;im summaktadi: ‘rtitk yaklasim® ve “erteleyici
yaklasim’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta sézlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlegmeleri standardi
yaymnlanmadan &nce UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olugabilecek
dalgalanmayr kar veya zarardan zivade dider kapsamh gelirlerde muhasebelestirme hakki
saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirhkh olarak sigorta ile baglantiti olan girketlere UFRS 9 Finansal Araglar
standardini istege bagh olarak 2021 y1lina kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir, UFRS 9
Finansal Araglar standardini uyguiamayr erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39
*Finansal Araglar’ standardinr nygulamaya devam edeceklerdir.

Degisilklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir,
Erken uygnlamaya izin verilmektedir. Degisikligin, Fon’un finansal durumu veya performans:
tizerinde etkisi olimayacaktir.

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenlwller: Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

UMSK. UMS 40 ~Yatirnm Amacli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamigtir. Yapilan
degigiklikler, lullanim amaci degigikliginin, gayrimenkuliin “yatinm amagh gayrimenkul” tanimuna
uymasisa ya da uygunlufunun sona ermesine ve kullamm amacr degisikligine tliskin kamtlann
meveut olmasma bagli olduunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin,
Fon'un finansal duwrumn veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yorum 22 Yabaner Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedeleri

Bu yorum yabanct para cinsinden alinan veya yapilan avans édemelerini kapsayan iglemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varlhgm, gider veya gelirin
ilk muhasebelestiribmesinde kullamilacak déviz kurunun belirlenmesi amact ile islem tarihini,
igletmenin avans alumi veya demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olimayan
yitkimlitklerini ilkk muhasebelestirdizi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu
reasfirans policelerine uygulamasina gerek yoktur, Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasuda baglayan
yilik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilimektedir. Degisiklik Fon
igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performanst tizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, agagida belirtilen standartlar degigtirerek. UFRS Standartlan 2014-2016 donemine iligkin
Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (Devanm)

Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devams)

e UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamasi®: Bu degisiklik,
bazi UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gecis hitkitmlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarmi kaldumstir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
ddnemieri icin uygulanacaktir,

sUFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Hligkin Aqidamalar™: Bu degisiklik, isletmenin,
UFRS 35 Sanig Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetier uyarinca satis amacli
olarak simflandindan ya da elden cikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagh olarak
siniflandinlan baglr ortaklik, istirak veya is ortaklklarindaki paylan i¢in 6zet finansal bilgileri
agiklamas: gerekmedifine agiklik getirmeltedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda bagiayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir,

o UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarmdaki Yatirimlar”; Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhigindald yatirum, bir girisim sermayesi kurutusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayls olarak
ya da bu isletmelerce dofrudan elde tutuluyorsa, isletmenin. istirakteki ve is ortakligindaki
yatirnmtarmy UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gerge@e uygun deger farki Ldr veya zarara
yansrtifan olarak Glgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakh@inmn ilk muhasebelestirilmesi
sirasmnda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, | Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yiliik hesap dénemleri i¢in uygulanacakur, Erken uygulamaya izin verilmektedir,

Degigiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi
olmayacaktir,

Onem!i Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Uygulanan belli bagh muhasebe prensipleri

Genel:

Fon'un finansal tablolar) Sermaye Piyasas: Kuruhu’nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayiht
Resmi Gazete'de yayimlanan Emekiilik Yatium Fonlarinmn Kurulus ve Faaliyetierine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlan tarafindan finansal tablo ve raporlarn
hazirlanp sunulmasina iliskin ilke ve kurallarma uyzun olarak hazirlanmaktadir. ilgili ilke ve
kurallar Fon'an finansal tablofarmm hazirlaniginda 30 Arahk 2013 tarihli 28867 sayilr Resmi
Gazete'de yayimlanan. II-14.2 sayih Yatrim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlari ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu. SPK nin
yaymlamg oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gére tutwlan yasal kayitlarm emeklilik yatiim fonlan igin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygunluk agismdan gerekli
diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir,

Finansal tablelarin hazirlanmasinda izlenen nemli muhasebe politikalar asagida dzetlenmigtin:
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatsrim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Ddnenune Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiivk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarim Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Finansal araglar:

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitlan finansal varliklar™ ve
“alacakiar™ olarak siniflandirilir.

Gergefe uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varhklar diginda simflandinlan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadun.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varbfm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme da@itilmasi yontemidir. Etkin faiz oram: finansal aracin beklenen Smril
boyunca veya uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresinee fahsil edilecek tahmini
nakit toplaminn. ilgili finansal varl:@m tam olarak net bugiinkii dederine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger fark: kdr veya -arara yansitilan finansal varfikiar:

Gercede uygun deder, pivasa katihimerlarr arasinda dlgiim tarihinde olagan bir islemde. bir varligm
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyatiir.Bir finansal varlik kisa vadede
elden g¢ikarilmas: amaciylze edinildigi zaman sbz konusu kategoride smiflandmilir. Ahm-satim
amaclt finansal varhklar kayda ahnmalarmi izleyen dénemlerde gergefe uygun dederleri lizerinden
degerlenir. Alm-satim amach menkul kiymetlerin gergee uygun degerindeki de@igiklik sonucu
ortaya cikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “Finansal
varlik ve yiikiumlitlitklere iliskin gerceklesmeniis kar/zarar™ da yansitilir. Alim-satim amagl finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla ger¢eklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varhk ve yiikitmliiltiklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir. Hlk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gergede uygun deger fark) kér veya zarara yansitifan olarak smmiffanan finansal varliklar alim satim
amagl olmayan dzkaynaga dayal kiymetler ve borglanma araglarin igermelitedir,

Stzkonusu finansal varhklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi tizere Fon'un risk y@netim veya
yatirun stratejisi cergevesinde gergefie uygun deder esas almarak ydnetilen ve performanslar buna
gtre degerlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda alinlarindan
gergede uygun deger farla kér veya zarara yansifilan olarak smiflanan varliklardir.

Alacaklar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan. piyasada islem g@rmevyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride smiflandinlir. Takas alacaklart normal yoldan sabiy islemlerinde satis sizlesimesi
yapilig ancak teslim edilmemis menkul kiymet satislarma iligkin olan alacaklardir. Takas borelan
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sGzlegmesi yapilnug ancak
teslim alinmamis menkul keymet alimlarima thiskin olan borglardur,

Alacaklar ve borglar etkin faiz ydntemi kullaniarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger
diigiikliigi ditgiilerek gosterilir,

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak simiflanmayan titm finansal borglar yer almakiadir, Diger
finansal yiikiimliilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katkit Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Arahik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasy (“TL"})

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Finansal araclarin gergede uygun deferti: '

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye diginda taraflarm rizas: dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satminm yapilabilecegi tutacdir. Finansal varlik ve yikiimlilliklerin gercege
uygun degeri belirlenmesinde: i) borsada islem gdrenler degerleme giintinde piyasada islemy géren
varliklarin kapanis seans: fiyatlan veya kapamis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir Snceki
seansin agirhklr ortalama fiyat: ile: ii) borsada islem gtrmekle birlikte degerleme glintinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son
islem gliniindeki ig verim oram ile; iii) borsada islem gérmeyen finansal varhk ve yiikiimlikler ile
tiirev finansal araclar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satrg ve geri alis anlagmalar: ve finansal varitklarin degerlerin ddiing verilmesi islemleri:

Geri satun taahhiidil ile almms menkul kiymet ("Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklari™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalart ile belirlenen
alun ve geri satim fiyatlart arasmdaki farkm déneme isabet eden ks igin “etkin faiz (i¢ verim)
orani ydntemi“ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamb gelir
tablosunda “faiz gelirleri®” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo sdzlesmesi karsiign elde edilen fonlar pasifie  ~Repo borglar™  hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar: arasmdaki
farkin déneme isabet eden kismut igin etkin faiz orami ydntemine gbre gider reeskontu
hesaplanmaktadar.

Gelir ve Giderler
Faiz gelivieri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgiii ddnemdeki kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araclarinim
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin ic iskonto esasina gre
degerlenmelerini kapsar. ‘

Finansal varlik ve yitkimliilikiere iligkin ger¢eklesmis/gergeklesmemis kar/zarar

Fon portféyiinde bulunan finansal varliklart, alim ve satunt, Fon paylarinn ahm ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelegtirilir. Fon dan satilan bir finansal varlik satrs giinli degeri (alis bedeli ve satig gliniine
kadar olusan deger artis veya azahislan toplamm) iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satis giinii degeri, ortalama bir de@er olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin. ilgili finansal
varligin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii deferi arasinda bir
fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satrg karlari™ hesabina veya “Menkul kiymet satig
zararlar hesabina kaydoluwnur. Satilan finansal varliga iligkin “Fon paylar: deger artig/azalis”
hesabinm bakivesinin ortalamasina gére satifan lusma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesen deger artiglar/azalislar™ hesaplarma aktarihir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer
kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yikiimlilitklere Iligkin Gergeklesmis
Kar/Zarar™ hesabinda, Menkul kiymet alin satimina ait araciltk komisyonlar: da alim ve satim
bedelinden ayr olarak “Komisyon ve Digier isletim Ucretleri” hesabinda izlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katla Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocalc 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam:)
Temettii gelirieri

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii gelivi, hissedarlarm temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alur,

Giderler

Titm giderier tahakkuk esasima gore muhasebelestivilmektedir,

Fon Paylan:

Fon paylart, temsil ettifi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla kahlimemmn bireysel
emeklilik hesabma aktarlir. Bir paym degeri Fon net varlik dederinin dolasimdaki fon paylarinin
kapsadifs pay sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Iglem Esaslar

Fon paylar;, temsil ettifi deZerin tam olarak nakden 8denmesi sartyla katithmemin bireysel
emeklilik hesabima aktarihir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisima
boliinmesiyle elde edilir, Pay sayisiumn hesaplanmasmda kilsurat iglemlerinin sz konusu elmasi
halinde. {i¢ basama@a kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara
gbre hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilnmeilara duyuruhar,

Degerleme her is giinii itibariyla yapil, ~“Fon Portfoy Degeri™ (finansal varbklar) portfoydeki
varhldarm degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibartyla varsa portfoydeki hazir 'degerler ve
alacaklar fon portfoy dederine eklenirken, borglar distilerek fonun net varhik degeri hesaplanir.
Fon'un pay degeri giln sonunda fonun toplam degerifmet varhk degerinin dolasimda toplam
degeri/olan pay sayisina bdllinmesi ile hesaplanir.

Fivatlama Raporuna liskin Fon Por(féy Degerleme Esaslar:
- Portfoydeki varhklarin deZeri asagidaki esaslara glire tespit edilir,

(i) Portfbye alman varliklar ahm fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanct para cinsinden varlikiarm
alim flyat: satin aima giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpiimasi suretiyle bulunur,

(ii) Abs tarihinden baslamak tizere portfoydeki varhiklardan;

a) Borsada islem gbrenler de@erleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh ortalama
fivat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansmda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
Eyﬂtm 1o]usmam::m durumunda ise borsada olusan en son seans agirhkl ortalama fiyatlar

vllamhr, ~

b) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme gimiinde borsada alum satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatryla; borglanma araclar, ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢} Fon katihma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas almarak
degerlenir,

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran! kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

19



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katk: Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Arahk 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("'TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslar: (devami)

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen ddviz
altg kuru ile degerlenir, '

f) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da poitfoy degeri tablosunda
gbsterilir. Bu varlikiar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde
deferlenir. :

g) Borsa disi repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatim en dofru yansitacak sekilde glivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemie degerlenir.

h) (a) 14 (g) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayumlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara bagfanir.

i) (g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim kurulu
tarafindan alinir.

iif) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan variiklardan; baz ahnan endeks kapsammda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (ii) bendinde belirtilen

esaslar cercevesinde dejerlenir.

Fon'un diger varhk ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayunianan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para einsinden yitkiimliiliikleri TCMB 1arafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satig kura ile carpilmast suretiyle deferlenir.

Vergi

Fon, Tirkiye'de kurulmus emeklilik yatiim fonu oldugundan ilgili mevzuat uyarmca Fon’un
portfdy igletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menitu! Kiymetierin Muhafazas:

Fon portfayiindeki varliklar bir sézlesme gercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir,

Fontksivonel ve raporfama para bivimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar icin sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) einsinden ifade edilnigtir,

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolann hazirlanmas:, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varlillar ve
yitkiimiiltiklerin tutarlarmy, sarta bagly varhiklann ve yikiimliliklerin agiklanmasiu ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlaring etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullamlmasini gerektirmektedir, Bu tahmin ve varsayimlar, Fon ydnetiminin mevecut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen. fiili sonuglar varsayimiardan farklik
gosterebilir,

Boliimlere Gore Raporlama

Fon'un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet boliimi olarak kabul edilmekte olup béliimlere
gore raporfama uygulanmamaktadir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi ("TL"))

Tliskili Taraf Aqklamalari
Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan Axa Hayat ve Emeklilik A.S. dir.

Yénetim iicretleri

Fon'un toplam giderleri kapsammda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamun ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinich olarak, Kurucu'ya fon net varlik degerinin
glinlik %0,000825 (milyondasekiznoktayirmibes) [yillik yaklasik %0,3 (bindeiig)] olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk etfirilir ve bu iicret her ay.sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucvw’ya ddenir.

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmastir,

31 Arahk 31 Arahik
iligkili Tarafa Borclar 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon y8netim {icreti) (Dipnot 3) 14.101 6.030

31 Arahk 31 Arahik
Iliskili Taraflardan Alacaklar 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan fade alacaklar)
{Dipnot 5) - 1.915

1 Ocak~ 1 Ocal-

[liskili Taraf ile Yapilan Islemier 31 Arahlk 2016 31 Aralilc 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimmdan almman iadeler)
(Dipnot 13) ' 18.419 1.915
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim giderleri) (110.255) (34.731)
Toplam (91.836) (52.816)
Alacak ve Borglar
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla alacak ve borglarm detayr agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk
Alacaklar 2016 2015
Menkul kiymet satum alacaklari 66.850 -
Gider asimmdan iade alacaklar (Dipnot 4) - 1.915
Toplam Alacaklar 66.850 1.915
Borclar '
Takas borglar 128.582 --
Odenecek fon yénetim ticretleri (Dipnot 4) 14.101 6.050
Odenecek aracilik komisyonu giderleri -- 472
Toplam Berglar 142.683 6.522
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katk Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL "))
Borglanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulmmamaktadr).

Kargihkiar, Kosullu Varhik ve Borglar

31 Arahk 2016 tarihi jtibaniyla, Fon’un ters repo iglemlerinden kaynaklanan 14.009 TL tutarinda
geri ddeme taahhiid( bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 129.012 TL). Bu iglemlerin nominal karsih

14.000 TL dir (31 Arahk 2015: 129.000 TL).

Niteliklerine Gore Giderler

[ Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 hesap dénemlerinde niteliklerine gbre giderlerin detay: asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Arahikk 2015
Yonetim iieretlert 110.255 54.731
Saklama iicretleri . 12.334 2.113
Komisyon ve diger islem ficretleri 9.261 2.409
Denetin ticretleri 1.696 3912
Kurul ticretleri 1.163 -
Esas faaliyetlerden diger giderter 3.672 6.620
Toplam Giderler 138.381 69.785

Diger Varhk ve Yiikiimliilitkler

Bulunmamaktadu (31 Aralik 2015: Bulummamaktadir),

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhik Degerinde

Artig/Azahs
1 Qcalk- 1 Ocalk-
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Toplam degeri {dinem bas1) 24.900.747 12.863.043
Toplam dederinde artig/azabs " (3.138.867) (359.932)
Katilma pay: ihrag tutarr {(+) 23.270.704 14.351,531
Katilma payt iade tutar (-) (4.299.840) {1.953.893)
Toplam Degeri (Dinem Sonu) 40.732.744 24.900.747




il

12.

13.

14.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katkr Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL”))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Duraum Tablosundaki Toplam Deger / Net

Varhk Degeri Mutabakati

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Finansal durum tablosundaki toplam degerfnet varlik degeri 40.732.744 24.900.747
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhik degeri 40.732.744 24.900.747
Fark - -
Haslat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Aralik 20616 31 Arahik 2015
Temetti gelirleri 716 8.064
Devlet tahvili faizleri 207 205.656
Ozel sektdr tahvili faizleri - 6.162
Finansal varhik ve yiikimliiiiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar 12,795 (448.421)
Finansal varlik ve yitklimlilitklere iliskin gerceklesmemis
kar/zarar {3.032.622) (389.760)
Esas faalivetlerden diger gelirler 18.419 238.152
Hasilat Toplami (3.000,486) (290.147)
Esas Faaliyetlerden DiZer Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Gider asumndan iadeler (Dipnot 4) 18.419 1.915
Bankalardan alinan faizler -- 236.237
Esas Faaliyetlerden DiSer Gelirler Toplam 18.419 238.152

1 Ocak- 1 Qcak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
flan giderleri 3.014 4,000
Noter harg ve tasdik icretleri 527 496
Diger 13} 2.124
Lsas Faalivetlerden Dier Giderler Toplami 3.672 6.620

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).



16.

17.

18.

19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

[ Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast {“TL"))

Diger Kapsamhl Gelir Unsurlariin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Arahik 2013 Bulunmamaktadir).
Kur Degisiminin Etkileri
Bulunmamalktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktacir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye de faaliyette bulunan girketler i¢in, I Ocak 2003 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir, Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu ~Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standard (“TMS 29") uygulanmanustn.,

Tiirev Araclar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulwunamaktadir).

Finansal Aracglar
Finansal Risk Fakttrler

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmalktadir. Fon'un risk y&netim amacs Fon'un yatirm stratejileri
kapsaminda katilim paylarimin de@erini maksimize etmelktir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde
portféyilin yénetimine iliskin stratejiler ve Gmitler belirlenmekte: portfdy, portfdy ydneticileri
tarafindan bu gercevede ydnetilimektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldudu donemlerde riskin asgari dilzeye
indirihnesine galisilmaktadir. )

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla finansal varliklar gercede uygun deger farky kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak sintflandirilmig olup sdz konusu finansal varhklara iligkin
bilgiler bir sonraki sayfadaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Finansal Varhldar . 2016 2015

Gergege uygun deder farklart kar zarara yansitilan 35.998.590 92.211.142
finansal varhiklar

31 Arahk 2016

Ger¢ege uygun deger farla karfzarara yansitilan . ) .

finansal varliklar Maliyet Kayith Degeri

Hisse senedi 2.036.914 2.121.474

Devlet tahvili 33.867.643 33.877.116

Toplam 35.904.557 35.998.590




19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Qcak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Aif
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Aralik 2015
gﬁ;f;if ilggg:;:;aieger farks kar/zarara yansitilan Maliyet Kay:tl Degeri
Hisse senedi 1.209.528 1.093.204
Devlet tahvili 20.884.595 21.117.938
Toplam 22.094.123 22.211.142
Faiz Oram Riski

Faiz oranlarindaki dedismelerin finansal araglann gergege uygun deferinde veya gelecekteki nakit
akiglarmnda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz oran: riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur,
Fon'un faiz oram riskine duyarhiligs aktif ve pasif hesaplarm vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varlikiar aym tipte yitkiimiiiliklerle karsifamak suretiyle
y&netilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tabiosu tarihleri itibaryla faiz oramina duyarl finansal araglarmm
dafihimi asagida sunubnustur,

Fon'un finansal durum tablosunda gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansttilan finansal
varlik olarak sinifladigi devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagl olarak faiz oram riskine maruz
kalmakiadir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarikleri itibartyla TL faizlerde %1 oranmda faiz artist veya
azaligl olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldif varsayimiyia tahvillerin rayic
degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler agagida sunulmustur,

31 Arahk 2016

Risle Tiirii  Risk Oram  Risk Yonii Dinem Karina Ethisi Net Varlik Degerine Etlisi

Faiz oran 1% Yukan 338.771 338.771
) ? Asaiti {338.771) (338.771)

31 Arahk 2015

Risk Tiirii  Risk Oram Risk Yonii Dénem Karina Etkisi Net Varlik Degerine Etkisi

] Yukart 211.17¢9 211.179
" [s) .
Faiz orant 1% Asad (211.179) (211.179)

Diger Fiyat Riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen hisse senetlerine sahip oldugundan diger fiyat riskine maruz
kalmaktadrr,

31 Arahk 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla hisse senedi fiyatlarinda %! oranida artis veya azalis
olmas: durumunda diger tiim degigkenlerin sabit kaldi31 varsayimiyla hisse senetlerinde ve Fon'un
net dénem karv/zararinda meydana gelen etkiler agagida sunulmugtur

31 Aralidc 2016
Risk Risk Dinem Karina Net Varlik Deferine
Risk Tiirii Qram Yonii Etkisi Etkisi
. ' Yukart 21.213 21.215
i af r G -
Diger fiyat riski % s (21.215) (21.215)
31 Aralik 2015
Risk Risk Dénem Karma Net Varlili Degerine
Risk Tiirit Oram Yinii ' Etkisi Etlisi
.. Vo Yukarn 16.932 10.932
sar Euat el Q
Diger fiyat riski % s (10.932) (10.932)

[ )
wn
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (*TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Yabanc: Para Riski

Yabanc: para varhiklar, yviikiimlalikler ve bilanco dist yitkiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2016
ve 20135 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz kalmanmistir,

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varh@mn teslimi suretiyle ddenen finansal
borglarla ilgili yikimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanimin digiirtilmesi gibi fon kaynaklannin azalmasi sonucunu doguran
olaylann meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasma sebebivet vermektedir. Fon Yénetimi, fon

kaynaklarim dagitarak mevecut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterfi tutarda
nakit ve benzeri kayna@i bulundurmak suretiyle likidite riskini yanetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliinde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade daZlnmm
gostermekiedir. Bir sonraki sayfadaki tablolar, Fowun yiikiimkikikleri iskonto edilmeden ve
Gdemesi gereken en erken tarihler esas almarak hazirlannnstir,

Stzlesmeye 3-12 5
Defter dayalr nakit 3 aydan ay 1-5yd yildan
31 Aralik 2016 deferi  elaslar toplama lasa  arasi  arast  uzun
Tiirev olmayan finansal
yitkiimlittikler
Takas borglar (128.582) (128.582) (128.582) - - -
Diger bor¢lar (14.101) (14101 (14.101) - -
Toplam (142.683) (142.683) (142.683) n - -
Sozlegmeye 3-12 5
Defter dayali makit 3 aydan ay 1-5yil yildan
31 Arahk 2015 deferi  eilasiar toplam lasa  arasi  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
_yukiimlilitkler
Diger borglar {6.522) {6.522} (6.522) e - -
Toplam {6.522) (6.522) {6.522) - - -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emekiilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedilge Tirk Lirast ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)
Finansal Araclarm Gergege Uygun Degeri:
Finansal varhildarin ve yitkiimlilitklerin gercede uygun dederi asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yanéltllallial':

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilimis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defier degerlerinin gercefe uygun degerlerini

yansituigi varsayilmisti.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimliiliikler, birbirinin ayns varlik ve yiikiimltilikler i¢in

alctif piyasada iglem gbren borsa fiyatlarindan degerlenmigtir,

+ fkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimbilikler, ilgili varlik ya da yilkiimliligin birinci

seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirelt olarak piyasada
fiyatimin bulunmasmda kullamian girdilerden degerlenmistir.

glzlenebilen

+  Uglincit seviye: Finansal varhk ve yiikitmliiliikler, varlik ya da yilkiimliiligiin gergege uygun
degerinin bulunmasmda kullanilan piyasada gtzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmigtir.
Gercege uysun degerlerivle gdsterilen finansal varhik ve yikiimlaliklerin seviye simiflamalarn
asagidaki gibidie:
31 Arahk 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal Yarhklar
Gergegie uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhiklar
Hisse senedi 2.121.474 - - 2121474
Devlet Tahvili 33.877.116 - -~ 33.877.116
Taoplam 35.998.590 - - 35.998.5%0
31 Arahk 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal Varhikiar:
Gercege uygun deger fark: kar veya zarara
yansittan finansal varliklar
Devlet tahvili 21.117.938 - - 21.117.938
Fisse senedi 1.093.204 - - 1.093.204
Toplam 22.211.142 - - 22,211,142




20.

21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katla Emeklilik Yatirim Fonu

[ Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (*TL "))

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Araltk 2015: Bulunmamalktadir).

Nakit Alas Tablosuna fliskin Aciklamalar

Nakit alas tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri agagida gbsterilmistir:

31 Aralik 31 Aralik
Nakit ve Nakit Benzerleri 2016 2015
Vadesiz mevduat . 2.547 2.599
Vadeli mevduat (Vadesi 3 aydan kisa) 4.793.431 2.562.601
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplamui 4.795.978 2.565.200

Vadeli mevduatlarm nominal faiz oranlari %11,10 - %12,33 araligindadir (31 Aralik 2015: %11,79
- %12,10).

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna Hiskin Aciklamalar

Dipnot 107da sunulmustur.

Finansal tablolarn Onemli Olciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,
yorumlanabilivr ve anlasilabilir olmas1 acisindan agiklanmast gereken difer

hususlar

Bulunmamaktadir (31 Arahik 20135: Bulunmamaktadir).

30



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KATKY
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katk: Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay fiyatmin hesaplanmasma
dayanak tegkil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporiarimin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil1 Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatmm Fonlarmm Finensal Raporlama Esaslarina iliskin Tebliy (I-14.2)
(“Teblig”) hitkimlerine ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nea (“SPK”} belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadifi SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gercevesinde 31 Aralik
2016 tarihi itibartyla incelemis bulunuyoruz,

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sivketi Katki Emeklilik Yatinm Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan portfy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik deZeri tablosunu iceren fiyat raporlar Teblig hilkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
wygun olarak hazirlanmigtir.

Bu gfriis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim §irketi’nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi uygun degildir,

Ajlin Béydemir, SMMM
Sorumbi Denetgi

Istanbul, 31 Mart 2017

HORREYET MAH, Dit, Ceali, BENGD Cao, Hak Ig Merkezl NoiZ K GAZLavAN 34403 KASITHANE - IsTanBuL
Tet: {0212 296 51 00 - Faxs: [0232) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - wwavmazars.com.tr
Tlearer Sich No: 262368

DenGE BASIMsIZ DENETIM SERBEST MuHASEREC MALI MOgAVIRLIK A5,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Katk: Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 Tarihii Fiyat Raporu (Devami)

Fon Ortaklik/Portfoy Degeri Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirvas: (**TL"") olarak ggsterilmigtir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGER] 40.806.030 100,18
B. HAZIR DEGERLER (+) 1547 0,01
a) Kasa -
b) Bankalar 2547 100,00
c) Diger FHazir Degerler -
CALACAKLAR () 66.850 0,16
A3 Takastan Alacaklor 66.830 100,00
b} Diger Alacaklar -
C. DIGER VARLIKLAR (+) -
D, BORCLAR {-) (142.683) (0,35)
a} Takasa Borglar {128.582}) 90,12
b) Yanem Ueratd (14.101) 9,58
¢) Odenecek Vergi -
¢) ihtivatlar -
d) Karediler -
¢} Diger Borglar v
TOPLAM DEGER 40,732,744 100,00
Tapiam Kattlma Payi/Pay Say1ss 1.000,660.000.000
Yatrim Fonlare pin Kuruce Taralindan Iktisap Edilen Kathna Pavi " 3.336.100.948
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katk: Emeklilik Yatirim Fonu
31 Arahk 2015 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Fon Ortaklil/Portfoy Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (**"TL"") olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL} GRUP % | TOPLAM %
1 A. FONJORTAKLIK PORTFOY DEGERI 24.902.755 180,01
B. HAZIR DEGERLER (+) 2,599 0,01
a) Kasa -
b} Bankalar 2599 160,60
¢} Diger Hauir Dederler -
N C.ALACAKLAR () 1.915 0,01
a} Takastan Alacaklar -
b) Dizer Alacaklar 1.915 £00,00
C. DIGER VARLIKLAR (+) -
D. BORCLAR () {6.522 (0,03}
a} Tokasa Borglar -
b} Yonetim Uereti (6.050) 92,76
¢) Odenecek Verai -
<) Ihtiyatlar -
d) Krediler -
¢) Diger Borglar (472) 7.24
TOPLAM DEGER 24,900,747 100,00

Toplam Katiima Payi/Pay Sayist
Yzt Foulart lgin Koreu Tarafindan Iktisap Edilen Kanlma Pavi

1.000.000.000.000
2.2125.226.067




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE Ai’I‘
I¢ KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



MAZARS

DENGEAE- YEARS

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katki Emeklilik Yatmm Fonu’nun (“Fon™) i¢ kontrol sistemini
Emeklilik Yatrm Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin
(“Yoénetmelik™} 14'incti maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller ger¢evesinde 31 Aralk 2016
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Gériigiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun i¢ kontrol
sistemi, Yoénetmelik’in 147lincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurufu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi’ain
bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullanilmas1 uygun degildir,

.
b

DENGE BAGMS1z DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.§.
MAZARS Uyesi - %,

. s
M .
;

. Byrgut "
Aylin Béydemir, SMMM
Sorumlu Denetgi

.

Istanbul, 31 Mart 2017

HOnIver Man., Da. Ceamlin BENGO Cab, Hakt |g MERKEZT Mot K11 CASLAYAN 34403 KASITHANE - sTANBUL
Tew: {0212) 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 57 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - waw.mazars.com.ir
TheareT Stell No: 262368

DencE Badimsiz DENETIM SERDEST MUHASEDEC! MALl MUgavinelx A.S.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



EMAZARS

DENG EAEOYEARS

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP D(")NEMiNE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katki Emeklilik Yatirim Fonu’mun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik
2016 dénemine ait para ve sermaye piyasasi ahm satim islemlerini ve buna iligkin sézlegmelerini, fon
varhklarinin 4632 sayilt Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (“4632 saytli Kanun”)
ve Emeklilik Yatrim Fonlarinm Kurulus ve Faaliyetierine Iliskin .Esaslar Hakkinda Yonetmelik
(“Yonetmelik™) hiikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadifi agisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir,

1) Saklayicr kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasast araglarmin, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun dnceden haberi olmaksizin
saklayic1 kurulug kaytlart ile hesap ekstreleri karsilagtirilarak mutabakatinin yaptimast,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasast araglarmimn kayitfar: tutan kuruluslarin hesap ekstreleri
ile karsilagtirilarak teyit edilmes,

3) Fon hesabindan yapilan &deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iligkin
belgelerle kargilagtinilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyindeki menkul kiymetler tzerindeki haklarin portfoy yonetim sirketinin talimati
gergevesinde kullamhp kullandmadiBinin tespiti,

5) Fon paylanmn katilimet bazinda tutulup tutulmadifn ve katiluncilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki pay: tutan ile bunlara karsthk gelen pay sayilarim fon bazinda izleme imkam
saglanip saglanmadiginin kentroli,

6) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katki
paylarmim fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

7) Emeklilik Sirketi ve portfdy ydnetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
disina Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapiimadigmnin
kontroli.

Goristimiize gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katki Emeklilik Yatron Fonu'nun varliklarn
1Ocak — 31 Aralik 2016 déneminde 4632 sayih Kanun ve Yonetmelik hitkiimleri gergevesinde
saklanmaktadir.

Bu goriig tamamen Sermaye Piyasas1 Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanim
icin hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullanilmasi uygun degildir.

DENGEBAG
MAZARS. Uyesi
‘t, S

o

\ o -.,.,- N ..:
Aylin Beydemir, SMMM
Sorumhy Depelgic™

Istanbul, 31 Mart 2017

A

HORrrivET MAH. DR CEmiL BENGO CAD. Hak 15 Merkezt NoiZ Kil GaZtavan 34403 KadiHANE - Istanout
Tew: {0212) 296 51 00 - Faks: {0212) 226 5% 99 . denge@mazarsdenge.com,ls - vwavmazars.com.tr
Ticarer SiclL No: 262368

Dence Badiasiz DENETHM SERDEST Murasesecl MaU MOgavintik A§.



