AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI

EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2015 - 30.06.2015 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGIL] BIL.GILER
l- GENEL BILGILER

Fon’un Unvani AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. Katkl Emeklilik Yatinm Fonu
Fon'un Tari Katki Fonu
Fon'un Adi AXA Katk: Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayisi 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutan YOK

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kuruluga Iligkin Kurul Karar 26.03.2013 16/328
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 28.03.2013 281/3201
Fon Ictiiziigii Tescili 04.04.2013 -
Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Elani | 10.04.2013 8297
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
jzahname Kurul Karari 24.04.2013 424
Izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetes! Tescil 25.04.2013 8311
Ik Halka Arz Tarihi 02.05.2013




C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu GHrevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Uyalerd {ril-Sirket-Mavki) Piyasast
Ay f Soyad) . Tecriitbesi
{1t}
Aysegiil Denli Fon Kurulu Z00B~._.. Axa Sigorta AS.~Mali Islar 24
Bagkan Genel Midir vrd.
2003-20068 Axa Sigorta  AS.-Teftiy
Kurulu wve Insan Kaynakliar B&igm
Basgkan
iI. Olgun Fon Kurulu 158%-... Axa Hayat Sigorta AS.- 2B
Kiintay Tyesi Teknik & Operasyon Genel MGdar ¥rd.
Camil Fon Kurulu 2009~.... Axa Hayat Sigorta AS.~Hayat 14
Yaloinkaya Oyesi Sistem Gelistirme Md.
2007-2008 1P Morgan Chase, Boston-
For Yangtim Birimi, Yénetman
2001-2006 Avive Ermeklililk ve Hayat
A.5.-Sistem Gelistirme Yoneticisi
Ayse Safak Fon Kurule 2010-.... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe 1
Uyesi M. .
1955-2010 Axa Sigorta A.S.~-Muehasebe
Md. yind,
Duygu Fon Kurulu 1388~.. .. Axa Sigorta A.S.—Fon 12
Altundad Ovesi ¥@nerimi Md.
Cengiz e Fon Kurpiu 1998-.... Axa Sigores A.S.-Fon 13
CGvesi Yanetimi Md. ¥rd.
Tevfik Erasian Fon Kurulu 13

(yess

2008-.... Is Portfoy vYonermi AS.-
Genel Midir Yrd, )

2003-2008 Es Portfoy Yonatimi A.S.-
Emekiilik Fonlamn Md.




D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Yoneticilerin
Adi fSoyadi

Gorevi

Son 5 Yida Yapta Isler
{(Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasasi
Tecriibesi
("ip)

Hiseyin Gayde

Portfoy
Ydneticisi

« 2014 — Is Portfoy Yonetimi A.5. -~ Emekl
Fonlan Md, / Aragtirma Md.

+ 2010- 2014~ Ak Portféy Yonetimi A.S.
Fon Md '

« 2008-2010 Is Portfty Yonetimi A.S.
Aragtirma Md.

« 2007-2008 I3 Portféy Yonetimi A.S,
Fon td.Yrd.

* 2006-200Z, Juckishfund Steay.

Resident Rirestor
* 2003-2006 i35 Portféy vYénetimi A.S,
Fon Md.Xed

« 2002-2003 5 Portféy Yonetimi A.S,
Ekonamist

* 1599-2001 Kent Bank Skonomist

16

Nuri Oguz Ayhan

Portfoy
Yéneticisi
(Yedelk)

« 2010 ~ I3 Portfdy Yénetimi A.5. - Portfoy
Yéneticisi

+ 2007 - 2009 Alernatif Yatwim A5, -
Varhk Yonetimi Yetkilisi




E. FONMUDURU
DUYGU ALTUNDAG
F. FON DENETCILERI

Fon Denetgileri
Adi /Soyadi

Son 5 Yiida Yaptigi Isler
(Yii-Sirket-Mevki)

B

Sermaye

Piyasasi

Tecriibesi {Yi

2

Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-I¢ Denetim Md. i0
2006-2008 Groupama Sigorta A.S5.-Bltge :

Raporlama Departmant Md.

1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- Ig %

Denetim Md. Yrd. zg

Ayse Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.5.-I¢ Kontrol Madiira 22 |
2002-2008 AXA SIGORTA A.$.-Istanbul 4

Kurumsal Bélge MUdirliigu-Operasyon Midari j

1991-2002 AXA SIGORTA A.S. g

Hasar Departmani(son unvan MUdir Yardimaisi) i

:

[~ EKONOMIK DEGERLENDIRME

17.06.2015 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik garinime iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) DUnya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin gesitli baglklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele

alinmstir.

* 2015 yili biylme beklentisi % 0,6 bulunmaktadir. FED in 2015 yilinda 2 kere faiz artig|
yapacag| bekientisi var bunun diginda temel bir degisiklik beklenmiyor.



Faiz artisinin Eylil ayinda olacag ihtimali kuvvetli goriliiyor. Istihdam verisinde
toparlanma devam ettidi belirtiliyor.

Perakende satiglan mayis ayinda kuvvetli geldi, FED in Eyltl ayinda faiz artig
yapabilmesi icin birka¢ data daha gérmesi gerekiyor.

Avro Bdlgesi' nin blyiumesi iyi gidiyor. Toparlanma sirecine girdigi gérilayor.2.
ceyrekte toparlanma devam eder gibi duruyor. ECB nin 60 Milyarlik alima devam alima
devam etmesi bekleniyor.

Cin de yavasglama var ve biyume % 6,5-%7 araliginda bekleniyor.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmistir. :

Blaylme % 2,3 ile beklentilerden kuvvetli geldi. Temel olarak bu veride otomotiv,
dayanikl tiketim mallart ve konutun etkisi yiiksek. |k geyrekteki kuvvetli bilyime
devam etmeyebilir.

Yatinm tarafinda canlanma var. Ozel sektdr yatinm harcamalan artti. Bu geyrekte
makine ve techizat yatinmlarinda artig var,

MB faiz oranlarinda degisiklie gitmedi.

Enflasyon tarafinda % 7 beklenti % 7,3 e revize edildi.

Faiz yilsonu beklentimiz % 9 ve marjinal fonlama % 10,5 seviyesinde bekleniyor.

Cari iglemler agid1 yilsonu beklentisi 35 Milyar USD ile ayni seviyede tahmin ediliyor

2 } Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi

L]

Fonda yillik bazda negatif getiri séz konusudur.
Portféyde agresif bir degisiklik 6ngoriilmemektedir.
Piyasadaki firsatlar degerlendirilecekfir.

3 ) Genel Degerlendirme

L ]

Makro veriler takip edilecektir.

Portfoylerde agresif pozisyon almanin sakincall olabilecegi, pozisyonlarin kisa vadeli
tutulmasinin faydali olacag: degeriendirmesi yapiimistir.

Benchmarkin Ustiinde bir getiri s6z konusudur.



Hi — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, bireysel emeklilik _sistemindeki_ katilmcilarin~_ devlet katki  tutariarninin
dederlendirilmesi amaci ile kurulmustur. Fon, Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen Turk
Lirasi cinsinden borglanma araglan, gelir ortakh§ senetleri veya kira serifikalarina fon
portféylniin en az %75 oraninda yatinm yapar. Bununla birlikte, BIST 100 endeksi veya IMKB
katilim endeksindeki paylara, Turk Lirasi cinsinden vadeli mevduat ve katiima hesaplarina,
borsada islem gdrmesi kaydiyla bankalar tarafindan cikarilan borglanma araclan ve kaynak
kurulugu bankalar olan varlk kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina da mevzuatta
belirlenen sinirlar icerisinde yatinm yapabilir. Fon poriféyiine, mevzuat sinirlan igerisinde Borsa
Istanbul repo-ters repo pazarinda gerceklestirilen ters repo stzlesmeleri dahil edilebilir ve fon
varhklan Takasbank para piyasasinda dederlendirilebiiir.

Fonun kargilagtirma Slgiitii: %96 KYD Tum Bono Endeksi, % 1 KYD O/N Repo (Brit) Endeksi,
% 1 BIST 100 Endeksi, %1 KYD 1 Ayhk Gésterge Mevduat Endeksi (TL) ve %1 KYD OST Sabit
Endeksidir.

Fon Portfdyinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglar

VARLIK TURU EN AZ EN COK %
)

Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen Tiirk 75 100
Lirasi cinsinden borglanma araclari, gelir ortakhg:
senetleri veya kira sertifikalarn

Turk Lirasi cinsinden vadeli mevduat/ katiima 0 15
hesabt, borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar
tarafindan ¢ikarilan borglanma araglar veya kaynak
kurulugu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince
ihra¢ edilen kira sertifikalar

BIST 100 endeksi veya BIST katilim endeksindeki 0 15
pavylar
Borsa Istanbul Ters Repo ve Takasbhank Para 0 1

Piyasasi islemleri
Fonun yénetiminde agaidaki portfoy sinirlamalari uygulanir:




a) Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon
portféylnin yizde Og¢lnli asamaz.

b) Tek bir banka tarafindan ihra¢ edilen borglanma araclarl ve kira sertifikalanna fon
portféytiniin binde onbesinden fazlasi yatirilamaz.

c) Tek bir hisse senedine fon portféylinin yiizde birinden fazla yatirnm yapilamaz.

Fonun ydnetiminde, bu maddede belirtilen fon portfoyline alinacak varhiklara iliskin orantara ek
olarak, Yonetmelik'te yer alan ve bu maddede belirtimeyen dider ilgili portfoy sinirlamalart da
dikkate alinir.

Sirket, fondaki varliklarin degerinde, fiyat hareketleri, riighan haklarinin kullaniimasi ve benzer
sebeplerle oransal sinirlamalarin ihlal edilip edilmedigini aylik olarak kontrol eder ve bu sekilde
ihlal edilen oranlarin on i guind iginde dizeltiimesini sadlar.

V- DONEM [CINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2015-30.06.2015 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilan gergeklestirilmistir.

Fon Kurulunun 25.02.2015 Tarih ve 2015/4 sayili karari ve SPK’'nun 27.04.2015 tarih ve 390
saylli izni ile fonun izahnamesinde asagida belirtilen degisiklikler yapiimistir,

1. Portfdy Yéneticilerinin dedismesi nedeniyle mevcut izahnamedeki “Bélim C, Madde Il
Portfdy Yoénetim Hizmet” kismindaki Portféy Yéneticilerinin listelendigi tablonun
giincellenmesi,

Ad fSoyadi Gérevi

Eski Sekil | Erkan Unal Portfdy Yéneticisi

Yeni Sekil Huseyin Gayde Portfoy Yoneticisi




2. Sirketimiz organizasyon yapisindaki degisiklikler nedeniyle mevcut izahnamedeki “Bélum D,
Madde IIl. Fon ile ligili Operasyonel Islemlerle Gérevli Kigiler” tablosunun giincellenmesi,

Adi /Soyadi Gorevi
Sevgi Ozkara Muhasebe Md. Yrd.
Eski Sekil
Canan Atalay Yumurtaci| Fon Y&netimi Uzmani
M.Kemal AK Muhasebe- Uzman -
Yeni Sekil
Ozan Yalgin Fon Yénetimi -Uzman

Yukarida belirtilen degisiklik haricinde fonun performansini ve fiyatini etkileyecek bir karar
alinmamisgtir.

V-PERFORMANS RAPORLARI

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katka .
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2015
Dé&nemine Ait ‘
Performans Sunus Raporu

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETi



A.  TANITICI BIiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi; 29 Nisan 2013

- 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla -

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Portfoy.Yoneticileris .
Hiiseyin Gayde

‘Fon’un Yatinm Amacr

Fon Toplam Degeri (TL)| 18.614.563

Fon,  bireysel  emeklilik  sistemindeki | Nuri Opuz Ayhan
Birim Pay Degeri (TL) 0,0111 | katthmeilanin - devlet  katkr  tutarlarmin
degerlendirilmesi amac: ile kurulmugtur.

Yatinmet Sayisi 20.344

L0.17

JTedavill Orani % |

Devlet Tahvili %%85,56

Vadeli Mevduat 912,43 | borglanma araglari, gelir ortakhig: senetleri veya kira sertifikalarina fon
Ozel Kesim Borglanma 940.46 portfdyliniin en az %75’i oraninda yatinm yapar. Bununla birlikte, BIST
Senedi o 100 endeksi veya BIST katilim endeksindeki paylara, Turk Lirasi
Hisse Senedi 21,00 cinsinden vadeli mevduat ve katiima hesaplarma, borsada iglem gérmesi
Ters Repo 940,55 | kaydiyla bankalar tarafindan gikanlan borglanma araglari ve kaynak

kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira
sertifikalarina da mevzuatta belirlenen sinirlar icerisinde  yatirim
yapabilir. Fon portfoytine, mevzuat smurlar1 igerisinde Borsa Istanbul
repo-ters repo pazarinda gergeklestirilen ters repo sdzlesmeleri dahil
edilebilir ve fon varliklar: Takasbank para piyasasinda degerlendirilebilir.

E |

bilir pa

dgd" 0,001 ‘Adet__‘

" Hisse Senerleri Sektorel Dagilim Yutirim Riskler
Mali Kuruluglar %75 | Fon portfoylt agirhkh olarak devlet i¢ borglanma araglarindan
Sinai %25 | olugturulmaktadir. Fon yonetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski
tasinmaktadir. Faiz, enflasyon oranlari ve hisse senedi piyasasindaki
degisimler fonun getirisini etkilemektedir.

Fon, kamu ve 6zel sektor borglanma araglari ile hisse senetlerine yatirm
yapabilmesine bagli olarak kredi ve likidite riski tamimaktadir. Fon
yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitlendirme yapiimakta,
riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.




B. PERFORMANS BILGisi

PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
PortiGylin Portfty
veya Portfiy veya
Grubunun . Supuma Dahil Portfiy
Getirisinin Dénem Sonu| Grubunun
Zaman Portfiy veya| Yonetilen Ydnetilen
Hedeflenen Tcinde[Karsilastirma Portfly| Portfyler Tim

Toplam| Kargilasarma| Enflasyon|  Standart] Olciitlinlin Bilgi| Grubunun Net icindeld|  Portftyler

Getiri|  Olgiitlintin Oram| Sapmasi (*} Standart| Rasyosu| Varhk Degieri Oram| Tufar (**)
YILLAR|  (%)] Getirisi (%) (TUFE) % (%)] Sapmast (*) (%) (Bin TL) {%)!  (BinTL)
0,01 0,05 7,20 0,40 0,39 (0,74) 18.615 0,097 ¢ 19.213.187
201576 aylik
14,97 16,74 8,17 0,28 0,32 (6,53) 12.863 0,074 | 17.381.921
2014 /1 yihk
201372 Mayis
(3,41) (3,81} 740 0,40 0,40 0,58 4,087 0,029 | 13.531.003

—31 Arabik
(*) Portfoyitn ve kargilastirma dl¢itiniin standart sapmas) dénemdeki gonlitk getiriler dzerinden hesaplaarmstir,

(**) Portftsy Ytineticisi Is Portfsy Yonetimi A.S.dir. Meveut rakam I Portfsy Yonetimi A.S.nin ydnettigi toplam portfoylerin 30 Haziran
20135 1arthi itibanyla toplam bayoklugiing gostermektedir.

GRAFIK (2015 / 6 ayhk)

8,00% -

7,20%

7,00% -
6,00% -
5,00% -
4,00% -
3,00% -
2,00%
1,00%

0,01% 0,05%

0,00% T g

Fon Getiri Hedef Karsilastirma Olgiitli " Enflasyon TUFE
Getiri

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




C.

DIPNOTLAR

)

2)

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilimeilarin deviet katki tutartarinin degerlendirilmesi amaci
ile kurulmustur. Fon, Hazine Miistesarlig: tarafindan ihrag edilen Tirk Liras: cinsinden borglanma
araglan, gelir ortaklipr senetleri veya kira sertifikalarma fon portfoytintin en az %751 oraninda
yatinim yapar. Bununla birfikte, BIST 100 endeksi veya BIST katihm endeksindeki paylara, Tirk
Lirasi cinsinden vadeli mevduat ve katilma hesaplarma, borsada islem gormesi kaydiyla bankalar
tarafindan ¢ikarilan borglanma araglart ve kaynak kurulusu bankalar olan varhk kiralama
sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina da mevzuatta belirlenen sinirlar igerisinde yatinm
yapabilir, Fon portfoyiline, mevzuat smirlari igerisinde Borsa Istanbul repo-ters repo pazarinda
gerceklestirilen ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir ve fon varliklar: Takasbank para piyasasinda
degerlendirilebilir,

Fon, karsilagtirma o6lgiltiind Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %96 KYD Tiim Bono
Endeksi + %1 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %1 BIST 100 Endeksi + %1 KYD 1 Ayhk
Gosterge Mevduat Endeksi (TL) + %[ KYD Ozel Sektoér Tahvil Sabit Endeksi’nden olugan
portfdyiin getirisi olarak belirlemigtir,

30 Haziran 2015 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir;

Gergeklesen Getiri 940,01
Gergeklesen Karsilastirma Olgtitlintin Getirisi 240,49
Hedeflenen Karsilastirma Olgitttiniin Getirisi ‘ 940,05
Nispi Getiri (% 0,04)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gergeklesen
Karstlastirma Olgtitiintin Getirisi -Hedeflenen Karsilagtirma Ol_giit'dnﬁn Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatinm Fonu, Is Portfsy Yénetimi A.S. (“Sirket™)
tarafindan yonetilmektedir.

Is Portfy Yénetimi A.S.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde PortfSy Yéneticiligi
Yetki Belgesi almustir,

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70°i I Yatirim Menkul Degerler A.S., %20’si Anadolu
Hayat Emeklilik A.S., %5’i Tirkiye Smai Kalkinma Bankast A.S., %4,9°u Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. ve %0,1°i Camis Yatinm Helding A.S.’ve aittir.

sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarimun yaninda,
Tiirkiye Is Bankasi’nin kurucu oldugu yatinm fonlarim, Anadolu Hayat Emeklilik A.S., Aegon
Emeklilik ve Hayat A.$. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarm ve diger kurumsal
ve bireysel mitsterilere ait portfoyleri yonetmektedir.



3) Fon portféyiiniin yatirim amact, stratejisi ve yatimm riskleri “A. Tanmict Bilgiler” béliminde
belirtilmistir.

4) Fon 30 Haziran 2015 tarthinde sona eren dénemde net 90,01 tutarmda getiri saglamistir.

DIPNOTLAR (Devami)

3) Ydnetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faalivet giderferinin senelik olarak net varlik
degerine orani: .

01 Ocak ~ 30 Haziran 2015 déneminde:

Fon ytnetim {icreti %0,1493
Denetim ticreti ‘ %0,0126
Aracilik komisyonu gideri %0,0076
Saklama giderleri %0,0059
Diger ) 90,0175
Toplam Gider %6,1930
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 15.269.338

6) Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir,

7 Fon’un porifoylt karsilastirma 8lgiitti dahilinde olusturulmustur. S6z konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadir.

8) Emeklilik yatinim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir,

9) Portfoy grubu icerisinde yer alan portfdiylerin asgari ve azami bityiiklilkleri:
Gegerli degildir.
10)  Portfoy sayisk:

Gegerli degildir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfiy ve karstlagtirma 8i¢litll standart sapmasma (glinlitk
verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.

2) 1 Ocak -- 30 Haziran 2015 tarihleri arasida yatinm stratejisi bant arahig1 asimi gézlemlenmemistir,

HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK

e SAFAK

rulu Uyesi



