AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI _
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2015 - 31.12.2015 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE ILGILi BILGILER
I GENEL BILGILER

Fon'un Unvani

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. Katkl Emeklilik Yatinim Fonu

Fon'un Tiirii Katki Fonu

Fon’un Adi AXA Katk Fonu
Fon Tutari ve Pay Sayisi 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000
Avans Tutar YOK

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurui Karan 26,03.2013 10/328
Kurulusa Iliskin Kuruj Tzni 28.03.2013 281/3201
Fon Ictiiziigii Tescili 04.04.2013 -
Fon Ictiiziigii’'nlin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani | 10.04.2013 8297
B. KAYDA ALMA BILGILERI
IR B

izahname Kurul Karar 24.04.2013 424

izahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 25.04.2013 8311

{lk Halka Arz Tarihi 02.05.2013




C. FON KURULU UYELERI

Fon Kuruiu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isier Sermaye
Uyeleri ] ) Piyasasi
(Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi (Yil)
Ad1 /Soyadi
Hiilya Kamile Fon Kurulu 2010-2015 Axa Sigorta A.S. Direktér ve 23
Giilendag Baskani Genigletilmis fcra Kurulu Uyesi, Nakit
Yonetimi ve Finansal Yatirimlar
DirektérlGgo
i. Olgun Kiintay | Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.S.- 32
Uyesi
Teknik & Operasyon Genel Miidir Yrd,
Cemil Yalginkaya| Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.S.- 18
Uyesi
Hayat Sistem Gelistirme Md.
2007-2008 1P Morgan Chase,
Boston-Fon Yonetim Birimi, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve
Hayat A.S.-Sistem Gelistirme Yoneticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe 20
Uyesl
' Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.G.-
| Muhasebe Md. Yrd.
Duygu Altundag | Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon 16
| Uyesi
Yonetimi Md.,
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.5.-Fon 17
Oyesi

Yénetimi Md. Yrd.




Tevfik Eraslan

Fon Kuruiu

Oyesi

2008-.... Is Portféy Yénetimi A.S.-
Genel Midar Yrd,
2003-2008 Is Portféy Yénetimi

A.5.- Emeklilik Fonlan Md,

22

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Yéneticilerin
Adi /Soyadi

Garevi

Son 5 Yilda Yaptid: Isler

(Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasasi
Tecriibesi
{(Yil)

Hiseyin Gayde

Portfoy
Ydneticisi

Fon Md.Yrd

2014 - 1s Portféy Yonetimi
Emeklliik Fonlari Md. / Arastirma Md.

AS.

2010- 2014- Ak Portfdy Yénetimi A.S.
Fon Md

2008-2010 is Portfdy Yénetimi A.S.
Arastirma Md.

2007-2008
Fon Md.Yrd.

Is Portfdy Yonetimi A.S.

2006-2007 Turkishfund Sicav
Resident Director

2003-2006 Is Portfoy Yénetimi A.S.

12002-2003 Is Portfoy Yonetimi AS.|

Ekonomist

1999-2001 Kent Bank Ekonomist

16

Nuri Oguz Ayhan

Portféy
Yoneticisi

(Yedek)

2010 - Is Portfdy Yonetimi A.S. - Portfoy

Yéneticisi

2007 - 2009 Alternatif Yatinm A.S. -
Varhk Yénetimi Yetkilisi

E. FON MUDURU




AYSE DIDEM GELENBE

F. FON DENETGILERI

Fon Denetgileri Son S Yilda Yaptfq Isi‘er Sermaye

Ad /Soyadi (Yii-Sirket-Mevki} Piyasasi
. Tecribesi (Y1

Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.5.-Ig Denetim Md. io

2006-2008 Groupama Sigerta A 5. -Bltge
Raporiama Deapartman Md.

1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.5.- Ig
Denetim Md. Yrd.

Ayse Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-ig Kontrot Mudurt 22

2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal Bélge MUdurliigd-Operasyon Madari
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmani(son unvan Madir Yardimces!)

[l - EKONOMIK DEGERLENDIRME

22.12.2015 Tarihinde yapilan olagan Fon Kuru! toplantisinda ekonomik gériniime iligkin
agadidaki maddeler konusulmustur.

1) Dilnya ve Tiirkiye Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

 Diunya Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asadidaki konular ele
alinmustir,

»*

ECB toplant: éncesi tahvil alim miktarinmn artacadt beklentisi olmasina ragmen ayhk tahvil
alimi1 60 Milyar Euro ile aym seviyede tutuldu, Depo faizi ise - %0,2 den -%0,3 seviyesine
ylkseltildi. Eylil 2016'da sonlandirilacak tahvil alim programinin siiresi Mart 2017'ye
uzatildi. FED beklendidi gibi faizi %0,25 artirdi. 2016 wili faiz beklentisini %1,4
seviyesinde oldugu belirtildi,

Emerging Market alg: kit oldugunu gésteren ibareler bulunmaktadir,

@ Tirkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde agagidaki konular ele
alinmistir.

Kasim ayl enflasyonu %7,58 den % 8,1 a ylkseldi, 2015 yilsonu enflasyon beklentimiz
% 8,4 seviyesindedir.

2016 yilsonu beklentimiz % 8,3 seviyesinde bulunuyor.

Gosterge faizi %10,5 ile 2015 ve 2016 yisonu beklentisi ile ayni seviyededir.

Blyume 3, Ceyrekte %4 geldi. Ylksek gelmesinin en biyiik sebebi stok artigindan
kaynaklanmaktadir, bunun blyimeye etkisi % 1 seviyesindedir. 2016 yili blyume
tahmini %3,3 seviyesindedir,

Cari agid 40 Milyar USD den 38 Milyar USD ye geriledi. Yisonunu 37-38 Milyar USD
bitirmesi bekleniyor.



+ Reform paketinin biitgeye 22 Milyar TL lik yiki oldugu bunun 19 Milyar TL lik kismi
biitcedeki diger kalemlerden sagdlanacad iletildi.

2 ) Emeklilik Fonlart Performanstarinin Sunumunun Yaptimasi

« Fonda yilhk bazda pozitif getiri s6z konusudur,
« Portfoyde agresif bir dedisiklik dngérilmemektedir.
¢ Piyasadaki firsatlar dederlendirilecektir.

3 ) Genel Degeriendirme

« Makro veriler takip edilecektir.
« Portfoylerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecedi, pozisyonlann kisa vadeli
tutulmasinin faydali olacad) dederlendirmesi yapilmustir.

1l - FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katihmcilanin _deviet katki tutarlarinn
dederlendirilmesi amaci ile kurulmustur. Fon, Hazine Mustesarlid! tarafindan ihrag edilen
Tirk Lirasi cinsinden borglanma araclari, gelir ortakhigi senetleri veya kira sertifikalarina fon
portféyiniin en az %75' oraninda yatirnim yapar. Bununla birlikte, BIST 100 endeksi veya IMKB
katiim endeksindeki paylara, Turk Lirasi cinsinden vadeli mevduat ve katima hesaplarina,
borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan cikarilan borglanma araglan ve kaynak
kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina da
mevzuatta belirlenen sinirlar igerisinde yatinm yapabilir. Fon porfféyiine, mevzuat sinirlari
icerisinde Borsa istanbul repo-ters repo pazarinda gergeklestirilen ters repo sézlegsmeleri dahil
edilebilir ve fon varlikiar Takasbank para piyasasinda degerlendirilebilir.

Fonun karsilastirma &lgiitii: %96 KYD Tum Bono Endeksi, % 1 KYD O/N Repo (Brit)
Endeksi, % 1 BIST 100 Endeksi, %1 KYD 1 Ayitk Gosterge Mevduat Endeksi (TL) ve %1 KYD
OST Sabit Endeksidir.

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas| Aragiari =~

VARLIK TURU EN AZ |EN GOK %
%




Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilen Turk 75 100
Lirasi cinsinden borglanma araglari, geiir ortakhigt
senetleri veya kira sertifikalari

Turk Lirast cinsinden vadeli mevduat/ katiima 0 15
hesabi, borsada iglem gérmesi kaydiyla bankalar
tarafindan cikarilan borglanma araglar| veya kaynak
kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince
ihrag edilen kira sertifikalar

BIST 100 endeksi veya BIST katiim endeksindeki 0 15
paylar
Borsa istanbul Ters Repo ve Takasbank Para 0 1

Piyasas! Islemleri

Fonun ydnetiminde asadidaki portféy simirlamalari uygulanir:

a) Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon
portféyinin ylizde t¢lnd agamaz. )

b) Tek bir banka tarafindan ihrac edilen borglanma araglan ve kira sertifikalarina fon
portfoyiniin binde onbesginden fazlasi yatintamaz.

¢) Tek bir hisse senedine fon portféyiniin yiizde birinden fazla yatirim yapilamaz.

Fonun ydnetiminde, bu maddede belirtilen fon portféyline alinacak varliklara iligkin oranlara
ek olarak, Yonetmelik'te yer alan ve bu maddede belirtiimeyen diger ilgili portfdy sinirflamalari
da dikkate alinir.

Sirket, fondaki varlikiarin degerinde, fiyat hareketleri, riighan haklarinin kullaniimast ve
benzer sebeplerle oransal sinirlamalarin ihlal edilip ediimedidini aylik olarak kontrof eder ve bu
sekilde ihlal edilen orantarin on is ginu iginde dizeltilmesini saglar.

IV- DONEM [CINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2015-31.12.2015 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu topiantilari gerceklestiritmistir.

Fona iligkin fonun performansini ve fiyatini etkileyecek kararlar asagida belirtilmigtir.



KATILIMCILARA DUYURU
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.5. KATKI EMEKLELIX YATIRIM FONU
fZAHNAME DESISIKLIST

"AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EYF “ izahnamesinin “*Bdiim C, Madde

II. Portfay Yonetim Hizmeti” kismindaki Portféy Yoneticilerinin listelendigi tablo le

*B3lum D, Madde III. Fon lle Ilgili Operasyone! Islemierle Gorevil Kisiler” tablosu

Sermaye  Piyasasi Kurulu'ndan  abnan 23 /0% /2015 tarih ve
330 sayil izin dogrultusunda agagidaki sekilde dedistiriimigtir:

DEGISIKLIKLERIN KONUSU * 3

1.Portfsy Yoneticilerinin defismesi nedeniyle meveut izahnamedeki “BSlim C, Madde IL
Portfdy Yonetim Hizmeti” kismundaki Portfdy Yoneticilerinin listelendigi  tablonun
glincellenmesi,

Adi /Soyadi Gorevi
Eski Sekil Erkan Unal Portféy Yéneticis
Yeni Sekil Hiseyin Gayde Portféy Yineticis!

2, Sirketimiz organizasyon yapisindaki degisiklikler nedeniyle meveut izahnamedeki “B&liim D,
Madde III. Fon ile Ilgili Operasyonel Islemlerle Gorevli Kisiler” tablosunun giincellenmesi

I i Adi /Soyadt | Girevi
Sevgi Ozkara Muhasebe Md. Yrd.
Eski Seldt : ; - el imms
| Canan Atatay Yumurtaa | Fon Ydnetimi Uzman
M.Kemal AK 1 Muhasebe- Uzman
Yeni Sekif e i
| . Ozan Yalcin Fon Yénetimi -Uzman
i ’--%\w\
R




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM EONU
IzAHNAME DEGIisikLIGE

“AXA HAYAT ve EMEKLILIK A.$. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU” izahnamesinin
“BOLOM D: FONUN ORGANIZASYON YAPIST HAKKINDA BILGILER” kismumin “I. Fon
Kurulu Uvyeleri " maddesinin Sermaye Pivasas: Kurulu'ndan alnan

/ / tarih ve sayih izin dodrultusunda asadidaki
sekilde degdigtiriimistir:

ESKI SEKIL

{ Fon Kurulu Uyest ve | Son 5 vilda Yaptug Isler { Sermayea
; Bagkant | {Yi-Sirket-Mevki} {  Piyasas:
! Ads fSoyads i I Tecrlbesf
: | ALY
s H
E Ayseqiil Denli I 2008-2015 Axa Sigorta A.S. Mali isler Gene! 24
! { Md.yrd.
YENI SEKIL
Fon Kurulu Uyesi ve Son 5 Yilda Yapti& igler. Sarmavye
Basgkam (Vil-Sirket-Mevki) Plyasas)
Ade fSoyads: Teaecriibasi(Yi)
Hillya Kamile Gililendag 2010-2015 Axa Sigorta A.S. Direktdr ve 23
Genigletiimis fcra Kurulu Uyesi, Nakit Yonetimi
ve Finansal Yatirimiar DirektSrlGdl ;
T )

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

& SAFAK ENGIZ KILIC

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyest




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK -31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNU§ RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak - 31
Aralik 2015 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128. 5
sayilt “Bireysel Portfgylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine Kolektif Yatirtrn Kuruluglarim Notlandima ve Swalama Faaliyetlerine
Iligkin Esaslar Hakkinda Teblif’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iliskin
diizenlemeleri gergevesinde incelemig bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
digmnda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve gérits olusturnimamistir.

Goriigtimiize gore, I Ocak — 31 Aralik 2015 dBnemine ait performans sunug raporu Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim §irketi Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansiau ilgili Teblig’de belirtilen
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere vygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

- Istanbul, 29 Qcak 2016

HORAIYET MaH, Dk, CEMIL BencD Cap, Hak [ Merkezi Not 2 K2 1 Caditavan 34403 KAZiTHANE - |sTansuL
Tee: (0212) 296 51 00 (pex) - Fax: (02)2) 296 51 99 « denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticarer Sicll No: 262368 - 209940

DENGE BAZ IMs1z DENETIM SERaEST Munasesec! MaLt MOgavirtiK ANoniM Slrker]



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A TANITICI BILGILER
PORTFOYE BAKIS -

Halka arz tagihi: 29 Nisan 2013 YATIRIM VE YONETIME iLISKIiN BILGILER

31 Aralik 2615 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Youeticileri
Fon Toplam Degeri (TL)|24.900.746 | Fon, bireysel emeklilik  sistemindeki | Hiiseyin Gayde

kattlimertarm  devlet  katki  tutarlarinm
Birim Pay Degeri (TL) 0,0112 | degerlendirilmesi amaci ile kurulmugtur, Nuri Ofuz Ayhan
Yatinme: Sayist 23,634
Tedavill Oram % 0,22
Portidy Dagilim Yonetim ve¢ Yatirom Stratejisi

Hisse Senedi %4,40 | Fon, Hazine Milstegarlig tarafindan ihrag edilen Tirk Lirast cinsinden
Kamu Kesimi borglanma araglar, gelir ortaklifi senetleri veya kira sertifikalarina fon
Borglanma Senetleri %84,81 | portfoyiinln en az %75’ oraninda yatirim yapar. Bununla birlikte, BIST
Ters Repo %40,50 | 100 endeksi veya IMKB katihm endeksindeki paylara, Tiirk Lirasi
Vadeli Mevduat %10,20 | cinsinden vadeli mevduat ve katiima hesaplarina, borsada iglem gtirmesi

kaydryla bankalar tarafindan ¢ikanlan borglanma aragiart ve kaynak
kurolugu bankalar olan varbk kiralama sirketlerince ihrag edilen kira
sertifikalanna da mevzuatta belirlenen suurlar igerisinde yatiim
yapabilir. Fon portfdytine, mevzuat smirlari igerisinde Borsa [stanbul
repo-ters repo pazarinda gergeklestirilen ters repo stzlegmeleri dahil
edilebilir ve fon  varhkian Takasbank para piyasasindae
degertendirilebilir.

Fon'un yatmm stratefisi bant araliklar; 9675-100 Hazine Miistesarhif
tarafindan ihrag edilen Tirk Liras: ciasinden borglanma araglari, gelir
ortakhg senetleri veya kira sertifikalan, %40-15 Tiirk Liras: cinsinden
vadeli mevduat/ katilma hesabs, borsada islem gtrmesi kaydiyla
bankalar tarafindan gikarilan borglanma araglari veya kaynak kurulugu
bankalar olan varlik kiratama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalan,
%0-15 IMKB 100 endeksi veya IMKB katlm endeksindeki paylar,
%0-1 IMKB Ters Repo ve Takasbank Para Piyasas: Istemleri olarak
belirlenmigtir.

En az almabilir pay adedi: 0,001 Adet

Hisse Senetleri Sektirel Daglium

Yatirim Riskleri

Mali Kuruluglar %353,33
Sanayi 933,33
Hizmet %13,33

Fon portfoytt agirhklh olarak devlet i¢ borglanma araglarindan
olusturulmaktadir. Fon yonetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski
taginmaktadir. Faiz, enflasyon oranlan ve hisse senedi piyasasindaki
degisimler fonun getirisini etkilemektedir.

Fon, kamu ve &zel selddr borglanma araglan ile hisse senetlerine yatirmm

1| vapabilmesine bagli olarak kredi ve likidite riski tasumaktadir. Fon

yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitlendirme yapiimakta,
riskler dafitilarak asgariye indirifmektedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahill
Portfoyiin Portfty;
veya Portfoy veya
Grubunun Sunuma Dahil PortiBy|
Getirisinin Dinera Sonu}  Grubunun
Zaman Portfty veya] Yénetilen| Yonetilen
Hedeflenen Iginde[Kargilagtirma Portfy; Portfdyler Tiim
Toplam] Karplastwma| Enflasyon Standart ititiiniin Bilgi{ Grubunun Net fcindeld| Portigyler,
Getlrl OlgiitinGin)  Oram| Sapmast (*) Standart; Rasyosu] Varhk Degeri Oram| Tutar (**)
YILLAR (%} Getirisi (%)| (TUFE) % (%)} Sapmasi (*) {%0) (Bin TL) (%0) (Bin TL)
261571 yllik] 0,77 1,08 8,81 0,37 0,36 [ (3,24 24,901 0,120 | 20.693.692
2014/ I yallik] 14,97 16,74 8,17 028 0,32 [ (6,53) 12.863 0,074 | 17.381.921
2013 /2 Mayis —
31 Arahik] (341} (3,81) 740 040 040 0,58 4.087 0,029 | 13.931.003

(*) Portftiytln ve kargilastima dlgiitiintn standart sapmasy diinemdeki ghnltik getiriler izerinden hesaplanmgtie,
(**) Portfby Yéneticisi s Portfoy Yonetimi A8, dir. Mevcut rakam ls Poriftsy Yonetimi A.$.'nin yonetiii toplam portféylerin 31 Aralik
2015 tarihi itibanyla toplam boyetkliging gostermekiedir,

GRAFIK (2015 / 1 yilik)

10,00% -
8,00% -
8,00%
7,00% -
6,00% o
5,00% -
4,00% -
3,00% -
2,00% -
1,00% -
0,00%

Fon Getiri

Hedd Karplagtirma Olgiitd

Getiri

8,81%

Euflasyon TUTE

| GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katks Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DiPNOTLAR

D

2}

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katthmeilarin deviet katki tutarlariun degerlendirilmesi
amact ile kurulmustur. Fon, Hazine Milstegarliff1 tarafindan ihrag edilen Turk Liras: cinsinden
borglanma araglar, gelir ortaklifi senetleri veya kira sertifikalarina fon portfyliniin en az %75°i
orammnda yatirnm yapar, Bununia birlikte, BIST 100 endeksi veya BIST katilm endeksindeki
paylara, Tilrk Lirasr cinsinden vadeli mevduat ve katilma hesaplarma, borsada islem gormesi
kaydiyia bankalar tarafindan ¢ikarilan bor¢lanma araglan ve kaynak kurulusu bankalar olan varlik
kiralama girketlerince ihrag edilen kira sertifikalarma da mevzuatta belirlenen simirlar igerisinde
yatirun yapabilit. Fon portfoyline, mevzuat sinnlar icerisinde Borsa Istanbul repo-ters repo
pazarinda gergeklestirilen ters repo sdzlesmeleri dahil edilebilir ve fon varhklar Takasbank para
pivasasinda degerlendirilebilir.

Fon, kargilaghrma dlgtitlinti Fon’un izehnamesinde de belirtildigi gibi: %96 KYD Bono Endeksleri
Ttim + %1 KYD O/N Repo Endeksleri Britt + %1 BIST 100 Endeksi + %1 KYD 1 Aylik Gosterge
Mevduat Endeksi (TL) + %1 KYD Ozel Sektsr Tahvil Sabit Endeksi’nden olugan portftyiin
getirisi olarak belirlemigtir, (B. Performans Bilgisi Kargilagtoma Olgiitiinin Getirisi ile Ilgili
Agiklama).

31 Aralik 2015 tarthinde sona eren dénemde Fon'un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Gergeklegen Getiri %0,77
Gergeklesen Kargilastirma Olglitlintin Getirisi %]1,11
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi %1,08
Nispi Getiri i (960,31}

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklegen Kargtlastirma Olciittinlin Getirisi]+[Gergeklesen
Kargilagtirma Olgitiiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitintin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Katk: Emeklilik Yatinm Fonu, Is Portfy Yénetimi A.S. (“Sirket™)
tarafindan ytnetilmektedir,

Is Portfy Yanetimi A.S.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayth Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmigtir ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun imi ile 30 Qcak 208! tarihinde Portfoy
Yaneticiligi Yetki Belgesi almigtir.

Sirket’in 65.000.000 TIL olan sermayesinin %70°i Is Yatmm Menkul Degerler A.S., %20°si
Anadolu Hayat Emekiilik A.§., %5°1 Tirkiye Smai Kalkinma Bankas1 A.S., %4,9'u Yatinm
Finansman Meniul Degerler A.S. ve %0,1°i Camis Yatrim Holding A.$."ye aittir,

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.3.'nin kurizcusu oldugu emeklilik yatinm fonlarimin yanmda,
Tiirkiye Is Bankasi'mmn kurucu oldugu yatim fonlarmi, Anadolu Hayat ve Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.$. sirketlerinin kuruca olduga emeklilik yatinm fonlarmi ve diger
kurumsal ve bireysel milgterilere ait poriféyleri yonetmektedir.

4)

Four portfoyunin yalinm amaci, sfratejisi ve yatmim riskler A Tamtici Bilgiler” bbluminde

belirtitmigtir.,

Fon 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren dénemde net %0,77 tutarinda getiri saglamistir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

C.  DIPNOTLAR (Devami)

5)

6)
7

8

9)

10)

Yénetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faalivet giderlerinin senelik olarak net varlik
deferine orans

01 Qcak - 31 Aralik 2015 déneminde: '
Yénetim Ucretleri 0,3011%

Denetim Uecretleri 0,0215%
Aracilik Komisyonu Gideri 0,0133%
Saklama Uecretleri 0,0116%
Kurul Ucretleri 0,0000%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 0,0364%
Toplam Gider ) %0,3839
Ortalama Fon Net Varlik Defieri 18.175.636

Performans sunum doneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamgtir.

Fon'un portfyll karsilasirma dlctith dahilinde olugturuimustur, S8z kenusu bilgiler 1 WNo'lu
dipnotta sunulmaktadir.

Emeklilik yatirim fonlarimn portfty isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftr, .

Portfdy grubun igerisinde yer alan portfSylerin asgari ve azami bityiikliikleri:
Gegerli degildir,

Portf8y sayisi:

Gegerli degildir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1} Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve kargilagtirma blgiitt standart sapmasma

{glinlik verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.

2) Fon’un halka arz tarihinden 31 Aralik 2015 tarihine kadar olen dénemdeki kilmiile getirisi %11,90

3) 10cak—31 Arahk 2015 tarihleri arasinda yatirim stratejisi bant arah asimi g8zlemlenmemigtir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK —31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



MAZARS

MAZARS DENGE

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emellilik Anonim Sirketi
Katly Emeklilik Yatorim Fonu
Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara [liskin Rapor

1. Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katk: Emeklilik Yatrim Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren yila ait
kar veya zarar ve diger kapsamb gelir tablosu, toplam deger/net varhk degeri degisim tablosu, nakit
akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarim 8zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Hliskin Sorwminlugu

2. Kurucu; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Hliskin Teblig (I1-14.2)
(“Teblig™) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar; (“TMS™) hilkiimlerini igeren; “SPK
Mubhasebe ve Finansal Raporiama Mevzuati™na uygun olarak hazirlanmasmdan, gergefie uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynaklr Snemli yanhslk igermeyen finansal tablolarim
hazirlanmasim saglamak i¢in gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Bagunsiz Denetginin Sorumivlugu

3. Sorumlulugumuz, yaptifumiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda g@rilg
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu’nea yaymmlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayinlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yirtitiilmistir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasmi ve bagunsiz denetimin, finansai
tablolarin Gnemli yanlighk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek {izere planlanarak
yliriitiilmesini gerektirmektediz.

Bagmnsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar halkinda denetim kamiti elde etmek
amaciyla denetim prosedirlerinin uygulanmasimi igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl: “tnemli yanhslik™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki mubakemesine dayanir. Bagimsiz denet¢i risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
..denetim.-prosediirlerini - tasarlamak .amaciyla,. Fon’un. finansal. tablolarinmn. hazirlanmasi ve_gergege .
uygun sunumuyla ilgili ic kontrolii deferlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir goriiy verme amact tagimaz. Bagmmsiz denetim, bir biitiin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yan sira, Kurueu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan
muhasebe politikalarinin uygunlufunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigmin
degerlendirilmesini de igerir.,

Bagimsiz denetim swasinda temin ettifimiz bafumsiz denetim kamtlarmn, goritsiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uypun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

HOrRlver Man, Da. Cemiv BencD Cap, Hax Iy Menkzzt No: 2 Ki 1 Caditavan 34403 KAZITHANE - [sTaNouL
Tew: {0212) 206 51 00 {pex) - Fax: (0212} 296 51 99 - denge@mazarsdenge.camm.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TieARET Sicit No: 262368 - 209940

Dinse BAStMSIZ Denetin SEapesT Munaseoeci MaLl MQgaviatl Anonis SIRKET]



MAZARS DENGE

Giris

4, Goriisiimiize gore finansal tablolar, Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Katkn Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren yila ait finansal
performansint ve nakit akislaring, “SPK Mubasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na (bkz dipnot
2) uygun ofarak tiim énemli y8nleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikiere Iliskin Rapor

le

6102 sayils Tirk Ticaret Kanunuw'nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdiincti fikrast uyarmea,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dilzeninin, TKX ile Fon ig tiiziigtiniin
finansal raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigma dair driemli bir hususa rastlanmamugtir.

6. TTK’mn 402'nei maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafinniza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.§.

A\)?Hn—Beydeffé SMMM
Sorumlu Denetci

fstanbul, 3§ Mart 2016

HORRIvEr MaH. DR, Comis 85nai Can, Hak i Merkez] No: 2 K T Cadiavan 34403 Kadirrane - lstaneoL
TeL: {0212) 296 51 00 (pex) - Fax: {0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - winw.mazarsdenge.com.tr
“TicaRer SiciL No: 262368 - 209540

Dence Badimsiz DeneTi Seroest Muraseneci Matk MOgAvirtik ANoNiw Sirker



Icindekiler:

BRagmmsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosn

Finansal Tablolar Dipnotlan

Fiyat Raporu

i¢ Kontrol Sisteminin Durumuna Iligkin Rapor
Varhklarin Saklanmasma Iligkin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katk
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagumsiz Denetimden Gecimnis
31 Aralik 2015 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Dipnot 31 Arahk 31 Arvahk
Referansiar 2015 2014
Varhklar .
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 2.565.200 1.373.895
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacakian 7 129.012 63.012
Takas Alacaklar 5 -- 0419
Diger Alacaklar 4ves 1.915 -
Finansal Varhklar i9 22231142 11.430.874
Teminata Verilen Finansal Varliklar - --
Diger Varhklar - --
Toplam Varhklar (A) 24.907.26% 12.877.200
Yiikiimliilitkder
Repo Borglari - -
Takas Borglart Sve 19 - 9,700
Krediler . -
Finansal Yiikiimlilikler - -
Diger Bor¢lar 5 6.522 4.457
Toplam Yiikiimliilitkler (Toplam Degeri Haric) (B) 6.522 14.157
Toplam Deferi/Net Varhk Degeri (A-B) 24.900.747 12.863.043

Hisikteki notlar, bu finansal wablelarnn ayrilmaz bir parcasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Katki
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegimis

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslari 31 Aralik 2015 31 Arabk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 301.818 384.859
Temettli Gelirleri 12 8.064 911
Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere
[ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 (448.421) 151.663
Finansal Varltk ve Yiikiimliiltiidere
iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar 12 (389.760) 518.076
Net Yabanci Para Cevrim Fark:
Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12ve 13 238.152 69.745
Esas Faalivet Gelirleri (290.147) 1,125.254
Yénetim eretleri 8 (54.731) (24.266)
Performans Ucretleri - e
Saklama Ucretleri 8 (2.113) (999)
MEKX Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (3.912) (1.298)
Dantgmanhk Ucretleri - -
Kurul Geretleri - -
Komisyon ve Diger Isiem Ucretleri 8 (2.409) (671)
Esas Faaliyetierden Diger Giderler 8vell {6.620) (537
Esas Faaliyet Giderleri (69.785) (27.771)
Esas Faaliyet Kar/Zaran {359.932) 1.097.483
Finansman Giderleri - e
Net Dénem Kary/Zarar1 (A) (359.932) 1.097.483
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden T
Smiflandirimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden
Siflandirdacaklar --
Diger Kapsamii Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) (359.932) 1.097.483

Tlisikteki notlar, bu finansal tablofarin ayrilmaz bir pargastdir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katks
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslan 31 Aralilc 2015 31 Arahk 2014

1 Ocak itibartyla toplam degeri

(dénem bast) 10 12.863.043 4.086.559
Toplam degerinde artig/azalis 10 T (359.932) 1.097.483
Katilma pay ihra¢ tutan {(+) 10 14.351.531 8.258.520
Katilma pay! iade tutar: (<) 10 {1.953.895) (579.519)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri
{(Diénem Sonu) 24.900,747 12.863.043

flisikieki notlar, bu finansal ablolarm ayrilmaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katks

Emeklilik Yatirum Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Donemine Ait Nakit Alas Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot
Referansian

1 Ocak-
31 Arahk 2015

1 Qcak-
31 Aralik 2014

A. Isletme Faaliyetierinden Nakit
Alaglars

Finansal Varlik Alimi ve Finansal
Yikiimlilik fast icin Yapilan Odemeler
Finansal Varlik Satisindan Elde Edilen
Nakit

Tirev .{L_rac_:iarm Ahmina ve Ifasina
ligkin Odemeler

Tiirev Araclardan Elde Edilen Nakit
Alinan Temetti

Alman Faiz

Faiz Odemeleri

Difer Nakit Girigleri/Cikislari

Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit
Aluglan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Alaslan .

Katilma Pay: thraglarindan Elde Edilen
Nakit

Katilma Pay {adeleri Igin Odenen Nakit
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girisleri/Cikislan
Finansman Faalivetlerden Net Nakit
Alaslan

Yabanci Para Cevrim Farklarnin

f—t
S S

10
10

(11.170.028)

(448.421)

8.064
301.818

162.236

(11.206.331)

14.351.531
{1.953.895)

12.397.636

Benzerlerindeld Net Artig/Azahs (A+B)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarnin
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi

Nalkit ve Nakit Benzerlerinde Net
ArtisfAzahs (A+B+C)

D. Diénem Bagi Nakit ve Nakit
Benzerleri

1.191.305

1.373.893

(7.021.740)

151.663

g1l
384.859

41.637

(6.442.670)

8.258.520
(579.519)

7.679.001

1.236.331

137.564

Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D)

21

2.565.200

1.373.895

Hisikteki notlar, bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.

4



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirum Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))
Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklifik Yatirim Fonu (“Fon™) emeklilik yatinm fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kuruce™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu'nupn 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlegmesi cergevesinde alinan
ve katihmeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangli
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla 2 Mayis 2013 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.§.
Katks Emeklilik Yatirim Fonu kuralmustur,

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir.

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik AS. ‘
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar: / [stanbul

Yonetici:

Is Portfy Yonetimi A.$. .
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Aract Kurum:

Is Yatirim Menku! Degerler A.S. )
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavicr Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. o
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, $isli 34381/ Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katk Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 ~ 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasy ("TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Kavnlma belgesi, 31 Arahk 2015 tarifili birim pay degeri, fon toplam degeri / nei varhk degeri ve
dolasimdaki pay saytst

31 Arahk 31 Arahk

2015 2014

Fon toplam degeri (TL) 24.900.747 12.863.043
Ihrac edilen pay sayisi (Adet) 1.000.000.000.000  1.000.009.000.000
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 2.225.226.067 1.158.316.387
Kurucudaki pay sayist (Adef) - -
Katilma Belgesi Birim Pay Degeri (TL/Pay) 0,0112 0,0111

Crkarilpug katlma belgesi sayist ve donem iginde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayist

31 Aralik 31 Arabik

2015 2014

Dénem baginda dolasimdaki pay sayis: 1.158.316.387 423.080.617
Dbnem iginde;

Satilan pay sayist 1.246.216.866 791.216.917

Geri dnen pay say1sl {179.307.136) (55.981.147)

Dinem Sonunda Dolagimdaki Pay Sayisi 2.225.226.067 1.158.316.387

Fon siiresi ve tutar:

Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon’un tutart 10.000.000.000 TL'dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya bolinmiigtiir.
Fon portfoyliniin yonetimi

Fon'un riskin dagif1ilmas ve inangli milkiyet esaslarina gore katilimer haklarmi koruyacak sekilde
yBnetim, temsil ve varliklarm saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu (*Kanun”}) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (*Kurucu™} sorumludur. Fon portfdyi, Is Portfdy Yonetimi A.S.
{(*Yonetici™) tarafindan, Sermaye Piyasasi Korulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portféy yénetim stzlesmesi cergevesinde ig tiizik ve SPK'nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayilt
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatiim Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esasiar
Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik™) hilktimleri dahilinde yénetilir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

] Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)
Menkul kiymetlerin sigorta tutan

Fon'un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankas: Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kurulus tarafindan sigortzlanmaktadir. Fon adma
diizenlenmis ayr bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank'ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizhk, tasima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Yatirun Politikast
Fon'un yatirim politikast asagidaki esaslan icermektedir:

Fon, portfoytinin tamam:m degisen piyasa kosullarma gére Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatinir ve sermaye kazanc: elde etmeyi hedefler. Orta
risk profilindeki yatwimelara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstriimanlarin istikrarls
getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatinm yaparak hisse sehetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya caligmaktadir. S6z konusu varhk tirlerinin fon igerisindeki dagihuni beklenen getiri
ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siireierine gore
portfSy yonetimi gergeklestirilmektedir.

Fon, karsilasirma 3lgiitiini Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %96 KYD Tim Bono
Endeksi + %1 KYD O/N Repo Endeksleri Brilt + %1 BIST 100 Endeksi + %1 KYD | Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi (TL) + %1 KYD Ozel Sekttr Tahvil Sabit Endeksi’nden olugan
portfGyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fon’un yatirum stratejisi bant araliklarn; %75-%100 Hazine Mistesarlif) tarafindan ihrag edilen
Tiirk Lirast cinsinden Borglanma Araclari, Gelir Ortakh@i Senetleri veya Kira Sertifikalar %0-%]135
Tiirk Liras: cinsinden Vadeli Mevduat/ Katilma Hesab, borsada islem gormesi kaydiyla bankalar
tarafindan ¢ikarilan Borglanma Araglan veya kaynak kurulusu bankalar ofan varhik kiralama
sirketlerince ihrag edilen Kira Sertifikalar, %0-%15 BIST 100 Endeksi veya BIST Katilim
Endeksindeki Paylar, %0-0%1 BIST Ters Repo ve Takasbank Para Piyasas: {slemleri olarak
belirlenmistir.

Fon yinetim ficretleri

“Foiin toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yoneting ve temsili-ile Fon'a’ tahsis-ettigr donansmn ye- -

personel ile muhasebe hizmetleri karsilii ile swirh olarak, Kurucu'ya, fon net varkk degerinin
giinliik %0,000825 (milyondasekiznoktayirmibes) [y1lhk yaklagik %0,3 (bindefi¢)] olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu’ya Sdenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katk Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolart SPK’nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun clarak ve zorunlu kilinan biigiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS*ye Uygunluk Beyani

30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarmin
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiirtirliige girmek {izere yatinm fonlarmin finansal tablolarmm hazirlanmasmda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK™) tarafindan yiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas almmas
hiikiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumlivluk
beyanlar ve portfdy raporlan almmustir,

ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliie konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlart / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS") ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (*TMS/TFRS™)
esas alimmistr,

Fon, muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarnin hazirlanmasinda, Tirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercegie uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklarm diinda, tarihi maliyet esasi baz
alinarak Tirk Liras: olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig
kanuni kayrlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizelime ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarmda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasmdan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri
56z konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik
olarak uygulanmaktadir, Herhangi bir gecis hilkmiiniin yer almadigi degisiklikler muhasebe
politikasinda istege bagls yapilan Snemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye
déniik olarak uygulanmakta ve &nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlamza Standartlar

1 Qcak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan difier tiim yeni standartlar, mevcut
standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olmadifindan veya
finansal tablolar {izerinde Snemli etkisi olmadigindan listelenmemistir.

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle sona eren déneme ait finansal tablolanin hazirfanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilinis
TFRS standartlart ve TFRYK yorumlart disinda nceki yilda kullanilanlar ile tutarll olarak
uygulanmistir, Bu standartlarin ve yorumiarm Fon’un mali durumu ve performanst lizerinde dnemli
etkisi olmamastir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna Ilskin Esaslar (Devami)
a) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, defisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tammianmis Fayda Planlari: Cahsan Katlalar (Degisiklik)

Bu degisiklik calisanlarm veya iigiincit kisilerin yaptifn katkilarin hizmete bagli olmalar
durumunda hizmet donemleri ile nasil iliskilendirilecegine agikhik getirmektedir. Ayrica, katki
tutarmin  hizmet yihndan bagimsiz olmass durumunda, igletmenin bu tiir katkidart hizmetin
sunuldugu déneme iliskin hizmet maliyetinden azalig seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.
Bu standart 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014°de 2010-2012 Dénemine iligkin Yalhk lyilestirmeler™ ve “2011-2013 Dénemine
fliskin Yiluk Iyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yaymlannugti.
Degisiklikler | Temmuz 2014’den itibaren baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir.

Yilhk iyilegtirmeler - 2016-2012 Dinemi
TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler

Hakedis kosullari ile ilgili tammlar de@ismis olup sorunlari gidermek igin performans kosulu ve
hizmet kosulu tanimlanmstir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacakir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kogullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olinasin sonraki dénemlerde gergege uygun degerinden &lglilerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisikiik isletme birlesmeleri i¢in ileriye doniik olarak wygulanacaktir.

TFRS & Faalivet Bélimleri

Degisiklikler su sekildedir: 1) Faaliyet bolimleri standardm ana ilkeleri ile tutarli olarak
birlestirilebilir/ toplulastirilabilir. 1i) Faaliyet varliklarmm toplam varhiklar ile mutabakats, bu
mutabakat isletmenin faaliyetiere iliskin karar almaya yetkili yonetici"sine raporlaniyorsa
actklanmalidir. Degisiklikler geriye déniik olarak uygulanacakter,.
TMS 16 Maddi Duran Varlikiar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisikiik yeniden. deferlemenin agafidaki sekilde
yapilabilecegini agikhiga kavusturmugtur i) Varligin briit defter degeri piyasa deferine getirilecek
sekilde diizeltilir veya ii) varlifan net defter deferinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri

piyasa degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye donik
olarak uygonlanacaktir.

TMS 24 Higkili Taraf Aciklamalari

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletménin iliskili taraf agiklamalarina tabi
iliskili bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye déntik olarak uygulanacaktir.
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Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Deva_ml)

Yillik tyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegertidir.
TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakhklarinm degil miisterek anlasmalarin da TFRS 3"{in kapsaminda
olmadigy ve ii) bu kapsam istisnasimin sadece miigterek anfagmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uyguianabilir oldugu a¢iklifia kavusturuimustur. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaldr.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimit Karar Gerekgeleri

TFRS 13°deki portfsy istisnasinin sadece finansal varhik, finansal yiikiimliiliiklere degil TMS 39
kapsamindaki dizer sézlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmigtir. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktr.

TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirim amagli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
simflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’un karsilikli iligkisini agikhiga kavugturmustur. Degisiklik
ileriye ddniik olarak uygulanacaktir. '

S8z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performanst {izerinde énemli bir etkisi
olmamgtir,

b) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmg fakat cari raporlama dSnemi igin hentiz
yilriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiirtiritige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

_TFRS 9 Finansal Araclar — Smiflandirma ve Aqiklama

Nisan 2015’de yapian degisiklikierle yeni standart, I Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan
yillik hesap danemleri igin gegerli olacakur, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal
Araglar standardimin ik safhasi finansal varliklann ve yikiimliliklerin  oiciilmesi ve
simiflandirilmasina iligkin yeni hitkiimler getirmektedir. TFRS 9°a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin simflama ve Slglimiinii ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansttilarak
dlciifen olarak simflandinlan finansal yiikiimliiltklerin lctimiinil etkileyecektir ve bu tiir finansal
yiikiimliilitklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve
performanst iizerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra
degerlendirecekiir.
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Finansal Tablolarm Sunumuna Iligkin Esaslar (Devami)
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklilder)

TFRS 11, faaliveti bir isletme teskil eden miigterek faaliyetlerde ortakhik payr edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’'nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir igletme tegkil eden bir miisterek faaliyette ortaklik pay: edinen
isletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diigenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer
alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri uygulamasim gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS'lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamahdir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap donemleri
igin ileriye donitk olarak uygulanacakur. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu ve performans lizerinde higbir etkisi olmayacakur.

TMS 16 ve TMS 38 —~ Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Aqklifa
Kavusturulas: (TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayah amortisman
hesaplamas: kullammini yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali
amortisman hesaplamasi kullanimim: 8nemli 8lgiide simiriandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yilik hesap donemleri icin ileriye dénilk olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degigikligin Fon'un finansal durumu ve performans:
fizerinde highir etkisi olmayacalktir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarnimsal Faaliyetler: Tagmyiel Bitkiler
{Degisildikler)

TMS 16'da, “tagiyier bitkiler”in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmustir.
Yaywnlanan degisiklikte {iziim asmasi, kauguk agact ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan
olan tastyict bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla tiriin verdigi ve igletmeler
tarafindan tiriin verme &mrit siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tagryicr bitkiler, bir kere
olguniastiktan sonra onemli biyolojik déniigiimden geemedikleri igin ve islevleri imalat benzeri
oldugu igin, degisiklik tasiyic1 bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsammda muhasebelestirilmesi
gerektiini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tagiyict bitkilerdeki firiin ise TMS 41°deki satiy maliyetleri
diistilmiis gercege uygun deder modeli ile muhasebelestirilecektir, Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve

““sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in Tilériye  donuk olarak uygulanacaktiT Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performans iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27’de DegiSildil)

Subat 2015'de Kamu G&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel  finansal  tablolarnda  baghh  ortakliklar  ve  istiraklerdeki  yatirumlarin
muhasebelestirilmesinde dzkaynak yonteminin kullanilmasi segenegini yeniden sunmak i¢in TMS
27°de degisiklik yapmistir. Buna gore isletmelerin bu yatirimlar:

= maliyet degeriyle

+ TFRS 9 uyarinca veya
» TMS 28°de tamimlanan zkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

11



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Arahk 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belivtilmedikee Ttirk Lirasi (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar (Devami)

[sletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her yatirim Kkategorisine uygulamas: gerekmektedir. Bu
demstkhi\ 1 Qeak 2016 ve sonrasinda baglayan yilik raporlama dénemleri igin gecerli olup,
gecmise doniik olarak uygulanmaldir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama
agiklanmalidir. Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi
{izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 16 ve TMS 28: Yatinima Isletmenin Istirak veya I Ortakhgina Yaptifa Varlik Satilars
veya Katkilan - Degisiklikler

Subat 2015de, TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortakiifina verilen bir bagh ortakligin
kontrol kaybin: ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhg gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS
28"de degisiklik yapmustir. Bu degisiklik ile bir yatiimer ile istirak veya is ortakli arasinda, TFRS
3’te tamimlandig sekli ile bir isletme tegkil eden varliklarin satist veya katkisindan kaynaklanan
kazang veya kayiplarm tamamimn yatmmer tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi aciklifa
kavusturulmustur. Eski baglt ortaklikta tutulan yatrimm gercefe uygun deferden yeniden
sl¢iilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece iligiksiz yatiimcilanin o eski bagl
ortakhiktaki paylar 8lciisiinde muhasebelestirilmelidir, Istetmeierm bu degisikiigi, 1 Ocak 2016
veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin ileriye doniik olarak uygulamalan
gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir, Degisiklikler Fon igin gecerli defildir ve
Fon’un finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasiun uygulanmas:
(TERS 10 ve TMS 28*de Degisiklik)

Aralik 2014’te, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirm igletmeleri
istisnasmin uygulanmasinda ortaya ¢tkan asagidaki konulan ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve
TMS 28’de degisiklikler yapilmsgtir,

i) Konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatirim igletmesinin bagh ortakhigi olan bir ana
ortaklik igin, yatirim ortaklifinin bagh ortakhiklarnm timiinii gerg:ege uygun degeri ile Sleotiifl
durumtarda gegerlidir,

u) Sadece l\endlsx bir yatlrun 1§letmesi olmayan ve bir yatmm isletmesine destek hizmetleri

uygun degeriyle 8lgilir,

iii) TMS 28 Istirakler ve Is Ortakhklarindaki Yatiimlar standardindaki degisiklikler, yatinmein,
ozkaynak yontemini kullanirken, yatinm igletmesi olan istirak’ veya is ortaklif tarafindan bagli
ortakhiklarina uygulanan gergege uygun deger dliciimiinii muhafaza etmesine olanak saflamaktadir.
Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmaktachr, Ancak,
TFRS 10°daki degisiklikler ilk kez uygulandifimda, TMS 8’in gerektirdigi sayisal bilginin sadece
jlk uygulama tarihinden hemen &nce gelen yillik raporlama dénemi igin sunuimasi gereklidir. 56z
konusu degisikligin  Fon’un finansal durumu ve performansi f{izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir, .
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TMS 1: Agrkdama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

Subat 2015’de, TMS 1°de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt
toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalart agiklamalan, Ozkaynakta muhasebelestirilen
yatirimlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakh
iyilegtirmeler icermektedir. Bu degisiklikler I Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yilhk raporlama
dénemleri icin gecerlidir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degiisikliklerin Fon'un finansal
tablo dipnotlart iizerinde dnemli bir etkisi olmasi bekienmemektedir.

TFRS Yuhk Tyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015°de “TFRS Yilhk Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi”ni yayinlamigtir. Dok{iman,
degisikliklerin sonueu olarak degisiklize uZrayan standartlar.ve ilgili Gerekgeler harig, dort
standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki
gibidir:

“-TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

-TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar -~ bir finansal varhgm devredilmesinde hizmet
stzlegmelerinin degerlendirilmesine iligkin agiklama '

~TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oramina iliskin bdlgesel pazar sorunu

-TMS 34 Ara Dtnem Finansal Raporlama — bilginin “ara dnem finansal raporda bagka bir
bliimde” agiklanmas:

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. Stz konusu degisiklerin Fon’un finansal durumu ve
performans: tizerindeki etkileri defierlendirilmektedir.

¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmig fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS 'standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yaymianmig fakat cari raporlama dénemi i¢in henilz yiiriirliige girmemistir, Fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degigiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmannstir/yaymlanmamstir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de
yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yilhk lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergepe Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekeeleri'nde agiklandign {izere, iizerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari

alacak ve borglar, iskonto etkisinin Gnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacakiir.
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Yilltk Iyilestirmeler - 20112013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Haszlat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Miigterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hastlat standardin
yaymnlamgtir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgiim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sbzlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (8rnegin maddi duran varlik ¢rkislar) satiginin muhasebelestirilip dlglilmesi i¢in model
olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15°¢ gegis igin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam getive déniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye
edilmis gerfye dénilk uygulama tercih edildifinde &nceki dtnemler yeniden diizenlenmeyecek
ancak mali tablo dipnotiarinda karsitastirmali rakamsal bilgi verilecektir. Séz konusu degisikligin
Fon'un finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Niliai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinm
yerine gececek olan ve smuflandirma ve dleme, deger disiikhigli ve finansal riskten korunma
muhasebesi asamalarindan clusan projesi UFRS 9 Finansal Araclar™ nihai olarak yaymlamistir.
UFRS ¢ finansal varhiklarin iginde yénetiidikleri is modelini ve nakit akin Szeilliklerini yansitan
akiler, tek bir simflama ve dlgiim yaklazimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarinm
daha zamaninda muhasebelestirilebiimesini saglayacak ileriye yénelik bir beklenen kredi kaybi
modeli ile deger diigiikliigli muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir
mode! kurulmustur.

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve difier isletmelerin, finansal bor¢larini gergege uygun degeri ile
&lgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diigiise bagh olarak finansal
borcun gercede uygun degerindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yénetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal
riskten korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda bastayan yilhk hesap
dénemleri igin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarm
muhasebesi degistirilmeden “kendi kredi riski™ ile ilgili degisikliklerinin tek basmma erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Fon, standardii finansal durumu ve performans: {izerine
etkilerini degerlendirmeltedir,

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplan

UMSK 2012 yilinda Orani Diizenlenmis Faaliyetler tizerine kapsamli bir proje baglatmistir. UMSK
projenin bir parcas: olarak orani diizenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar igin
gecici bir ¢dziim olmasi agisindan kisith kapsamda bir Standart yayimlamistir. Bu Standart ilk kez
UFRS uygulayacak isletmeler igin halihazirda genel kabul gdrmiis muhasebe prensiplerine gére
muhasebelestirdikleri diizenleyici ereleme hesaplarimi UFRS've gecislerinde aym sekilde
muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu Standart 1 Ocak 2016 ve sonrasmda baslayan yillik
hesap dénemleri igin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durumun ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarmn Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)
UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama slemleri” standardimu yaymlanmistir. Yeni standart,
kiralama siiresi 1 yil veya daha az veya kiralanan varhgm disiik bir degere sahip olmadikea,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimim ortadan kaldwarak kiraci durumundaki girketler
igin birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme bilyilk 8lgiide degismemis olup eskiden oldugu gibi
faaliyet kiralamas: veya finansal kiralama seklinde simiflandirma devam edecektir. UFRS 16, UMS
17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarm yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri icin gegerlidir, UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat”
standard: da uygulandig siirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir, Fon, standardin
finansal durumu ve performans: tizerine etkilerini degerlendirmektedir,

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varhklarmm
Muhasebelestirilmesi (Degisiklilder)

UMSK Ocak 2016da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile dlgiilen borglanma araglarma iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agikhik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar icin
ertelenmis vergi varhiklarmin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki meveut
farklihklar gidermeyi amaglamaktadur,

Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygnlamaya izin verilmektedir. Ancak, degigikliklerin ilk kez uygulandig
dsnem, karsilastumal: sunulan itk donemin agily Szkaynaklarindaki etki, agilis gegmis yillar
karlary/zararlari ve difer Gzkaynak kalemleri arasinda ayngtirimadan, acthis gegmis yillar
karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir difer Gzkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamas: durumunda, finansal tablo dipnotiarinda
agiklama yapacaktir. Fon, standardin finansal durumu ve performans: lzerine etkilerin:
degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Akig Tablolars (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolan standardinda degisikliklerini yaymlamigtir.
Degisiklikler, Sirket'in finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullamcilarina saglanan
bilgilerin iyilestirilmesi igin UMS 7've agikllk getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot
agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki ~degisiklikler "icin bilgi
saglamasi gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dtnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasinda, Snceki donemlere iliskin karsilagtirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.
Standart Fon i¢in gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi
olmayacakurr.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirsm Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Ttirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna fligkin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti

Upgudanan belli bugl muhasebe prensipleri

Genel:

Fon'un finansal tablolar1 Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarimn Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlars tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallarma uygun olarak hazirlanmaktadir. Iigili ilke ve
kurallar Fon’un finansal tablolarinin hazirlaiginda 30 Arahik 2013 taribli 28867 saylh Resmi
Gazete'de yaymmlanan, 1I-14.2 sayih Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Tebligi ve bu teblige dedisiklik getiren tebligleri de igermektedir.,

Fon muhasebe kayitlarim ve yasal finansal tablolarin1 TL cinsinden. Tirk Ticaret Kanunu, SPK’min
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usu! Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi mahyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatinm fonlan igin KGK
tarafindan yayimtanan TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekl:
diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen nemli muhasebe politikalar: asagida &zetlenmistir:

Finansal ara¢lar:

Finansal varhklar “gerceie uygun deger fark: kér veya zarara yansiilan finansal varhklar” ve
“alacaklar” olarak simiflandmlir,

Gergegie uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simflandirilan
finansal varlikiar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadr.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhigmn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugiu déneme dagmilmas: ydntemidir. Etkin faiz oram; finansal aracm beklenen &mrii
boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek talimini
nakit toplaminm, ilgili finansal varlifin tam olarak net bugiinkil degerine indirgeyen orandur.
Gergege uygun deer fark: kdr veya zarara yansiilan finansal varhiklar:

Gergege uygun deger, piyasa katilimeilars arasinda dlgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir boreun devrinde Sdenecek fiyattir.Bir finansal varlik kisa vadede
elden ¢ikanlmast amaciyla edinildifi zaman sz konusu kategoride simiflandwrilir. Alim-satin
amacti finansal varliklar kayda alinmalarin izleyen donemlerde gergege uygun degerleri lizerinden
degerfenir. Alim-satim amacgl menkul kiymetlerin gergege uygun deferindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar. kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal
varlik ve yitkiimlithiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitihr. Alim-satim amagh finansal
varhkiardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yo[uy]a gercekiesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gerc;eklesmls kar/zarar™ a dahil edilmistir. Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan,

gergefe uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak simiflanan finansal varliklar alim satim
amagcl olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglarini igermektedir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar :

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal variiklar (devami).

Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi iizere Fon'un risk ydnetim veya
yatirim stratejisi cergevesinde gergefie uygun deder esas almarak ybnetilen ve performanslar: buna
gire degerlendirilen bir portfsyiin pargas: olan varhiklar olmalan nedeniyle ilk kayda ahmlarindan
gergege uygun deger farki kéir veya zarara yansitilan olarak siufianan varhikiardir.

Alacaklar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada iglem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride simflandinlir, Takas alacaklari normal yoldan satis iglemlerinde satig sbzlesmesi
yapilmig ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarma iliskin olan alacaklardir. Takas borglan
raporlama tarilii itibariyle normal yoldan ahm iglemlerinde satin alma stzlesmesi yapilmig ancak
teslim almmarms menkul kiymet alinlarina iliskin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger
diigiikliigii ditsiilerek gosterilie.

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak simflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yikiimliliikler ilk kayda alundan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal araclarm gercege wygun degeri:

Gergege uygun deger, zorunlu satts veya tasfiye diginda taraflarin rizas: dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satimimin yapilabilecegi tutardir. Finansal varlik ve ylikiimliiliklerin gergege
uygun degeri belirlenmesinde; i) borsada islem gbrenler degerleme glinlinde piyasada iglem gren
varliklarin kapanis seansi fivatlari veya kapams seansinda fiyat olusmayanlar igin bir dnceki
seansm agirlikl ortalama fiyat: ile; ii) borsada islem gdrmekle birlikte deperleme giintinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla. ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile; iii) borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve ytikiimlitkler ile
tiirev finansal araclar KGK tarafindan yayunlanan TMS/TFRS dikkate alnarak degerlenir.

Sang ve geri ahig anlagmalar ve finansal varhiklarm degerlerin dditng verilmesi islemleri:

Gerti satim taahhiidil ile almmis menkul kiymet (“Ters repb"’) is'léml'eﬁ”ﬁria'nsdl durum tablosunda
“Ters repo alacaklari” kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir. Ters repo anlagmalar: ile belirienen
alim ve geri satim fiyatlart arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin “etkin faiz (i¢ verim)

orant ybntemi™ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamlt gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo sbzlesmesi karsihg elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar” hesabmnda
muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar: ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlars arasindaki
farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oram ybntemine gbre gider reeskontu
hesaplanmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katks Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Ririm - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("'TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna [liskin Esaslar (Devami)
Gelir ve Giderler
Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saflanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvilierinin i¢ iskonmto esasima gore
deZerlenmelerini kapsar.

Finamsal vartik ve yikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis/gerceklesmemis karizarar

Fon portfdyiinde bulunan finansal varhklari, alim ve satimi. Fon paylarmin alun ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklart giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelestiritir. Fon'dan satilan bir finansal varhik satis giinii degeri (ahs bedeli ve satig giiniine
kadar olugan degier artis veya azahslan toplam) {izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satis giinil degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabmin borg bakiyesinin, ilgili finansal
varhin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis giinii degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar™ hesabina veya “Menkul kiymet sati
zararlar hesabma kaydolunur. Satilan finansal varhia iliskin “Fon paylar: deger artis/azahg”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére sattlan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesen deger artiglari/azalislan™ hesaplarma aktanilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diZer
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varhk ve Yitkiimliiliklere Hiskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabmda, Menkul kiymet alim satimina ait aracihk komisyonlar: da alun ve satim
bedelinden ayr: olarak “Komisyon ve Diger [sletim Ucretleri” hesabinda izlenir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedariarin temettii aima hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gire muhasebelestiriimektedir.

Fon Paylari:

Fon paylari, temsil éttigi degerin tam olarak nakden Sdenmesi sartiyla katthmecimn bireysel” -
emeklilik hesabina aktarilir. Bir paymn degeri Fon net varhik degerinin dolagimdaki fon paylarunn
kapsadid! pay sayisina bslinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islem Esaslar:

Fon paylar, temsil ettifi degerin tam olarak nakden Odenmesi sartiyla katilimcimmn bireysel
emeklilik hesabma aktanlir. Fonun pay de@eri, net varlik deferinin dolagindaki pay sayisina
bslinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmas:
halinde, {ic basamaga kadar olan kisum dikkate almarak pay sayis: hesaplamr. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay dederi, sirketin internet sitesinden katilimcilara duyurulur.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirast (“TL"))
Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (Devami)

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islem Esaslar (devani)

Degerleme her is giinti itibariyla yapilir. “Fon Portfsy Degeri” (finansal varliklar) portfoydeki
varliklarmn degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibartyla varsa portfSydeki hazir 'degerler ve
alacaklar fon portfy degerine eklenirken, borclar diistilerek fonun net varhk degeri hesaplanir.
Fon'un pay deferi giin sonunda fonun toplam deBeri/net varlik deferinin dolagimda foplam
degerifolan pay sayisina boliinmesi ile hesaplanr,

Fivatlama Raporuna Hiskin Fon Porféy Degerleme Esaslar
- Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gére tespit edilir;

(i) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alium fivat satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

(ii) Ahg tarihinden baglamak iizere portfoydeki varhklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans agirlikls ortalama
fivat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamas: bulunan piyasalarda
islem gdren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda
Eyﬁtm ‘olu,smamam durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar
cullantr.

b) Borsada islem gdrmekle birlikte degerieme giininde borsada alim satuma konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢} Fon katiima paylan, degerleme giinit itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas almarak
degerlenir. .

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

¢) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen doviz
alts kuru ile degerlenir,

f) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate ahnarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.

g) Borsa dis1 repo-ters repo sbzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

h) (a) {14 {g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

i} (g) ve (h) nolu ait bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alir.

(iii) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda buluman
varhiklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (ii} bendinde
belirtilen esaslar cercevesinde deerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimiiilitkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
ahnarak degerlenir. Su 'kadar ki, fonun yabanci para ‘cinsinden yiikiimlitlikieri TCMB

tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen d@viz satis kuru ile ¢arpiimasi suretiyle degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katlk Emeklilik Yatinnm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Aif
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikece Tiirk Liras1 (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Vergi

Fon, Tirkiye’de kurulmus emeklilik Fat:r:m fonu oldugundan ilgili mevzuat uyannca Fon'un
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisna edilmigtir,

Menkul Krymetlerin Muhafazast
Fon portfoylindeki vachiklar bir sdzlesme gercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadr,
Founksiyonel ve raporiama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuclar, Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan Térk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir,

Onemli Muhasebe Degerlendirme. Tahmin ve Varsaymmlart

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yitkiimldliklerin tutarlanini, sarta bagh varliklarin ve yikiimliliklerin agiklanmasmi ve hesap
donemi boyunea raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon yénetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterehilir,

Béliimlere Gére Raporlama

Fon'un faaliyeti ve faaliyet alam tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte olup béliimlere
gbre raporlama uygulanmamaktadir,

Itiskili Taraf Aqikdamalar:

Fon’un kurucusu Tirkive'de kurulmus olan AXA Hayat ve Emeklilik A.$. dir.

Yénetim dicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsamida, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamm ve

personel ile muhasebe hizmetleri karsilifa ile simrh olarak, Kurueu'ya fon net varlik degerinin
giinlitk %0,000825 (milyondasekiznoktayirmibes) [yillik yaklagik %0,3 (bindeiig)] olusan bir fon

~~isletim-gideri-kesintisi -tahakkuk-ettirilir- ve-bu--licret -her -ay- sonunu -izleyen-bir-hafta- iginde- oo

Kurueu'ya ddenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katk Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“"TL"})

Ttiskili Taraf Aciklamalart (Devami)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylars agagida agiklanmugtir.

31 Aralbik 31 Arahik

[liskili Tarafa Borglar 2015 2014

Axz Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ydnetim iicreti) (Dipnot 5) 5.050 2.108

31 Arahk 31 Arahk

iskili Taraflardan Alacakiar 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan iade alacaklar)

{Dipnot 5) 1,915 --

1 Ocak- 1 Ocak-

iliskili Taraf ile Yapilan islemler 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider agimindan alinar iadeler)

B A

{Dipnot 13) 1.915 -
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ybnetim giderleri) (54.731) (24.266)
Toplam (52.816) {24.266)
Alacak ve Bor¢lar
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla alacak ve borglarin detayr agagidaki gibidir:
31 Arahlk 31 Aralik
Alacaldar 2015 2014
_ Menkul kiymetler satun alacaklars
Gider asimmdan iade alacaklart (Dipnot 4) 1.915 -
Toplam Alacaklar 1.915 9.419
31 Arahk 31 Arahk
Borelar 2015 2014
Odenecek fon yénetim iicretleri (Dipnot 4) 6.050 3.108
{)denecek aracilik komisyonu giderleri 472 5
Pay ¢ekme - 1.344
Takas borclan -- 9.700
Toplam Bor¢lar 6.522 14.157
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Alt
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL"))

Borclanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Borclar

31 Arahik 2014 tarih: itibariyla, Fon'un ters repo islemlerinden kaynaklanan 129.012 TL tutarinda
geri &deme taahhiidd bulunmaktadir (31 Arahk 2014: 63.012 TL). Bu iglemlerin nominal kargilidt
129.000 TL dir (31 Aralik 2014: 63.000 TL).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Qcak - 31 Aralik 2015 ve 1 Ocak - 31 Arahk 2014 dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin
detay: agadidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Y &netim teretleri 54,731 24.266

Denetim ticretieri 3912 1.298
Komisyon ve diger islem iicretleri 2.409 671
Saklama iicretleri 2,113 999
Esas faaliyetlerden diger giderler 6.620 337
Toplam Giderler . 69.785 27771

Diger Varlik ve Yitkiimlitliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhk Degerinde
Artis/Azals

Toak 10k

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Toplam degeri {dénem basi) - 12.863.043 4.086.559
Toplam de@erinde artig/azalis (359.932) 1.097.483
Katiima pay1 ihrag tutan (+) 14.351.531 8.258.520
K.atilma payi iade tutan {-) (1.953.895) (579.519)
Toplam Degeri (Dinem Sonu) 24.900.747 12.863.043
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11.

12.

13.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katla Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL™))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net

Varhk Degeri Mutabakati

31 Arahk 2015

31 Aralik 2084

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 24.900.747 12.863.043
Fivat raporundaki toplam deger/net varhk degeri 24.900.747 12,863.043
Fark - -~
Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Temettit gelirleri 8.064 911
Devlet tahvili faizler 295.656 376.125
Ozel sektsr tahvili faizleri 6.162 8.734
Finansal varlik ve yitkiimiiliklere iliskin gergeklesmis
kar/zarar (448.421) 151.663
Finansal varlik ve vitkiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis
kar/zarar {389.760) 518.076
Esas faalivetlerden diger gelirler 238,152 69.745
Hasilat Toplami {290.147) 1.125.254
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyvetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2014

31 Arahk 2015

Bankalardan alinan faizier 236.237 §9.734
Diger gelirler 1.915 11
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplamn 238,152 §9.745

T o T G
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2015 31 Aralk 2014
ilan giderleri 4,000 -
Noter harg ve tasdik ficretleri 496 537
Diger 2.124 -
Tsas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplan 6.620 537
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17.
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19,

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Doénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"})
Finansman Giderleri
Buluomamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarmin Analizi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmammaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunimamaktadir),

Yitksek Enflasyonlu Ekonomide Raporiama

Tiirkiye'de faaliyette bulunan sirketler i¢in, I Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak fizere
enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yaymlanmis 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonln Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standardy (“TMS 297) uygulanmanustir,

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2014: Bulunmamaktadir).

Finanmsal Araclar
Finansal Risk Faktdrleri

Fon faaliyeti gerefi piyasa riskine (faiz orans riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadwr. Fon'un risk ydnetim amact Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nca, belirli doénemlerde
portfoyiin yénetimine iliskin stratejiler ve Umitler belirlenmekte; portfoy, portfdy yoneticileri
tarafindan bu gercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar dedisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢ahsilmaktadir,
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katli Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Arahk 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirast ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varhiklar gergege uygun defer farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilmis olup s8z konusu finansal varliklara iligkin
bitgiler bir sonraki sayfadaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk
Finansal Varhkdar 2015 2014
Gergede uygun deger farkiam kar zarara yansitilan 72211142 11.430.874

finansal varhklar

31 Arahk 2015
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varlikiar Maliyet Kayith Degeri
Hisse senedi 1.209.528 1.093.204
Devlet tahvili 20.884.595 21.117.938
Toplam 22,004,123 22.211.142
31 Arahk 2014

g;;%esg? \Ir.l;‘%ll.;:}acll‘eger‘ farks kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Degeri
Hisse senedi 151.894 168.409
Devlet tahvili 10.473.281 10.968.225
Ozel sektor tahvili 288.815 294.240
Toplam 10.913.920 11.430.874

..dagilum.asafida sunulmustur.

Faiz Oram Riski

Faiz oranlarindaki degismeletin finansal araglarin gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz oram riskiyle baga ¢ikma gerekliligini dogurur.
Fon'un faiz oran riskine duyarlihi: aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuziugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varhikiars aym tipte ylikimlilliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir,

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarh finansal araclarinin

Fon'un finansal durum tablosunda gercede uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak simifladif devlet tahvilleri faiz deisimlerine bagh olarak faiz oram: riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla TL faizlerde %1 oraninda faiz artipi veya
azalist olmas: durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigl varsayumryla tahvillerin rayig
degierinde ve Fon'un net donem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunuimustur.

31 Aralik 2015
Risk Tiirii  Risk Oram Risk Yomnii Dénem Karma Etkisi Net Varlik Deperine Ethisi
Faiz oran 1% Yukar: 211.179 211.179
Asa@ {211.179) {211.179)

31 Aralik 2014
Risk Tiirii Risk Orani  Risk Yini Donem Karma Etkisi Net Varlik Deferine IEtkisi
Faiz oran: 1% Yukar 112,625 112.625
Asagl (112.625) (112.625)
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katlks Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Diger Fiyat Riski

Sirket piyasa fiyatiyla deferlenen hisse senetlerine sahip oldugundan diger fiyat riskine maruz
kalmaktadr.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla hisse senedi fiyatlarinda %! oraminda artis veya azalis

olmas durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldid: varsayuntyla hisse senetlerinde ve Fon'un
net dénem karvzararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustar

31 Aralik 2015
Risk Risk Dinem Karma Net Varhk Degerine
Risk Tiirii Oram Yonii Etkdsi Etlisi
. - Yukar1 10.932 10.932

& " o,

Diger fiyat riski 1% Asam (10.932) (10.932)

31 Arahk 2014
Risk Risk Dinem Karmna Net Varlik Degerine
Risk Tiirii Orani Y omii Etldsi Etldsi
N . Yukan 1.684 1.684

[ ;. - a .

Diger fiyat riski 1% Asag (1.684) (1.684)

Yabanet Para Riski

Yabanct para varliklar, yiikiimliliikler ve bilango dig: yitklimliiliiklere sahip oima durumunda ortaya
¢1kan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015,
31 Arahk 2014 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulunmadigindan dolayr kur riskine maruz
kalmamistir,

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diBer bir finansal varim teslimi suretiyle tdenen finansal
borglarla ilgili yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin dilgirlilmesi gibi fon kaynaklaninim azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasma sebebiyet vermektedir. Fon Y6netimi, fon

kaynaklarin: dagitarak meveut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getinmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kayna@ bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev nitelifinde olmayan finansal yiikiimliliklerinin vade dagiimm
gbstermektedir, Bir sonraki sayfadaki tablolar, Fon'un yiikiimliilikleri iskonto edilmeden ve
ddemesi gereken en erken tarihler esas almarak hazirlanmistir,

Sozlesmeye 312 5
31 Arahlk 2015 deferi  ciluglar toplam kisa  arasi  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
vilkiimliiliikler
Takas borglar - -- - - - -
Diger borclar (6.522) {6.522) (6.522) - - -
Toplam (6.522) {0.522) (6.522) e - -
Sozlesmeye 3-12 5
Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-5yl yxldan
31 Aralik 2014 deferi  cakaslar toplami kisa  arasy  arast  wzun
Tiirev olmayan finansal
yitkdimliilitkler
Takas borglar {9.700) (9.700) {9.700) - - -
Diger borglar {4.457) {4.457) (4.457) -- -- an
Toplam (14,157 (14.157) -(14.157) o - --
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katla Emeklilik Yatirsm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belivtilmedikee Ttirk Liras: (“TL"))

Finansal Araclar (Devam)

Finansal Araclarin Gergege Uyguit Degeri:

Finansal varhklarin ve yoktimhiliklerin gerce8e uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin ger¢ege uygun degerlerini

yansittig varsayilmastir.

b) Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansuttlanlar:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin. ayn: varlik ve yiikiimlitliikler igin
aktif piyasada iglem gtren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« lkinci seviye: Finansal varltk ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt va da endirekt olarak piyasada gozienebilen
fiyatinin bulunmas:nda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

«  Ukiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliihigiin gergeZe uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

defierlenmistir.

Gergefie uygun deferleriyle gosterilen finansal varlik ve yiiklimbiliklerin seviye siniflamalan

agagidaki gibidir:
31 Araltk 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal Varhllar -
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
Devlet tahvili 21.117.938 - -~ 21.117.938
Hisse senedi 1.093.204 - -~ 1.093.204
31 Arahk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal Varhklar:
Gergepe uygun deger farki kar veya zarara
yanstttlan finansal varliklar
Devlet tahvili 10.968.225 - - 10.968.223
Ozel sektér tahvili 294.240 - - 294.240
Hisse senedi 168.409 - - 168.409
Toplam 11.430.874 - -~ 11.430.874
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20.

21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar: '
(Birim - Aksi beliriilmedikee Tiirk Lirast ("TL"))

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Nakit Alas Tablosuna Iliskin A¢tklamalar

Nakit akig tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerieri agagida g8sterilmigtir:

31 Aralik 31 Arahk
Nakit ve Nakit Benzerleri 2015 2014
Vadesiz mevduat 2.599 2.305
Vadeli mevduat (Vadesi 3 aydan kisa) 2.562.601 1.371.590
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 2.565.200 1.373.895

Toplam Deger/Net Varhk Deger Degisim Tablosuna iliskin Aciklamalar

Dipnot 10¢°da sunulmugtur,

Finansal tablolar: Gnemli dlciide etkileyen ya da finansal tablolarin acqik,
yoramlanabiliv ve anlasilabilir olmast ac¢isindan aciklanmasi gereken diger

hususlar

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2014: Bulunmamaltadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KATKI EMEKLILIK YATIRIM RONU

31 ARALIK 2015 TARIHLI PAY FIYATININ HESAPLANMASINA
DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA
ILISKIN RAPOR




MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET]
KATKI
EMEKLILIX YATIRIM FONU

PAY F{YATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER] TABLOSUNU ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA {LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katki Emeldilik Yaurim Fonu'nun pay fiyatinm hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Araltk 2013 tarihi itibaryla hazwrlanan portfSy deZeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tabjosunu iceren fivat raporlarmm 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayijt Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatim Fonlarmm Finansal Raporiama Esaslarina iligkin Teblig (H-14.2) (“Teblig"} hiikiimlerine ve Sermaye
Pivasast Kurulu'nea {(“SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp hazilanmadigin SPK'nin konu
hakkindald diizenleme ve duyuruiart cergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibarryla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katki Emekiilik Yatirim Fonu'nun pay fiyatin hesaplanmasma dayanak
teskil eden 31 Arahk 2015 tavihi itibaniyla haznlanan portfoy degeri tablosu ve toplam defier/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat vaporfar Teblig hilkiimlerine ve SPIK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlammist.

Bu gérity tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi'nin bilgisi ve lullanimy igin hazirlanmis olup,
bagka maksatla kullaniimasi uygun degildir.

N{IirPBe.yde'fn?r. ;
Sartraly Dener€i

{stanbul, 31 Mart 2016

HOrslver Mak. Dr. CEmIL BENGD Cap, Hak s Merxezl No: 2 Ki 1 Caduavan 34403 Kadernane - lstanouL
Te1: {0212) 296 51 00 {pox) - Fax: (0212) 296 5 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - vanw,mararsdenge.com.ir
Ticarer Slcle No: 262368 - 205340
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu
31 Arahk 2015 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL"") olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL}

GRUP % | TOPLAM %
A.FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGER] 24.902.755 100,01
B. HAZIR DEGERLER (+) 2599 0,01
a) Kasa - -
b} Bankalar 2,589 100,00
¢} Diger Hazir Degerter - -
C.ALACAKLAR (+) 1915 0,01
a} Takastan Alacaklar ~ -
b} DHjier Akacaklar 1.915 10050
C. DIGER VARLIKLAR {+) - -
D, BORGLAR {-) (6.522) {0,03)
a) Takasa Borglar - -
b Yénetim Ucreti (6.050) 92,76
¢) Odenecek Vergi - -
¢) [htiyatlar - -
d) Krediler - -
e} Diger Borgtar 472) 7.24
TOPLAM DEGER 24.900.747 100,00

Toplam Katlma Payi/Pay Savist
Yaurim Fonlar Jein Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen Katidma Payt

1.000.600.400.000
2.325.226.067
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devamu)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tum tutarlar, Tirk Liras: {("TL"") olarak gtsterilmigtir.)

TUTARI (TL} GRUP % | TOPLAM %
A.FON / ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 12.865.476 160,02
B. HAZIR DEGERLER () 2,305 6,02
a) Kasa - -
b) Bankalar 2.305 100,00
¢) Diger Haur Degerler - -
C.ALACAKLAR () 9.419 0,07
a) Takastan Alacakiar 9419 100,00
b} Diger Alacaklar - -
C. BIGER VARLIKLAR (+) - - -
D. BORCLAR (-} (14.157) o1
a} Takasa Borglar {9.700) 68,51
b) Yénetim Uereti £3.108) 21935
) Odenceek Vergi - -
¢} Ihivatlar - -
d) Krediler - -
¢} Diger Borglar (1.34%) 9.54
TOPLAM DEGER 12.863.043 100,00

Toptam Katilma Payi/Pay Sayist
Yaurtm Fonlan lgin Kerues Tarafindan [ktisap Edilen Kaulma Payi

1.000.000.000.060
1.158.316.387




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
iC KONTROL SiISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENCGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
[C KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
[LISKIN RAPOR '

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Katki Emeklilik Yatirim Fonu™nun ("Fon”} i¢ kontrol sistemini
Emeldilik Yatun Fonlarmmn Kurulug ve Faaliyetlerine {ligkin Esaslar Haldunda Ydnetmeligin
(“Yonetmelik™) 14\inct maddesinde belirtilen asgari esas ve usulier gergevesinde 31 Arahk 2015
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Gérelisiimiize gbre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Katle Emeklilik Yatwrim Fonu'nun ig kontrol
sistemi, Yonetmelik’in 14 lincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermekiedir.

Bu gériig tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim §irketi'nin
bilgisi ve kullammi icin hazirlanmis olup baska bir maksatla kutfamimasi uygun degildir.

e N~ 7
Aylin Beydemlt, SMMM
Soramlu Denet¢i”

Istanbul, 31 Mart 2016

HURRIYET Mas. DR, CemlL BEnGO Can, Hax Ig Merkezl No: 2 K1 Cadtavan 34403 Kadirhane - stanput
Tet: (0212) 296 51 60 (pox) - Fax: ((212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticarer Sicit No: 262368 - 203840
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET]
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR




MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

| OCAK - 3] ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katki Emeklilik Yatium Fonu'nun (*Fon™) 1 Ocak — 3] Aralik 20135
dénemine ait para ve sermaye piyasast alim satim iglemlerini ve buna iligkin stizlesmelerini, fon varliklarmin 4632
sayili Bireysel Emeklilik Tasaruf ve Yatwin Sistemi Kanunu (“4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik Yatsim
Fonlarmm Kuralus ve Faalivetlerine liskin Esaslar Hakkmda Yonemelik (*Yonetmelik™) hitkitmlerine uygun

olarak saklamp saklammadid1 agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asafndaki hususlarm da test edilmesini
icermistir.

1) Saklayicr kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasas: araglarinm, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sivketi™) veya Fon Kurulu'nun 8nceden haberi olmaksizin saklayier kurulug kaystiar
ile hesap ekstreteri karsitagtirilarak mutabakatmm yaptlmasi.

2) Kaydi ortamda futulan para ve sermaye piyasast araglarmm kayitlan tutan kuruluglarm hesap ekstreleri ile
lkargtlagtirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabmdan yapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili ddeme ve virman iglemlerine iliskin belgelerle
karsilastirilarak kontrol ediimesi,

4) Fon portfdyiindeki menkul kiymetler tzerindeld haklarm portfdy yonetim sirketinin talimat: cerevesinde
kuHanikip kullaniimadi@inun tespiti,

5) Fon paylarmm katthme: bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimeilara fon hesaplarinda yatirima y&nlendirilecek

katla payt tutart ile bunjara karsihk gelen pay sayﬂanm fon bazinda izleme imkani saglamp saglanmadigmm
kontrolil.

6) Fon hesaplarinda yatrma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildiriten katihmer kat paylarinn
fona aktartminda pay sayismin dogru hesaplanip hesaplanmadi@nm kontrolil,

4

—

Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarmdan, bireysel emeklilik sisteri digina
Yimetmelik'in 18 inct maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapiimadiguim kentrolii.

Gorlisiniize gbre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sivketi Katle Emekiilik Yatrm Fonu'muan varhklars 1 Ocak - 31
Aralik 2015 doéneminde 4632 sayih Kanun ve Yénetmelile hitkiimieri cercevesinde saklanmaladir,

~ Bu gorlis tamamen Sermaye Piyasast Kurwdu, Fon Kurulu ve Emekdilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanmmi igin
hazirlanmis olup baska bir maksatla kullamimasi uygun degildir,

DENGE 4SIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
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Estanbui 31 Mart 2016

HORRIvET MAH. DR, CeMit BeraD Cap, Hax T3 Merkezi No; 2 K 1 CadLavan 34403 KadiTHANE - IsTanBuL
Tee: (0212) 296 51 00 {pax) - Fax: (0212) 296 51 99 . denge@mazarsdenge.cont.e - vaww.mazarsdenge.com.r
Ticarer SiclL No: 262368 - 209940
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