AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / veniden tamimlamyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2014 - 31.12.2014 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILi BiL.GILER

- GENEL BILGILER

Fon'un Unvant AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu
Fon’un Tiirii Katki Fonu

Fon’un Ad) AXA Katki Fonu

Fon Tutar: ve Pay Sayisi 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutan YOK

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kuruluga Tliskin Kurul Karari 26.03.2013 10/328
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 28.03.2013 281/3201
Fon Ictiiziiga Tescili 04.04.2013 -
Fon Ictiizéigii'niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi‘nde | 10.04.2013 8297
flam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
fzahname Kurul Karan 24.04.2013 424
fzahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 25.04.2013 8311
ilk Halka Arz Tarihi 02.05.2013

AXA MAYAT VE EMEKLILIK ALS.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 fstanbul Tiirkiye Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatereklilik.com.tr iletisim@axasigorta.com.tr
Ticaret Sicit No: 328116 Bliytk Mitketlefler v.D. 092 00 000 19



AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor

C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu : Carevi : Son 5 Yilda Yaphup Isier 1 Sermaye
iyelen : {1I-Sirket-Mavii) i Piyasass

Ad: fSoyads : 4 Tecritbesi

{ Aysegil Denli _' Fon Kuruhs 2008-.. Axa Sigorta AS.-Mali ig&eri 2a

| Bagkam | Genel Midar Yrd. :

| 2003-2008 Axa Sigortz A5 -Tefis |

| Korulu we Insan Kaynaklan ®&5lam

| Baskame

i. Digun | Fon Kurulu 1599-_. Axa Hayat Sigorta A.§.-j 28
Kintay | Oyesi 1| Tekoik & Operasyon Genel Madoryrd, §

Cemil .: Fonn Kurulu | 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.S.-Hayat | 14
yalankaya | Oyesi | Sistemn Geligtirma Md. §
: | 2007-2008 P Morgan Chase, Beston- |

| Fon Y8netim Birimi, Yanetmen
[ 2001-2006 Aviva Emelklilik va Hayat !
Ayse Safak 4 Fon Kurulu 2010-_.. Axa Sigorta AS.-Muhasebe is

| Oyesi | md.

] 1985-2010 Axa Sigorta AS.-Muhasabe

Duygu | Fon Kurulu = | 1998-... Awa Sigorta  A.S.-Fon | 12
datundad | Oyesi | VoneumiMd,

Sigorza  A.S5.-Fon 13
I Tevfik Erasfan || Fon Kurvlu 2008-_. Is Portféy Yonetimi AS.- 18
' | Uyesi | Genel MGdor ¥rd. :
| 2003-2008 Is Portféy Yénesimi A5, |
| Emeklilik Fonlann Md. = |

Cengiz Klic | For Kuruls
| Oyesi

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Sahpazari 34433 Istanbul Tiirkiye Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeldilik.com.tr iletisim@axasigorta.com.tr
Ticaret Sicil No: 328116 Blylk Mtikellefler V.D. 092 0¢ 000 19



AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlianmiyor

Porticy i Goérevi | Son 5 Yilda Yaptit Isler 1 Sermaye
Yoneticilerinin | : {Yil-Sirket-Mevki) ;i Piyasasi

Ad [/Soyad: | Tecritbesi
i “ A (o)

Erkan Unal ) Portfdy | 5610-. i5 Portfey Yénetimi A.S.-

Yoneticisi
; Emeklilik Fonlarn Midir

4 2008-2010 i3 Portfdy Ydénetimi A.S.—? 13
4 Emeklilik Fonlan Madir Yrd.

| 2003-2008 15 Portfdy Yénetimi A.S
:} Kidemli Portfdy Ydneticisi

1 Nuri Oﬁuz” - 1 Portfdy % " . . i
1 Ayhan | Yoneticisi | 2010 13 Portfdy Ydnetimi A.G. -

1 (Yedek) .| Portfoy Yoneticisi
2007 - 2009 Alternatif Yatinm A5, -

‘ Varlik Yénetimi Yetkilisi

E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETCILERI

Fon Denetgileri Son 5 Yilda Yaptigr Isler | Sermaye
Adi /Soyadi ; {Yi-Sirket-Mevki) ; Piyasast
* i} Tecrtibesi (¥

Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-1¢ Denetim Md, ; 10
| 2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bitce ]

Raporlama Departman Md,

| 1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- I¢

| DenetimMd.yrd.

. Ayse Gznur Us | 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-I Kontrol Midurii | 22
i . H

2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal Bélge Midarligii-Operasyon Mdiiri
15991-2002 AXA SIGORTA A.S.

il Hasar Departmani(son unvan Mid{r Yardimcis!)

II - EKONOMIK DEGERLENDIRME

24.12.2014 Tarihinde yapilan clagan Fon Kurul foplantisinda ekonomik géraniime iligkin
asagidaki maddeler konugulmustur.

Dinya Ve Tirkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 Istanbul Tirkiye Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeklilik.com.tr iletisim@axasigorta.com.tr
Ticaret Sicil No: 328116 Biy(ik Miikellefler V.D. 092 00 600 19



AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yveniden tammlamyor

@ Dunya Ekonomisinin cesitli baghklar altindaki degerlendirmesinde asadidaki konular ele
alinmustir.

e ABD 3. Ceyrek bliylimesini % 5 e revize etti. Yatinmiar ve arag satislar iyi gidiyor ve 4.
Ceyrekte de biylmesinin devam edecedi bekleniyor.

+ Enflasyon cephesi FED i harekete ge¢memesi yoninde baskin duruyor. Nisan 2015 den
once faiz artigina sicak bakilmiyor. Muhtemelen faiz artisi Haziran ayinda bekleniyor.

« ECB’ nin Ocak ayinda parasal genisleme karan almas! bekleniyor. Avrupa’min politik
riskleri takip edilmeli.

s USD Kurunun 2,25-2,30 bazina ¢ekilecek gibi duruyor.

@ Tirkiye Ekonomisinin cesitli bashklar altindaki defierlendirmesinde asadidaki konular ele

ahnrmistir,

+ Petrol fiyatlarinin asagr gelmesi Tirkiye ye olumlu yansiyor. Cari islemler agigina yardim
ediyor. :

« Enflasyonda, cekirdek tarafindaki sitkinti kinldi. Temmuz ayinda %6 nin altinda
enflasyon gdormek siirpriz degil.

» Tirkiye de 2015 gdrin0mi pozitif ve enflasyon beklentisi 2015 yilinda % 7 ve biylime
ise % 3,5 bekleniyor

+ FED faiz artisi kararn olursa bizim tarafta faiz baskisi yaratabilir.

¢« Blyime tamami ile i¢ talep kaynakli ve hane halk: tiketiminde canlanma var.

2 ) Emeklitik Fonlan Performansiarnnin Sunumunun Yapiimasi

« Fonda yillk bazda pozitif getiri s6z konusudur.
s Portfoyde agresif bir degisikiik dngérilmemektedir.
e Pivasadaki firsatlar dederlendirilecektir.

3 ) Genel Dederlendirme

*» Makro veriler takip edilecektir.

+ Portfdylerde agresif pozisyon almanin sakincah olabilecedl, pozisyonlarin kisa vadeli
tutulmasinin faydali clacadi degerlendirmesi yapilmistir.

» Benchmarkin dstiinde bir getiri s6z konusudur.

Il - FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, bireysel emeklilik __sistemindeki __katilimcilarin__ devlet katky __tutarlarinin
dederlendiriimesi amact ile kurulmustur. Fon, Hazine Mistesarli§i tarafindan ihrag edilen
Turk Lirast cinsinden borclanma araglari, gelir ortaklid: senetleri veya kira sertifikalarina fon
portféylniin en az %751 oraninda yatinm yapar. Bununla birlikie, BIST 100 endeksi veya
IMKB katiim endeksindeki paylara, Turk Lirast cinsinden vadeli mevduat ve katima
hesaplarina, borsada iglem goérmesi kaydiyla bankalar tarafindan c¢ikanlan borclanma
araclart ve kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihra¢ edilen kira
sertifikalarina da mevzuatta belirlenen sinirlar igerisinde yatinm yapabilir. Fon portféylne,
mevzuat sinirlar igerisinde Borsa istanbul repo-ters repo pazarinda gerceklestirilen ters repo
stzlesmeleri dahil edilebilir ve fon varlikiarn Takasbank para piyasasinda degerlendirilebilir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 Istanbul Tiirkiye Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeklilik.com.tr iletisim@axasigorta.com.tr
Ticaret Sicil No: 3281 16 Blylk Mikellefler V.D. 092 00 000 19



AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tammlanivor

Fonun karsilastirma 6lciitii: %96 KYD Tum Bono Endeksi, % 1 KYD O/N Repo (Brit)
Endeksi, % 1 BIST 100 Endeksi, %1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) ve %1
KYD OST Sabit Endeksidir.

Fon Portfoylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglarn

VARLIK TURU EN AZ EN COK %
%0

Hazine Mustesarhd: tarafindan ihrag edilen Tark 75 100
Lirasi cinsinden borglanma araglart, gelir ortakligi
senetleri veya kira sertifikalari

Turk Lirast cinsinden vadeli mevduat/ katiima 0 15
hesabi, borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar
tarafindan cikarilan borglanma araglarn veya kaynak
kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince
ihrac edilen kira sertifikalari

BIST 100 endeksi veya BIST katihm endeksindeki 0 15
paylar
Borsa Istanbul Ters Repo ve Takasbank Para 0 1

Piyasasi islemleri

Fonun yonetiminde agadidaki portféy sinirlamalari uygulanit:

a) Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon
portféyiniin ytzde Gglni agsamaz.

b) Tek bir banka tarafindan ihra¢ edilen borglanma araglar ve kira sertifikalarina fon
portféyliniin binde onbesinden fazlasi yatirilamaz.

c¢) Tek bir hisse senedine fon portféylnin ylizde birinden fazla yatinm yapilamaz.

Fonun yénetiminde, bu maddede belirtilen fon portféyiine alinacak varliklara iligkin
oranlara ek olarak, Yonetmelik'te yer alan ve bu maddede belirtiimeyen diger ilgili portiéy
sinirlamalar da dikkate alinir.

Sirket, fondaki varliklanin degerinde, fiyat hareketleri, righan hakiarinin kullaniimasi ve
benzer sebeplerle oransal sinirlamalarin ihlal edilip edilmedigini aylik olarak kontrol eder ve
bu sekilde ihlal edilen oranlanin on is giint iginde dizeltiimesini saglar.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
Mectisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tiirkive Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeklilik.com.tr iletisim@axasigorta.com.tr
Ticaret Sicit No: 328116 Blytik Mikeltefler V.0, 092 00 000 19



| AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tansmlamyor

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2014-31.12.2014 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar gergeklestirilmistir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek bir karar alinmamigtir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
MEKLILIK YATIRIM FONU

DUYGU ALTUNDAG

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbuf Tiirkiye Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeklilik.com.tr iletisim@axasigorta.com.tr

Ticaret Sicit No: 328116 Bliylik Mikellefler V.D. 092 00 000 19




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Katla
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Raporu



IMAZARS

MAZARS DENGE
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu
Fon Kurulu'na

Finansal Tablolara fliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 31 Arahk 2014
tarihli finansal durum tablosu ile aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait; kir veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik defieri degisim tablosu ve nakit aks rablosu ile Snemli
muhasebe politikalarim 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayicr notlardan olusan 1l:$1ktek1 finansal
tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumiulugu

Kurucu bu finansal tablolarm Tiirkiye Muhasebe Standartlart ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakh énemli yanbshk icermeyen finansal tablolarm hazirlanmasimi sagilamak i¢in gerekli
gordiigl i¢ kontrolden sorumludur,

Bagumsiz Denetginin Sorumluiugu

Sorumiulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gorits
vermektir. Yaptifimiz bagimsz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Karumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmin bir pargast olan Bagmmsiz Denetim
Standartlarinz uygun olarak yuritilmistiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uyguniuk saglanmasim ve
bafimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlhghk igerip icermedigine dair makul giivence elde
etmek fizere planlanarak yiiriitiilmesini gereldirmektedir.

Bagumsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kani: elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasinu igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakh “nemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bafimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinim hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin ig kontroliiniin
etkinligine iliskin bir gérils verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, isletme y&netimi tarafindan kullamlan muhasebe
politikalarmm uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigimin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinmn, gériisiimiiziin olusturulmas:
igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturdufuna mantyoruz.

Hozplver Man. Dr. Comil BEnaU Cap. Mak |5 Merkezl No: 2 K: 1 CaliLavan 34403 KaZiTHaNE - sTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 (pBx) - Fax: (0212} 296 5t 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.rmazarsgenge.coms.ir
Ticarer $icit No: 262364 - 209940

DENGE BaZitMsiz DENETIM SERBEST MURASEDEC] MALi MUFAVIRLIK ANGNIM SIRKETI



IMAZARS

MAZARS DENGE

Gériig

Gorislimize gore finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katki Emeklilik Yatrim
Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansint ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlar ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca belirtilen esaslara uygun olarak tiim Snemli ySnleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilifklere iligkin Rapor

6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK"™) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TIK ile fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya
iligkin hifldimlerine uygun olmaciina dair dnemli bir hususa rastlanmanustir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZ U%’eﬁ f = %

2wt //
Aylin Bey\dEmE*SM’MM

Sorumlu Denetci

Istanbul, 27 Subat 2015

FOrriver Man, UR, Comlt BEnGE Can, Hak Iy Merkrzi No: 2 K ¥ CASitavan 34403 Kadirnane - Istansul
TeL: (0212) 256 51 00 (pex) - Fax: (0212) 296 51 59 - denge@mazarsdenge.com.ir « www.mazarsdenge.com.te
Ticanrer Sigil, No: 262368 - 209940

Dence Badimsiz Denerim SereesT MurAseseci MaLl Migavinuik ANONIM SiRKET]



Icindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsaml: Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varl:k Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosn

Finansal Tablolar Dipnotlar

Fiyat Raporu

I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna {ligkin Rapor
Varhklarin Saklanmasina fliskin Rapor

Yatinm Performans: Konusunda Kamuya Aciklanan Bilgilere lliskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katlk
Emeldilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2014 Taribli Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

Referanslan 2014 2013
Varltklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 1.373.895 137.564
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan 7 63.012 17.000
Takas Alacaklar 5 5.419 39.350
Diger Alacaklar 4,5 - 2.787
Finansal Varliklar 19 11,430,874 3.891.038
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 12.877.200 4.087.759
Yiikiimliiliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglari 5,19 5700 -
Krediler - -
Finansal Yikiimliliikler - -
Diger Borglar 5 4.457 1.200
Toplam Yiikiimiiiliikler (Toplam Degeri Harig)
(B) 14.157 1.200
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 12.863.043 4.086.559

Hiisikteki notlar, bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katka
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Ddnemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 2 Mayis-

Referanslary 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI '
Faiz Gelirleri 12 384.859 22,688
Temetti Gelirler 12 211 203
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere
Iliskin Gergeklesmis Xar/Zarar 2 151.663 (47.565)
Finansal Varlik ve Yitkimliiliiklere
Iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 518.076 (30.867)
Net Yabanct Para Cevrim Fark:
Gelirieri — -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 69.745 8.876
Esas Faaliyet Gelirleri 1.125.254 (46.665)
Yénetim Ucretleri 8 (24.266) (4.515)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (999) (1.816)
MKX Ucretleri - --
Denetim Ucretleri 8 (1.298) (1.180)
Damsmanlik Ucretleri - -
Kurul Ueretleri - -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (671) (267)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (537) (489)
Esas Faaliyet Giderleri (27.771) (8.267)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 1.097.483 (54.932)
Finansman Giderleri - -
Net Dénem KarvZaran (A) 1.097.483 (54.932)
DIGER KAPSAMLI GELIR
KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandiribmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) — “-
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 1.097.483 (54.932)

Ilisikeeki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katk
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Arahk 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Gcak- 2 Mayis-
Referanslart 31 Aralik 2014 31 Arahk 2613

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri

(Ddnem Bagt) 10 4.086.559 -
Toplam Degerinde Artig/Azalis 10 1.097.483 (54.932)
Katilma Payi Thrag Tutar: (+) 10 8.258.520 4.202.024
Katima Pay: Iade Tutan (-) 10 (579.519) (60.533)
31 Aralik itibarryla Toplam

Degeri (Dénem Sonu) 12.863.043 4.,086.559

llisikteki notlar, bu finansal tablolanin aynimaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katk
Emeklilik Yatirinm Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Nakit Akig Tablosu
{(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 2 Mayis-
Referanslart 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

A. Isletme Faalivetlerinden Nakit
Aluslan

Finansal Varltk Al ve Finansal

Yiikiimlilik Ifas: Igin Yapilan Odemeler (7.021.740) {(3.908.058)
Finansal Varlik Satusindan Elde Edilen

Nakit 151.663 (78.432}

Tiirev Araglann Alimina ve Ifasma Iligkin
Odemeler - -

Tirev Araglardan Elde Edilen Nakit - =
Ahnan Temettil 12 M 2

Ahnan Faiz 12 384.859 22.688
Faiz Odemeleri - .

Diger Nakit Girigleri/Ckugtar 41.637 {40.328}
isletme Faaliyetierinden Net Nakit

Alaslare (6.442.670) (4.003.927)
B, Finansman Faaliyetlerinden Nakit

Alaslar

Katilma Pay: Ihraglarimdan Elde Edilen

Nakit 10 8.258.520 4.202.024

Katilma Payi fadeleri Icin Odenen Nakit 10 (579.519) (60.533)
Kredi Odemeieri - _
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Crlaglan - -

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Alusian 7.679.001 4.141.491

Yabanc Para Cevrim Farklarimn

Etkisinden Once Nakitf ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 1.236.331 137.564
C. Yabanct Para Cevrim Farklariun

Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerferinde Net

Artig/Azalis (A+B+C) 1.236.331 137.564
D. Donem Bagsi Nakit ve Nakit Benzerleri 137.564 ==

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
{A+B+C+D) ] 21 1.3'73.895 137.564

Hligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayribmaz bir pargasidir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katky Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan

(Birim - Aksi belirtilmedikge Titk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler
Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Katkr Emekiilik Yatirim Fonu (“Fon”) emeklilik yatirim fonudur,

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatmm Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayantlarak emeklilik sézlesmesi gercevesinde aliman
ve katilimeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilari, riskin dagitiimas: ve inanglt
miilkiyet esaslarina gdre isletilmesi amactyla 2 Mayts 2013 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Katki Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur,

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayic1 Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.

Kuruew:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Sahipazan / Istanbul

Yoneticl:

Is Portfsy Yonetimi A.S. _
Is Kuleleri Kule | Kat 734330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklayicy Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. _
$isli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, $isli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katkit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katilma belgesi, 31 Aralik 2014 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varltk degeri ve
dolagundaki pay sayis:

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

Fon toplam degeri (TL) 12.863.043 4.086.559
Ihrag edilen pay sayisi (Adet) 1.000.000.000.000 1.000,000.000.000
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 1.158.316.387 423.080.617
Kurucudaki pay sayisi (Ader) - -
Katilma Belgesi Birim Pay Degeri (TL/Pay) 0,0113 0,0097

Ceharinus katilina belgesi sayist ve donem iginde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayisi

31 Arahk 31 Aralik

2014 2013

Donem baginda dolagimdaki pay sayis: 423.080.617 -
Ddénem iginde;

Satilan pay sayisi 791.216.917 429.261.824

Geri ddnen pay sayisi (55.981.147) (6.181.207)

Diénem Sonunda Dolasimdaki Pay Sayisi 1,158.316.387 423.080.617

Fon stirest ve tutar:

Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon’un tutar1 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya biliinmiigtir.
Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon'un riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarma gére kathmer haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasmdan Sermaye Piyasas1 Kanunu (“Kanun®) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.§. (“Kurucu”) sorumludur. Fon portfoyii, 5 Portfoy Yonetimi A.S.
(“Ytnetici”) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfoy yonetim sdzlesmesi gergevesinde ig tiizitk ve SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinm Kurulug ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik”) hitkiimleri dahilinde yonetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
{Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL"'))

Fon Hakianda Genel Bilgiler (Devami)

Menkad kiymetlerin sigorta tutary

Fon‘un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, séz konusu kurulug tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank'ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tirlii maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir,

Yattron Politikast
Fon’un yatirim politikas: agagidaki esaslari icermeldedir:

Fon, portféytiniin tamamin: degisen piyasa kogullarima gére Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamamma veya bir kismina yatirr ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta
risk profilindeki yatmimeilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstriimanlarin istikrarh
getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatirum yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya ¢alismaktadir. S6z konusu varhik titrlerinin fon icerisindeki dagilimi beklenen getiri
ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gére
portfoy yonetimi ger¢eklestiriimektedir. '

Fon, karsilastirma Slgiitiindl Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %96 KYD Tim Bono
Endeksi + %1 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %1 BIST 100 Endeksi + %1 KYD 1 Aylk
Gésterge Mevduat Endeksi (TL) + %1 KYD Ozel Sektér Tahvil Sabit Endeksi’nden olusan
portfdyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fon’un yatinm stratejisi bant araliklary; %75-%100 Hazine Miistesarhid) tarafindan ihrac edilen
Tiirk Lirasi cinsinden Borglanma Araglari, Gelir Ortakli31 Senetleri veya Kira Sertifikalan %0-%15
Tiirk Liras1 cinsinden Vadeli Mevduat/ Katilma Hesab, borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar
tarafindan ¢ikarlan Borglanma Araglan veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrag edilen Kira Sertifikalani %0-%15 BIST 100 Endeksi veya BIST Katilim
Endeksindeki Paylar olarak belirlenmistir.

Fon yinetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un ybnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanmm ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihig: ile suurh olarak, Kurucu’ya fon net varlik degerinin
giinlitk %0,000825 (milyondasekiznoktayirmibes) [yillik yaklasik %0,3 (bindeii¢)] olusan bir fon
igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurueu'ya ddenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katlk: Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotiar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livas: ("TL"))

Finansal Tablolarim Sunumuna iliskin Esaslar

Sunuma [liskin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolars SPK'nm 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunutmustur.

TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mitkerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirm Fonlarmmn
Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblizi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Arahk 2013 tarihinde
yiriirliife girmek iizere yatinm fonlarinmn finansal tablolarinm hazirlanmasinda Kamu Géozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan yirtirlige konulmug olan Titrkiye
Muhasebe Standartlart / Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS™) esas alinmast
hitkiim altina ahnmis ve finansal rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlar ve portfdy raporlan alinmistir.

Hisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu (“KGK") tarafindan yiirtirliige konuimus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlart / Tiirkiye
Finansa] Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlan (“TMS/TFRS™)
esas alinmigtir. :

Fon, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasmda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuaty, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet esas: baz
alnarak Tirk Liras: olarak hazirlanmigtir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarmnca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeitme ve
simflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarmda Degisikiikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri
sbz konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gegis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminiin ver almadify degisiklikler muhasebe
politikasinda istege bagh yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye
dénilk olarak uygulanmakta ve dnceki ddnem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar: agagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlars ve TFRYX yorumian diginda dnceki yilda kullanitanlar ile tutarh
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performanst
tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarthinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarmn Sunumuna lliskin Esaslar (Devami)
(2) Fon’un sunum ve dipnot a¢itklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartiar
Butunmamalktadir.

(b) Fon’un finansal performansimi vefveya bilan¢osunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir,

(e} 2014 yilindan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarm etkilemeyen standartlar,
meveut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Fon’un faaliyetleri ile ilgili olabilecek yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari
yilda Fon tarafindan benimsenerek finansal tablolarinda uygulanmistir, Standartlarin cari ve nceki
yillar finansal tablolar: {izerinde &nemli bir etkisi olmamigtir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin
muhasebelestirilmesini etkileyebilecektir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varhik ve Borg¢larmm Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degigiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda meveut yasal bir haklanm
bulunmas1” ifadesinin anlammna agikhk getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanh
olarak gergeklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplagma (takas biirolan gibi) sistemlerindeki
uygulama alanina agikhk getirmektedir.

TMS 39 Finansal Araglar: mubasebelestirilmesi ve Si¢imii (Degisiklik)

S&z konusu degisiklik tilrevierin devri ve finansal risklerden korunma muhasebesi ile ilgili olup,
belirtilen sartlar saglandig: stirece, kanun ve diizenlemeler sebebiyle tirevierin devredilmesi
durumunda finansal risklerden korunma muhasebesine devam edilmesine izin vermektedir.

{(d) Henitz yiiriirliife girmemis ve Fon tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile meveut 6nceki standartlara getirilen degigiklikler ve yorumiar

TFRS 9 Finansal Araglar ~ Siniflandirma ve Acitklama

Araltk 2011°de yapilan degisiklikie yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinm ilk safhasi finansal
varhiklann ve yitkitmliliiklerin Sl¢iilmesi ve siniflandiniimasina iliskin yeni hitkiimier getirmektedir.
TFRS 9%a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin simiflama ve Slgiimiinii ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak 6&lgiilen olarak simflandirtlan  finansal
yiikimluliklerin 8lgtimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliilitklerin gercege uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kismmin kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir
tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Fon
yOnetimi, standardin finansal durum ve performans: iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS/TFRS’lerdeki Yilhk Iyilestirmeler
KGK, Eyliil 2014°te #2010-2012 Dénemine [liskin Yillik fyilestirmeler” ve #2011-2013 Dénemine

Hliskin Yillik fyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yaymlanmistir. Fon
Yénetimi sdz konusu iyilestirmelerin etkilerini degerlendirmektedir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirnim Fonu

31 Arahk 2014 Tarthinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tilrk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)

(e) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayilanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yenj standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama ddnemi icin heniiz yiiriirliige girmemistir; fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ve uyarlanmamustir/
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir par¢asim olusturmazlar. Fon, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda fon faaliyeti ile ilgili olan degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yliriirliige
girdikien sonra yapacaktir.

UFRS 15 - Milsterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 - Finansal Araclar {2014)

UFRS 14 - Diizenleyici Erteleme Hesaplar

UMS 27 - Bireysel Firansal Tablolar- Ozkaynak Yéntemi (Degisiklik)

UMS 1 - Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

UFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar

UMS 28 - [stiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimiar

UFRS 12 - Diger Isletmelerdeki Paylara Ilsikin Agikiamalar Yatirim Sirketlerinde Konsolidasyon
Istisnasinin Uygulanmas: (Degisiklik)

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik yilestirmeler

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup,
erken uyguiamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve
performans {izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, glivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig: kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin
ortaya ¢ikmasi halinde tahminler gozden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi,
yalnizea bir doneme iligkinse, degisikligin yapildig cari donemde, gelecek dénemlere de iliskinse,
hem degisikligin yapildig: dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yénelik olarak, dénem kart
veya zararimn belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitiir,

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmast beklenen
muhasebe tahminlerindeki bir degisikligin niteligi ve tutart finansal tablo dipnotlarinda, gelecek
ddnemlere iligkin etkinin tahmininin miimkiin olmadig: haller disinda, agiklanir.

Karsilastirmals Bilgiler ve Oneeki Dénem Taribli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket'in cari dénem
finansal tablolart onceki donemle karsilastirmali ofarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal
tablolarin  sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan  karsilastumali  bilgiler gerekli
gorlildtigiinde yeniden simiflandirilir,

Yukaridaki agiklama dogrultusunda, 31 Araltk 2013 tarihi itibariyle, finansal varhklar icerisinde
gisterilen 17.000 TL tutarindaki ters repo alacaklari “Ters Repo Alacaklar™ hesabina
smiflanmigtir. 88z konusu simflamann  net dnem kar zararina herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir. Smiflamanun, finansal tablolarin biitiinii agisindan 6nemli tutarda olmamasmdan
dolay! iiglinct bilango sunuimamstir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirom Fonu

31 Arahik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiivk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarmn Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti
Uvgulanarn belli baglt muhasebe prensipleri
Genel:

Fon’un finansal tablolar1 Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Hakkinda Y&netmelik hilkiimleri ile emeklilik yatirim fonlan tarafindan finansal tablo ve raporlarm
hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazrlanmaktadir. flgili ilke ve
korallar Fon'un finansal tablolarmin hazirlamiginda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan, II-14.2 sayili Yatirim Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin
Tebligi ve bu teblife degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kaystlarin: ve yasal finansal tablolarmi TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK mn
vayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayrtlann emeklilik yatirrm fonlar: igin KGK
tarafindan. yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygunluk a¢isindan gerekli
diizeltme ve simiflandirmalar yansitilarak ditzenlenmigtir,

Finansal tablolarin hazirianmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar: asagida 6zetlenmistir.
Finansal Araglar.

Finansal varliar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“alacaklar” olarak smiflandiriim.

Gergege uygun deger farky kdr veya zarara yansitilan finansal varhiklar disinda siniflandirtlan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etlcin faiz yontemi:

Etkin faiz y6ntemi, finansal varhgmn itfa edilmis maliyet ile deZerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu doneme dafrtilmas: ydntemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen &mrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varhigm tam olarak net bugfinkii degerine indirgeyen orandur.

Gergede uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varivklar:

Gergege uygun deger farks gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmas: amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride smiflandirtlir. Alim-satim amagl: finansal varliklar kayda almmalarin
izleyen donemlerde gergefe uygun deferleri tizerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul
krymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar,
kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda “Finansal varhk ve yiikiimliiliklere iligkin
gerceklesmemis kar/zarar™ da yansiilir. Alim-satim amagh finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliilitklere iliskin gergeklesmis kar/zarar™ a
dahil edilmistir.

11



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarir Sunumuna {liskin Esaslar (Devami)

IIk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak smiflanan finansal varhiklar alim satim amagli olmayan Gzkaynaga dayal
kiymetler ve borglanma araclarini igermektedir. S6z konusu finansal varhikiar, Fon'un
izahnamesinde belirtildigi {izere Fon’un risk yonetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergege
uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari buna gére degerlendirilen bir portfdyiin
pargasi olan varhklar olmalar nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deger fark: kér veya
zarara yansitilan olarak siniflanan varhiklardir.

Alacakiar / Borglar:

Sabit ve belirlenebilir Sdemeleri olan, piyasada iglem gérmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride smiflandirilir. Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis s&zlesmesi
yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir. Takas borglar:
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger
ditsukligii diisiilerek gosterilir.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yukidmldlikler itk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
matiyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal araglarn gercege wygun deferi:

Gergede uygun deger, piyasa katiltmcilart arasinda 8lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligm
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek fiyattir, Finansal varliklanin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve yaatemleri kullanilmistir;

i)borsada islem gbrenler degerleme giininde piyasada islem géren varliklarin kapams seansi
fiyatlar: veya kapaniy seansinda fiyati olugmayanlar igin bir Snceki seansin agirlikli ortalama fiyat
ile;

ii)borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayan paylar

son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim oram ile;

ii)borsada islem gbrmeyen finansal varlik ve yiikiimitkier ile tirev finansal araglar KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satig ve geri alis anlagmalar: ve finansal varliklarim degerlerin édiing verilmesi iglemleri:

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin dSneme isabet eden kismi igin “etkin faiz yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belivtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"})

Finansal Tablolarm Sunumuna {liskin Esaslar (Devami)

Repo sizlesmesi karsth@  elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar™ hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar: arasindaki
farkin déneme isabet eden kismui igin etkin faiz oram: yBntemine gbre gider reeskontu
hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderler
Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamis gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin gergeklesmis/gergekiesmemis kar/zarar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
soenucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer
alan “Finansal Varlk Ve Yikiumliliklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelestirilmekiedir, Bu suretle, degerleme farklam ancak ilgili menkul kiymetin elden
gikarilarak gergeklesmesi balinde “Finansal Varllk Ve Yikiimliliklere Iiskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmalktadir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakk: dogdugu
zaman kayda alinr,

Giderler

Tlm giderler tahakkuk esasina géire muhasebelestirilmektedir.

Fon Paylary:

Fon Faylan, temsil ettifi degerin tam olarak nakden odenmesi sartryla katilmcimin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon paylarinmn
kapsadi@1 pay sayisina bélinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islem Esaslar

Fon paylar, temsil ettigi deferin tam olarak nakden &denmesi sarttyla katilimemm bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Foaun pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina
bliinmesiyle elde edilir. Pay sayisimn hesaplanmasinda kilsurat islemlerinin soz konusu olmas
halinde, Gi¢ basamaga kadar olan kisim dikkate almarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara
gbre hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur.

Degerleme her is gilinli itibantyla yapilir. “Fon Portfoy Degeri® (finansal varhklar) portfoydeki
varliklann degerlerinin toplamidir. Giln sonu itibartyla varsa portfoydeki hazir degerler ve alacaklar
fon portfly degerine eklenirken, borglar diistilerek fonun net varlik degeri hesaplanir. Fon’un pay
degeri glin sonunda fonun toplam degeri/net varlik degerinin dolagimda toplam degerifolan pay
sayiswna bolinmesi ile hesaplanir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonun

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Hliskin Esaslar (Devami)

Fiyat Raporuna Hiskin Fon Portfoy Degerleme Esaslar:

)

(i)

Portfoydeki varliklarn degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir;

Portfoye ahnan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc: para cinsinden varliklann
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Al tarihinden baslamak iizere portfoydeki varlikiardan;

a) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans adirlikls ortalama
fiyat veya oranlarlza degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamas; bulunan piyasalarda
islem gdren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
Eyatm I<:>Iu$.mamals: durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar

uliambir.

b). Borsada islem gormekle birlikie degerleme giiniinde borsada ahm satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyattyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem glintindeki i¢ verim orani ile deZerlenir,

) Fon katima paylan, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fivatlan esas almarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alig kuru ile degerlenir.

Tiirev_araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfiy degeri tablosunda

. : : poris & .
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde
degerlenir,

g) Borsa digi rego—_terg repo sbzlegmeleri, piyasa fiyatmi en doBru yansttacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

h} (a) ild (g} nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayiunlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

i) (g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin karariar kurucumm y8netim kurulu
tarafindan alinur,

(iii) Endeks fonlarm portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaninda bulunan

varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhiklar ise (i) bendinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varhik ve yiikimliilikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate

alimarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanei para cinsinden yiikiimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanei para igin belirlenen d8viz sans kuru ile carpilmas: suretiyle degerlenir.

14



Axa Hayaf ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emelklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
{Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Vergi

Fon, Tirkiye'de kurulmug emeklilik yatiim fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarinca Fon'un
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisna edilmistir,

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:

Fon portfoytindeki varliklar bir sézlesme gergevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (*TL") cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yikilmltiliklerin tutarlarin, sarta bagh varliklann ve yikiimliliklerin agiklanmasini ve hesap
donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarm
kullanilmasim gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon y6netiminin meveut olaylar ve
tslemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterehilir,

Béhiimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet bolimii olarak kabul edilmekte olup bdlimlere
giire raporlama uygulanmamaktadir.

Hligkili Taraf Aciklamalar
Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmug olan AXA Hayat ve Emeklilik A.S. dir.
Yonetim iicretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un ybnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donamum ve personel ile mubasebe hizmetleri karsih ile smirlt olarak, Kurucu’ya fon net
varhik deferinin giinlik %0,000825 (milyondasekiznoktayirmibes) [yillik yaklasik %0,3
(bindetic)] olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya ddenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar Dipnotlan

(Birim - Aksi belivtilmedike Tirk Lirast (“TL"))

Diskili Taraf Agiklamalan (Devamr)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida agiklanmustir,

31 Arahk 31 Arabk
Tligkili Tarafa Borelar 2014 2013
Axa Hayat ve Emeklitik A.$. (Fon yénetim Ucreti) 3.108 057
31 Arahik 31 Arahik
Higkili Taraflardan Alacaldar 2014 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.$. (Gider agimindan iade alacaklan) - 2.787
1 Ocak- 2 Mayis-
Iligkili Taraf ile Yapilan Islemler 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.$. (Fon yénetim giderleri) (24.266) (4.515)
Alacak ve Borglar
31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 itibartyla alacak ve borglann detay: asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
Alacaklar 2014 2013
Menkul kiymetler satim alacaklan 9419 39.350
Gider agimindan iade alacaklan - 2.787
Toplam Alacaklar 9.419 42.137
31 Arahk 31 Aralik
Borg¢lar 2014 2013
Odenecek fon ydnetim ticretleri 3.108 957
Pay ¢ekme 1.344 226
Odenecek aracilik komisyonu giderleri 5 17
Takas bor¢lar 9.700 --
Toplam Borglar 14.157 1.200
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10.

Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi
Katk Emeldilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarthinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL"))

Borg¢lanma Maliyetleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Kargsihklar, Kosullu Varhk ve Borclar

31 Arahik 2014 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 63.012 TL tutarmda
geri 8deme taahhtidd bulunmaktadir (31 Arahk 2013: 17.000 TL). Bu islemlerin nominal karsilig

63.000 TL'dir (31 Arahk 2013: 17.000 TL).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 3t Aralik 2014 ve 2 Mayis - 31 Aralik 2013 dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin

detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 2 Mayis-

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Yonetim {icretleri 24.266 4.513
Komisyon ve diger islem iicretleri 671 267
Denetim lcretleri 1.298 1.180
Esas faaliyetlerden diger giderler 537 459
Salklama ticretleri 099 1.816
Toplam Giderler 27.771 8.267

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaltadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varhk Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhk Degerinde

Artis/Azahs
1 Ocak- 2 Mayis-
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Toplam degeri (dénem bag) 4.086.559 -
Toplam dederinde artis/azalis 1.097.483 (54.932)
Katilma pay: ihrag totary (+) 8.258.520 . 4.202.024
Katilma pay iade tutari (-) {579.519) (60.533)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 12.863.043 4.086.559
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11.

12.

13.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net

Varhk Degeri Mutabakat:

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri(*)

31 Aralik 2014
12.863.043

12.863.043

Fark

(*) Fiyat raporunda Fon / Ortaklhk Portfy Degeri’ne ekli finansal durum tablosunda yer alan Finansa! Varhkiar, Nakit ve
Nakit Benzerleri icerisinde bulunan 1.371.590 TL Vadeli Mevduat ve Ters Repo Alacaklar dahil edilmistir.

Hasilat

1 Ocak- 2 Mayus-
Hasilat 31 Aralk 2014 31 Aralik 2013
Temettii gelirleri 911 203
Devlet tahvili faizlen 376,125 22.688
Ozel seltdr tahvili faizleri 8.734 -
Finansal varhk ve yiikiimitliiklere iliskin gergeklesmis
kar/zarar 151.663 (47.565)
Finansal varhik ve ylikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis
kar/zarar 518.076 (30.867)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 69.745 8.876
Hasilat Toplami ' 1.125.254 {46.665)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 2 Mayis-
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Bankalardan alinan faizler 69,734 6.089
Diger gelirler 11 2.787
Esas Faaliyetlerden DiZer Gelirler Toplam: 09,745 8.876

1 Ocak- 2 Mayis-
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 31 Arahlk 2014 31 Arahk 2013
Noter harg ve tasdik ficretlen 537 355
Diger giderler - 134
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam: 537 489
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katla Emeldilik Yatirum Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belir_'tilmedfkge Tiirk Lirasy (“TL"))

Finansman Giderleri
Bulunmamaktadir (31 Aralk 2013: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarinmn Analizi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden

itibaren, KGK tarafindan yaymmlanms 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standard: (“TMS 297) uygulanmamigtir.

Tiirev Araclar

Bulunmamalktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar
Finansal Risk Faktérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oran: riski, yabanei para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katiim paylarmm degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde
portfylin ybnetimine iligkin stratejiler ve tmitler belirlenmekte; portfdy, portfoy ybneticileri
tarafindan bu gergevede ydnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim géstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine calisibmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar gercege uygun deger fark: kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar olarak simiflandirilmig olup sdz konusu finansal varliklara iliskin
bilgiles bir sonraki sayfadaki gibidir:
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
{(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL™})

Finansal Araclar (Devami)

31 Aralik 31 Aralik
Finansal Varhkiar 2014 2013
Gergege uygun deger farklari kar zarara yansitilan 11.430.874 3.891.058

finansal varliklar

. 31 Arahk 2014
GergeZe uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Kayith Dejieri
Hisse senedi 151.894 168.409
Devlet tahvili 10.473.281 10.968.225
Ozel sektdr tahvili 288.815 294.240
Toplam ' 10.913.990 11.430,874
31 Aralik 2013

gsgggﬁ \l;zg'r%ukt;aieger fark: kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Degeri
Hisse senedi 48.002 41.426
Devlet tahvili 3.744.684 3.731.065
Ozel sektdr tahvili 117.737 118.567
Toplam 3.910.513 3.891.058

Faiz Orani Riski

Faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin gerge@e uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda daigalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz oran: riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur.
Fon'un faiz orant riskine duyarlili31 aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuziugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari aymi tipte yukiimhiltiklerle karsilamak suretiyle
yOnetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oramina duyarl finansal araglarinin
dagilimi agagida sunulmustur,

Fon'un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak simfladigy devlet tahvilleri faiz degisimlerine baglt olarak faiz orani riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla TL faizlerde %1 oranmnda faiz artis veya
azalig) olmast durumunda diZer tiim degigkenlerin sabit kaldi&1 varsaymmyla tahvillerin rayic
degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmugtur.

31 Aralik 2014
Risk Tiirii Risk Oram: Risk Yonii Dénem Karina Etldsi Net Varhik Deferine Etkisi
Faiz orant 1% Yukar 112.625 112.625
Asagl {112.625) (112.625)
31 Arahk 2013
Risk Tiirti Risk Oram1_Risk Yinii  Dénem Karina Etkisi Net Varhk Degerine Etkisi
Faiz orant 1% Yukari 38.496 38.496
Asadi (38.496) {(38.498)
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Livasi (“TL”})

Finansal Araclar (Devam)

Diger Fiyat Riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen hisse senetlerine sahip oldufundan diger fiyat riskine maruz
kalmaktacr.

31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 itibartyla hisse senedi fiyatlarinda %! oranmda artis veya azahs
olmast durumunda diger tiim degigkenlerin sabit kaldiZ varsayimiyla hisse senetlerinde ve For'un
net dénem kary/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur

31 Arahk 2014
Risk Risk Donem Karina . . .
Risk Tiirii Orant Yénit Ftldsi Net Varhk Degerine Etkisi
. s Yukari 1.684 1.684
D,
Diger fiyat riski 1% Asagi (1.684) (1.684)
31 Arahk 2013
Risk Risk Dénem Karina - .
Risk Tiiril Orani____ Yénil Etkisi Net Varlik Degerine Etkisi
. . Yukar: 414 414
0,
Diger fiyat riski 1% Asad1’ (414) (414)
Yabanci Para Riski

Yabanci para varhiklar, yitkiimlitlitkler ve bilango digi yiikiimiiilitklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014,
31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmadifindan dolayy kur riskine maruz
kalmanstir.

Likidite Riski .

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal
borglarla ilgili ylikiimliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmm diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmast sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarini dagitarak meveut ve muhtemel yikiimlitlitklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmelktedir.

Asafidaki tablo, Fon'un tiirev nitelifinde olmayan finansal yiikiimlilitklerinin vade dagiltmim
gostermektedir. Bir sonraki sayfadaki tablolar, Fon'un yiikiimliilikleri iskonto edilmeden ve
tdemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Stzlesmeye 3-12 5
Defter dayah nakit 3 aydan ay I-5wil wildan
31 Arahk 2014 deferi  akislar toplami kisa  arasi  arast  uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Takas borglar (9.700) (9.7060) (9.700) - - -
Diger borglar (4.457 (4.457) (4.437) — - -
Toplam (14.157) (14,1587)  (14.157) - - -~
Sozlesmeye 3-12 5
Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-5yil yidan
31 Aralik 2013 deferi  calkislar toplami lnsa  arast  arasi  uzun
Tirev olmayan finansal
viikdimliilitkler
Diger horclar £1.200) (1.200) (1.200) - - -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarhinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belivtilmedikee Tiirk Lirast (“TL")}

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarmn ve yiikiimliilitklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir;

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yans:tilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter deerlerinin gercege uygun degerlerini

yansiitig: varsayilmistir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansrtilanlar:

«  Birinei seviye: Finansal varlik ve yikiimliilikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimlaliikler igin
alctif piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

»  Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, ilgili varhk ya da yitkimliligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fivatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir,

»  Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikiimlitikler, varhik va da ylikimiiiliglin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gisterilen finansal varlik ve yikimliliklerin seviye simflamalan

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 1. Seviye 2.Seviye 3. Sevive Toplam

Finansal Varliklar

Gergege uygun defer fark: kar veya zarara

yansittlan finansal varliklar ’
Devlet tahvili 10.968.225 - - 10.968.225
Ozel sektor tahvili 294.240 - -~ 294240
Hisse senedi 168.409 - - 168.409
Toplam 11.430.874 - - 11.430.874

31 Arahk 2013 1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam

Finamnsal Varlhidar;

Gergee uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar
Devlet tahvili 3.731.065 - - 3731065
Ozel sektér tahvili 118.567 118567
Hisse senedi 41.426 -- - 41.426
Teplam 3.891.058 - -~ 3.891.058




20.

21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katla Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013; Bulunmamaktadir).
Nakit Akis Tablosuna Iliskin Aciklamalar

Nakit akis tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gsterilmistir:

31 Araltk 31 Aralik
Nalkit ve Nakit Benzerleri 2014 2013
Vadesiz mevduat 2.305 1.168
Vadeli mevduat (Vadesi 3 aydan kisa) 1.371.590 136.396
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 1.373.895 137.564

Toplam Deger/Net Varhk Deger Degisim Tablosuna Iliskin Aciklamalar

Dipnot 10°da sunulmugtur.

Finansal tablolar1 Snemli 8lciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmas: acismdan aciklanmast gereken diger
hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamakiadir).

25



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

- Katk
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portf6y Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina Iliskin
Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER]I TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasma dayanak
tegkil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazulanan portfy deferi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporfarunn 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayilt Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatryim Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig™) hitkiimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazolanmadigmi SPK’min konu
hakkimndaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihj itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Katki Emeklilik Yatrmm Fonu’nun pay fiyaumn hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibarryla hazilanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi
tablosunu igeren fiyat raporlart Teblig hitkimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygen olarak
hazirlanmistir.

Bu gbriis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanm igin hazirlanmig olup,
basgka maksatlz kullanilmas: aygun degildir,

DENGE BA SIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

AylmBeyd qmir, §1 e
SomquDengt& /"

“"'-4-“... a—

Istanbul, 27 Subat 2015

HURRIYET Man. Dr, Cemit Beng D Cap, Hax I Merkezi No: 2 K 1 CaSLAYAN 34403 KAZITHANE - ISTANBUL
TeL: (0212} 296 51 00 (pax) - Fax: (0212} 296 51 99 - denpe@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicARET Sicit No: 262368 - 209940

DENGE BAGIMSIZ DENEYIM SERBEST MUnaserec) MALl MOsAvIRLIK ANONIM Sirketi
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralhik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Ttirk Lirast ("TL”") olarak gésterilmistir.)

TUTARI(TL) GRUP % | TOPLAM %
A.FON ! ORTAKLIK PORTEQY DEGER] 12.865.476 100,02
B. HAZIR DEGERLER (+) 2.305 0,02
a} Kasa - -
b) Bankalar 2,305 100,00
c) Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR (+) 9,419 0,07
a) Takastan Alacaklar 9.410 100,00
b) Diger Alacaklar - -
C. DIGER VARLIKLAR (+} - - —
D, BORCLAR (-) (14.157) (0,11}
a) Takasa Borglar {9.700) 68,51
b) Yanetim Ucreli {3.108) 21,95
) Odenecek Verp - -
¢) Ihtiyattar - -
d) Krediler - -
e} Dizer Borglar (1.349) 2,54
TOPLAM DEGER 12.863.043 100,00
Toplam Katilma Payi/Pay Sayis 1.000.000.000.000
Yatiim Fonlar it Kurucy Tarafindan iktisap Edilen Kanima Poyi 1.158.316.387
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2013 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: {**TL’"} olarak gdsterilmistir.)

TUTARI (TL} GRUP % | TOPLAM %
A.FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 4.044.454 98,97
B. HAZIR DEGERLER (+) L.168 0,03
a) Kasa - -
b} Bankalar 1.168 100,00
¢) Diger Hazir Deperler - -
CALACAKLAR (+) 42.137 1,03
a) Tekastan Alacaklar 19,350 93,39
by Diger Alacaklar 2.787 6,61
€. DIGER VARLIKLAR {+) - -
D. BORCLAR {-) (1.200) 0,03}
a} Takasa Borglar - -
b} Yonetim Ucresi (957) 19,75
¢) Odenecek Vergi - -
¢) iheivattar - -
d) Krediler - -
e) Diger Borglar (243} 20,25
TOPLAM DEGER 4,086,559 100,00
Toplam Katilma Pay1/Pay Says: 1.000.000.000.000
Yatinm Fonlari fcin Kurcu Tarafindan Iktissp Bdilen Katilma Payi 423.080.617

10



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katla
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
{C KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katk: Emekdilik Yatirim Fonu'nun (“Fon™) ig kontrol sistemini Emeklilik
Yatiom Fonlarnin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin (“Yonetmelik”) 14’iincii
maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde 31 Aralik 2014 itibariyla incelemis bulunuyoruz,

Goristimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Katki Emeklilik Yatium Fonu'nun i¢ koatrol sistemi,
Yinetmelik'in 14%{incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usubleri icermektedir,

Bu gbriiy tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullamilmasi uygun degildir.

DENGE BA,G}MS?W TIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZAR%&@";‘E F R

£ 3,
M N
& ——

A faan/s . JW®

\'\,_ x gl . Sa {‘
Avylin Beyderhir, SMMM o
Sorumlu Denetgi =

e e

Istanbul, 27 Subat 2015

HoOreiver Man, Dr, CemiL BENGE Cao. Mak Iy Menkezi No: 2 K: 1 Calitavan 34403 Kadirrane - stanpud
Tew: (0212} 296 51 00 [#Bx) - Fax: (0212) 296 51 39 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
THCARET Siciu Ne: 262368 - 209940

Dence Baitmsiz Denetim SERBEST MURASEBECT MALI M5aviRLIK ANONIM SirkETi



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katks
Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2014
Hesap Dénemine Ait
Varliklarm Saklanmasina
Iligkin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KATKI . -
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine
ait para ve sermaye piyasasi alun satim islemlerini ve buna iliskin sozlesmelerini, fon varliklarmm 4632 sayil1 Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (“4632 sayili Kanun™ ve Emeklilik Yatiim Fonlarmmn Kurulug ve
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik (*Ydnetmelik”} hilkiimlerine uygun olarak saklanip ssklanmadifi
agisindan incelemis bulunuyoruz. incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir,

1) Baklayrer kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi arar}iarmm, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Jirketi (“Emeklilik $irketi”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmakstzin saklayic: kurulus kayitlar: ile
hesap ekstreleri karpilastirilarak mutabakatinin yapilmas, . '

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglaninin kayitlari tutan kuruluglarin hesap ekstreleri ile
karsilastirtlarak teyit edilmest, :

3) Fon hesabindan yapilan &deme ve virman iglemlerinin ilgili ddeme ve virman iglemlerine iliskin belgelerle
karsilagtirilarak kontrol edilmesi, : ' :

4) Fon portfoytindeki menkul keymetler fizerindeki haklarin portfSy ySnetim sirketinin taliman cercevesinde kullanilip
kullaniimadiginin tespiti, .

5} Fon paylarinin katthmer bazinda tutufup tutulmadigs ve katilimeilara fon hesaplarinda yatirima ydnlendirilecek katki
pay1 tutart ile bunlara kargihk gelen pay sayilarmni fon bazinda izleme imkans saglanip saglanmadimmn kontroli,

6) Fon hesaplarmda yatirma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katiime: kaiks paylarinm fona
aktaniminda pay sayrsinin dogru hesaplanyp hesaplanmadigmin kontrolil, -

7y Emeklilik Sirketi ve portfy ydnetim sirketi:taraﬁndan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi disina
Yonetmelik'in 18"inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapmadigmin kontrolil.

Gériisiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katk: Emekiiiik Yatirim Fonu'nun varliklan I Ocak - 31
Aralik 2014 déneminde 4632 sayi Kanun ve Yonetmelik hikktimleri ¢ergevesinde saklanmaktadir.

Bu gdirilty tamamen Sermaye Piyasas: Kuruly, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimu igin hazirlanmig
olup bagka bir maksatla kullanilmass uygun degildir,

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBEC!I MALL MUSAVIRLIK A.S.

MAZARS Unyilpe s
E A S

R

Aylin Bhydémir, SMMMY &
Sorumlu Denetdi § 8%+

Istanbul, 27 Subat 2015

HORRIYET Man. DR, Cemit BENGD Cap, Hax Is Merkezl No: 2 K: 1 Cadiavan 34403 KaZiTHANE - IsTanaut
Teo: {0212) 296 5100 (rax} - Fax: (0212) 296 81 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.te
THeAREY Sicit Not 262368 - 209340

Dence Badiimsiz Denverln Sereest Mudasesect Maci MOgaviaLik ANONim Sirkeri



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014
Hesap Dénernine Ait
Performans Sunug Raporu ve
Yatirun Performansi Konusunda Kamuya
Agiklanan Bilgilere Iliskin Rapor



IMAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK -31 ARALIK 2014 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPCR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katki Emeklilik Yatrim Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Arahk 2014
donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Pivasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve
Kurumsal PortfSylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine Higkin
Esaslar Haklunda Teblig’inde (“Teblig") yer alan performans sunug standartlarma iliskin  ditzenlemeleri
gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dinemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamastir,

Gdriiglimiize gore, 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait performans sunus raporu Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi Katln Emeklilik Yatmim Fonu'nun performansim iigili Teblig'in performans sunus standartlarma iligkin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadr.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.

B, S

s

&

Aylin Bey@ip?n’fr,ﬁ éMMM
Sorumlu Detiatgi™

Istanbul, 27 Subat 2015

HORRIYET Man. Dr, Cemit BEnGD Cap. Hak I5 Merkezi No: 2K 1 Cagiavan 34403 Ka&iTHANE - istanout
Tew: {0282) 296 5100 (Pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - wanw.mazarsdenge.com.tr
Ticaret Siciu No: 262363 - 209940

Dence Baimsiz DENETIM SERSEST MuHasesec] Mall MOsavirLik Anonin §irketi



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki EmeKklilik Yatirom Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 2 Mays 2013

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla

Forn’un Yatirim Amaci Portity Yineticileri

For Toplam Degeri (TL)| 12.863.043

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki | Hiseyin Gayde

katilmeilarm  devlet katky  tutarlarmmn

Birim Pay Degeri (TL) 00111 | degerlendirilmesi amaci ile kurulmugtur. Nuri Ofuz Ayhan
Yatime Savis 15.029
Tedavii] Oram % %0,12

Portfoy Dagihmi Yionetim ve Yatirim Stratejisi
Devlet Tahvili 048524 | Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilumcilarmn devlet katk
Vadeli Mevduat %1067 | tutarlarmin degerlendirilmesi amae ile kurulmugtur.
Ozel Kesim Borglanma 9228 ) _ . ) _ ) _ o
Senedi ’ Fon, Hazine Miistesarhi@ tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirast cinsinden
Hisse Senedi %132 | borglanma araglari, gelir ortaklig: senetleri veya kira sertifikalarna fon
Ters Repo 045 | portfoyiniin en az %7571 oranmda yatwim yapar. Bununla birlikte, BIST

100 endeksi veya BIST katilun endeksindeki paylara, Tirk Lirast
cinsinden vadeli mevduat ve katilma hesaplaring, borsada islem g&rmesi
kaydiyla bankalar tarafindan ¢tkarifan borglanma araglars ve kaynak
kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ifrag edilen kira
sertifikalarna da mevzuatta befirlenen smurlar igerisinde yatirim
yapabilir. Fon portfByiine, mevzuat sinrlan igerisinde Borsa istanbut
repo-ters repo pazarinda gergeklestirilen ters repo sozlesmeleri dahil
edilebitir ve fon  varbiklam  Takasbank para piyasasinda
degerlendirilebilir.

En az ahnabilir pay adedi: 0,001 Adet

Hisse Senctleri Sektirel Dagihmu

Yatirim Riskleri

Mali Kuruluslar %30,77
Hizmet %15,38
Sinaj %53,85

Fon portfoyll agwrlikll olarak devlet i¢ borglanma araglarmdan
olusturulmaktadir. Fon yonetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski
tagmnmaktadir. Faiz, enflasyon oranlar1 ve hisse senedi piyasasmdaki
degisimler fonun getirisini etkilemektedir,

Fon, kamu ve ozel sektdr borglanma araglari ile hisse senetlerine yatirim
yapabilmesine bagh olarak kredi ve likidite riski tagumakiadir. Fon
ynetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitlendirme yapimakta,
riskler dagittlarak asgariye indirilmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunurmag
Dahil
Portityin Port{y|
veys Portfay veya
Grubunun Sunuma Dahil Portfay
Getirisinin Dinem Sonmu| Grubupun
Zaman Portidy veya| Ydnetilen) Yanetilen
Hedeflenen iginde[Karsdastirma Portféy] Portfliyler Tiimm
Toplam} Kargilastirma| Enflasyon Standart|  Olgiitiiniin] Grubunun Net Ipindeki]  Portfoyler
Getirll  Olitfiniin Oram| Portfoy| Sapmast (*) Standart] Varhk Degeri Oram| Tutan (*%)
YVILLAR (%) __Getirisi (%) (TUFE) %|  Savim (%) Sapmawn {*) (Bin TL) (%) (Bin TL)
2014 /1 Yihk| 1497 16,74 8,17 - 028 032 12.863 074 | 17.381.921
2013 /2 Mayss
=31 Aralik| {341} (3.81) 740 — 0.40 0.40 4.087 0,029 | 13.931.003
(*} Portftiyiin ve kersilzstirma Slgltinin standan sapmass ddnemdeki giinliik getiriler #izerinden hesaplanmrstr.

{**) Portfdy Yoneticisi I Portfoy Yonetimi A.S. dir. Mevcut rakam {5 Pertfiy Yonetimi A.S. nin ybnrettigi toplam portfdyierin 31 Arahik
2014 tarihi itibariyla toplam biyvikldgani gdstermektedir.

GRAFIK (2014 / 1 yillik)

18,00% -
16,00%
14 ,00% -
12,00% -
10,00% -
2,00% -
6,00% -
4,00% -
2,00% -
0,00%

14,87%

16,74%

8,17%

Foa Getivi

-

Heddl Karglastuma Olcits
Getiri

Enflasyon TUFE

| GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1y

2}

4y

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilmeilarn deviet katki tutarlarinmn degerlendirilmesi
amaci ile kurulmustur. Fon, Hazine Mistesarlig: tarafindan ihrag edilen Tiirk Liras: cinsinden
borglanma araclari, gelir ortakhg senetleri veya kira sertifikalarma fon portfoyiintin en az %73°i
oraninda yatiim yapar. Bununla birlikte, BIST 100 endeksi veya BIST katlun endeksindeki
paylara, Tirk Lirast cinsinden vadeli mevduat ve katilma hesaplarma, borsada iglem gérmesi
kaydryla bankalar tarafindan gikarilan borglanma araclari ve kaynak kurulusu bankalar olan varlik
kiralama girketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina da mevzuatta belirfenen suurlar icerisinde
vatyim yapabilir. Fon portfdyline, mevzuat sinirlart igerisinde Borsa Istanbul repo-ters repo
pazarnda gergeklestirilen ters repo stzlesmeleri dahil edilebilir ve fon varliklarr Takasbank para
pivasasinda degerlendirilebilir.

Fop, karsilagtma Slelitiinl Fon'un izabnamesinde de belirtildigi gibi: %96 KYD Tiim Bonc
Endeksi + %1 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %1 BIST 100 Endeksi + %1 KYD 1 Aylik
Giisterge Mevduat Endeksi (TL) + %1 KYD Ozel Sektsr Tahvil Sabit Endeksi’nden olusen
portfGyiin getirisi olarak belirlemistir. (B. Performans Bilgisi Karsilagtuma Olgiitiiniin Getirisi ile
ligili Agiklama).

31 Aralik 2014 tarthinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri ) %1497
Gergeklegen Karsilagtirma Olciitiiniin Getirisi %16,13
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi %16,74
Nispi Getiri (%1,77)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Kargilastrma Olelitiintin Getirisi]+{Gergeklesen
Kargilagtirma Olgltiiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Katlo Emeklilik Yatiim Fonu, I5 Portfoy Yénetimi A.S. (“Sirket™)
tarafindan yonetilmektedir,

Is Portfsy Yénetimi A.3.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almigtrr,

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70’i Is Yatuun Menkul Degerler A.S., %20'si
Anadola Hayat Emeklilik A.S., %51 Tirkiyve Smal Kalkinma Bankas1 A.S., %4,5*u Yatrm
Finansman Menku) Degerler A.$. ve %0,1'i Camis Yatrim Holding A.S."ye aittir,

sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatrin fonlarmin yanmnda,
Tiirkiye Is Bankasi'min kuraen oldugu yatinim fonlarun, Anadolu Hayat Emeklilik A.S., Aegon
Emekdilik ve Hayat A.S. sirketlerinin kurueu oldugu emeklilik yatwim fonlarin: ve diger kurumsal
ve bireysel miigterilere ait portfdyleri ydnetmektedir,

Fon portfiyiinim yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamber Bilgiler” bdlimiinde
belirtilmistir,

Fon 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde net %i4,97 tutarinda getiri saglamistir,
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DIPNOTLAR (Devami)

5

6)
7

8)

%

10)

Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faalivet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine orani;

01 Ocak - 31 Arahk 2014 ddneminde:

Fon yonetim ficreti %0,3011
Denetim tcret %0,0161
Saldama giderleri %0,0124
Diger %0,0150
Toplam Gider %0,3446
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 8.058.543

Performans sunum doneminde Fon’a iligkin vatirim stratejisi degisikligi yapilmamistr.

Fon'un portfiyii kargilastima &leiitl dahilinde olusturulmustur. S6z konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadi,

Emeklilik yatwim fonlarmm porifsy isletmesinden dogan kazanclar: kurumlar vergisi ve stopajdan
muafhr,

Portféy grubu igerisinde yer alan portfoyierin asgari ve azami biiyikliklers:
Gegerli degildir,

Portfdy saysi:

Gegerli degildir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

2)

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfsy ve karglagtrma 8lglitii standart sapmasina
{giinlik verilerden hareketle hesaplanouigtir) yer verilmistir.

Fon'un halka arz tarihinden 31 Aralik 2014 tarfhine kedar olan dbnemdeki kimiile getirisi
%11,05'dir,

01 Ocak - 31 Araltk 2014 tarihleri arasinda BVMKB Ters Repo ve Takasbank Para Piyasas: Islemler
yaturim stratejisi bant arahgr %0-1 olup, 21 Temmuz ~ 24 Temmuz 2014 tarih arah@mda bant arahg
asimy gozlemlenmistir.



