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Katki Emeklilik Yatirim Fonu
Fon Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katki Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2014
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kir veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli
muhasebe politikalarimi 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Hliskin Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarmm Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata
veya hile kaynakl dnemli yanhslik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasim saglamak igin gerekli
gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hitkimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlislik icerip igermedigine dair makul giivence elde
etmek tizere planlanarak yiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarnin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, igletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarmin uygunlugunun ve vyapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasi
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Goriistimiize gore finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katki Emeklilik Yatirim
Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansim ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca belirtilen esaslara uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402. Maddesi uyarmca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 1 Ocak — 31
Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya
iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

o

Aylin Beydemir- SMMM
Sorumlu Denetc¢i

.
Grue”

Istanbul, 27 Subat 2015
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katks
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagumsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2014 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Ttum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Arabk 31 Arahk

Referanslar: 2014 2013
Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 1.373.895 137.564
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar: 63.012 17.000
Takas Alacaklarn 5 9.419 39.350
Diger Alacaklar 4,5 - 2.787
Finansal Varliklar 19 11.430.874 3.891.058
Teminata Verilen Finansal Varliklar -- --
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 12.877.200  4.087.759
Yiikiimliikikler
Repo Borglart - -
Takas Borglan 5,19 9.700 -
Krediler -- --
Finansal Yiikiimiilikler - -
Diger Borglar 5 4.457 1.200
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Haric)
(B) 14,157 1.200
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 12.863.043  4.086.559

liisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Geemis

Katka

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Donemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamlh Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 2 Mayis-

Referansiari 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI '
Faiz Gelirleri 12 384.859 22.688
Temettii Gelirleri 12 011 203
Finansal Varlik ve Yiikimliliklere
lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 12 151.663 (47.565)
Finansal Varlik ve Yilktimliliklere
Iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 12 518.076 (30.867)
Net Yabanc: Para Cevrim Fark:
Gelirler1 -- --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 69.745 8.876
Esas Faaliyet Gelirleri 1.125.254 (46.665)
Yénetim Ucretleri 8 (24.266) (4.515)
Performans Ucretleri - --
Saklama Ucretleri 8 (999) (1.816)
MKX Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (1.298) (1.180)
Damsmanhk Ucretleri - -
Kurul Uecretleri -- -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (671) (267)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (537) (489)
Esas Faaliyet Giderleri (27.771) (8.267)
Esas Faaliyet Kar/Zarart 1.097.483 (54.932)
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Karv/Zararn (A) 1.097.483 (54.932)
DIGER KAPSAMLI GELIR
KIsSM1 '
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandiriimayacaklar - --
Kar veya Zararda Yeniden
Smuflandirilacaklar - --
Diger Kapsamh Gelir (B) -- -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 1.097.483 (54.932)

Tigikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Katk:
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gecmis

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot

1 Ocak-

Referanslan: 31 Arahk 2014

2 Mayis-
31 Arahk 2013

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri

(D&nem Bas1) 10 4.086.559 --
Toplam Degerinde Artis/Azalis 10 1.097.483 (54.932)
Katiima Pay1 Thrac Tutar1 (+) 10 8.258.520 4.202.024
Katilma Pay1 lade Tutan (-) 10 (579.519) (60.533)
31 Aralik itibariyla Toplam

12.863.043 4.086.559

Degeri (Dénem Sonu)

fisikteki notlar, bu finansal tablotarin aynimaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katk
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 2 Maws-
Referanslan 31 Arahik 2014 31 Aralik 2013

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Akislan

Finansal Varlik Alimi ve Finansal

Yiikiimiiiliik Ifas1 Igin Yapilan Odemeler (7.021.740) (3.908.058)
Finansal Varlik Satisindan Elde Edilen

Nakit 151.663 (78.432)

Tiirev Araglarin Alimina ve Ifasina [ligkin
Odemeler -- --

Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit -- --
Alinan Temetii 12 911 2

Alinan Faiz 12 384.859 22.688
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglart 41.637 (40.328)

Isletme Faalivetlerinden Net Nakit

Alaslan {6.442.070) {4.003.927)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit

Alkaslari

Katilma Pay: Thraglarindan Elde Edilen

Nakit 10 8.258.520 4.202.024
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit 10 (579.519) (60.533)
Kredi Odemeleri - .
Faiz Odemeleri - -
Alman Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislar - -

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Akislan 7.679.001 4.141.491

Yabanel Para Cevrim Farklarmin

Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azals (A+B) 1.236.331 137.564
C. Yabanei Para Cevrim Farklarinin

Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etkisi — -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net

Artis/Azals (A+B+C) 1.236.331 137.564
D. Disnem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 137.564 --

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D) 21 1.373.895 137.504

Dlisikteki notlar, bu finansal tabliolarin ayrimaz bir pargasidir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) emeklilik yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sisterni Kanunu'nun 15. maddesine dayamlarak emeklilik sézlesmesi cercevesinde alinan
ve kattlimceilar adma bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitiimas: ve inancli
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla 2 Mayis 2013 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Katks Emeklilik Yaturim Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayic: Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. .
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar1 / Istanbul

Yonetici:

Is Portftsy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. )
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katk: Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katiima belgesi, 31 Aralik 2014 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve
dolasundaki pay sayis:

31 Arahk 31 Aralik

2014 2013

Fon toplam degeri (TL) 12.863.043 4.066.559
Ihrag edilen pay sayis1 (Adet) 1.000.000.000.000 1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 1.158.316.387 423.080.617
Kurucudaki pay sayist (Adet) - -
Katilma Belgesi Birim Pay Degeri (TL/Pay) 0,0111 (3,0097

Crkarilnug katilma belgesi sayist ve donem icinde sattlan ve geri alinan katilma belgesi sayist

31 Arabk 31 Arahk

2014 2013

Dé&nem basinda dolagimdaki pay sayist 423.080.617 -
Ddnem iginde;

Satilan pay sayisi 791.216.917 429.261.824

Geri dénen pay sayis! (55.981.147) {6.181.207)

Dénem Sonunda Dolasimdaki Pay Sayisi 1.158.316.387 423.080.617

Fon siiresi ve tutart

Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon’un tutart 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya béliinmiigtir.
Fon portféyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmast ve inanglh miilkiyet esaslarma gore katilimer haklarm: koruyacak sekilde
yOnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™ sorumludur. Fon portfyii, Is Portfoy Yonetimi A.S.
(“Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfty yonetim stzlesmesi gercevesinde i¢ tiiziik ve SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarimm Kurufug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Y&netmelik (“Yonetmelik™) hitkiimleri dahilinde yonetilir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL"))

Fon Haklkinda Genel Bilgiler (Devami)

Menkul kiymetlerin sigorta tutar:

Fon’un menku! kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas: Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, stz konusu kurulus tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayn bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirli maddi hasar, kayboima,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Yatfirtm Politikast
Fon’un yatinm politikast agagidaki esaslari icermektedir:

Fon, portfdyiiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta
risk profilindeki yatirimeilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstriimanlarin istikrarli
getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya g¢alismaktadir. S6z konusu varlik tiirlerinin fon igerisindeki dagilimi beklenen getiri
ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gére
portfoy yonetimi gerceklestirilmektedir.

Fon, karsilastirma &lgiitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %% KYD Tiim Bono
Endeksi + %1 KYD O/N Repc Endeksleri Briit + %1 BIST 100 Endeksi + %1 KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi (TL) + %1 KYD Ozel Sektor Tahvil Sabit Endeksi’nden olugan
portfdyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fon’un yatinm stratejisi bant araliklary; %75-%100 Hazine Miistesarhify tarafindan ihrag edilen
Tiirk Liras1 cinsinden Borglanma Araglari, Gelir Ortakligi Senetleri veya Kira Sertifikalan %0-%15
Tiirk Liras1 cinsinden Vadeli Mevduat/ Katilma Hesabi, borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar
tarafindan ¢ikarilan Borglanma Araglan veya kaynak kurulusu bankalar olan varhk kiralama
sirketlerince ihrag edilen Kira Sertifikalan %0-%15 BIST 100 Endeksi veya BIST Katilim
Endeksindeki Paylar olarak belirlenmistir.

Fon yénetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihigi ile smirli olarak, Kurucu’ya fon net varlik degerinin
glinliik %0,000825 (milyondasekiznoktayirmibes) [yillik yaklasik %0,3 (bindeii¢)} olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu’ya 6denir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Livast (“TL"))
Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar

Sunuma [liskin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolart SPK’nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiiriirliige girmek {izere yatinm fonlarimin finansal tablolarmin hazirlanmasinda Kamu Gdzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlart / Tirkive Finansal Raporlama Standartlarni (“TMS/TFRS™) esas alinmasi
hiikiim altina alinmis ve finansal rapor tanumi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlari ve portfoy raporlan alinmistir.

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlars
Kurumu (*KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus clan Tiirkiye Muhasebe Standartlar / Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar {“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar (*“TMS/TFRS™)
esas alinmastir. '

Fon, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasmda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet esasi baz
alinarak Tiirk Liras: olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmig
kanuni kayrtlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapiimasi amaciyla gerekli diizeltme ve
simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri
s6z konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hitklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hilkmiiniin yer almadigi degisiklikler muhasebe
politikasinda iste3e bagl yapilan Snemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar: geriye
déniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden ditzenlenmektedir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alman muhasebe politikalan asagida ozetlenen [ Ocak 2014 tarihi itibariyla gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlian disinda 6nceki yilda kullaniianlar ile tutarh
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performanst
tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
(a) Fon’un sunum ve dipnot aciklamalarin: etkileven yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

(b) Fon’un finansal performansmi ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir.

(c) 2014 yilindan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarm etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Fon’un faaliyetleri ile ilgili olabilecek yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari
yilda Fon tarafindan benimsenerek finansal tablolarimda uygulanmistir. Standartlarin cari ve énceki
yillar finansal tablolan iizerinde dnemli bir etkisi olmamustir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin
muhasebelestiriimesini etkileyebilecektir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varhk ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda meveut yasal bir hakkmin
bulunmasi” ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl
olarak gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki
uygulama alanina agiklik getirmektedir.

TMS 39 Finansal Araclar: muhasebelestirilmesi ve dlciimii (Degisiklik)

Séz konusu degisikiik tiirevlerin devri ve finansal risklerden korunma muhasebesi ile ilgili olup,
belirtilen sartlar saglandi@i siirece, kanun ve diizenlemeler sebebiyle tirevlerin devredilmesi
durumunda finansal risklerden korunma muhasebesine devam edilmesine izin vermektedir.

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulamas: benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araclar — Smiflandirma ve A¢iklama

Aralik 2011°de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri i¢in gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varhiklarin ve yitkiimliilitklerin &l¢tilmesi ve simiflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9%a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varhiklarin simiflama ve dl¢limiinii ve gerge8e
uygun deger farki kar veya =zarara yansitilarak Olgitlen olarak simflandirilan  fiansal
yitkiimlilitkklerin 6lctimiini etkileyecektir ve bu tiir finansal yiiktimliilitklerin gercege uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kismmin kar veya zarar ve diSer kapsaml gelir
tablosunda sunumunu gerektirmektedir, Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Fon
yonetimi, standardin finansal durum ve performans iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS/TFRS lerdeki Yillik Iyilestirmeler
KGK, Eylil 2014°te “2010-2012 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine

Iliskin Yillik Ivilestirmeler™ ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Fon
Yonetimi 6z konusu iyilestirmelerin etkilerini degerlendirmektedir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

(e) Uluslararasi Muhasebe Standartlari ICurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve ditzeltilmis standartlar ve yorumiar

Asagida listelenen veni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yaymlanmg fakat cari raporlama ddnemi i¢in heniiz yiirlirltige girmemistir; fakat
bu veni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamustir/
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Fon, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda fon faaliveti ile ilgili olan degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yiiriirliige
girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 - Finansal Araglar (2014)

UFRS 14 - Diizenleyici Erteleme Hesaplari

UMS 27 - Bireysel Finansal Tablolar- Ozkaynak Ydéntemi (Degisiklik)

UMS 1 - Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

UFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar

UMS 28 - Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarmdaki Yatirimlar

UFRS 12 - Diger Isletmelerdeki Paylara Ilsikin Aciklamalar Yatirim Sirketlerinde Konsolidasyon
Istisnasinin Uygulanmas: (Degisiklik)

2012-2014 Dinemine Iliskin Yilbik Iyilestirmeler

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. Soz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve
performans! lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yéntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildid1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin
ortaya ¢ikmast halinde tahminler gdzden gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi,
yalnizea bir doéneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse,
hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, dénem kari
veya zaranmn belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi oimasi beklenen
muhasebe tahminlerindeki bir degisikligin niteligi ve tutarr finansal tablo dipnotlarinda, gelecek
dénemlere iliskin etkinin tahmininin miimkiin olmadi&: haller disinda, agiklanir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in cari dénem
finansal tablolar1 dnceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin  sunumu ile uygunluk saflanmasi acisindan  karsilasgtirmali  bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden suuflandirilir.

Yukaridaki agiklama dogrultusunda, 31 Aralik 2013 tarthi itibariyle, finansal varlikiar icerisinde
gosterilen 17.000 TL tutarindaki ters repo alacaklari “Ters Repo Alacaklar™ hesabina
sintflanmistir.  S6z  konusu  siniflamanin  net dSnem Kkar =zararina herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir. Simflamanin, finansal tablolarmm biitiinii a¢isindan énemli tutarda olmamasmdan
dolayi {iglined bilango sunulmamistir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarthinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolartn Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Uygulanan belli baslr muhasebe prensipleri

Genel:

Fon'un finansal tablolan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar
Hakkinda Y6netmelik hitkiimleri ile emeklilik yatirim fonlar: tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. lgili ilke ve
kurallar Fon’un finansal tablolarmin hazirlamsinda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan, II-14.2 sayih Yatwrim Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarmi TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nin
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasmna gore tutulan vasal kayitlarin emeklilik yatirim fonlari igin KGK
tarafindan. yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
Finansal Araclar:

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar” ve
“alacaklar” olarak simiflandirilir.

Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varhiklar diginda smiflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz ydntemi:

Etkin faiz ydntemi, finansal varlign itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme daZitimast yéntemidir. Etkin faiz orani finansal aracin beklenen &miril
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Gergege uygun deger farki kdr veya sarara yansitilan finansal variiklar:

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride siniflandinlir. Alim-satim amagli finansal varhiklar kayda alimmalarim
izleyen dénemlerde gercefe uygun degerleri lizerinden degerlenir. Alim-satim amagl menkul
krymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar,
kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iligkin
gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amach finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon tahsilatlar: ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamli gelir
tablosunda *“Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikimliilitklere iliskin gerceklesmis kar/zarar”™ a
dahil edilmistir.
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Katki Emeklilik Yatirim Fonu
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Finansal Tablolarin Sunwmuna iliskin Esaslar (Devami)

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercefe uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak smiflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan Gzkaynaga dayali
kiymetler ve borglanma araclarini igermektedir. S6z konusu finamsal varbiklar, Fon’un
izahnamesinde belirtildigi {izere Fon’un risk ydnetim veya yatinm stratejisi ¢ergevesinde gergede
uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslart buna gére degerlendirilen bir portfSyiin
pargast olan varliklar olmalar: nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kér veya
zarara yansitilan olarak simflanan varliklardir,

Alacallar / Borelar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada iglem gdrmeyen ticari ve difer alacaklar bu
kategoride simflandirilir. Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi
yapilmus ancak teslim edilmemis menkul kiymet satislarma iligskin olan alacaklardir. Takas borglan
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger
distiklugii diigiilerek gdsterilir.

Diger finansal borclar

Bu kategoride ahm-satum amacli olarak smiflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal araglarm gercege uygun degeri:

Gergege uygun deger, piyasa katilimeilart arasinda dlgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde Gdenecek fiyattir. Finansal varliklarin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve yontemleri kullanmilmistir;

i)borsada islem gorenler degerleme giliniinde piyasada islem géren varhiklarin kapanis seans:
fiyatlar veya kapanis seansinda fiyat1 olusmayanlar icin bir dnceki seansm agirlikh ortalama fiyat:
ile;

ii)borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alum-satima konu olmayan paylar

son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile;

iii)borsada islem gormeyen finansal varhik ve yiikimlikler ile tirev finansal araglar KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satig ve geri alig anlagmalart ve finansal varitklarin degerlerin ddiing verilmesi iglemleri:

Geri satim taahhiidil ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklart” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalar ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “etkin faiz yéntemi™ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.
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Repo sdzlesmesi karsiin  elde edilen fonlar pasifte “Repo  borglari” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalar ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar: arasindaki
farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz oram yOntemine gére gider reeskontu
hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderler
Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirum araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varitk ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis/gerceklesmemis kar/zarar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla uygulanan deZerleme ilkelerine gdre degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan de@erleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer
alan “Finansal Varlik Ve Yiikiimlilikiere Iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varlik Ve Yiikimliliklere Iiskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir,

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gbre muhasebelestirilmektedir.

Fon Paylar::

Fon paylari, temsil ettifi degerin tam olarak nakden Odenmesi sartiyla katilimcmn bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarinin
kapsadig pay sayisina bdlinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmas: ve Islem Esaslary

Fon paylar, temsil ettigi de@erin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasundaki pay sayisina
balinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin séz konusu olmasi
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisum dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara
gbre hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimcilara duyurulur.

Degerleme her is giinii itibariyla yapilir. “Fon Portfoy Degeri” (finansal varliklar) portfoydeki
varliklarin degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibariyla varsa portfoydeki hazir degerler ve alacaklar
fon portfdy degerine eklenirken, borglar diisiilerek fonun net varlik degeri hesaplanir. Fon’un pay
degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varhik degerinin dolasimda toplam degeri/olan pay
sayisina bolinmesi ile hesaplanir,

13



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
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Fiyat Raporuna lliskin Fon Portfoy Degerleme Esaslari

(i)

(ii)

Portféydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir;

Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahm fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile
carpilmast suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamas: bulunan piyasalarda
islem goren varhklarin degerlemesinde kapams seansinda olusan fiyatlar, kapams seansmda
fivatin olugmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanihr.

b)‘ Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giinfinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclary, ters repo ve repolar son
islem gliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibarivia en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullanifarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz
alis kuru 1le degerlenir,

f) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
obsterilir. Bu varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

g) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde glivenilir
ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

h) (a) 14 (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. DeZerleme esaslari, yazili karara baglanir.

1) (g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan y&ntemlere iligskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan aliur.

(iii) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varlikiardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan

varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, diger varhklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar cercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate

alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB
tarafindan ilgili yabane1 para icin belirlenen déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
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Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Vergi

Fon, Tiirkiye'de kurulmus emeklilik yatiim fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarinca Fon'un
portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar: kurumlar vergisinden tstisna edilmistir.

Menkul Krymetlerin Muhafazast

Fon portfoyiindeki varliklar bir sézlesme cercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Lirast (““TL”) cinsinden ifade edilmigtir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimlliiklerin agiklanmasini ve hesap
donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin: etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasimi gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon ydnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gdsterebilir.

Biliimlere Gore Raporlama

Fon'un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte olup béliimlere
gore raporlama uygulanmamaktadir.

Iliskili Taraf Aciklamalan
Fon’un kurucusu Tirkiye®de kurulmus olan AXA Hayat ve Emeklilik A.S. dir.
Yinetim iicretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yOnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanmm ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirl olarak, Kurucu’ya fon net
varlik deferinin giinlitk %0,000825 (milyondasekiznoktayirmibes) [yillik yaklagik %0,3
(bindefic)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu
1zleyen bir hafta icinde Kurucu’ya ddenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikege Tiirk Lirast (“TL"))

Iliskili Taraf Aciklamalar (Devami)

Fon ile Kurucu arasmdaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida aciklanmustir.

31 Arahk 31 Arahk
Iliskili Tarafa Borglar 2014 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ybnetim {icreti) 3.108 957
31 Arahk 31 Aralik
Iliskili Taraflardan Alacakiar 2014 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan iade alacaklar) - 2.787
1 Ocak- 2 Mayis-
fligkili Taraf ile Yapilan Islemler 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon y&netim giderleri) (24.266) (4.513)
Alacak ve Borg¢lar
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyla alacak ve borglarin detay: asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
Alacaklar 2014 2013
Menkul kiymetier satim alacaklar 9419 39.350
(Gider agimindan iade alacaklan -- 2787
Toplam Alacaklar 9.419 42.137
31 Arahk 31 Aralik
Borglar 2014 2013
Odenecek fon yénetim ficretleri 3.108 957
Pay gekme 1.344 226
Odenecek aracilik komisyonu giderleri 5 17
Takas borglar 9.700 -
Toplam Borclar 14.157 1.200
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))
Borclanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Borclar

31 Arahk 2014 tarihi itibarryla, Fon’un ters repo islemierinden kaynaklanan 63.012 TL tutarinda
geri 6deme taahhiidii bulunmaktadir (31 Arahk 2013: 17.000 TL). Bu islemlerin nominal karsih@

63.000 TL’dir (31 Aralik 2013: 17.000 TL).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 2 Mayis - 31 Aralik 2013 dénemlerinde niteliklerine gdre giderlerin

detay: asa@idaki gibidir:

1 Ocak-
31 Arahk 2014

2 Mayis-
31 Arahk 2013

Ydnetim ticretleri 24.266 4.515
Komisyon ve diger islem leretleri 671 267
Denetim ficretleri 1.298 1.180
Esas faaliyetlerden diger giderler 537 489
Saklama licretleri 999 1.816
Toplam Giderler 27.771 8.267

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamalktadir).

Toplam Deger / Net Varhk Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde

Artis/Azals
1 Ocak- 2 Mayis-
31 Arahk 2014 31 Arahik 2013
Toplam degeri (donem bas1) 4.086.559 -
Toplam degerinde artis/azals 1.097.483 (54.932)
Katilma pay: ihrag tutar (+) 8.258.520 4.202.024
Katilma pay iade tutar (-) {579.519) (60.533)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 12.863.043 4.086.559
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11.

12.

13.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net

Varlik Degeri Mutabakati

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri(*)

31 Arahk 2014
12.863.043

12.863.043

Fark

{*) Fiyat raporunda Fon / Ortaklik Portfsy Degeri'ne ekli finansai durum tablosunda yer alan Finansal Varliklar, Nakit ve
Nakit Benzerleri igerisinde bulunan 1.371.590 TL Vadeli Mevduat ve Ters Repo Alacaklan dahil edilmistir.

Hasilat

1 Ocak- 2 May:s-
Hasilat 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Temetti gelirleri 911 203
Devlet tahvili faizleri 376.125 22.688
Ozel sektor tahvili faizleri 8.734 -
Finansal varlik ve yiikiimliilitklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar 151.663 (47.565)
Finansal varlik ve yiikiimliliklere iligkin gerceklesmemis
kar/zarar 518.076 (30.867)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 69.745 8.876
Hasilat Toplami ‘ 1.125.254 (46.665)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 2 Mays-
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Bankalardan alinan faizler 69.734 6.089
Diger gelirler 11 2.787
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler Toplam 69.745 8.876

1 Ocak- 2 Mayis-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Noter harc ve tasdik ticretleri 537 355
Diger giderler -- 134
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam 537 489

18



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirom Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL "))

Finansman Giderleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsaml Gelir Unsurlarinin Analizi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye'de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak ftizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden

itibaren, KGK. tarafindan yaymnlanms 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standardi (“TMS 297} uygulanmamistir.

Tiirev Araclar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar
Finansal Risk Fakidrlert

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oram riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir, Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarmin deZerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nca, belirli donemlerde
portféyiin ydnetimine iligskin stratejiler ve dmitler belirlenmekte; portfdy, portfoy yoneticileri
tarafindan bu cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit
ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu ddnemlerde riskin asgari diizeye
indiriimesine calisiimaktadir.

31 Arabhk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar gerce@e uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmis olup s6z konusu finansal varliklara ifiskin
bilgiler bir sonraki sayfadaki gibidir:
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarthinde Sona Eren Yila A1t

Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)

31 Aralik 31 Aralik
Finansal Varhklar 2014 2013
Gergege uygun deger farklar kar zarara yansitilan 11.430.874 3.801.058
finansal varliklar
: 31 Arahk 2014
Gercege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Degeri
finansal varhiklar
Hisse senedi 151.894 168.409
Devlet tahvili 10.473,281 10.968.225
Ozel sektor tahvili 288.815 294.240
Toplam 10.913.990 11.430.874
31 Arahk 2013
Gergege uygun deder farki kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Degeri
finansal varhiklar =
Hisse senedi 48.092 41.426
Devlet tahvili 3.744.684 3.731.065
Ozel sektor tahvili 117.737 118.567
Toplam 3.910.513 3.891.058
Faiz Oran: Riski

Faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz oram riskiyle basa ¢itkma gerekliligini dogurur.
Fon'un faiz orani riskine duyarhiliy aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yitkiimltliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin
dagilimi asagida sunulmustur.

Fon'un finansal durum tablosunda gergee uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak simifladigi devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagl olarak faiz orami riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya
azalis1 olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla tahvillerin rayig
degerinde ve Fon'un net dénem kar/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur,

31 Arahk 2014
Risk Tiirii Risk Oram1 Risk Yonii Dinem Karina Etkisi Net Varhk Degerine Etkisi
Faiz oran: 1% Yukan 112.625 112.625
Asagi {112.625) (112.625)
31 Arahk 2013
Risk Tiirii Risk Orani Risk Yonii  Donem Karina Etkisi Net Varhk Deferine Etkisi
Faiz orani 1% Yukar: 38.496 38.496
Asagi (38.496) (38.496)
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikee Turk Lirasi (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)

Diger Fiyat Riski

Sirket piyasa fiyatiyla deZerlenen hisse senetlerine sahip oldugundan dier fiyat riskine marz
kalmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibartyla hisse senedi fivatlarinda %1 oranmnda artis veya azalis
olmas: durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldi&1 varsayimiyla hisse senetlerinde ve Fon'un
net donem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmugtur

_ 31 Arak 2014
Risk Tiirii 5‘,3;‘; 31{{;?11; DO"%";é?““a Net Varhk Degerine Etlisi
Diger fiyat riski 1% 1\;1:;1 &ggj} (}ggj}

_ i 31 Arahk 2013
Risk Tiirii (ile; %fffl Dﬁ“%‘;klfs?““a Net Varlik Degerine Etkisi
Diger fiyat riski 1% ‘J;L;‘;a; (ﬂj) (ﬁj)

Yabanci Para Riski

Yabanci para varliklar, yitkiimliiliikier ve bilango dis1 yiikiimliliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014,
31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmadifindan dolay: kur riskine maruz
kalmamistir.

Likidite Riski ’

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlifin teslimi suretiyle ddenen finansal
borglarla ilgili yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanimin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinm azalmas: sonucunu doguran
olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yo6netimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kayna@ bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tirev nitelidinde olmayan finansal yliktimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Bir sonraki sayfadaki tablolar, Fon'un ylkiimlilikleri iskonto edilmeden ve
tdemesi gereken en erken tarihler esas almarak hazirlanmigtir.

Sozlesmeye 3-12 5
Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-5vyil yildan
31 Arahk 2014 defieri  cikaslar toplam Kisa  aras1  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
vitkiimhiliikier
Takas borglar (9.700) (8.700) (9.700) - - --
Diger borelar {4.457) (4.457) (4.457) - - -
Toplam (14.157) (14.157)  (14.157) - - —
Sozlesmeye 3-12 5
Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-5wil wyildan
31 Aralik 2013 degeri  akslar toplam lkisa  arasi  arasi  uzun
Turev olmayan finansal
vilkdimliiliikler
Diger borclar (1.200) (1.200)  (1.200) - - --
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emelklilik Yatirnom Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini
yansitt1gt varsayilmistir,

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiiklimlilitkler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif pivasada iglem géren borsa fiyatlarimdan deZerlenmistir.

+ Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikimlikigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmistir.

»  Uclincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliligiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada g@zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yukiimlilliklerin seviye siuflamalar
asa@idaki gibidir:

31 Arahk 2014 1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal Varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhiklar

Devlet tahvili 10.968.225 - - 10.968.225
Ozel sektor tahvili 294240 - - 254.240
Hisse senedi 168.409 -- -- 168.409
Toplam 11.430.874 - - 11.430.874
31 Aralik 2013 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal Varliklar:

Gergege uygun defer farki kar veya zarara
yansttilan finansal varliklar

Devlet tahvili 3.731.065 - - 3.731.065
Ozel sektdr tahvili 118.567 118.567
Hisse senedi 41.426 - “- 41.426
Toplam 3.891.058 -- - 3.891.058
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20.

21.

22.

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katk: Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarthinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Livast ("TL"))

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Nakit Akis Tablosuna iliskin Aciklamalar

Nakit akis tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gésterilmistir:

31 Arahk 31 Aralik
Nakit ve Nakit Benzerleri 2014 2013
Vadesiz mevduat 2.305 1.168
Vadeli mevduat (Vadesi 3 aydan kisa) 1.371.590 136.396
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplams 1.373.895 137.564

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna Iliskin Aciklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolari énemli &lciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmas1 acisindan aciklanmasi gereken diger
hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

- Katky
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfsy Degeri Tablosu ve Toplam DeZer/Net Varlik
Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarmm
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina [liskin
Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILiK ANONIM SiRKETI
KATKI
EMEKLILiK YATIRIM FONU

PAY FI'YATI}\IIN HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig™) hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini SPK’nmn  konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ercevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasma dayanak
teskil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmstr.

Bu goriis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup,
bagka maksatla kullanilmasi uygun degildir.

DENGE BAQLMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZ:;RS tfyesl
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Istanbul, 27 Subat 2015

HOURRIYET MAH. Dr. CeMiL BENGU CAD. HaK Is Merkezi No: 2 K: 1 CAGLAYAN 34403 KAGITHANE - ISTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 (pBX) - FAX: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
(Tlm tutarlar, Ttirk Liras1 (*°TL’’) olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL} GRUP % | TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 12.365.476 100,02
B. HAZIR DEGERLER (+) 2.305 0,02
a) Kasa - -
b) Bankalar 2.305 100,00
¢) Diger Hazir Degerfer - -
C.ALACAKLAR (+) 9.419 0,07
a) Takastan Alacaklar 0419 100,00
b) Diger Alacaklar - -
C. DIGER VARLIKLAR (+) - - -
D. BORCLAR {9 (14.157) 0,11)
a) Takasa Borglar (9.700) 68,51
b) Yonetim Ucreti (3.108) 21,95
c) Odenecek Vergi - -
¢} Ihtivatlar - -
d} Krediler - -
e} Diger Borglar (1.349) 9,54
TOPLAM DEGER 12.863.043 100,00

Toplam Katilma Payi/Pay Sayist
Yatirtm Fonlari icin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen Katilma Pay1

1.000.000.000.000
1.158.316.387
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2013 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tum tutarlar, Ttrk Liras: (**TL’") olarak g&sterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A. FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 4.044.454 98,97
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.168 0,03
a) Kasa - -
b) Bankalar 1.168 100,00
¢y Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR () 42.137 1,03
a) Takastan Alacaklar 39.350 93,39
b) Diger Alacaklar 2.787 6,61
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (- (1.200} (6,03)
a) Takasa Borglar - --
b) Yinetim Uereti (957) 79,75
¢) Odenecek Verg - -
¢) Ihtiyatiar - -
d) Krediler - --
¢) Diger Borglar (243) 20,25
TOPLAM DEGER 4.086.559 100,00
Toplam Katiima Payi/Pay Sayist 1.000.0G0.000.000
Yatirim Fonlari [gin Kurucu Tarafindan 1ktisap Edilen Katilina Payy 423,080,617
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki
Emeklilik Yatirum Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Ic Kontrol Sisteminin Durumuna
Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETi
KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
iC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) i¢ kontrol sistemini Emeklilik
Yatirim Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Yénetmeligin (“Ydénetmelik™) 14 iincii
maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde 31 Aralik 2014 itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Gortisiimiize gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katki Emeklilik Yatirim Fonu'nun i¢ kontrol sistemi,
Yonetmelik’in 14’lincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas1 Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi’nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup baska bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.

DENGE BA BES;Z“‘EENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

i’ .fs‘» N

MAZAR§

Aylin Beydemu,g;SI\@e[M

Sorumlu Denetgi - ,a"’

Istanbul, 27 Subat 2015

HURRIYET MAH. DR. CEMIL BENGD CaD. Hak |5 Merkezi No: 2 K: 1 CA&LAYAN 34403 KAGITHANE - IsTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 (pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicareT SiciL No: 262368 - 209940

DENGE BaGiMsiz DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK ANONIM SIRKETI



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki
Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2014
Hesap Dénemine Ait
Varliklarin Saklanmasina
Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIiRKETI
KATKI .
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun (*Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine
ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iligskin sézlesmelerini, fon varliklarmin 4632 sayil Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (“4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik Yatim Fonlarmm Kurulus ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yoénetmelik (“Y&netmelik™) hilkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadig:
agisindan incelemis bulunuyoruz. incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1) Saklayict kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araé;larmm Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun énceden haberi olmaksizin saklay1c1 kurulu$ kayitlari ile
hesap ekstreleri karsilastirilarak mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarmm kayitlan tutan kuruluslarm hesap ekstreleri ile
karsilastirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iliskin belgelerle
karsilastirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portfsy yonetim sirketinin talimati cergevesinde kullanilip
kullanilmadigmmn tespiti,

5} Fon paylarinin katilime1 bazinda tutulup tutulmadig: ve katilimeilara fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek katk1
pay! tutart ile bunlara karsilik gelen pay sayilarmi fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadlgmm kontrolii,

6) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen kat11unc1 katki paylarinin fona
aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadigmmn kontrolii,

7) Emeklilik Sirketi ve portfdy yoénetim 5irketi:_taraﬁndan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi disma
Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar dismmda harcama yapilip yapilmadigmimn kontrolii.

Goriigiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun varliklar: 1 Ocak — 31
Aralik 2014 déneminde 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hitkiimleri gerg:evesmde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas1 Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis
olup bagka bir maksatla kullanilmas1 uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS U-'é’Sl e 8,

Aylin Béydemlr\ SMMI\;L\ f".
Sorumlu Denetdi &, h& S

T -

Istanbul, 27 Subat 2015

HURrRIYET MAH, Dr. CEMiL BENGU Cap. Hak Is Merkezi No: 2 K: 1 CA&LAYAN 34403 KAEITHANE - ISTANBUL
Tew: (0212) 296 51 00 (pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicaRET SiciL No: 262368 - 209940
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014
Hesap Donemine Ait
Performans Sunug Raporu ve
Yatirum Performans: Konusunda Kamuya
Aciklanan Bilgilere Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katki Emeklilik Yatrim Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Arahk 2014
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve
Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Gaoriistimiize gore, 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait performans sunus raporu Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarma iligkin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bi¢gimde yansitmaktadir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

" 8 g t:f-';';‘
Aylin Beydemir, SMMM
Sorumlu Defigtci =

Istanbul, 27 Subat 2015

HURRIYET MAH. DR. CEMiL BENGU CaD. Hak Is MerkEZi No: 2 K: 1 CA&LAYAN 34403 KAGITHANE - ISTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 (Pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicareT SiciL No: 262368 - 209940

Dence Badimsiz DENETIM SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLIK ANONIM SIRKETI



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS = : f s T ET (1
Halka arz tarihi: 2 Mays 2013 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon’un Yatirim Amaci Portfiy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL)| 12.863.043 | Fon, bireysel  emeklilik  sistemindeki | Hilseyin Gayde
katilmeilarm  devlet  katki  tutariarmm

Birim Pay Degeri (TL) 0,0111 | degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur. Nuri Oguz Ayhan

Y atirimel Sayisi 15.029

Tedaviil Orami % %0.12

Portisy Dagihm Yonetim ve Yatirim Stratejisi

Devlet Tahvili 158524 | Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilimcilarin devlet katk

Vadeli Mevduat %10.67 | tutarlarnn degerlendirilmesi amac ile kurulmustur.

Ozel Kesim Borglanma 4228

Senedi e Fon, Hazine Miistesarligs tarafindan ibrag edilen Tirk Liras) cinsinden

Hisse Senedi %1,32 | borglanma araglar, gelir ortaklig1 senetleri veya kira sertifikalarina fon

Ters Repo %049 | portidyiniin en az %751 oraninda yatirim yapar. Bununla birlikte, BIST
100 endeksi veya BIST katilim endeksindeki paylara, Tirk Lirasi
cinsinden vadeli mevduat ve katilma hesaplarma, borsada islem gdrmesi
kaydiyla bankalar tarafindan g¢ikarilan borglanma araclar ve kaynak
kurulugu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira
sertifikalarma da mevzuatta belirlenen smirlar igerisinde yatum
yapabilir, Fon portfdyiine, mevzuat smnirlarl icerisinde Borsa Istanbul
repo-ters repo pazarinda gergeklestirilen ters repo stizlegmeleri dahil
edilebilir ve fon varliklar1 Takasbank para piyasasinda
degerlendirilebilir.

En az alinabilir pay adedi: 0,001 Adet

Hisse Senetleri Sektbrel Dagilimi

Yatirim Riskleri

Mali Kuruluglar %30,77
Hizmet %1538
Smai %53,85

Fon portfoyd agrlkl olarak devlet ig borglanma araglarindan
olugturulmaktadir. Fon ybnetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski
tasmmaktadrr. Faiz, enflasyon oranlar1 ve hisse senedi piyasasmdaki
degisimler fonun getirisini etkilemektedir.

Fon, kamu ve dzel sektor borglanma araglari ile hisse senetlerine yatirim
yapabilmesine bagh olarak kredi ve likidite riski tasumaktadir. Fon
yonetiminde risklerden korunmak amactyla cesitlendirme yapilmakta,
riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katk: Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuema
Dahil
Portfoyiin Porticy
veya Portfoy veya
Grubunun Sunuma Dahil Portioy
Getirisinin Diénem Sonu| Grubunun
Zaman Portfoy veya]  Ydnetilen Yinetilen
Hedeflenen Icinde|Karsiastirma Portfdy| Portfiyler Tiim
Toplam| Kargilagtirma| Enflasyen Standart]  Olgiitiiniin| Grubunun Net Ieindekii  Portftyler
Getiri Olgiitiiniin Oranl| Portfoy] Sapmas:(¥) Standart; Varlik Degeri Oramj Tutan (*%)
YILLAR (%) Getirisi (%)| (TUFE) %|  Saym (%) Sapmas (*} {Bin TL) (Ye) {Bin TL)
2014 /1 Yilhk} 14,97 16,74 817 ~ 028 032 12.863 0,074 | 17.381.921
2013 /2 Mayis
=31 Araliki (341} (3.81) 7.40 — 0,40 0.40 4.087 G029 | 13.931.003

(*) Portfyiin ve karsifastirma &lgiititniin standart sapmasi dénemdeki giintiik getiriler Gizerinden hesaplanmgtir.
{**) Portfoy Y oneticisi Is Portfoy Yénetimi A.S. dir. Meveut rakam s Porifdy Yonetimi A.S. nin yénettidi toplam pertfylerin 31 Aralik
2034 tarihi itibaryla toplam bityiikligind gostermektedir.

GRAFIK (2014 / 1 yilhik)

18,00% -
16,00% -
14,00% -
12,00% ~
10,00% -
8,00% -
6,00% -
4,00% ~
2,00% -
0,00%

14.97%

18,74%

8.17%

Fan Getird

Hedel Karglzstirma Olciti

Geliri

Enflasvon TCFE

| GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katki Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

C. DIPNOTLAR

1)

2)

4)

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilmeilarm deviet katki tutarlarinm degerlendirilmesi
amaci ile kurulmustur. Fon, Hazine Mistesarhd tarafindan ihra¢ edilen Tiirk Lirasi cinsinden
borglanma araclari, gelir ortakii@ senetleri veya kira sertifikalarina fon portfyiiniin en az %75°1
oraninda yatinm vapar. Bununla birlikte, BIST 100 endeksi veya BIST katilun endeksindeki
paylara, Tirk Liras: cinsinden vadeli mevduat ve katilma hesaplarma, borsada iglem g&rmesi
kaydiyla bankalar tarafindan c¢ikartlan borglanma araclari ve kaynak kurulusu bankatar olan varlik
kiralama girketlerince ihra¢ edilen kira sertifikalarma da mevzuatta belirlenen sinular igerisinde
yatrim yapabilir. Fon portfoyiine, mevzuat smirlari igerisinde Borsa Istanbul repo-ters repo
pazarnda gerceklestirilen ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir ve fon varliklarr Takasbank para
pivasasmda degerlendirilebilir.

Fon, karsilastrma &lciitiinit Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %96 KYD Tiim Bono
Endeksi + %1 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %1 BIST 100 Endeksi + %1 KYD I Aylik
Gésterge Mevduat Endeksi (TL) + %1 KYD Ozel Sektér Tahvil Sabit Endeksi’nden olusan
portfiyiin getirisi olarak belirlemistir. (B. Performans Bilgisi Karsilastuma Olgiitiiniin Getirisi ile
llgili Agiklama).

31 Aralk 2014 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri ) %1497
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %16,13
Hedeflenen Karsilastima Olgiitiintin Getirisi %1674
Nispi Getiri (%1,77)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gergeklesen
Karsilagtirma Olglitiiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilagtirma Olglitliniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatinm Fonu, Is Portféy Yénetimi A.S. (“Sirket”)
tarafindan yonetilmektedir,

Is Portfoy Yénetimi A.S.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayih Ticaret Sicili Gazetesinde
flan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izmi ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almistir.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %701 I3 Yatmm Menkul Degerler A.$., %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5°i Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S., %4,9'u Yatinm
Finensman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°1 Camis Yatwun Holding A.S." ye aittir,

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.8.’nin korucusn oldugu emeklilik yatwim fonlarinn yaninda,
Tiirkiye Is Bankasi'nin kurucu oldugu vatirim fonlarmi, Anadolu Hayat Emeklilik A.S., Aegon
Emeklilik ve Hayat A.S. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik vatirim fonlarmi ve diger kurumsal
ve bireysel mugterilere ait portfoyleri yonetmektedir,

Fon portfyiiniin yatinm amaci, stratejisi ve yatrim riskleri “A. Tamitict Bilgiler” bolimiinde
belirtilmigtir.

Fon 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde net %14,97 tutarmda getiri saglamistir.



C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Katki Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR (Devami)

5)

6)
7)

8)

9

10)

Yénetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faalivet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine orani:

01 Ocak - 31 Aralik 2014 d5neminde:

Fon yonetim ficreti %0,3011
Denetim iicreti %0,0161
Saklama giderleri %0,0124
Diger %0,0150
Toplam Gider 90,3446
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 8.058.543

Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Fon’un portfiyil karsilagtuma dleiitii dahilinde olusturulmustur. Séz konusu bilgiler 1 No'ln
dipnotta sunulmaktadir.

Emeklilik yatirim fonlarmm portféy isletmesinden dogan kazanclar: kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Portfoy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami bilyiitklilkleri:
Gegerli degildir.

Porifoy sayisi:

Gegerli degildir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

2)

Performans bilgisi tablosunda rapor dinemi portfsy ve karsilastirma 6lcittdl standart sapmasma
{(giinlik verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.

Fon’un halka arz tarihinden 31 Aralik 2014 tarihine kadar olan dénemdeki kiimile getinsi
%11,05°dir.

01 Ocak - 31 Arahk 2014 tarihleri arasinda IMKB Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi Islemleri
vatirim stratejisi bant arahigt %0-1 olup, 21 Temmuz — 24 Termmuz 2014 tarih aralifinda bant aralif
asumi gdzlemlenmistir.



