AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2013 - 31.12.2013 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

|- GENEL BILGILER

Fon‘un Unvani AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu
Fon'un Tiird Katki Fonu

Fon'un Adi AXA Katki Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayisi 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutan : YOK ’

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karar 26.03.2013 10/328
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 28.03.2013 281/3201
Fon Ictiiziigii Tescili 04.04.2013 -
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde | 10.04.2013 8297
ilam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO

izahname Kurul Karari 24.04.2013 424

izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 25.04.2013 8311

ilk Halka Arz Tarihi 02.05.2013




C. FON KURULU UYELERI

Fom Barulo Carevi Son 5 Yilda Yaptug Isler Sermaye
Uyelari iil-Sirket-Mewkhi) Piyasasi
Bdry S Soyad Tecriibesi
{¥al}
Bysegil Denli Forr Kuarulu 2008-.... #Axa Sigorts A5.-¥ali Isier 24
Baghkam Genel Midiir ¥Yed,
2003-2008 &Axs Sigorts AS.-Tehis
Baruly we Insan Eaynaklan Bélom
Bagkam
i. Olgun Fon Kuaruls 1998-... #xa Hayst Sigorta A5~ 28
Kiintay Ui Teknik & Operasyon Genel Midir ¥rd.
Camil Fore Karulu 20059-.... Axe Hayar Sigorte A.5.-Hayar 14
Yalonkaya Uyesi Sistern Gelistirroe Md.
2007-2008 P Morgan Chase, Boston-
Fon Yanetirn Birond, Y8netrmen
2001-2006 Avive Emeklilik we Hayat
8.5, -Sistermn Gelistirrne Y&neticisi
Ayse Safak Fon Karule 2010-.... Axa Sigots AS.~Muhasehe 16
Oyesi wid,
1995-2010 Axa Sigorta &.5.-Muhasebe
Bid, Wrd.
Drary g Fon Korule 1998~ .. Em Sigorta &.5.-Fon 12
Altumdad Uyesi YaEmetimi bMd,
Cengiz Kilig Fon Barule 1998-.... Bem Sigorta 8. 5. -Fan 13
Oyest Y&natired Md, Yrd.
Teviik Erasian For Karule 2008~-.... Iz Portfdy “Yéoetimi &.5.- ig
Uyesi Genel Midir vrd.
2003-2008 Is Portféy Yonetimi A.5.-
Emaelkiilik Fonlan Md.

SRR

=

i

]
.

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Garevi Son 5 Yilda Yaptijs Isler Hermaye
yianeticilerinin {¥ii-Sirket-Mevki) Piyasas!
Bd: /Soyad:s Tecritbesi
£y}
Erkan Unal Portf6Y | 2010-.. iy Portfoy Yanetimi A.S.-
Yoneticis:
Emeklitik Fonlarn Madir
2008-2010 Is Portféy Yénehmi A.5.- 3
Emeklilik Fonlan Madir vrd.
2003-2008 i Portfoy Yonetimi A.5 |
Kidemli Portfoy Yéneticisi §<§§
Muri Ofuz Portféy 2610 — is Porbay Yénetiml A S — 2
Avhan Yinatibis Zg10 Is Portfdy Yénebtimi A.S. §
(Yedek) Portfoy Yéneticisi i |

2007 - 2009 albernatif Yatwwm A5, -
shisi

B

Warlik Yanetimi Ye




E. FON MUDURU

DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETCILERI

0

Fon Denetgiieri Son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermavye
Adi /Soyadi {Yii-Sirket-Mevki) Piyasas:t
Tecriibesi (Y

Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-I¢c Denetim Md, 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bltce
Raporiama Departmani Md.,

1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- I¢
Denetim Md. Yrd.

é Ayse Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.5.-i¢ Kontrol Mudtrg 22
’: 2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul

g Kurumsal Bolge MUdUriigi-Operasyon Midird

,{j 1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmani{son unvan Madir Yardimcist)

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

18.12.2013 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériiniime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dlinya Ve Tirkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

e Fedin 18 Aralik ta alinacak kararlarda beklendi 85 Milyar dolarlik tahvil alimlarini 75
Milyar USD indirmesi beklenmektedir.
e Bu kesinti normallesmeye giden bir stire¢ oldugu diisiiniildigu icin bu beklenti piyasa
tarafindan satin alind.
®
@ Turkiye Ekonomisinin cesitli basliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmistir.

17 Aralikta yasanan gelismeler piyasaya yén vermektedir.

Merkez Bankasinin enflasyon hedefi tutmayacak gibi duruyor

Bankalarin kredi verme konusunda ihtiyatli olmasi bekleniyor

Mevduat getirisi bonoya gére dusik olacak gibi bunun sebebi bankalarin kredi
satmak istememesi gibi duruyor.

BlyUime beklentisi %3,8

e Yilsonu enflasyon beklentisi % 7,8

e Yabanci yatinmcilarin tahvilden cikisi var ve faiz beklentisi yiksek



e Uzun vadeli tahvillerde % 9,5-v%10 yatirim igin iyi bir getiri.

e Hisse tarafinda bankacilik sektériinde son geyrekte karlari iyi olmayacagi beklentisi
bulunmaktadir. Kredi artisinda yavaslama var ve bankacilik sektéri karlilikta
sikistiriimis durumda.

e Cari acigin milli gelire orani yilsonu % 7 ye yaklasabilir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

e Likit fonda pozitif bir artis s6z konusudur.
e Portféyde degisiklik 6ngérilmemektedir.
e Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.

[l — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, bireysel emeklilik _sistemindeki _katihmcilarin _devlet katki tutarlarinin
dederlendirilmesi amaci ile kurulmustur. Fon, Hazine Mustesarli§i tarafindan ihrag edilen
Tark Lirasi cinsinden borglanma araglari, gelir ortakli§i senetleri veya kira sertifikalarina fon
portféylinin en az %75'i oraninda yatirim yapar. Bununla birlikte, BIST 100 endeksi veya
IMKB katilim endeksindeki paylara, Tirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat ve katiima
hesaplarina, borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan cikarilan borglanma
araglari ve kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac edilen kira
sertifikalarina da mevzuatta belirlenen sinirlar igerisinde yatinm yapabilir. Fon portféyune,
mevzuat sinirlari icerisinde Borsa istanbul repo-ters repo pazarinda gerceklestirilen ters repo
s6ézlesmeleri dahil edilebilir ve fon varliklari Takasbank para piyasasinda degerlendirilebilir.

Fonun kargilagtirma olgiitii: %96 KYD Tum Bono Endeksi, % 1 KYD O/N Repo (Briit)
Endeksi, % 1 BIST 100 Endeksi, %1 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) ve %1
KYD OST Sabit Endeksidir.



Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

VARLIK TURU EN AZ EN COK %
%

Hazine Mustesarli§i tarafindan ihrac edilen Turk 75 100
Lirasi cinsinden bor¢lanma aragclari, gelir ortaklidi
senetleri veya kira sertifikalar

Turk Lirasi cinsinden vadeli mevduat/ katiima 0 15
hesabl, borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar
tarafindan ¢ikarilan borglanma araglari veya kaynak
kurulugsu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince
ihrag edilen kira sertifikalar

BIST 100 endeksi veya BIST katilim endeksindeki 0 15
paylar
Borsa Istanbul Ters Repo ve Takasbank Para | 0 - 4

Piyasasi Islemleri

Fonun yonetiminde asagidaki portféy sinirlamalari uygulanir:

a) Tek bir bankada mevduat veya katiima hesabi olarak degderlendirilebilecek tutar fon
portféylnin ylzde Uglinli asamaz.

b) Tek bir banka tarafindan ihrag edilen borglanma araclari ve kira sertifikalarina fon
portféylinin binde onbesinden fazlasi yatirilamaz.

c) Tek bir hisse senedine fon portféyinun yiizde birinden fazla yatirim yapilamaz.

Fonun yénetiminde, bu maddede belirttilen fon portféyine alinacak varliklara iliskin
oranlara ek olarak, Yonetmelik'te yer alan ve bu maddede belirtimeyen diger ilgili portféy
sinirlamalari da dikkate alinir.

Sirket, fondaki varliklarin degerinde, fiyat hareketleri, riichan haklarinin kullaniimasi ve
benzer sebeplerle oransal sinilamalarin ihlal edilip edilmedigini aylik olarak kontrol eder ve
bu sekilde ihlal edilen oranlarin on is glinu iginde diizeltimesini saglar.

IV- DONEM IGINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
Fonun ictizugl 04.04.2013 tarihinde tescil edilmistir. ilk halka arz tarihi ise 02.05.2013 tir.
02.05.2013-30.06.2013 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gerceklestirilmistir.

Fon fiyatini etkileyebilecek 6nemli kararlar asagida belirtiimistir.



V- FON PERFORMANS BILGILERI

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER
Halka arz tarihi: 2 Mayis 2013

Portfoy Yonet
Erkan Unal

Fon Toplam Degeri (TL)| 4.086.559

Fon,  bireysel emeklilik sistemindeki | Ny Oguz Ayhan
Birim Pay Degeri (TL) 0,009659 | katiimcilarin~ devlet  katki  tutarlarinin
degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur.

Yatirimei Sayisi T

Tedaviil Oram % -

lim

"Devlet Tahvili ~ | %9225 | Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katimeilarm devlet katk!

Hisse Senedi %1,02 | tutarlarinin degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur.

Vadeli Mevduat %03,37

Ters Repo %0,42

Ozel Kesim Bor¢lanma 042,94 ) : 5 i ) N o
Senadi 0z, Fon, Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden

bor¢lanma araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarina fon
portfdyiiniin en az %75’i oraninda yatirim yapar. Bununla birlikte, BIST
100 endeksi veya BIST katilim endeksindeki paylara, Tiirk Lirasi
cinsinden vadeli mevduat ve katilma hesaplarina, borsada islem gérmesi
kaydiyla bankalar tarafindan ¢ikarilan borglanma araglar ve kaynak
kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihra¢ edilen kira
sertifikalarma da mevzuatta belirlenen sinirlar igerisinde yatirim
yapabilir. Fon portféyiine, mevzuat smirlari icerisinde Borsa Istanbul
repo-ters repo pazarinda gergeklestirilen ters repo s6zlesmeleri dahil
edilebilir  ve fon varliklart  Takasbank para  piyasasmda
degerlendirilebilir.

En az alinabilir pa vvac(lec{ii: 0,001 Adet

_Hisse Senetleri Sektorel Dagihimi : » Yatinm Riskleri = .
Mali Kuruluglar %42,03 | Fon portfoyti agirlikli olarak devlet i¢ bor¢lanma araglarmdan
Hizmet %35,70 | olusturulmaktadir. Fon yonetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski
Sinai 222,27 | tasinmaktadir. Faiz, enflasyon oranlart ve hisse senedi piyasasindaki

degisimler fonun getirisini etkilemektedir.

Fon, kamu ve 6zel sektor borglanma araglari ile hisse senetlerine yatirim
yapabilmesine bagli olarak kredi ve likidite riski tagimaktadir. Fon
yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitlendirme yapilmakta,
riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.




B.

PERFORMANS BILGISi

— 31 Aralik

PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dabhil
Portfoyiin Portfoy
veya Portfoy veya
Grubunun Sunuma Dahil Portfoy
Getirisinin Dénem Sonu| Grubunun
Zaman Portfdy veya| Yonetilen Ydnetilen
Hedeflenen icinde|Karsilastirma Portféy| Portféyler Tiim
Toplam| Kargilastirma| Enflasyon Standart|  Olgiitiiniin| Grubunun Net| fcindeki Portfayler
Getiri Olgiitiiniin|- Orami| Portfoy| Sapmasi (*) Standart| Varhk Degeri Orami| Tutari (**)
YILLAR (%)| _ Getirisi (%)| (UFE) %| Sayisi (%)| Sapmasi (*) (Bin TL) (%) (Bin TL)
2013 /2 Mayis
(3.41) (3.81) 6,97 0,40 0,40 4.087 0,029 | 13.931.003

*)
")

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla toplam biytklugiinii gostermektedir.

Portfoyiin ve kargilagtirma 6lgutiniin standart sapmasi donemdeki ginlitk getiriler tizerinden hesaplanmistir,

Portfoy Yoneticisi Ig Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Meveut rakam Is Portfoy Yonetimi A.S.’nin yonettigi toplam portfoylerin

GRAFIK (2013 /2 Mayis — 31 Aralik)

8.00

6.00

4.00

2.00

0.00

-2.00

-4.00

-6.00

-3.81

Enflasyon UFE

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




C.

DIPNOTLAR

1))

2)

3)

4)

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilimeilarin devlet katki tutarlarinin degerlendirilmesi
amaci ile kurulmustur. Fon, Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag¢ edilen Tiirk Lirasi cinsinden
borglanma araglari, gelir ortaklig1 senetleri veya kira sertifikalarina fon portfSyiiniin en az %75
oraninda yatirim yapar. Bununla birlikte, BIST 100 endeksi veya BIST katilim endeksindeki
paylara, Tirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat ve katilma hesaplarina, borsada islem gormesi
kaydiyla bankalar tarafindan ¢ikarilan borglanma araglar1 ve kaynak kurulusu bankalar olan varlik
kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina da mevzuatta belirlenen sinirlar icerisinde
yatirim yapabilir. Fon portfdyiine, mevzuat smirlari igerisinde Borsa Istanbul repo-ters repo
pazarinda gerceklestirilen ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir ve fon varliklari Takasbank para
piyasasinda degerlendirilebilir.

Fon, kargilagtirma 6l¢iittinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %96 KYD Tiim Bono
Endeksi + %1 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %1 BIST 100 Endeksi + %1 KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi (TL) + %1 KYD Ozel Sektér Tahvil Sabit Endeksi’nden olusan
portfByiin getirisi olarak belirlemistir. (B. Performans Bilgisi Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi ile
fgili Agiklama).

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri (%3,41)
Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi (%3,74)
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi (%63,81)
Nispi Getiri %0,40

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiintin Getirisi]+[Gergeklesen
Kargilastirma Olglittiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilastrma Olgiitiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu, Is Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”)
tarafindan yénetilmektedir.

Is Portfoy Yonetimi A.S.™nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almistir.

Sirket’in 45.000.000 TL olan sermayesinin %70’i Is Yatrim Menkul Degerler A.S., %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5°i Tirkiye Sinai Kalkimma Bankas: A.S., %4,9’u Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°i Camis Yatirrm Holding A.S.’ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarmin yaninda,
Tirkiye Is Bankasi’'min kurucu oldugu yatirim fonlarni, Anadolu Hayat Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.S. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirrm fonlarini ve diger
kurumsal ve bireysel miisterilere ait portfoyleri yonetmektedir.

Fon portfdyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren donemde net (%3,41) tutarinda getiri saglamistir.



DIPNOTLAR (Devami)

5) Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine orant:

2 Mayis - 31 Aralik 2013 doneminde:

Fon yonetim iicreti 0,0020
Denetim iicreti 0,0005
Aracilik komisyonu gideri 0,0001
Saklama giderleri 0,0008

Kurul Ueretleri =

Diger 0,0003
Toplam Gider 0,0037
Ortalama Fon Net Varhk
Degeri 2.242.988
6) Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistr.
7 Fon’un portfoyi karsilastirma olgiitii dahilinde olusturulmustur. S6z konusu bilgiler 1 No’lu

dipnotta sunulmaktadir.

8) Emeklilik yatirm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

9) Portfoy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami bitytikltikleri:Gegerli degildir.

10)  Portfdy sayisi:Gegerli degildir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon 2 Mayis 2013 tarihinde halka arz edildigi i¢in Fon’un gegmis dénemine iliskin performans
bilgilerine yer verilmemistir.

2) Performans bilgisi tablosunda rapor doénemi portféy ve karsilagtirma olgiitii standart sapmasina
(gtinliik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

3) Fon’un halka arz tarihinden 31 Aralik 2013 tarihine kadar olan dénemdeki kimiile getirisi
(%3,41) dir.

4) 2 Mayis—31 Aralik 2013 tarihleri arasinda KYD briit O/N Repo yatirim stratejisi bant aralig1 %0-%]1
olup, 25 Eyliil 2013 tarihinde bant araligi asimi gézlemlenmistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Ayse SAFAK

| i




