AXA HAYAT
p.ad EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlamyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KARMA DIS
BORCLANMA EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2012 - 31.12.2012
DONEMIi FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE ILGILI BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon'un Unvani AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Karma Dis Borglanma
Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Tlri Gelir Amach Karma Borglanma Araclarn Fonu

Fon'un Adi AXA Karma Dig Berclanma Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi 10.000.000.000.-TL/1.000.000.000.000.-pay

Avans Tutan 200.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA IiLISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iligkin Kurul Karan 30.06.2011 | 20/822
Kurulusa Iliskin Kurul Izni B.02.1.5PK,0.15-
07.07.2011
310.01.01-663
Fon Igtiiziigi Tescili 12:07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
il 18.07.2011 7860
ani

B. KAYDA ALMA BIiLGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 150/1003
izahname Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Tirkiye
Tel: 0212 334 24 24 Faks: 0212252 15 15



AXA HAYAT
i34 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptiug Isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasass
Adi /Soyads Tecriibesi
{(vel}
Aysegiil Denli Fon Kurulu Z008-._. Axa Sigorta A.S.-Mali Isler 24
Baskam Genel Middr Yrd.
2003-2008 Aws Sigorta A.S.-Teftis
Kuruls ve Insan Kaynaklan B&Nim
Baskani
i. Dlgun Fon Kurulu 1999-... Axa Hayat Sigorta A.5.- 28
Kiintay Uyesi Teknik & Operasyvon Genel Maddr ¥rd.
Ceniil Fon Kurulu 2009~-.... Axa Hayat Sigorts A.5.-Hayat 14
Yalankaya Uyess Sistem Gelistirme Md,
2007-2008 1P Morgan Chase, Boston-
For: Yonetim Béirimi, Yioetmen
. 2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
i A.S.-Sistemn Gelistirmne Y&neticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigortz A.S5.-Muhasebe 16
Uyesi Md.
; 1995-2010 Axa Sigorta A.S.-Muhasebe
i Md. vrd.
Daygu Fon Kurulu 1998~ .. Axa Sigorta A.S.-Fon 12
Altundag Uyesi Yometim: Md, -
Cengiz Kilig Fon Kuruly 1998- .. Axa Sigorta A.5.~Fon 33
Uyesi Yometimi Md. Yed.
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-... Is Portfdy Yoéneztimi A.S.- i8
Uyesi Genel Midir Yrd.
2003-2008 Is Portféy Yonetimi A.5.-
Emeklilik Fanlar Md.
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AXA HAYAT
t.ad EMEKLILIK

gelecek / yeniden tammlamyor

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

o

Portfoy Gérevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Yoneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki} Piyasast
Ad: [Soyad: Tecriibesi
(yil) |
Erkan Unal Portfly | 2010-.. is Portféy Yénetimi A.S.-
Yéneticisi
Emeklilik Fonlars MGdar
2008-2010 Is Portféy Yoénetimi A.S.- 13
Emeklitik Fonlar Midir vrd.
2003-2008 Is Portfay Yénetimi A5
Kidemii Portféy Yoneticisi
Muri Oduz Portfoy - B g _
Ayhan Yoneticisi 2010 I3 Portféy Yonetimi A.S.
(Yedek) Portfoy Yoneticisi 3
2007 - 2009 Alternatif Yatimm A.G. -
Varhk Yénetimi Yethkilisi
AL
E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG
F. FON DENETGCILERI
dssining E
Fon Denetcgileri Son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermaye
Adi /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasas:
Tecriibesi
(va)
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.5.-Ig Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bitge
Raporiama Departman Md.
1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- Ig i
Denetim Md. Yrd.
Baris Altin 2011-... Axa Sigorta A.S.-Risk Yonstimi Md, 10

2009-2011 Axa Sigerta A.S.-Risk Yénetimi Md,

2008-2069 Axa Sigota A.G.-Plan  Bifge
Raporiama Md. Yrd.
Z000-2008 Axa Sigorta AS.-Plan  Butge
Raporiama Uzman

SRR o e
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AXA HAYAT
t:a8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlamyor

Il - EKONOMiIK DEGERLENDIRME

21.12.2012 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gértinime iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya Ve Tirkiye Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

ABD issizlik verileri beklenti seviyesinde geldi. BliylUme sinyali vermemektedir.
Vergi sistemi devreye girecek. Bu konuda Cumhuriyetgiler 1 Mio USD Uzerinden
vergi alinsin énerisi bulunmaktadir.

Almanya’da glven endeksi ¢6kmUs durumdadir.

Is dénglisii beklentisi negatife gelmis durumda.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli baglklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

8-9 ay iginde Moodys de not artis beklentisi bulunmaktadir. Bu konuda cari agik
problemimiz disinda pek bir problemimiz yok gibi.

Mevduat faizlerinde disme bekleniyor.

Faizlerde yukan bir yon beklenmiyor.

Hissede % 15 yukari yon olabilir.

Reel faiz negatif durumdadir.

2 ) Emeklilik Fonlar Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

Ihale dncesinde ortalama siiresi ylikseltilmistir.
Getirileri gayet iyi gitmektedir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.
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AXA HAYAT
£ EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor

Il - FONUN YATIRIM STRATEJIiSI

Fon dolar ve euro bazinda faiz getirisi elde etmek isteyen yatinmcilar igin uygundur. Fon
portféyinin en az %80'i Kamu ve/veya Tirk Ozel Sektéri tarafindan yurtdisinda ihrag edilen
Dolar velveya Euro cinsinden vel/veya Dolar ve/veya Euro'ya endeksli borglanma
aracglarindan olugmaktadir. Fon faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir. Degisen piyasa
kosullarina ve sabit getirili menkul kiymetlerin slrelerine gore portfdy yoénetimi
gerceklestiriimektedir. Eurobond piyasalarinin getirilerinden faydalaniimaktadir.

KARSILASTIRMA OLGUTU YATIRIM STRATEJISI BANT ARALIGI
%45 KYD" Eurobond Endeksleri USD-TL %80-100 T.C. Hazine Mustesarlidi'nin
ve/veya Tlrk dzel sektdrinln ihrag ettigi Dis
%45 KYD Eurobond Endeksleri EUR-TL Borglanma Senetleri

Q, o i ]
%4 KYD O/N Repo Endeksleri Briit %a0-20 Borsa Para Piyasasi ve Ters Repo

Islemleri
%4,5 KYD TL Bono Endeksleri 91 GUn %0-20 Devlet Ig Borclanma Senetleri
%0,5 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Sabit %0-20 Ozel Sektér ig Borglanma Senetleri

%1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) [ %0-20 Vadeli Mevduat

' Tarkiye Kurumsal Yatirnma Yéneticileri Dernedi

Fon Portféyunde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Kamu I¢c Borglanma Senetleri e 20
Kamu Dis Borglanma Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sektér Dis Borgclanma Senetleri 0 100
Tiirk &zel sektér ic Borgclanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 20
Repo C 10
Vadeli Mevduat (TL)/ Katilma Hesabi(TL) 8] 20
Vadesiz Mevduat (TL) ¢ 20
Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katilma Hesabi (Doviz) C 20
Vadesiz Mevduat (D&viz) 0 20
Borsa Para Piyasasi islemleri 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 20
Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri 0 20
Varhiga Dayah Menkul Kiymetler 8] 20
Gelir Ortaklhigs Senetleri o] 20

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
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AXA HAYAT
t.s¥ EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlamyor

IV = FONUN PERFORMANS BiLGIiLERI

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi; 19 Aralik 2011

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

*31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

Fon’un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 226.392 | Déviz bazli yatirimi tercih eden katihmeilara, | Erkan Unal
agirhkll olarak dévize endeksli borglanma
Birim Pay Degeri (TL) 0,009107 | araglarimin getiri imkanindan yararlanmay: | Nuri Oguz Avhan
amaglanmaktadir. Fon, dolar ve euro bazinda
Yatirime: Sayist 592 | faiz getirisi elde elde etmeyi hedeflemektedir.
Eurobond pivasalarinin getirilerinden
Tedaviil Oran1 % -- | faydalanmay1 da amaclamaktadir.
Portfoy Dagilma . - - Yonetim ve Yatirum Stratejisi _
Devlet Tahvili %95,73 | Fon yonetlmmde yatirim yapilacak sermaye piyasas! arag]arl seg:lmlnde
Ters Repo %4,27 | nakde dontisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve Sermaye

Piyasas1 Kurulu'nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin  Kurulus ve
Faaliyetlerine {liskin Esaslar Hakkinda Yonetmeliginin 20. maddesinde
belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur. Fon portféyti istikrarli getiri
hedefi ile yonetilir.

Fon, dolar ve euro bazinda faiz getirisi elde etmeyi hedefler. Fon
portfoytiniin en az %80’ini dig bor¢lanma senetlerine yatiran ve faiz
geliri elde etmeyi hedefleyen fondur,

Fon’un vyatirim stratejisi, %80-100 T.C. Hazine Miistesarhigi'nin
vefveya Tiirk Ozel Sektoriiniin ihrag ettigi Dis Borglanma Senetleri,
%0-20 Devlet ic Bor¢lanma Senetleri, %0-20 Ozel Sektsr i¢ Borglanma
Senetleri, %0-20 Vadeli Mevduat, % 0-20 Ters Repo ve Borsa Para
Piyasasi Islemleri toplami olarak belirlenmistir.

En az Almablllr Pay Adedi: 0,001 Adet

Yatirim Riskleri

* 28 Aralik 2012 ile 31 Aralik 2012 tarihleri
arasindaki donemin tatil olmas: sebebi ile 31
Arablk 2012 sonu itibariyle  hazirlanan
performans raporlarinda 31  Aralik 2012
tarthinde gegerli olan. 28 Arahik 2012 giini
sonu itibariyle olusan birim pay degeri
kullanilmistir

Amrllkll olarak dis borclanma araglarindaki reel getiriden yararlanmayl
hedeﬂeyen fon, orta ve uzun vadeli dis bor¢lanma araglarina yatirim
yapmaktadir.

Fon portfoyti agirlikli olarak T.C. Hazine Miistesarligi’nin ve/veya Tlirk
Ozel Sektoriiniin ihrag ettigi Dolar ve Euro cinsinden dig borglanma
araglarindan olusturulmaktadir,

Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Dolar kuru, Euro kuru ve Eurobond
faiz oranlarindaki degisimler, portfoyiin getirisini etkilemektedir.
Faiz riski: Yatinm vapilan kiymetin fiyatinin  piyasadaki
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan risktir,
Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatirimer tarafindan arzulanmayan
bir reel getiri oraninin gergeklesme olasihigm ifade eder.

Piyasa riski: Yatirmcilarin beklentilerindeki degismelerden dolayi
menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya ¢gikmasi ile zarar
olusmasidir.

Likidite riski: Portfoyde alis veya satis yapilmak istendiginde piyasanin
derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alici ve saticinin bulunamamasi
riskidir.

Fon’un yatirimlarinin agirhkl olarak doviz cinsinden olmasi nedeniyle
fon getirisi doviz kurlarinda ortaya ¢ikan degisimlerden etkilenmektedir.
Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitli vadelerdeki
menkul kiymetlere yatirim yapilarak riskler asgariye indirilmektedir.

faiz

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tirkiye

Tel: 02123342424 Faks: 02122521515




AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamyor

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren donemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %(2,97)
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi 513,96
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %12,99
Nispi Getiri % (15,96)

V- DONEM iGINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2012-31.12.2012 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gerceklestirilmistir.
Fonun performansini etkileyecek bir karar alinmamistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
GELIR AMAGLI KARMA DIS BORGLANMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

/M i /{4{,/L

A egiil DENLI 3
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi
EKLER : Bagimsiz denetimden geg¢mis bilango,

: Bagimsiz denetimden gegmis gelir tablosu,
- Bagimsiz denetimden gegmis fon portfoy degeri tablosu,
: Bagimsiz denetimden gecmis fon toplam degeri tablosu,
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

GELIR AMAGLI KARMA DI$ BORGLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2012 TARIiHi iTIBARIYLE AYRINTILI BIiLANCO (TL)

Varliklar

I- Hazir degerler

A. Kasa

B. Bankalar

C. Diger hazir degerler

- Menkul kiymetler

A. Hisse senetleri

B. Ozel kesim borclanma senetleri

C. Kamu kesimi bor¢lanma senetleri

D. Diger menkul kiymetler
l- Alacaklar
IV- Diger varliklar

Varliklar toplami

Borglar

V- Borglar

A. Banka avanslari

B. Banka Kredileri

C. Fonyonetim icreti

D. Menkul kiymet alim borglar
E. Odenecek komisyonlar

F. Odenecek pay geri alim bedeli
G. Diger borglar

Borglar toplami
Net varliklar toplami

VI- Fon toplam degeri

A. Katilma Belgeleri
Katiima Belgeleri net deger
artis/azalisi

C. Fon gelir gider farki
- Cari yil fon gelir gider farki

B.

- Gegmis yillar fon gelir gider farki

Fon toplam degeri

Bagimsiz Denetimden Gecmis

3,664
2,637
1,027
234,344
224,343
10,001
238,008
-207
-2,093
235,915
254,797
10,175
-29,057
-17,575
] %3
235,915



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KARMA DIS BORCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT AYRINTILI GELIR TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gecmis
I-  Fon gelirleri 15,233
A. Menkul kiymetler portféyiinden 13,078
alinan faiz ve kar paylar -
1 Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari -
- Hisse senetleri kar paylari -

- Borglanma senetleri faizleri

Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari 13,078
Diger menkul kiymet faiz ve kar paylari -
Menkul kiymet satis karlar 45

Ozel kesim menkul kiymet satis karlari

- Hisse senetleri satis karlari

- Borglanma senetleri satis karlari -
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlar 36
Diger menkul kiymet satis karlar 9
Gergeklesen deger artislan 2,083

Diger gelirler 27

= om oW N
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II- Fon giderleri -32,808

A. Menkul kiymet satis zararlan -2,918

1 Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari

- Hisse senetleri satis zararlar

- Borglanma senetleri satis zararlar -
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlari -2,778
Diger menkul kiymet satis zararlar -140
Gerceklesen deger azaliglan -1,565

Faiz giderleri -
Kurucu avans faizleri -
Banka kredi faizleri -
Diger giderler -28,325

Ihrag izni Gicreti -
ilan giderleri -
Sigorta Ucretleri -
Aracilik komisyonu gideri

Noter har¢ ve tasdik Ucretleri s \\ -393

10
11
12

Fon yonetim (creti

Denetim dcreti

Katilma belgeleri basim gideri
Vergi, resim, harg vb. giderler

Saklama giderleri /

Beyanname gideri
Diger Giderler

lll- Fon gelir gider farki

[ gggg%
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-17,575

e EMEKLIIK AS.

-1,790
-3,816

-213
-21,885

-228
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KARMA DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2012 TARIHi iTIBARIYLE FON TOPLAM DEGERi TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.12.2012
Tutar %

FON PORTFOY DEGERI 234,344 99.33
HAZIR DEGERLER 3,664 1.55
ALACAKLAR = =
DIGER VARLIKLAR < .
BORCLAR -2,093 -0.89
FON TOPLAM DEGERI 235,915 100.00
Toplam Pay Sayisi 1,000,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 25,974,602
Satilabilir Pay Sayisi 999,974,025,398
Birim Pay Degeri 0.009083




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KARMA DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARIYLE FON PORTFOY DEGERi TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.12.2012
Nominal Rayic
Deger Deger %
DEVLET TAHVILi VE HAZINE BONOLARI-TL 21,000 20,300 8.66
DEVLET TAHVILi VE HAZINE BONOLARI-YP 81,000 204,043 87.07
TERS REPO 10,000 10,001 4.27

FON PORTFOY DEGERI 112,000 234,344 100




