AXA HAYAT
.38 EMEKLILIK
gelecek / yeniden tanimlamyor
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. GELIR AMAGLI KARMA DIS
BORGLANMA EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2012 - 30.09.2012
DONEMi FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILi BILGILER

k= GENEL BILGILER

Fon'un Unvami

AXA Havat ve Emekiilik A.S. Gelir Amach Karma Dis Borglanma
Araclart Emeklilik Yatinm Fonu

Fon'un Tiird

Gelir Amagl Karma Borglanma Araclar Fonu

Fon'un Adi

AXA Karma Dis Borglanma Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayisi

10.000.000.000.-TL/1.000.000.000.000.-pay

Avans Tutari

200.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA iLiSKIN BILGILER

TARIH NO

Kurulusa Iliskin Kurul Karar 30.06.2011 | 20/622

B.02.1.5PiK:0.15-
310.01.01-663
Fon Igtiiziigii Tescili 12,07.2011 | 222119-2011

Kurulusa Itiskin Kurul Izni
07.07.2011

Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
18.07.2011 7860

flam

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 150/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Turkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212 252 1515



AXA HAYAT
2.2 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlanmiyor

C. FON KURULU UYELERI

Uyesi

Genel Midiir ¥Yrd.
2003-2008 Is Portféy Yonetimi A.5.-
Emeklilik Fonlarn Md.

Fon Kurulu Garevi Son 5 Yilda Yaptegn Isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasas:
Ady fSoyads Tecriibesi
{vd}
Aysegiil Denli Fon Kurulu 2008-.... Axa Sigorta A.S.-Mali Isler 24
Baskam Genel Midar ¥rd,
2003-2008 Axa Sigorta A.S5.-Teftis
Kurulu ve Insan Kaynaklan B8ldm
Bagkan
I. Olgun Fon Kurulu 1999-._.. Axa Hayat Sigorta A5.- 28
Kiintay Uyesi Teknik & Operasyon Genel MGdar Yed.
Cemil Fon Kurulu 2009-.... Awa Hayatr Sigorta A.S.-Hayat 14
Yalcankaya Uyesi Sistern Gelistirme Md,
2007-2008 JP Morgan Chase, Boston-
Fare Yénetirn Birind, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik we Hayat
A5, -Sistem Gelistirme Yéneticisi
Avyse Safak For Kurules 2010-.... Axa Sigerta A.S.-Muhasebe 16
Uhyesi Md.,
1995-2010 Axa Sigorta A.5.-Muhasebe
Md, Yrd.
Duygu Fon Kurulu 1998- .. Boea Sigorta A.5.-Fon 12
Altundadg Uyesi Yometimi Md,
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998-... Awxa Sigorta  A.S.-Fon 13
Uyesi Yometim: Md, Yrd.
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-... Is Portfdy Vénetimi A.5.- 18

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 Istanbul Turkiye

Tel: 0212 334 24 24

Faks: 0 212 252 15 15




AXA HAYAT
t:ad EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimianiyor
D. FON PORTFQOY YONETICILIERI

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Yoneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Ad: /Soyad: Tecriibesi
{vil)
Erkan Unal Portfay —_— : s g - )
YEnuticisi 2010-.... Is Portféy Yénetimi A.S. |

Emeklilik Fonlan MGdar

2008-2010 Is Portféy Yonetimi A.S.- 13
Emeklilik Fonlar MGdGr Yrd.
2003-2008 Is Portfay Yonetimi A5
Kidemli Portféy Yéneticisi
Nuri Oguz Portfoy 4 _ E 3 S g B
Ayhan Yhosticisi 2610 Is Portféy Yonetimi A.S.
{Yedek) Portféy Yoneticisi "
2007 - 2009 Alternatif Yatmm A.S. -
Varlik Yénetim: Yetkilisi
S
E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG
F. FON DENETCILERI
Fon Denetcileri Son 5 Yilda Yapti Isler Sermaye
Adi [Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasas:
Tecriibesi
_ {Yi)
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.5.-Ic Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Baige
Raporlama Departmam Md.
1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.5.- Ig
Denetim Md. Yrd.
Baris Altin 2011-.... Axa Sigorta A.S.-Risk Yénetimi Md. i0
2009-2011 Axa Sigorta A,5.-Risk Yénetimi Md. !
2008-2009 Axa Sigorta A.S.-Plan Bitge
Raporlama Md. Yrd.
2000-2008 Axa Sigorta A.5.-Plan  Bitge
Raporilama Uzman
B T s B S AT e i MERVN S R e b R

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tirkiye
Tel: 0212 334 24 24 Faks: 0212 252 15 15



AXA HAYAT
2.2 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimianiyor "
Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

14.09.2012 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériiniime iligkin
asadidaki maddeler konusulmustur.

1 ) Dinya Ve Turkiye Genel Ekonomi Degderlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

e Yurt disI piyasalarda veriler kétl olmasina ragmen yiikselis devam etmektedir.

s ABD verilerinde olumlu bir seyir bulunmamaktadir, lretim ve biylime negatif
yéndedir. Istihdam verileri kétl gelmistir.

e Parasal genislemenin 3.sU acgiklandi ve parasal bolluk devam etmektedir, bu
bollugun makro verilere 5-6 aylik siiregte yansimasi sirecektir.

¢ ECB bdlgesinde Uretim sorunu devam etmektedir. Enflasyon 2,6 olarak aciklandi
ve blylmede olumlu bir durum bulunmamaktadir.

« FEuro bdlgesi parasal genislemeyi destekleyici acgiklamalar ve 3 yil vadeli
tahvillerin alimi s6z konusu olacaktir.

e Cin'de de enflasyon kaygisi bulunmaktadir. Alt yapiya yapisal yatirim séz konusu
olacaktir.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli bashklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

¢ Blylmede vyavaslama kaginilmazdir, kredi tarafinda da vyavaslama soz
konusudur. Biylme beklentisi % 3,2 seviyesindedir.

« Dis ticarette Iran a yapilan altin ihracinin pozitif etkisi gériilmektedir.

» Bitce acidinda alti ayin son dénemine dodgru bozulma bulunmaktadir ve
dnumuzdeki ddnemde problem bulunmaktadir.

* Yurt igi tarafta enflasyon dnemli yilsonu beklentisi %7,2 seviyesindedir.

» Carn acik ve dis ticaret agigina dikkat edilmesi 6nem arz etmektedir.

2 ) Emeklilik Fonlar Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi
e Pozisyon ayni sekilde korunacaktir.
e Kisa vadeli mevduat faiz avantaji kullanilacaktir.

3 ) Genel Degerlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Turkiye
Tel: 021233424 24 Faks: 0212252 1515



AXA HAYAT
2. EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor -
Il - FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon dolar ve euro bazinda faiz getirisi elde etmek isteyen yatirmcilar igin uygundur. Fon
portféytnin en az %80’ Kamu ve/veya Turk Ozel Sektéri tarafindan yurtdisinda ihrac edilen

Dolar vel/veya Euro cinsinden ve/veya Dolar ve/veya Euro'ya endeksli

borglanma

araglarindan olusmaktadir. Fon faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir. Degisen piyasa
kosullarina ve sabit getirili menkul kiymetlerin slrelerine gére portféy yonetimi
gergeklestirimektedir. Eurobond piyasalarinin getirilerinden faydalaniimaktadir.

KARSILASTIRMA OLGUTU YATIRIM STRATEJISI BANT ARALIGI

%45 KYD Eurobond Endeksleri EUR-TL Borglanma Senetleri

%45 KYD! Eurobond Endeksleri USD-TL %80-100 T.C. Hazine Mistesarhigi'mn
ve/veya Tlrk 6zel sektérinun ihrag ettigi Dis

%4 KYD O/N Repo Endeksleri Brit

%0-20 Borsa Para Piyasast ve Ters Repo

Islemleri
%4,5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Gin %0-20 Deviet I¢ Borglanma Senetleri
%0,5 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Sabit %0-20 Ozel Sektér {¢ Borglanma Senetleri

%1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) | %0-20 Vadeli Mevduat

! Tarkiye Kurumsal Yatirnma Yéneticileri Dernedi

Fon Portféylnde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Kamu Ic Borglanma Senetleri 0 20
Kamu Dig Borglanma Senetleri G 100
Tiirk Ozel Sektér Dis Borglanma Senetleri o 100
Tiirk &zel Sektdr ic Borclanma Senetleri 0 ‘20
Ters Repo 8] 20
Repo 8] 10
Vadeli Mevduat (TL)/ Katilma Hesabi(TL) o 20
Vadesiz Mevduat (TL) ¢] 20
Vadeli Mevduat (Ddviz)/ Katilma Hesabi (Ddviz) o] 20
Vadesiz Mevduat (Doviz) (¢} 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 6] 20
Yatinm Fonu Katilma Paylan: G 20
Vadeli Islem ve Opsiyon Séziesmeleri 0 20
Varhi§a Dayah Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakhig: Senetleri 0 20

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Tarkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212252 1515




AXA HAYAT
t.a¥ EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlamyor

IV — FONUN PERFORMANS BILGILERI

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 19 Arahik 2011

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

tarihi itibariyle

'Fon’un Yatirim Amaci | Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 166.104

Birim Pay Degeri (TL) 0,009045

Yatirimer Sayist

453

Tedaviil Oram %

Déviz bazh yatinmi tercih eden katthmcilara, | Erkan Unal

agirlikli olarak dovize endeksli borglanma '
araglarinin  getiri imkanindan yararlanmay: | Nuri Oguz Ayhan

amaclanmaktadir. Fon, dolar ve euro bazinda
faiz getirisi elde elde etmeyi hedeflemektedir.

Eurobond piyasalarinin getirilerinden
faydalanmayi da amaglamaktadir.

- Yonetim ve Yatirim Stratejisi

Devlet Tahvili | '%95,90

Ters Repo

%4,10

Fon yonetlmmde yatirim yapilacak sermaye plyasaSI arag:larl segiminde
nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve Sermaye
Piyasast Kurulu'nun Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Y@netmeliginin 20. maddesinde
belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur. Fon portféyii istikrarli getiri
hedefi ile yonetilir.

Fon, dolar ve euro bazinda faiz getirisi elde etmeyi hedefler. Fon
portidyliniin en az %80’ini dis bor¢lanma senetlerine yatiran ve faiz
geliri elde etmeyi hedefleyen fondur.

Fon’un yatirim stratejisi, %80-100 T.C. Hazine Mistesarligi'nin
ve/veya Tiirk Ozel Sektoriiniin ihrag ettigi Dig Borglanma Senetleri,
%0-20 Devlet I¢ Borg¢lanma Senetleri, %0-20 Ozel Sektor I¢c Borglanma
Senetleri, %0-20 Vadeli Mevduat, % 0-20 Ters Repo ve Borsa Para
Piyasasi Islemleri toplami olarak belirlenmistir.

En az Almablhr Pay Adedl 0,001 Adet

- Yatiim Riskleri

‘Agn'hkh olarak dis borglanma araglarindaki reel geﬁnden yararlanmayi

hedefleyen fon, orta ve uzun vadeli dis borglanma araglarina yatirim
yapmaktadir.

Fon portfayii agirhikh olarak T.C. Hazine Miistesarligi’min ve/veya Tirk
Ozel Sektoriiniin ihrag ettigi Dolar ve Euro cinsinden dis bor¢lanma
araglarmdan olusturulmaktadir.

Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Dolar kuru, Euro kuru ve Eurobond
faiz oranlarindaki degisimler, portfoyiin getirisini etkilemektedir,

Faiz riski: Yatiim yapilan kiymetin fiyatinin  piyasadaki faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan risktir.
Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatirimer tarafindan arzulanmayan
bir reel getiri oraninin gergeklesme olasihigini ifade eder.

Pivasa riski: Yatirimeilarin beklentilerindeki degismelerden dolayi
menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya ¢ikmas ile zarar
olusmasidir.

Likidite riski: Portfoyde ahis veya satis yapiimak istendiginde piyasanin
derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alici ve saticinin bulunamamasi
riskidir.

Fon’un yatirimlarinin agirlikl olarak déviz cinsinden olmasi nedeniyle
fon getirisi doviz kurlarmda ortaya ¢ikan degisimlerden etkilenmektedir,
Fon y&netiminde risklerden korunmak amaciyla gesitli vadelerdeki
menkul kiymetlere yatirim vapilarak riskler asgariye indirilmektedir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tirkiye

Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212252 1515




AXA HAYAT
i EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamyor

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %(3,38)
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %9,07
Hedeflenen Karsilagtirma Olciitiiniin Getirisi %8,69
Nispi Getiri %(12,07)

V- DONEM iGINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2012-30.09.2012 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestirilmistir.
Fonun performansini etkileyecek bir karar alinmamistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
GELIR AMAGLI KARMA DIS BORGLANMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

0
s i;@iw

Aygegiil DENLI se SAFAK
Fom Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi

EKLER : Bagimsiz denetimden ge¢mis bilanco,
- Bagimsiz denetimden gegmis gelir tablosu,
: Bagimsiz denetimden gec¢mis fon portféy dederi tablosu,
: Bagimsiz denetimden ge¢mis fon toplam degeri tablosu,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tiirkiye
Tel: 0212 334 24 24 Faks: 0212 252 15 15



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KARMA DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 EYLUL 2012 TARIHi iTIBARIYLE AYRINTILI BILANCO (TL)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Varhklar

I-  Hazir degerler 3,467

A. Kasa =
B. Bankalar 2,452
C. Diger hazir degerler 1,015
il Menkul kiymetler 164,725

A. Hisse senetleri
B. Ozel kesim borclanma senetleri -

C. Kamu kesimi borglanma senetleri 164,725

D. Diger menkul kiymetler
lll- Alacaklar
IV- Diger varliklar -

Varliklar toplami 168,192
Borglar

V- Borglar

Banka avanslari =
Denetim Ucreti

Fon yonetim Ucreti -139
Menkul kiymet alim borglari

Odenecek komisyonlar

Odenecek pay geri alim bedeli -
Diger borglar -1,931

GG mMmMoNnomE

Borglar toplami -2,070
Net varliklar toplami 166,122

VI- Fon toplam degeri

A, Katilma Belgeleri 185,473
Katil Belgeleri t  deg

B, atilma elgeleri ne eger 6,870
artis/azalisl

C. Fon gelir gider farki -26,221

- Cari yil fon gelir gider farki

- Gegmis yillar fon gelir gider farki

Fon toplam degeri 166,122




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KARMA DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT AYRINTILI GELIR TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gecmis
I-  Fon gelirleri 10,492

A. Menkul kiymetler portféyiinden 8,770

alinan faiz ve kar paylari -
1 Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari -
- Hisse senetleri kar paylar -
- Borglanma senetleri faizleri -
Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylar 8,770
Diger menkul kiymet faiz ve kar paylar -
Menkul kiymet satis karlari 45
Ozel kesim menkul kiymet satis karlari
- Hisse senetleri satig karlari
- Borglanma senetleri satis karlari -

= om W N

Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari 37
Diger menkul kiymet satis karlari 8
Gergeklesen deger artislan 1,662
Diger gelirler 15

o0 wM

Il- Fon giderleri -25,231
A. Menkul kiymet satis zararlari -2,912
1 Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari
- Hisse senetleri satis zararlari
- Borglanma senetleri satis zararlar -

2 Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlari -2,772
3  Diger menkul kiymet satis zararlan -140
B. Gergeklesen deger azalislar -1,422

C. Faizgiderleri -
1 Kurucu avans faizleri -
2 Banka kredi faizleri -
D. Diger giderier -20,897

1 lihragizni iicreti -
2 llan giderleri 2\ .
3 Sigorta lcretleri ' -
4 Aracihk komisyonu gideri -36
5 Noter harg ve tasdik tcretleri -106
6 Fon yonetim (creti -1,298
7  Denetim Gcreti -2,806
8 Katilma belgeleri basim gideri -
9  Vergi, resim, harg vb. giderler -213
10 Saklama giderleri -16,335
11 Beyanname gideri

12 Diger -103

lll- Fon gelir gider farki -14,739
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KARMA DIS BORCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 EYLUL 2012 TARIHIi iTIBARIYLE FON TOPLAM DEGERi TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

30.09.2012
Tutar %

FON PORTFOY DEGERI 164,725 99.16
HAZIR DEGERLER 3,467 2.09
ALACAKLAR - s
DIGER VARLIKLAR a =
BORCLAR -2,070 -1.25
FON TOPLAM DEGERI 166,122 100.00
Toplam Pay Sayisi 1,000,000,000,000
Dolagimdaki Pay Sayisi 18,363,394
Satilabilir Pay Sayisi 999,981,636,606

Birim Pay Degeri 0.009046




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KARMA DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 EYLUL 2012 TARIHi iTIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

30.09.2012
Nominal Rayic
Deger Deger %
DEVLET TAHViILI 7,000 6,757 4.10
EUROBOND 66,000 157,968 95.90

TERS REPO

FON PORTFOY DEGERI 73,000 164,725 100




