AXA HAYAT
34 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. GELIR AMAGLI KARMA DIS
BORGCLANMA EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2012 - 30.06.2012
DONEMi FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE ILGILI BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon‘un Unvani AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Karma Dig Borglanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

Fon'un Tiirii Gelir Amaglt Karma Berglanma Araglan Fonu

Fon'un Adi AXA Karma Dis Borglanma Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayisi 10.600.000.000,-TL/1.000.000.000.000.-pay

Avans Tutan 200.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 30.06.2011 | 20/622
Kurulusa 1liskin Kurul izni B.02.1.SPK.0.15-
07.07.2011
310.01.01-663
Fon Igtiiziigl Tescili 12.07.2011 | 222119-2011
Fon Ictiiziiii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
i 18.07.2011 7860
ani

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karar 14:11.2011 150/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011
%

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tirkiye
Tel: 021233424 24 Faks: 02122521515 J



AXA HAYAT
2.3 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamiyor

C. FON KURULU UYELERI

Uyesi

Genel Midiir vrd,
2003-2008 is Portféy Yonetimi A.5.-
Emekiilik Fonlar Md.

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptun Isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevhki) Piyasasi
Ads /Soyad Tecriibesi
: {l}
Aysegil Denli Fon Kurulu 2008-... Axa Sigorta AS.-Mali Isler 24
Bashkam Genel Midiir ¥rd,
2003-2008 Axs Sigorta A.S.-Teftis
Kurulu we Insan Kaynaklan B&I0m
1 Baskarm
1. Olgun Fon Karulu 1999-_.. Axa Hayat Sigorta AS.- 28
Kiintay Uyesi Teknik & Operasyon Genel Midir Yrd.
Cemil Fon Kueruhu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.5.-Hayat 14
Yalcinkaya Uyesi Sistem Gelistirme Md,
2007-2008 JP Morgan Chase, Boston-
Fon Yénetim Birimi, Yinetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
A.S.-Sistem Gelistirme Yéneticisi
Ayse Safak Fon Kurulu | 2010-... Axa Sigorta A.5.-Muhasebe 16
Uyesi Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.5.-Muhasebe
Md. Yed.
Duygu Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon 12
Altundadg Uyesi Yinetimi Md.
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigoita A,S.-Fon 13
Gyesi Yonetimi Md. Yrd.
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-... Is Portfdy VYinetimi AS.- i8

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tirkiye

Tel: 0 212 334 24 24

Faks: 0212 252 15 15
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AXA HAYAT
t.s¥8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlamyor
D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Gorevi Son 5 Yida Yaptid: Isler Sermaye
Yoneticilerinin {(Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Ad: /Soyadi Tecriibesi
(vd)
Erkan Unal Portfay ; P G-t T B
Yéneticis: 2010-.... Is Portféy Yonetimi A.S.
Emekiitik Fonlan MGdar
2008-2010 Is Portfoy Yénetimi A.S.- 13
Emeklilik Fonlar: MGdiar Yrd.
2003-2008 Is Portféy Yénetimi A5
Kidembt Portfdy Yoneticisi
Nuri Oguz Portfoy T sy e o Go N
Ayhan Yonebicis: 2010 Is Portféy Yanetimi A.S.

(Yedek) Portféy YGneticisi
2007 - 2009 Alternatif Yatinm A.S. -
Varhik Yénetimi Yetkilisi

E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETCILERI

Fon Denetcileri Son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermaye
Adi /Soyadi {Yil-Sirket-Mevki) Piyasas:
Tecriibesi
(¥sl)
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-Ig Denetim Md. 10

2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bitge
Raporiama Departmani Md.

1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- Ig
Denetim Md. Yrd.

Baris Altin 2011-.... Axa Sigorta A.S.-Risk Yonetimi Md. 10
2009-2011 Axa Sigorta A.5.-Risk Yonetimi Md.
2008-2009 Axa Sigorta A.5.-Plan  Bltce
Raporlama Md. Yrd.

2000-2008 Axa Sigorta A.S.-Plan Bitge

Raporiama Uzman

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazarn 34433 istanbul Tiirkiye
Tel: 02123342424 Faks: 02122521515



AXA HAYAT
22 EMEKLILIK

gelecek / yeniden ta.nlmlamyor
Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

22.06.2012 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériinime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dlnya Ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

¢ Duinyada risk algisinda bozuma yasandi.

e Yunanistan segimi ve Ispanya'ya yansimasi yasandi. ispanya ve italya da bono
faizlerinde yUkselme gérildi.

e lIspanya ile ilgili G7 toplantisinda koordineli mudahale gelebilir. Ispanya'nin
bankacilik sektériine 100 Milyar Euro aktarilacak.

* Derin bir resesyon beklentisi bulunuyor. Resesyonda olan tlkenin borcunu 6demesi
zor olabilir.

« Gelecek ay ECB toplantisinda bir miidahale glindeme gelebilir.

e FED twist igslemi yaparak kisa vadeden uzun vadeye gegis sagladi. Bu iglem bir
miktar sorunu ¢6zdi, datalarda yavaslama gériliiyor.

e FED 2012-2013 beklentilerini asadi revizyona gitti. Dolayisi ile parasal genisleme
konusunda beklenti artti.

e Cin de bir miktar yavaslama oluyor ve bu sebeple faiz indirimi gergeklesti.

» Onumizdeki ay piyasalarda kétilesme olabilir.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmistir.

Emtia piyasasinda ciddi bir gerileme yasandi.

Cari iglemler dengesinde biraz diizelme gérulayor.

Bu durum enflasyona da olumlu yansiyacaktir.

Moodys not arttirimi piyasaya olumlu yansidi.

Hisse senedi piyasasindaki volatilitesinde ciddi iyilesme
Bu surecte Turkiye avantajli durumda olacaktir.

2 ) Emeklilik Fonlar Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi

¢ Moodys not artirmindan sonra uzun vadede olmamanin dezavantajl yagandi.
* Mevduat ve Ozel sektér tahvil avantajindan yararlaniliyor.
* Mevduat faizlerinin ylksek olmasindan yararlanmaya devam edilebilir.

3 ) Genel Degerlendirme

» Makro veriler takip edilecektir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Tiirkiye
Tel: 0212334 2424 Faks: 02122521515



AXA HAYAT
2. EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamyor

Il — FONUN YATIRIM STRATEJIiSI

Fon dolar ve euro bazinda faiz getirisi elde etmek isteyen yatinmcilar igin uygundur. Fon
portféyliniin en az %80’ Kamu ve/veya Turk Ozel Sektéru tarafindan yurtdisinda ihrag edilen

Dolar velveya Euro cinsinden ve/veya Dolar velveya Euro'ya endeksli

borglanma

araglarindan olusmaktadir. Fon faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir. Degisen piyasa

kosullarina ve sabit getirili menkul

kiymetlerin slrelerine goére portféy yénetimi

gerceklestiriimektedir. Eurobond piyasalarinin getirilerinden faydalaniimaktadir.

KARSILASTIRMA OLGUTU

YATIRIM STRATEJiSI BANT ARALIGI

%45 KYD® Eurobond Endeksleri USD-TL

%45 KYD Eurobond Endeksleri EUR-TL

%80-100 T.C. Hazine Mustesarhidi'min
ve/veya Tlrk &zel sektérinin ihrag ettigi Dis
Borglanma Senetleri

%4 KYD O/N Repo Endeksleri Brit

%0-20 Borsa Para Piyasasl ve Ters Repo
Islemleri

%4,5 KYD TL Bono Endeksleri 91 GlUn

%0-20 Deviet I¢ Borglanma Senetleri

%0,5 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Sabit

%0-20 Ozel Sektér Ig Borglanma Senetleri

%1 KYD 1 Aylik Goésterge Mevduat Endeksi (TL)

%0-20 Vadeli Mevduat

! Turkiye Kurumsal Yatinma Yoneticileri Dernedi

Fon Portféylnde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Kamu Ic Borclanma Senetieri 0 20
Kamu Dis Borgilanma Senetleri 0 100
Tiirk 6zel Sektér Dis Borclanma Senetleri o 100
Tiirk Ozel Sektér Ic Borclanma Senetleri o] 20
Ters Repo 6] 20
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL)/ Katilma Hesabi(TL) ¢} 20
Vadesiz Mevduat (TL) o 20
Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katilma Hesabi (Doviz) 8] 20
Vadesiz Mevduat (Ddviz} 8] 20
Borsa Para Piyasasi islemleri e] 20
Yatinnm Fonu Katilma Paylan 0 20
Vadeli islem ve Opsiyon Sizlesmeleri 0 20
Varhiga Dayah Menkul Kiymetler 8 20
Gelir Ortakiidi Senetleri 0 20

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tiirkiye
Tel: 02123342424 Faks: 0212252 1515




AXA HAYAT
2-a¥ EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlamyor
IV — FONUN PERFORMANS BILGILERI

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER
Halka arz tarihi: 19 Arahk 2011

Erkan Unal

Fon Toplam Degeri (TL) 164.872

Doviz bazl yatirimi tercih eden katihmetlara, | Nuri Oguz Ayhan
Birim Pay Degeri (TL) 0,008922 | agirlikli olarak dgvize endeksli borglanma
araglarmm getiri imkanindan yararlanmay1

Yatirimer Sayisi 311 | amaglanmaktadir. Fon, dolar ve euro bazinda
faiz getirisi elde elde etmeyi hedeflemektedir.
Tedavitl Orani % -- | Eurobond piyasalarinin getirilerinden

faydalanmay1 da amaglamaktadir.

: e e i

Devlet Tahvili %98,78 Fon ydnetlmmde yatirim yapilacak sermaye piyasasi ara¢lari se¢iminde
Ters Repo %1,22 | nakde dontisimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve Sermaye
Piyasast Kurulu'nun Emeklilik Yatrim Fonlarmin Kurulus ve
Faaliyetlerine Tliskin Esaslar Hakkinda Y®&netmeliginin 20.maddesinde
belirlenmis olan y6netim ilkelerine uyulur. Fon portféyii istikrarli getiri
hedefi ile yanetilir.

Fon, dolar ve euro bazinda faiz getirisi elde etmeyi hedefler.. Fon
portfdyiiniin en az %80°ini dis borglanma senetlerine yatiran ve faiz
geliri elde etmeyi hedefleyen fondur.

Fon’un yatinim stratejisi, %80-100 T.C. Hazine Mistesarlifi nin
ve/veya Tiirk Ozel Sektoriintin ihrag ettigi Dis Borglanma Senetleri,
%0-20 Devlet I¢ Borglanma Senetleri, %0-20 Ozel Sektér i¢ Borglanma
Senetleri, %0-20 Vadeli Mevduat, % 0-20 Ters Repo ve Borsa Para
Piyasasi [slemleri toplami olarak belirlenmistir.

i En az Almablhr Pa Adedl 0 001 Adet

i

TH e nlk A

Aglrllkh olarak d1s borqlanma arag:larmdakl reel gBtlrldBI‘l yarallanmay1
hedefleyen fon, orta ve uzun vadeli dis borglanma araglarina yatirim
yapmaktadir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Tirkiye
Tel: 0212 334 24 24 Faks: 0212 2521515



AXA HAYAT
2.8 EMEKLILIK

gelegek / yeniden tamimlamyor

Fon portfoyti agirhkh olarak T.C. Hazine Miistesarhigi’nin ve/veya Tiirk
Ozel Sektoriintin ihrag ettigi Dolar ve Euro cinsinden dig borglanma
ara¢larindan olusturulmaktadir.

Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Dolar kuru. Euro kuru ve Eurobond
faiz oranlarindaki degisimler, portfoyiin getirisini etkilemektedir,

Faiz riski: Yatinm yapilan kiymetin fiyatinin piyasadaki, faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan risktir.

Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatirimer tarafindan arzulanmayan
bir reel getiri oraninin gerceklesme olasiligini ifade eder.

Piyasa riski: Yatirimcilarin beklentilerindeki degismelerden dolay:
menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya ¢ikmasi ile zarar
olusmasidir.

Likidite riski: Portfoyde alis veya satis yapilmak istendiginde piyasanmn
derinliginin az olmas1 nedeniyle yeterli alict ve saticimin bulunamamasi
riskidir.

Fon’un yatirimlarinin agirhkl olarak déviz cinsinden olmasi nedeniyle
fon getirisi doviz kurlarinda ortaya ¢ikan degisimlerden etkilenmektedir.

Fon yonetiminde risklerden korunmak amactyla cesitli vadelerdeki
menkul kiymetlere yatirnm yapilarak riskler asgariye indirilmektedir,

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren donemde Fon'un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %(4,69)
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %3,39
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi 262,96
Nispi Getiri %(7,65)

V- DONEM iCiNDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2012-30.06.2012 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestirilmistir.
Fonun performansini etkileyecek bir karar alinmamistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
GELIR AMAGLI KARMA DIS BORGLANMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon Kurulu Uyesi

: Bagimsiz denetimden ge¢mis bilango,

. Bagimsiz denetimden gecgmis gelir tablosu,

: Bagimsiz denetimden ge¢mis fon portféy degeri tablosu,
: Bagimsiz denetimden gec¢mis fon toplam degeri tablosu,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tiirkiye

Tel: 0 212 334 24 24

Faks: 0 212 2562 15 15




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KARMA DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2012 TARIHI iTIBARIYLE AYRINTILI BILANCO (TL)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Varliklar

I-  Hazir degerler 3,027

A, Kasa =

B. Bankalar 2,027

C. Diger hazir degerler 1,000

II- Menkul kiymetler 163,529

A. Hisse senetleri

B. Ozel kesim bor¢lanma senetleri 2,001 )
C. Kamu kesimi borglanma senetleri 161,528

D. Diger menkul kiymetler
- Alacaklar
IV- Diger varhklar -

Varliklar toplami 166,556
Borglar

V- Borglar

Banka avanslarn -

Denetim lcreti

Fon yonetim Gcreti -136

Menkul kiymet alim borglari

Odenecek komisyonlar

Odenecek pay geri alim bedeli -

Diger borclar -1,537 o

@mmoowp

Borglar toplami -1,673
Net varliklar toplami 164,883

VI- Fon toplam degeri

A. Katilma Belgeleri 186,533
K lgeleri t  deg
B. atilma Belgeleri ne eger 5712
artig/azahsi
C. Fon gelir gider farki -27,362
- Cari yil fon gelir gider farki -15,880
- Gegmis yillar fon gelir gider farki -11,482 *

Fon toplam degeri 164,883




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KARMA DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT AYRINTILI GELIR TABLOSU (TL

Bagimsiz Denetimden Gecmis

I-  Fon gelirleri 2,781

A. Menkul kiymetler portféyiinden 1,402

alinan faiz ve kar paylan -

1 Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylar -
- Hisse senetleri kar paylari a
- Borglanma senetleri faizleri -
Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari 1,402
Diger menkul kiymet faiz ve kar paylan -
Menkul kiymet satis karlar 41
Ozel kesim menkul kiymet satis karlari
- Hisse senetleri satis karlari
- Borglanma senetleri satig karlar -
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari 33
Diger menkul kiymet satis karlari 8
Gergeklesen deger artiglan 1,338
Diger gelirler -

P o Ww N

oOnN wN

II-  Fon giderleri -18,661
A. Menkul kiymet satig zararlan -2,906
1 Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari
- Hisse senetleri satis zararlari
- Borglanma senetleri satis zararlari =
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlar -2,771
Diger menkul kiymet satis zararlar 135
Gergeklegen deger azalislarn -1,326
Faiz giderleri -
Kurucu avans faizleri -
Banka kredi faizleri -
Diger giderler -14,429
ihrag izni Ucreti -
ilan giderleri -
Sigorta licretleri :
Aracilik komisyonu gideri -36
Noter harg ve tasdik Ucretleri -106
Fon yonetim lcreti -876
Denetim Ucreti -1,785
Katilma belgeleri basim gideri -
Vergi, resim, harg vb. giderler -213
10 Saklama giderleri -11,311
11 Beyanname gideri
12 Diger

LDCO\JG‘!U’IPUJN!—\UNH!‘}WLMN

lll- Fon gelir gider farki -15,880
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI KARMA DIS BORCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2012 TARiHi iTIBARIYLE FON TOPLAM DEGERI TABLOSU (TL)

FON PORTFOY DEGERI
HAZIR DEGERLER
ALACAKLAR

DIGER VARLIKLAR
BORCLAR

FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayisi
Dolasimdaki Pay Sayisi
Satilabilir Pay Sayisi
Birim Pay Degeri

Bagimsiz Denetimden Gegmis

30.06.2012
Tutar %
163,529 99.18
3,027 1.84
—1,67?: -1.01_
164,883 100.00

1,000,000,000,000
18,480,292
999,581,519,708
0.008922




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KARMA DIS BORCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2012 TARIHI iTIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

30.06.2012
Nominal Rayic
Deger Deger %
DEVLET TAHViILi 11,000 10,543 6.45
EUROBOND 66,000 150,985 92.33
TERS REPO 2,000 2,001 1.22
FON PORTFOY DEGERI 79,000 163,529 100




