AXA HAYAT
t.s¥ EMEKLILIK

gelecek / yeniden tammmlamyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KARMA DIS
BORCLANMA EMEKLILIK YATIRIM FONU 31.12.2011 - 31.03.2012
DONEMi FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

- GENEL BILGILER

Fon'un Unvani AXA Hayat ve Emekliilik A.S. Gelir Amagh Karma Dis Borglanma
Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Tiird Gelir Amagl Karma Borglanma Araclan Fonu

Fon'un Adi AXA Karma Dis Borglanma Fonu

Fon Tutan ve Pay Sayisi 10.000.000.000.-TL/1.000.000.000.000.-pay

Avans Tutan 200.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA IiLiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karar 30.06.2011 | 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni B.02.1.SPK.0.15-
07.07.2011
310.01.01-663
Fon Ictiiziigii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiizii§ii'nlin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
i1 18.07.2011 7860
ani

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 150/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ,
Meclisi Mebusan Cad. Ne:15 Salipazari 34433 Istanbul Tirkiye
Tel: 0212334 2424 Faks: 0212252 15 15



AXA HAYAT
p. 38 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlamyor

C. FON KURULU UYELERI

2003-2008 Is Portféy Yonetimi A.S.-
Emekiilik Fonlar Md.

Fon Kurulu Gorewvi Son 5 Yilda Yaptigy Isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Ads /Soyad Tecriibesi
(v}
Aysegiil Denli Fon Kurulu 2008-.... Axa Sigorta A.S.-Mali Isler 24
Bagkam Genel Midir Yed,
2003-2008 Axz Sigorts A.5.-Teftis
Kurulu wve Insan Kaynaklan B&lim
Baskam
i. Olgun Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.S5.- 28
Kiintay Uvyesi Teknik & Operasyon Genel Madir ¥rd.
Cemil Forn Kurulu 2005-.... Axa Hayat Sigorta A.5.-Hayat 14
Yalonkaya Uyesi Sistern Gelistirme Md,
2007-2008 JP Morgan Chase, Boston-
Fon Yénetim Birimi, Ydnetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
A.S.-Sistem Gelistirone Yéneticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A,5.-Muhasebe 16
Uyesi Md,
1995-2010 Axa Sigorta A.5.-Muhasebe
Md. ¥rd.
Duygu Fon Kuerulu 1998-.... Aia Sigorta A.5-Fon 12
Altundad Uyesi Y&netimi Md,
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998-... Axa  Sigorts  A.5.-Fon 13
Uyesi Yonetimi Md. ¥rd. _
Tevfik Eraslan Fon Kurule 2008-.... Is Portféy Yonetimi A.S5.- iB
Gyesi Genel Midiir vrd,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazarn 34433 Istanbul Tulrkiye

Tel: 0 212 334 24 24

Faks: 0212 252 15 15




AXA HAYAT
t:a EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

E.

Portfoy Gérevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye .
Yoneticilerinin {Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Ads /Soyads Tecriibesi
{Y:i)
Erkan Unal Portfoy B . . G
Yoneticisi 2010-... Is Portfogy Yonetimi A.S.-
Emeklilik Fonlan Madar
2008-2010 Is Portféy Yénetimi A.S.- 13
Emeklidik Fonlan Maddr Yrd.
2003-2008 Is Portfoy Yénetimi A.S
Kidemli Portféy Yoneticisi
Nuri Oguz Portfoy - _ i . T _
£ e Yoneticiss 2010 I Portféy Ydnetimi A.S.
(Yedek) Portféy Yéneticisi 1
2007 - 2009 Alternatif Yatiim A5, -
Varhik Yénetimi Yetkihisi
FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG
F. FON DENETGILERI
Fon Denetcileri son 5 Yilda Yaptidi Isler Sermaye
Adi /Soyad (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Tecriibesi
(i)
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-Ic Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bltce
Raporlama Departmam Md,
1999-2006 Bagak Groupama Sigorta A.G,- Ig
Denetim Md, Yrd.
Baris Altin 2011-.... Axa Sigorta A.5.-Risk Yénetimi Md, 10

2009-2011 Axa Sigorta A.5.-Risk Yénetimi Md.
2008-2009 Axa Sigorta A.S5.-Plan Bitge
Raporfama Md. Yrd.

2000-2008 Axa Sigorta A.5.-Plan  Bltge

Raporlfama Uzman

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 Istanbul Turkiye

Tel: 0 212 334 24 24

Faks: 0 212 252 15 15




AXA HAYAT
i EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

15.03.2012 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériniime iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya Ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

» Gelismis Ulke Merkez Bankalari ve ECB énderliginde parasal genislemenin devam
etmesi ile ekonomiler desteklenmeye devam ediyor. Parasal genislemenin devam
etmesi bekleniyor.

« ABD den gelen Issizlik verilerindeki toparlanma hentiz makro verilere heniz
yansimamig durumda. Artan petrol fiyatlarinin  enflasyona etkisi olacad:
dustnuldugu igin kritik bir dénem beklenebilir,

@ Tuarkiye Ekonomisinin gesitli baslklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmigtir.

e Cari acik beklentilerin Uzerinde gergeklesti. Petrol fiyatlarinin yiikselmesinin cari
aciga etkisi gok fazla., diger taraftan enflasyon baskisi da olusturuyor.

e Makro verilerin yakindan takip edilmesi gerekiyor.

Issizlik beklentisi % 9,8 seviyesinde sezonsaligi arindirdigimizda % 9.3

seviyesindedir. Ik ¢eyrekte % 11 seviyesinde gerceklesmesi beklenmektedir.

2012 yili enflasyonun %7,5 beklentisi, % 7,2 ye revize edilmistir.

2012 yil cari agik beklentisi % 8 gibi beklenilmektedir.

Buylme beklentisi %3 seviyesinde bulunmaktadir.

Faiz beklentisi yil sonu %9 seviyesindedir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

e Vade uzatiimis ve bu sekilde devam edilecektir.
e Déviz miktar % 80 seviyesinde tutulmus ve bu sekilde tutulmaya devam edilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

» Merkez Bankasinin gok esnek bir para politikasi var bu sebeple piyasada c¢ok
buyUk bir baski gérinmemektedir.
e Makro veriler takip edilecektir.

Il - FONUN YATIRIM STRATEJiSi

Fon dolar ve euro bazinda faiz getirisi elde etmek isteyen yatinmecilar i¢in uygundur. Fon
portféyinin en az %80'i Kamu ve/veya Turk Ozel Sektéri tarafindan yurtdisinda ihrag edilen
Dolar ve/veya Euro cinsinden ve/veya Dolar velveya Euro'ya endeksli borglanma
araclarindan olusmaktadir. Fon faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir. Degisen piyasa
kosullarina ve sabit getirili menkul kiymetlerin sirelerine gére portféy yonetimi
gerceklestiriimektedir. Eurobond piyasalarinin getirilerinden faydalaniimaktadir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbu! Tirkiye
Tel: 0212334 24 24  Faks: 0212252 1515



AXA HAYAT
i:a8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimianiyor

KARSILASTIRMA OLGUTO YATIRIM STRATEJISI BANT ARALIGI

%45 KYD* Eurobond Endeksleri USD-TL %80-100 T.C. Hazine Mustesarligi'nin
ve/veya Tlrk dzel sektérunun ihrag ettigi Dis

%45 KYD Eurobond Endeksleri EUR-TL Borglanma Senetleri
R -

%4 KYD O/N Repo Endekslerl Brit %0-20 Borsa Para Piyasasi ve Ters Repo
Islemleri

%4,5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Gin %0-20 Devlet I¢ Borglanma Senetleri

%0,5 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Sabit %0-20 Ozel Sektér ¢ Borglanma Senetleri

%1 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) | 9%0-20 Vadeli Mevduat

! Turkiye Kurumsal Yatinmer Yéneticileri Dernedi

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Kamu I¢ Borclanma Senetleri o 20
Kamu Dis Borglanma Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sektér Dis Borclanma Senetieri ¢} 100
Tiirk Ozel Sektdr ic Borclanma Senetleri 0 20
Ters Repo 6] 20
Repo ] i0
Vadelli Mevduat (TL)/ Katilma Hesabi(TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 8] 20
Vadeli Mevduat (D&viz)/ Katilma Hesabi (D&viz) 8] 20
Vadesiz Mevduat (Déviz) c 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylan 0 20
Vadeli Islem ve Opsiyon Stzlesmeleri o 20
Varhga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakhidin Senetleri 0 20

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ‘
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Tlrkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212 252 15 15



AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

IV — FONUN PERFORMANS BILGILERI

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

 Fon’un Yatirim Amaci .Portfﬁy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL)|  179.989 | Déviz bazli yatirimi tercih eden katilimcilara, | Erkan Unal
agirlikli olarak dévize endeksli borglanma
Birim Pay Degeri (TL) 0,009001 | araglarinin getiri imkanindan yararlanmay! | Nuri Oguz Ayhan
amaglanmaktadir. Fon, dolar ve euro bazinda
Yatirimer Sayisi 99 | faiz getirisi elde elde etmeyi hedeflemektedir.
Eurobond piyasalarinin getirilerinden
Tedaviil Orani % -- | faydalanmayi da amaglamaktadir,
(PoptlovDagilimy 0 b SR . Yonetim ve Yatinm Stratejisi
Devlet Tahvili %90,84 | Fon ybnetimmde yatirim yapilacak sermaye piyasasi arag:larl seglmmde
Ters Repo %9,16 | nakde doniigiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve Sermaye

Piyasasi Kurulu’'nun Emeklilik Yatinm Fonlarmm Kurulus ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkimda Yénetmeliginin 20.maddesinde
belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur. Fon portfoyii istikrarl getiri
hedefi ile yonetilir,

Fon, dolar ve euro bazinda faiz getirisi elde etmeyi hedefler. Fon
portfoyiiniin en az %80ini dis borglanma senetlerine yatiran ve faiz
geliri elde etmeyi hedefleyen fondur

Fon'un yatirim stratejisi, %80-100 T.C. Hazine Miistesarligi'nin
ve/veya Tirk Ozel Sektdriiniin ihrag ettigi Dis Borglanma Senetleri,
%0-20 Devlet I¢ Borglanma Senetleri, %0-20 Ozel Sektér i¢ Borglanma
Senetleri, %0-20 Vadeli Mevduat, % 0-20 Ters Repo ve Borsa Para
Piyasasi [slemleri toplami olarak belirlenmistir,

En az Almablhr Pay Aded1 0,001 Adet

“Yatirim Riskleri

Aglrhklr olarak d1$ borglanma araglarindaki reel getlrlden yararlanmayl
hedefleyen fon, orta ve uzun vadeli dis borglanma araglarina vatirim
yapmaktadir.

Fon portfoyti agirhikli olarak T.C. Hazine Miistesarlifi’nin ve/veya Tiirk
Ozel Sektoriiniin ihrag ettigi Dolar ve Euro cinsinden dis borglanma
araglarindan olusturulmaktadir,

Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir, Dolar kuru, Euro kuru ve Eurobond
faiz oranlarindaki degisimler, portfyiin getirisini etkilemektedir.
Faiz riski: Yatirim yapilan kiymetin  fiyatimin  piyasadaki
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan risktir.
Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle vatirimei tarafindan arzulanmayan
bir reel getiri orannin gergeklesme olasihgini ifade eder.

Piyasa riski: Yatirimcilarin beklentilerindeki degismelerden dolay:
menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya ¢ikmasi ile zarar
olugsmasidir,

Likidite riski: Portfoyde alis veya satis yapilmak istendiginde piyasanin
derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli ahci ve saticimin bulunamamasi
riskidir.

Fon’un yatirimlarinin agirhkl olarak déviz cinsinden olmasi nedeniyle
fon getirisi déviz kurlarinda ortaya gikan degisimlerden etkilenmektedir.
Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitli vadelerdeki
menkul kiymetlere yatirim yapilarak riskler asgariye indirilmektedir.

faiz

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 stanbul Turkiye

Tel: 0 212 334 24 24  Faks: 0212 252 15 15




AXA HAYAT
228 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamyor

31 Mart 2012 tarihinde sona eren donemde Fon'un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %(3.,85)
Gergeklesen Karsilastrma Olgiitlintin Getirisi %0,39
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %0,36
Nispi Getiri Yo (4,21)

V- DONEM iGINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

31.12.2011-31.03.2012 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestirilmistir.
Fonun performansini etkileyecek bir karar alinmarmistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
GELIR AMAGLI KARMA DIS BORGLANMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

A SAFAK
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi
EKLER : Bagimsiz denetimden gec¢mis bilango,

. Bagimsiz denetimden ge¢mis gelir tablosu,
. Bagimsiz denetimden gegmis fon portféy degeri tablosu,
. Bagimsiz denetimden gegmis net varlik degeri tablosu,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Tirkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212252 1515



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGCLI KARMA DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 MART 2012 TARIHi iTiBARIYLE BiLANCO (TL)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Varhklar

I-  Hazir degerler 6.901

A. Kasa 5
B. Bankalar 6.901
C. Diger hazir degerler

- Menkul kiymetler 174.826

A. Hisse senetleri

B. Ozel kesim borclanma senetleri 16.008
C. Kamu kesimi bor¢lanma senetleri 158.818

D. Diger menkul kiymetler
l- Alacaklar
IV- Diger varhklar -

Varliklar toplami 181.727
Borglar

V- Borglar

Banka avanslari 2
Denetim Ucreti

Fon yonetim Ucreti -154
Menkul kiymet alim borglari

Odenecek komisyonlar

moo®p

peil

Odenecek pay geri alim bedeli

G. Diger borglar -1.601
Borglar toplami -1.755
Net varliklar toplami 179.972

VI- Fon toplam degeri

A.  Katilma Belgeleri 199.964

B, Katilma Belgeleri net deger 1.585
artis/azalis!

C. Fon gelir gider farki -21.577

- Cari yil fon gelir gider farki

- Gegmis yillar fon gelir gider farki

Fon toplam degeri 179.972




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KARMA DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT AYRINTILI GELIR TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

i- Fon gelirleri 1,551

A. Menkul kiymetler portféylinden 679

alinan faiz ve kar paylarn -

1 Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari -
- Hisse senetleri kar paylar -
- Borglanma senetleri faizleri -
Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari 679
Diger menkul kiymet faiz ve kar paylar -
Menkul kiymet satis karlan 32
Ozel kesim menkul kiymet satis karlar
- Hisse senetleri satig karlar
- Borglanma senetleri satis karlan -
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari 32
Diger menkul kiymet satis karlar -
Gergeklesen deger artiglari 840
Diger gelirler =

= e W N

OO0 wN

II-  Fon giderleri -11,646
A. Menkul kiymet satis zararlari -2,905
1  Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari
- Hisse senetleri satis zararlar
- Borglanma senetleri satig zararlar -

2 Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlar -2,770
3 Diger menkul kiymet satis zararlari -135
B. Gergeklesen deger azaliglar -1,259

C. Faiz giderleri =
1 Kurucu avans faizleri -
2 Banka kredi faizleri -
D. Diger giderler -7,482

1 Ihragizni ticreti -
2 lan giderleri -
3 Sigorta lcretleri -
4 Aracilik komisyonu gideri -36
5 Noter harg ve tasdik Ucretleri -106
6 Fonyonetim Ucreti -449
7  Denetim lcreti -796
8 Katilma belgeleri basim gideri -
9 Vergi, resim, harg vb. giderler -104
10 Saklama giderleri -5,892
11 Beyanname gideri

12 Diger -99

lll- Fon gelir gider farki -10,095



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI KARMA DIS BORGCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 MART 2012 TARIHi iTIBARIYLE FON PORTFOY DEGERi TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.03.2012

Nominal Rayig

Deger Deger
DEVLET TAHViILI 12,000 11,657
EUROBOND 66,000 147,161
TERS REPO 16,000 16,008

FON PORTFOY DEGERI 94,000

174,826

6.67
84.17
9.16

100
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI KARMA DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 MART 2012 TARIHi iTIBARIYLE FON TOPLAM DEGERI TABLOSU (TL)

FON PORTFOY DEGERI
HAZIR DEGERLER
ALACAKLAR

DIGER VARLIKLAR
BORCLAR

FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayisi
Dolasimdaki Pay Sayisi
Satilabilir Pay Sayisi
Birim Pay Degeri

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.03.2012

Tutar

174,826
6,901

-1,755

179,972

1,000,000,000,000
19,996,030
999,980,003,970
0.009000

%

97.14
3.83

-0.98

100




