AXA HAYAT
t.ad EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KARMA DIS
BORCLANMA EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2013 - 30.06.2013
DONEMi FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon'un Unvani AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Karma Dis Borglanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

Fon‘un Tiirdi Gelir Amagh Karma Borglanma Araglan Fonu

Fon'un Adi AXA Karma Dis Borglanma Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi 10.000.000.000.-TL/1.000.000.000.000.-pay

Avans Tutan 200.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA iLiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 30.06.2011 | 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul izni B.02.1.SPK.0.15-
07.07.2011
310.01.01-663
Fon igtﬁziiéﬂ Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Igtiiziigi'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
| 18.07.2011 7860
ani

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 150/1003
izahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Turkiye
Tel: 0212 334 24 24 Faks: 0212252 1515



AXA HAYAT
.38 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tammlaniyor

C. FON KURULU UYELERI

Uyesi

Genel Midiir ¥rd.
2003-2008 is Portféy Yonetimi A.5.-
Emekiilik Fonlan Md.

Fon Kurulu Goravi Son 5 Yilda Yaptig Isler Sermaye
Uyeleri {Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Ad: /Soyad Tecriibesi
{¥al}
Aysegiil Denli Fon Kurulu 2008-... Axa Sigorta A.S.-Mali Isler 24
Bagkan Genel Mid{ir Yrd.
2003-2008 Axz Sigorta A.5.-Tekis
Kurulau wve Insan Kaynaklan B&lim
Bagkar
1. Olgun Fon Kurulu 1999-... Axa Hayat Sigorta A.5.- 28
Kiintay Uyesi Teknik & Operasyon Genel Madir Yrd.
Cemil Fon Kuorulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.S5.-Hayat 14
Yalcinkaya Uyesi Sistem Gelistirme Md,
2007-2008 JP Morgan Chase, Boston-
Fon Yoénetim Birimi, ¥Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
A5, -Sistem Gelistirme Yénsticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-... Axa Sigortz A.S5.-Muhasebe 16
Uyesi Md.
1995-2010 Axa Sigerta A.5.-Muhasebe
Md. ¥rd.
Duygu Fon Kurulu 1998-.... Axa  Sigora A.S.-Fon 12
Altundadg Uvesi Yanetimi Md.
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998-... ks Sigorta A.S.-Fon 13
Uyesi Yénetimi Md, ¥rd.
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-.... Is Portféy Yonetimi A.G.- 1B
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AXA HAYAT
i EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor

D. FON PORTFOY YONETICILERI

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Yéneticilerinin (Yii-Sirket-Mevki) Piyasast
Adi /Soyadi Tecriibesi
(v}
Erkan Unal Portfoy | 5010-... is Portféy Yénetimi A.S.-
Yoneticist
Emeklilik Fonlan MGdar
2008-2010 Iz Portfdy Ydnetimi A.S.- 13
Emeklilik Fonlars MGdir Yid.
2003-2008 Is Portfiy Yonetimi A.5
Kidemli Portfdy Yoneticisi
Nuri Oguz Portfoy - _ i s R e e
Ayhari Vhetse 2010 I3 Portféy Yonetimi A.S,
(Yedek) Portfoy Yéneticisi i
2007 - 2009 Alternatif Yatim A.G. -
Varlik Yonetimi Yetkilisi
E- R
E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG
F. FON DENETGILERI
Fon Denetcileri Son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermaye
Adi /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasas:
Tecriibesi
! (vih)
Ozlem Zaman 2008-... Axa Sigorta A.S.-Ig Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Biltge
Raporiama Departmam Md.
1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.5.- Ig
Denetim Md, Yrd.
Baris Altin 2011-... Axa Sigorta A.S.-Risk Yonetimi Md. 10
2009-2011 Axa Sigoerta A.S.-Risk Yonetimi Md.
2008-2009 Axa Sigorta A.5.-Plan Bitge
Raporiama Md. Yrd.
2000-20068 Axa Sigorta A.5.-Plan Biitge

Raporiama Uzman

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Turkiye
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AXA HAYAT
.3 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

20.06.2013 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériinime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya Ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

FED aylik 85 Milyar USD alim politikasi 2014 yili sonunda sonlandiracak ve bunu
yaparken datalara bakacak. Ayrica yillsonunda alimlar azaltilacak.

ABD de faizlerinde artis beklenmektedir.

EM cikan paralarin ABD ye gitmesi bekleniyor.

Cin ekonomisinde buyum rakamlar % 7,6 ya ¢ekilmesi yapisal bir problem olarak
dusunalmelidir.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmistir.

PPK bu ay faizler tarafinda degisiklik olmadi.

FED in aciklamalari sonucunda Emerging Marketlardan ¢ikis olacaktir.

Bankalarin kredi mevduat oraninin %100'Un uUzerinde seyretmesi uluslararasi
piyasalardaki parasal genisleme politikalarindaki yavaslama ile risk teskil
etmektedir.

Merkez bankasi agirlikli fonlama maliyeti Ust banta yaklast

Kurdaki artis enflasyona baskiya neden olabilecektir. Kurdaki artisin ne derece
enflasyona yansiyacagi belirsizlik yaratmaktadir.

2 ) Emekiilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi

Likit fonda Benchmarkin altinda bir getiri séz konusudur. Bu fonun élgeg@inin kiiglk
olmasi ve ters repo islemlerinin kiigik pazarda yapiimasindan kaynaklanmaktadir.
Kistas o6lgltuntn Blyluk Pazardaki oranlar ile hesaplanmasi fonun getirisinin
yapisal olarak kistas él¢itiintn altinda kalmasina neden olmaktadir.

Portféyde degisiklik éngdrilmemektedir.

Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Toplam Gider kesintisi ile Fon isletim gider kesintisi arasindaki fark dikkate alinarak
karsillk ayrilmasi gerekliligi bulunmaktadir ve bu konuda SPK nin géristne
basvurulacaktir
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AXA HAYAT
p.a8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanmimlanmyor

Il — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon dolar ve euro bazinda faiz getirisi elde etmek isteyen yatirimcilar igcin uygundur. Fon
portféyunin en az %80'i Kamu ve/veya Turk Ozel Sektérii tarafindan yurtdisinda ihrag edilen
Dolar ve/fveya Euro cinsinden ve/veya Dolar velveya Euro’'ya endeksli borglanma
araglarindan olusmaktadir. Fon faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir. Degisen piyasa
kosullarina ve sabit getirili menkul kiymetlerin sirelerine gére portféy yoénetimi
gergeklestiriimektedir. Eurobond piyasalarinin getirilerinden faydalaniimaktadir.

KARSILASTIRMA OLGUTU YATIRIM STRATEJiSI BANT ARALIGI _
%45 KYD' Eurobond Endeksleri USD-TL %80-100 T.C. Hazine Mustesarligrnin
ve/veya Tirk dzel sektérinin ihrag ettigi Dis
%45 KYD Eurobond Endeksleri EUR-TL Borglanma Senetleri

T 7
%4 KYD O/N Repo Endeksleri Brit 700-20 Borsa Para Piyasas! ve Ters Repo

Islemleri
%4,5 KYD TL Bono Endeksleri 81 Glin %0-20 Devlet i¢ Borglanma Senetleri
%0,5 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Sabit %0-20 Ozel Sektdr ic Borglanma Senetleri

%1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) | %0-20 Vadeli Mevduat

! Turkiye Kurumsal Yatinmai Yéneticileri Dernegi

Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Kamu I¢ Bor¢clanma Senetieri 0 20
Kamu Dis Bor¢clanma Senetleri 0 100
Tiirk 6zel Sektér Dis Borclanma Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sektdr ic Borgclanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 éo
Repo o 10
Vadeli Mevduat (TL)/ Katilma Hesabi(TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katilma Hesabi (Déviz) 8] 20
Vadesiz Mevduat (Doviz) ¢} 20
Borsa Para Piyasas: islemleri ¢} 20
Yatirnm Fonu Katilma Paylan o 20
Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri 0 20
Varhiga Dayali Menkul Kiymetier 0 20
Gelir Ortaklhidh Senetleri o] 20

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 Istanbul Tirkiye
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AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlamiyor

IV — FONUN PERFORMANS BILGILERI

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

*30 Haziran 2013 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon’un Yatirim Amaci

Fon Toplam Degeri (TL)|  416.017 | Déviz bazli yatirim tercih eden katihmeilara, | Erkan Unal

agirlikli olarak dovize endeksli borglanma
Birim Pay Degeri (TL) 0,009052 | araglarinin getiri imkanindan yararlanmay1 | Nuri Oguz Ayhan

amaglanmaktadir. Fon, dolar ve euro bazinda ;
Yatirimci Sayisi 1.131 | faiz getirisi elde elde etmeyi hedeflemektedir.

Eurobond piyasalarinin getirilerinden
Tedaviil Orani % -- | faydalanmay1 da amaglamaktadir.
Portfoy Dagihm o ‘Yonetim ve Yatirim Stratejisi B bty g ‘
Devlet Tahvili %7.13 | Fon yonetimmde yatirim yapilacak sermaye piyasa51 araglan sec;lmmde
Eurobond %81,26 | nakde dontigtimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve Sermaye
Ozel Kesim Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin  Kurulug  ve
Borglanma Senedi 942,87 | Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y@netmeliginin 20, maddesinde
Ters Repo 98,74 | belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur. Fon portfoyi istikrarli getiri

hedefi ile yonetilir.

Fon, dolar ve euro bazinda faiz getirisi elde etmeyi hedefler. Fon
portfoyiiniin en az %80’ini dis borglanma senetlerine yatiran ve faiz
geliri elde etmeyi hedefleyen fondur.

Fon'un yatiim stratejisi, %80-100 T.C. Hazine Miistesarlif1’nin
ve/veya Tiirk Ozel Sektoriiniin ihrag ettigi Dis Borglanma Senetleri,
%0-20 Devlet i¢ Borglanma Senetleri, %0-20 Ozel Sektor I¢ Borglanma
Senetleri, %0-20 Vadeli Mevduat, % 0-20 Ters Repo ve Borsa Para
Piyasasi Islemleri toplami olarak belirlenmigtir.

En az Ahnablllr Pay Adedi: 0,001 Adet
i _Yatirim Riskleri.

* 28 Haziran 2013 ile 30 Haziran 2013
tarihleri arasindaki ddnemin tatil olmasi sebebi
ile 30 Haziran 2032 sonu itibariyle hazirlanan
performans raporlarinda 30 Haziran 2013
tarihinde gegerli olan, 28 Haziran 2013 giini
sonu itibariyle olugan birim pay degeri
kullantlmistir.,

Agnrl:kh olarak dl$ borq:lanma araglarindaki reel getiriden yararlanmayl
hedefleyen fon, orta ve uzun vadeli dis bor¢glanma araglarma yatirm
yapmaktadir.

Fon portfoyil agirlikh olarak T.C. Hazine Miistesarligi’ nin ve/veya Tiirk
Ozel Sektoriiniin ihrag ettigi Dolar ve Euro cinsinden dis borglanma
araglarindan olusturulmaktadir,

Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Dolar kuru, Euro kuru ve Eurobond
faiz oranlarindaki degisimler, portfoyiin getirisini etkilemektedir.
Faiz riski: Yatinm yapilan kiymetin fiyatinin  piyasadaki
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan risktir.
Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatirimei tarafindan arzulanmayan
bir reel getiri oraninin gergeklesme olasihifini ifade eder.

Pivasa riski: Yatrimcilarin beklentilerindeki de@ismelerden dolay
menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya ¢ikmasi ile zarar
olusmasidir.

Likidite riski: Portfoyde alis veya satis yapiimak istendiginde piyasanin
derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alic1 ve saticinin bulunamamasi
riskidir,

Fon'un vatirimlarmm agirlikh olarak doviz cinsinden olmast nedeniyle
fon getirisi doviz kurlarinda ortaya ¢ikan degisimlerden etkilenmektedir.
Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla ¢esitli vadelerdeki
menkul kiymetlere yatirim yapilarak riskler asgarive indirilmektedir.

faiz
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AXA HAYAT
t.a EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor

V- DONEM iGINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2013-30.06.2013 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimistir.
Fonun fiyatini ve performansini etkileyecek degisiklikler asagida belirtilmistir.

e 13 Mart 2013 tarihinde 28586 nolu Resmi Gazetede yayinlanarak yurirlige giren
“EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KURULUS VE FAALIYETLERINE ILISKIN
ESASLAR HAKKINDA YONETMELIK" in saklama hizmetlerine iliskin 28. Maddesine
istinaden EUROCLEAR BANK SA/ NV nezdinde saklamas! yapilan fon varliklari
ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA BANKASI A.S nezdine aktariimistir.

ligili yénetmelik maddesi asadida gésterilmistir.

Saklayici ve fon portfoyiindeki varhklarin saklanmasi

MADDE 28 — (1) Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile
diger varliklar fon adina Takasbank nezdinde saklanir. Bunun diginda kalan varhklarin saklanmasi konusunda,
Takasbank’a disarida saklanan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgilerin aktarilmasi veya
erigimine olanak taninmasi ve fon igtiiziigiinde saklayici kurulusa yer verilmesi kosulu ile bir baska saklayicidan
saklama hizmeti alinabilir,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
GELIR AMAGLI KARMA DIS BORGLANMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

———ee fv

Duygu ALTUNDAG se SAFAK
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER : fon portféy degeri tablosu,

: fon toplam degeri (net varlik) tablosu,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 Istanbul Tiirkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212 252 15 15
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KARMA DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2013 TARIHI ITIBARIYLE FON TOPLAM DEGERi (NET VARLIK) TABLOSU

Bagimsiz Denetimden Gegmemis

30.06.2013
Tutar %
FON PORTFOY DEGERI 413,135 99.28
HAZIR DEGERLER 3,600 0.87
ALACAKLAR -
DIGER VARLIKLAR -
BORCLAR -613 -0.15
FON TOPLAM DEGERI 416,122 100.00
Toplam Pay Sayisi 1,000,000,000,000
Dolagimdaki Pay Sayisi 45,960,182
Satilabilir Pay Sayisi 999,954,039,818

Birim Pay Degeri 0.009054




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI KARMA DIS BORGLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2013 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERi TABLOSU (TL)

DEVLET TAHViILi VE HAZINE BONOLARI-TL
DEVLET TAHViILi VE HAZINE BONOLARI-YP
TERS REPO

OZEL KESIM BORCLANMA SENEDI

VOB

FON PORTFOY DEGERI

Bagimsiz Denetimden Gegmemis

30.06.2013

Nominal Rayicg

Deger Deger
30,000 29,462
137,000 335,722
35,000 35,012
12,000 11,868
1,072

214,000

413,135

4:13
81.26
8.47
2.87
0.26

100




