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MAZARS

MAZARS DENGE y .
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Aracglar1 Emeklilik Yatirim Fonu
Fon Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Arag¢lan Emeklilik
Yatirim Fonu’nun (eski- unvaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amaglhi Karma Dig
Borclanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu) (“Fon™) 31' Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kir veya zarar vé difer kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varhk degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini
ozetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olugan iligikteki ﬁnansal tablolarim denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Hliskin Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin Tiirkive Muhasebe Standartlari ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakl: 5nemli yanhslik igermeyen finansal tablolarm hazirlanmasim saglamak igin gerekli -
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumiulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarma uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk'saglanmasmi ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin dnemli yanlshk igerip igermedigine dair makul giivence elde
etmek itzere planlanarak yurutu]mesm gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardakl tutar ve aciklamalar hakkmnda denetim kamti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin wvygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki -
hata veya hile kaynaklt “6nemli yanhshk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denefei risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarmin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetit, bir biitiin olarak finansal
tablolarn sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, igletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarmm uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin “makul olup olmadlgmm
degerlendlrllmesml de igerir.

Bagimmz denetim sirasinda elde efti§imiz bagimsiz denetim kanitlarimin, goriisiimiiziin olusturulmasi .
icin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inantyoruz.
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MAZARS

MAZARS DENGE

Goriis

Goriisiimiize gore finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Dig
Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarim,
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nca belirtilen esaslara uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kayliakla_nan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayihi Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 1 Ocak — 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya
iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair $nemli bir hususa rastlanmamstur.

DENGE BAG]MSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

istanbul, 27 Subat 2015
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Icindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlar

Fiyat Raporu '

I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna iliskin Rapor
Varliklarm Saklanmasna iligkin Rapor

Yatirmm Performans: Konusunda Kamuya Agtklanan Bilgilere Iligkin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclar:
' Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2014 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

Referanslar 2014 2013
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 86.109 110.129
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7,21 ) 1.202 1.105
Ters Repo Alacaklar: . 7 236.045 47.001
Takas Alacaklar . -- --
Diger Alacaklar ‘ 4,5 - 7.601
Finansal Varliklar . 19 3.67%.174 652.727
Teminata Verilen Finansal Varliklar -- ‘ -
Diger Varliklar -~ -
Toplam Varhiklar (A) 4.002.530 818.563
Yiikiimliiliikler '
Repo Borglan -- -
Takas Borglari ' 5,19 ' - 24.018
Krediler -- -
" Finansal YiikiimHiliikler - -
Diger Borglar 5 - 3.505 3.405
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Hari¢) (B) . 3.505 27.423
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 3.999.025 791.140

Higikteki notlar, bu finansal tablolarm ayritmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢glanma Araclan

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1 Ocak-

Dipnot ~ 10cak-
Referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 120.194 10.163
Temettii Gelirleri - --
Finansal Varlik ve Yiiktimliiliklere
Ihiskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 1.734 (4.596)
Finansal Varlik ve Yikiimliiliklere '
Iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 215.620 47.398
Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 8.065 7.657
Esas Faaliyet Gelirleri : 345.613 60.622
Yénetim Ucretleri 8 (22.455) (4.510)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (11.399) (9.645)
" MKX Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (1.298) (873)
Damsmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 8 (201) (64)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (81) (8)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (1.910) (1.087)
Esas Faaliyet Giderleri (37.344) (16.187)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 308.269 44.435
Finansman Giderleri - --
_ Nt_:tu Dionem Kar/Zaran (A_) 308.269 44.435
DIGER KAPSAMLI GELIR ‘
KISMI '
Kar veya Zararda Yeniden
‘Smuflandinlmayacaklar - --
Kar veya Zararda Yeniden
Smflandirlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 308.269 44.435

His'ikt‘eki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidur.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢clanma Araglan

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
. (Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri :
(Ddnem Basy) 10 791.140 235915
Toplam Degerinde Artis/Azalig 10 308.269 44,435
Katilma Pay: Ihrag Tutar: (+) 10 3.563.930 876.792
Katilma Pay: [ade Tutar1 (-) 10 (664.314) (366.002)
31 Aralk itibariyla Toplam Degeri
(Dénem Sonu) 3.999.025 791.140

'

Nisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Dis Bor¢lanma Araclari

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot
Referanslan

1 Ocak-
31 Aralik 2014

1-Ocak-
31 Arahik 2013

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit

Akislan

Finansal Varlik Alm: ve Finansal
Yiikiimliliik Ifas1 I¢in Yapilan Odemeler
Finansal Varlik Satisindan Elde Edilen

Nakit

Tiirev Araglarin Alimina ve Ifasina Iligkin

Odemeler

Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit

Alinan Temettii
Alinan Faiz

Faiz Odemeleri

12

Diger Nakit Girigleri/Cikislar
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit

Akislan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit

Akislar:

Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen

Nakit

10

Katilma Pay Iadeleri Igin Odenen Nakit 10

Kredi Odemeleri
Faiz Odemeleri
Alman Krediler

Diger Nakit Girisleri/Cikiglar1
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit

Akaslar:

Yabanei Para Cevrim Farklarimin
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarmin
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki -

Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artis/Azalis (A+B+C)
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit

Benzerleri

(2.810.827)
1.734

120.194

(234.640)
(2.923.539)

3.563.930
(664.314)

2.899.616

(23.923)

(23.923)

111.234

(465.384)-
42.802

10.163

9.199
(403.220)

876.792
(366.002)

510.799

107.570

107.570

3.664

Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri

(A+B+C+D)

21

87.311

111.234

Nisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

4



Axa Hayat ve EmeKklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Aracglar1 Emeklilik Yatirnm Fonu
(“Fon™) emeklilik yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayilt Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayamlarak emeklilik sdzlesmesi ¢ercevesinde alinan ve
katilmcilar adma bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmasi ve inangli
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Gélir Amach Karma Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur. Fon’un unvam 22
Ekim 2013 tarihli Fon Kurulu kararma ve SPK’nin 16 Aralik 2013 tarih ve 1136 sayil iznine
istinaden Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Ama¢h Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik
Yatirim Fonu olarak degistirilmis olup 22 Ocak 2014°ten itibaren gegerli olmak iizere 23 Ocak 2014
tarihinde Ticaret Siciline tescil ettirilmigtir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi, Aract Kurum ve Saklayic1 Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir.
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar1 / Istanbul

Yénetici:

Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.
Sigli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi ‘
Gelir Ama¢h Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devam)

Katilma belgesi, 31 Araltk 2014 tarihili birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve
dolasimdaki pay sayist

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Fon toplam degeri (TL) ' 3.999.025 791.140
Thrag edilen pay sayis1 (Adet) 1:000.000.000.000 1.000.000.000.000
Dolagimdaki pay sayis1 {Adet) 356.819.701 80.144.531
Kurucudaki pay sayisi (Adet) | -- -
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) | 0,0112 0,0099

Ctkarilnugs katiima belgesi sayist ve dinem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayist

31 Aralik 31 Arahk

2014 2013

Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi 80.144.531 25.974.602
Dénem i¢inde;

Satilan pay say1si 379.106.915 93.515.715

Geri dénen pay sayist (102.431.745) (39.345.786)

Dinem sonunda dolasimdaki pay sayisi 356.819.701 30.144.531

Fon siiresi ve tutar:

Fon siiresiz olarak kurulmustur.

For’un tutar: 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya boliinmiistiir.
Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitiimas: ve inangh miilkiyet esaslarina gére katilimer haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas: Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) sorumludur. Fon portfoyii, Is Portfdy Yonetimi A.S.
(“Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir
portfdy yonetim sézlesmesi gergevesinde i¢ tiiziik ve SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirtm Fonlarmm Kurulus ve Faaliyetlerine Ihskm Esaslar
Hakkinda Y&netmelik (““Yonetmelik™) hiikiimleri dahilinde yonetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari _
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Fon Hakkimmda Genel Bilgiler (Devami)

Menkul kiymetlerin sigorta tutary

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, séz konusu kurulug tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadar. '

Yatirim Politikas:

Fon’un yatinim politikasi asagidaki esaslar1 igermektedir:

Fon faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir. Degisen piyasa kosullarina ve sabit getirili menkul .
kiymetlerin slirelerine gore portfdy yonetimi gerceklestirilmektedir. Eurobond piyasalarinin
getirilerinden faydalanilmaktadir. ’

Fon, karsilastirma ol¢iitlinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %45 KYD Eurobond
Endeksleri USD-TL + %45 KYD Eurobond Endeksleri EUR-TL + %4 KYD O/N Repo Endeksleri
Briit + %4,5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin + %0,5 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Sabit +
%l KYD 1 Aylk Gosterge Mevduat Endeksi’nden (TL) olusan portféyiin getirisi olarak
belirlemisgtir.

- Fon yatirim stratejisi bant araliklar;; %0-20 Kamu [¢ Borglanma Senetleri, %80-100 Kamu Dig

Borglanma Senetleri, %0-20 Tiirk Ozel Sektor Dis Borglanma Senetleri, %0-20 Tiirk Ozel Sektsr Ic
, %0-20 Borglanma Senetleri, %0-10 Ters Repo, %0-10 Repo, %0-20 Mevduat / Katilma Hesab1
(TL /DGviz), %0-10 Takasbank Para Piyasas: Islemleri, %0-20 Yatirim Fonu Katilma Paylar, %0-
20 Vadeli fslem ve Opsiyon Sézlesmeleri, %0-20 Varliga Dayali Menkul Kiymetler, %0-20 Gelir
Ortaklig1 Senetleri oraninda belirlenmisgtir.

Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettii donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karg:ligi ile simirh olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin
giinliik %0,00275'inden (yiizbindeikivirgiilyetmisbes)[yillik yaklasik %1,01(yiizdebirvirgiilsifirbir)]
olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Kurucw’ya 6denir.



Axa Hayat ve EmeKklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarim Sunumuna Iliskin Esaslar

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon’un finansal tablolar1 SPK’nin 6 Arahk 2013 tarih ve 40/1328 sayih toplantismda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31" Arahk 2013 tarihinde
yirtirliige girmek {izere yatirim fonlarmm finansal tablolarmin hazirlanmasinda Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS™) esas almmasi
hiikiim altina alinmis ve finansal rapor tanum yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlar: ve portfy raporlar: alinmustir.

DNigikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denctim Standartlar:
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS")
esas almmuigtir, '

Fon, muhasebe kayitlarmin tutulmasmnda ve kanuni finansal tablolarinn hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklarin diginda, tarihi maliyet esasi baz
alinarak Tirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasma gére hazirlanmis
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarmca dofru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikier

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri s6z
konusu TMS/TFRS’nin gayet varsa; gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadr. Herhangi bir gegis hilkmiiniin yer almadig: degisiklikler muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan &nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarm hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asafida Ozetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda &nceki yilda kullanilanlar ile tutarh
olarak uygulanmugstir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans: iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmstir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirvasi (“TL”))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)
(a) Fon’un sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

(b) Fon’un finansal performansim ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir.

(c) 2014 yilindan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
meveut standartlara gefirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Fon'un faaliyetleri ile ilgili olabilecek yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari
yilda Fon tarafindan benimsenerek finansal tablolarinda uygulanmistir. Standartlarin cari ve dnceki
yillar finansal tablolar fizerinde 6nemli bir etkisi olmanustir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin
muhasebelestirilmesini etkileyebilecektir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varhk ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda meveut yasal bir hakkinin bulunmas:”
ifadesinin anlamma agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gergeklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplagma (takas biirolart gibi) sistemlerindeki uygulama
alanna agiklik getirmektedir.

TMS 39 Finansal Araclar: muhasebelestirilmesi ve l¢iimii (Degisiklik)

Soz konusu degisiklik tiirevlerin devri ve finansal risklerden korunma muhasebesi ile ilgili olup,
belirtilen sartlar saglandigi siirece, kanun ve diizenlemeler sebebiyle tiirevlerin devredilmesi
.durumunda finansal risklerden korunma muhasebesine devam edilmesine izin vermektedir.

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulamas: benimsenmemis standartlar
ile meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araclar — Siflandirma ve Agiklama

Aralik 2011°de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardmin ilk safhasi finansal
varliklar ve yiikiimliiliiklerin &lgiilmesi ve smiflandinlmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarm simflama ve Glglimiinii ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin
Olgiimiini etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iligkin olan kismmnin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Standardm erken uygulanmasmna izin verilmektedir. Fon yonetimi, standardm
finansal durum ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS/TFRS’lerdeki Yillik iyilestirmeler
KGK, Eyliil 2014’te “2010-2012 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler” ve “2011-2013 Ddnemine

" lliskin Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yaymlanmstir. Fon
Yonetimi s6z konusu iyilestirmelerin etkilerini degerlendirmektedir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borg¢lanma Araglarl Emeklilik Yatlrlm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami).

(e) Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmanus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama doénemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir; fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/
yaymlanmamigtir ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olusturmazlar. Fon, finansal tablolarinda ve
dipnotiarda fon faaliyeti ile ilgili olan degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige
girdikten sonra yapacaktir. :

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 - Finansal Araglar (2014)

UFRS 14 - Diizenleyici Erteleme Hesapiar1 .

UMS 27 - Bireysel Finansal Tablolar- Ozkaynak Yontemi (Degisiklik)

UMS 1 - Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

UFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar

UMS 28 - Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRS 12 - Diger Isletmelerdeki Paylara [lgikin Agiklamalar Yatirim Sirketlerinde Konsolidasyon
Istisnasiin Uygulanmasi (Degisiklik)

2012-2014 Donemine Iliskin Yilhk fyilestirmeler

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yéntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degigiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin
ortaya ¢ikmas: halinde tahminler gdzden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi,
yalnizca bir déneme iligkinse, degisikligin yapildig cari dénemde, gelecek dénemlere de iligkinse,
hem degisikligin yapildig: dsnemde hem de gelecek donemlerde, ileriye y&nelik olarak, dénem kari
veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir,

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen
muhasebe tahminlerindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek
donemlere iliskin etkinin tahmininin miimkiin olmadig: haller disinda, a¢iklanir.

Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari dénem
finansal tablolar1 dnceki dénemle karsilastirmalt olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal
tablolarin  sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali  bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
~ Gelir Amagh Kamu Dis Bor¢lanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Kargilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (Devami)

Yukaridaki agiklama dogrultusunda, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, finansal varliklar icerisinde
gosterilen 47.001 TL tutarindaki ters' repo alacaklari “Ters Repo Alacaklar™ hesabina
smiflanmistir. 86z  konusu simiflamanin  net doénem kar zararma herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir. Siiflamanin, finansal tablolarin biitiinil a¢isindan &nemli tutarda olmamasindan
dolayi iigiincii bilango sunulmamistir.

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti

Uygulanan belli basl muhasebe prensipleri
Genel:

Fon’un finansal tablolar1 Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinm Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yo6netmelik hitkiimleri ile emeklilik yatirim fonlar tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasma iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir, Ilgili ilke ve
kurallar Fon’un finansal tablolarinin hazirlaniginda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan, II-14.2 sayili Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK nin
yayimnlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasmna gdre tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatirim fonlar: i¢in KGK
tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar: asagida dzetlenmistir.
Finansal Araclar:

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar” ve '
“alacaklar” olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varhiklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz y&ntemi, finansal varliin itfa edilmis maliyet ile deZerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mirii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman sz konusu kategoride siniflandirilir. Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini
izleyen donemlerde gergede uygun degerleri iizerinden deZerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiivk Liras: (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)

Alim-satim amaghi menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan
gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yiklimlitliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitiir. Alim-satim amaglt finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikiimliliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir. Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gercefe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim
amacgh olmayan ozkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglarmi igermektedir. S6z konusu
finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi {izere Fon’un risk yonetim veya yatirim
stratejisi ¢ergevesinde gergede uygun de@er esas alinarak yonetilen ve performanslar1 buna gore
degerlendirilen bir portfdylin parcasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gergede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak simiflanan varliklardir.

Alacakiar/ Bor¢lar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gbrmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride simiflandirilir. Takas alacaklan normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi
yapilmig ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir. Takas borglari
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardur.

Alacaklar ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deZer
diistikliigii diisiilerek gosterilir.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri:

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar: arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde Sdenecek fiyattir. Finansal varliklarin gergege
uygun dederinin belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve yontemleri kullaniimugtir;

i)borsada islem gorenler degerleme giiniinde piyasada iglem goren varliklarin kapanig seansi
fiyatlar1 veya kapanig seansinda fiyati olugsmayanlar i¢in bir nceki seansin agirlikli ortalama fiyati
ile;

ii)borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayan paylar
son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile;

iii)borsada iglem g&rmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarintn Ozeti (Devam)

Satis ve geri alty anlagmalar: ve finansal varltklarin degerlerin ddiing verilmesi islemleri:

Geri satim taahhiid( ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklari” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kism igin “etkin faiz yéntemi”ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. .

Repo sozlesmesi karsiigi elde edilen fonlar pasifte  “Repe borglar’” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar: arasindaki
farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz oram1 y&ntemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderler

Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirun araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gbre
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmis/gerceklesmemis kar/zarar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya g¢ikan deZerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer
alan “Finansal Varhk Ve Yiikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklan ancak ilgili menkul kiymetin elden
¢ikarilarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varlik Ve Yiikiimliliklere Ilskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettli alma hakla dogdugu
zaman kayda alinir.

Giderler
Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Fon Paylari:

Fon paylari, temsil ettigi deferin tam olarak nakden &denmesi sarfryla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarinin
kapsadig1 pay sayisina béliinmesiyle elde edilir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢clanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslart

Fon paylari, temsil ettidi degerin tam olarak nakden Odenmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emcklilik hesabma aktartlir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina
bolinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, li¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimcilara duyurulur.

Degerleme her is giinli itibariyla yapilir. “Fon Portfoy Degeri” (finansal varliklar) portféydeki
varliklarin degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibariyla varsa portfoydeki hazir degerler ve alacaklar
fon portféy degerine eklenirken, borglar diisiilerek fonun net varlik degeri hesaplanir, Fon’un pay
degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varlik degerinin dolagimda toplam degeri/olan pay
sayisina béliinmesi ile hesaplanir.

Fiyat Raporuna Iliskin Fon Portfoy Degerleme Esaslar:

*  Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir;

(i) "Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanc1 para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile
¢arpiimasi suretiyle bulunur.

(ii) Alis tarihinden baslamak lizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhikl ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapani seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda
Eyﬁtm olusmamas1 durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar

ullanilir,

b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢c verim orani ile degerlenir.

c) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fivatlar1 esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

;

¢) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

f) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varlklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

g) Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

h) (a) ild (g) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi ‘
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devamr)

i) (g} ve (h) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun ydnetim kurula
tarafindan alinir.

(iii) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda. bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, diger varliklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yitkiimlilikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir,

Vergi

Fon, Tiirkiye’de kurulmus emeklilik yatirim fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarinca Fon’un
portfdy isletmeciliginden dogan kazang¢lar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Kiymetierin Muhafuzas:

Fon portféyiindeki varliklar bir sézlesme ¢ergevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonksivonel ve raporlama para birimi

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 {“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar:

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yitkiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon yfnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir.

Boliimlere Goére Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet bSliimii olarak kabul edilmekte olup bdlimlere
gore raporlama uygulanmamaktadir.

fliskili Taraf Aciklamalar

Fon’un kurucusu Tirkiye’de kurulmug olan AXA Hayat ve Emeklilik A.S. dir.

Yonetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilifi ile simirh olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin
giinliik %0,00275'Inden (ylzbindeikivirgiilyetmisbes)[yillik yaklasik %1,01(ylizdebirvirgilsifirbir)]

olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde Kurucu’ya 6denir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amac¢h Kamu Dis Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Iliskili Taraf Agiklamalar1 (Devami)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar asagida agiklanmigtir.

31 Arahk 31 Arahk
Itiskili tarafa borglar 2014 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon y6netim {icreti) 3264 617
: 31 Arahk 31 Aralik
Iliskili taraflardan alacaklar 2014 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan iade alacaklar:) - 7.601
1 Ocak- 1 Ocak-
Tliskili Taraf ile Yapilan islemler 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013 -
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim giderleri) (22.455) (4.510)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider Asimindan Alinan Iadeler) - 7.601
[liskili Taraf ile Yapilan Islemler (22.455) 3.091
Alacak ve Borg¢lar
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyla alacak ve borglarin detay: asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Alacallar 2014 2013
Gider asimindan iade alacaklari - 7.601
Toplam Alacaklar - 7.601
31 Arahk 31 Arahk
Borcglar 2014 2013
Odenecek Fon Yonetim Ucretleri 3.264 617
Odenecek Ihrag Izni Ucreti ' _ - 24
Takas Borglar: 241 24.018
Odenecek Denetim Ucreti — 2.764
Toplam Borglar 3.505 27.423

Borg¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amachi Kamu Dis Bor¢lanma Arac¢lart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borglar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon’un 1.202 TL (31 Aralik 2013 : 1.105 TL ) tutarinda VOB nakit
teminat1 bulunmaktadir.

31 Aralhk 2014 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 236.045 TL tutarinda

geri 6deme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2013 : 47.001 TL). Bu islemlerin nominal karsilig
236.000 TL dir (31 Arahk 2013 : 47.000 TL).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 2013 ddnemlerinde niteliklerine gére giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2014 31 Arahk 2013

Yénetim Ucretleri 22.455 4510
Saklama Ucretleri 11.399 9.645
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.910 1.087
Denetim Ucretleri 1.298 873
Kurul Ucretleri 201 64
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri . 81 8
Toplam Giderler 37.344 16.187

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhik Degerinde
Artis/Azahs

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Toplam Degeri (Dénem Basi) 791.140 235.915
Toplam Degerinde Artlg)’Azalls ‘ 308.269 44.435
Katilma Pay1 Thrag Tutar: (+) 3.563.930 876.792
Katiima Pay1 lade Tutart (-) (664.314) (366.002)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 3.999.025 791.140
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13.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclar1 Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net
Varhk Degeri Mutabakat

31 Arahk 2014
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net variik degeri 3.999.025
3.999.025

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri{*)
Fark ' -

(*) Fiyat raporunda Fon / Ortaklik Portfoy Degeri’ne ekli finansal durum tablosunda yer alan Finansal Varliklar, Teminata Verilen Nakit
ve Nakit Benzerleri (VOB nakit teminat) ve Ters Repo Alacaklari dahil edilmigtir.

Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Borglanma senetleri faizleri 125 362
Devlet tahvili faizleri 120.069 9.801
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 1.734 (4.596)
Finansal Varlik ve Yiikiimlitliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 215.620 47.398
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 8.065 7.657
Hasilat Toplami 345.613 60.622
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Bankalardan Alinan Faizler 8.060 56
Gider Asimindan Alman [adeler - 7.601
Diger 5 -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplam 8.065 7.657

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ilan Giderleri 1.320 -
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 537 436
Diger 53 651
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplami 1.910 1.087
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amachh Kamu Dis Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi behrtzlmedzkge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadar).

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarmin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadzr).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden

itibaren, KGK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiitksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (*TMS 29”) uygulanmamugtir.

Tirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar
Finansal Risk Fakt&rleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oram riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk y6netim amaci1 Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portfdylin yonetimine iligskin stratejiler ve Umitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yodneticileri
tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisilmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar gercee uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandiriimis olup séz konusu finansal varliklara iliskin
bilgiler agsagidaki gibidir:
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amac¢h Kamu Dis Bor¢clanma Araclar1 Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Arahk 31 Aralhik
Finansal varhklar 2014 2013
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 3.679.174 652.727
31 Arahk 2014
‘Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Degeri
finansal varliklar
Ozel Sektér Borglanma Araglar: 279.671 283.626
Kamu Sektérii Borglanma Araglari 3.186.061 3.395.548
Toplam : 3.465.732 3.679.174
31 Arahk 2013
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan Maliyet Kayth Degieri
finansal varliklar .
Ozel Sektér Borglanma Araglan 19271 19.759
Kamu Sektorii Borglanma Araglan 576.831 632.968
Toplam 596.102 652,727

Faiz Orani Riski

Faiz oranlarmdaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol a¢masi, Fon'un faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.
Fon'un faiz oram riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar: aym tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin
dagilimi agagida sunulmustur.

Fon'un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak simifladigi devlet tahvilleri ve 6zel sektdr tahvilleri faiz degisimlerine bagh olarak faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla TL faizlerde %1
oraninda faiz artisi veya azalist olmast durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler
asagida sunulmustur.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢clanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Aralik 2014
Risk Tiirit _Risk Oram1 Risk Yonii Diénem Karina Etkisi Net Varhk Degerine EtKisi
Faiz Oran 1% Yukart 36.792 36.792
° Asag (36.792) (36.792)
31 Arahk 2013
Risk Tiirii Risk Oram1Risk Yonii Dénem Karma Etkisi Net Varhk Degerine EtKisi
Faiz Orani 1% Yukan 6.527 6.527
° Asagl (6.527) (6.527)
Diger Fiyat Riski

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
Yabanci Para Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango disi yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014,
31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla kurlarda %1 oraninda artis veya azalis olmasi durumunda diger
tim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon'un net dénem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2014
Risk Tiirii Risk Oram1 Risk Yonii Dénem Karina Etkisi Net Varhik Degerine Etkisi
Kur Riski 1% Yukar 36.276 36.276
’ Asagt (36.276) (36.276)
- 31 Arahk 2013
Risk Tiirii Risk Oram1 Risk Yonii Doénem Karma Etkisi  Net Varlik Degerine Etkisi
Yuk 5.831 5.831
Kur Riski 1% et s 8
AsaBr (5.831) (5.831)
Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal
borglarla ilgili yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doZuran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y&netimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yikiimliiliiklerinin vade dagilimini

gostermektedir. Asafidaki tablolar, Fon'un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve &demesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmstir.
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclarit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

‘Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Sozlesmeye 3-12 5
Defter dayal nakit 3 aydan ay 1-5yid wildan
31 Arahk 2014 degeri  ckislar toplami kisa aras1  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimlitliikler
Diger borglar (3.505) G505 (3805 - - -
Sozlesmeye 3-12 5
Defter dayal nakit 3 aydan ay 1-5y11 yildan
31 Arahk 2013 degeri  cikislar toplam kisa aras1  aras1  uzun
Tiirev olmayan finansal
viikiimliliikler
Borglar (24.018) ©(24.018) (24.018) - - --
Diger borglar (3.405) - (3.405) (3.405) -- -- -~
Toplam (27.423) (27.423) (27.423) - - -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL "))

Finansal Araglar (Devam)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yahSItxlanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gerg¢ege uygun degerlerini
yansittig1 varsayillmistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansiitlanlar;

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikimlulikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarmdan degerlenmistir.

« lkinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmigtir.

«  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yﬁkﬁmlﬁlﬁgﬁn gergefe uygun’
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin seviye sinmiflamalart
agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar

Gergege uygun defer farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Kamu Sektérii Borglanma Senetleri 3.395.548 - —  3.395.548
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 283.626 - — 283.626

Toplam ) 3.679.174 3.679.174
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19.

20.

21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)

31 Aralik 2013 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Kamu Sektorii Borglanma Senetleri 632.968 - - 632.968
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 19.759 - -- 19.759
Toplam 652.727 652,727

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamalktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Nakit Akis Tablosuna Iliskin Aciklamalar

Nakit akis tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gdsterilmistir:

31 Aralik 31 Aralik
Nakit ve nakit benzerleri : 2014 2013
Vadesiz Mevduat 86.109 110.129
VOB Nakit Teminat 1202 1.105
Nakit ve nakit benzerleri foplam ' 87.311 111,234

Toplam Deger/Net Varhk Deger Degisim Tablosuna Iliskin Aglklélmalar
Dipnot 10°da sunulmugtur.
Finansal tablolarn dnemli &lciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,

yorumlanabilir ve anlasilabilir olmas1 a¢isindan aciklanmasi gereken diger
hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclar:
Emeklilik Yatirim Fonu
(Eski unvaniyla, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi
Gelir Amacl Karma Dig Borglanma
Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2014 Tarihli
Pay Fiyatmnm Hesaplanmasma Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarmin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina {liskin Rapor



BEE MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU {CEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amaclh Kamu Dhs Borglanma Araglari Emeklilik Yatirrm Fonu’nun
(“Fon™) (eski unvantyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Karma Dis Borglanma Araglan
Emeklilik Yatrim Fonu) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla
hazirlanan portfSy degeri tablosu ve toplam defer/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarnin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatrim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma Iligkin Teblig (II-14.2) (“Tebliz”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigin: SPK’nin konu hakkmdaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amaghi Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatrim Fonu’nun
pay fiyatinm hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan portfy degeri tablosu
ve toplam deger/net varhik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 Teblig hilkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmsgtir.

Bu gorii tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup,
bagka maksatla kullarilmas: uygun degildir. -

B -
A3>Iin Beygemir, §
Sorumly Peneg;i// ’

Istanbul, 27 Subat 2015

HOrRIYET MAH. D, CEMIL BENGD Cap. Hak I MERKEZI No: 2 K: 1 CaBLavaN 34403 KASITHANE - IsTANBUL
TeL: (0212) 296 57 00 (pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.cam.tr
TicaRET Sicil No: 262368 - 209940

DenGE Badimsiz DeNETIM SERBEST MuHAsSeERECT MaLE MOsavirLIK ANONIM SiRKETI
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Aracglan
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tlm tutarlar, Tuirk Lirast (*"TL*") olarak gosterilmistir.)

TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM %

A. FON / ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 3.916.421 97,93
B. HAZIR DEGERLER (+} 86.109 2,15
a) Kasa - -

b) Bankalar 86.109 2,20

¢) Diger Hazir Degerler - -

C.ALACAKLAR (3) - -
a) Takastan Alacaklar - -

b) Diger Alacaklar - -

C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (=) (3.505) (0,09)
a) Takasa Borglar - -

b) Yonetim Ucreti (3.264) 93,12

¢) Odenecek Vergi - -

¢) Ihtiyatlar - -

d) Krediler - -

¢) Diger Borglar (241) 6,88

TOPLAM DEGER 3.999.025 100,00
Toplam Katilma Payi/Pay Sayist 1.000.000.000.000

Yatinm Fonlan Igin Kuruce Tarafindan Iktisap Edilen Katilma Payi 356.819.701
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amachh Kamu Dis Bor¢lanma Araclar
Emeklilik Yatirrm Fonu
31 Aralik 2013 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger /Net Varlik Degeri Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (*°TL’’) olarak gdsterilmigtir.)

TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %4
A.FON / ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 700.833 88,59
B. HAZIR DEGERLER (+) 110.129 13,92
a) Kasa - -
b) Bankaiar 110.129 100,00
c¢) Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR () 7.601 0,96
a) Takastan Alacaklar - -
b) Diger Alacaklar 7.601 100,00
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (-) (27.423) (3.47)
a} Takasa Borglar (24,018} 87,58
b) Yénetim Ucreti (617) 225
¢) Odenecek Vergi - -
¢) Ihtiyatlar - -
d} Krediler - -
e) Diger Borglar (2.788) 10,17
TOPLAM DEGER 791.140 100,00
Toplam Katilma Payy/Pay Sayis 1.000.000.000.000
Yatinm Fonlan igin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen Katilma Pay: §0.144.531




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclan
Emeklilik Yatirim Fonu
(Eski unvaniyla, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi
Gelir Amacl Karma Dig Borglanma
Araglart Emeklilik Yatirim Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
Iliskin Rapor



BEE MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
I¢C KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim
Fonu'nun (“Fon™) (eski unvaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Karma Dig Bor¢lanma
Araglant Emeklilik Yatiim Fonu) i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatrmm Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkmda Yonetmeligin (“Yonetmelik™) 14%iincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
gergevesinde 31 Arahk 2014 itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gbre Axa Hayat ve Emeklillk Anonim Sirketi Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Araglar:
Emeklilik Yatrim Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yénetmelik’in 14’fincii maddesinde belirtilen asgari esas ve
usulleri igermektedir,

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $1rket1 nin bilgisi
ve kullanimu igin hazu’lammg, olup baska bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S:

Ayh‘n Bc—‘:‘ydgnﬂkm;.g SMMM

Sorumlu. Depetc_;} L

Istanbul, 27 Subat 2015

HURRIYET MAH, DR. CemiL BencO Cap. Hax i Merxezi No: 2 K: 1 CagLavan 34403 Ka&iTHane - IstansuL
TEL; (0212} 296 51 00 {pex) - Fax: {0212) 256 51 99 - denge@mazarsdenge com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TiCARET Sicit No; 262368 - 209940

DENGE BaZimsiz DENETIM SERBEST MUHASEBECE MALI MUSAVIRLIK ANONIM SinkETi



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢clanma Araglan
Emeklilik Yatirim Fonu
(Eski unvaniyla, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi
Gelir Amagh Karma Dis Borglanma
Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Varliklarin Saklanmasina
Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILiK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
. VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amac¢hi Kamu Dig Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu’nun
(“Fon™) (eski unvaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Karma Dis Borglanma Araglan
Emeklilik Yatirmm Fonu) 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna
iligkin sozlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (“4632
saylli Kanun”) ve Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
(“Yénetmelik™) hiikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadifi agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz
agagidaki hususlarm da test edilmesini igermistir.

1) Saklaylél kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarmin, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun énceden haberi olmaksizin saklayier kurulug kayitlan ile
hesap ekstreleri kargilagtirilarak mutabakatinin yapilmas,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sérmaye piyasasi araclanmin kayitlar: tutan kuruluglarm hesap ekstreleri ile
kargilagtirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan &deme ve virman iglemlerinin ilgili 3deme ve virman iglemlerine iliskin belgelerle
kargilagtinilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfdylindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portfy yonetim sirketinin talimat: gergevesinde kullanilip
kullanilmadigmin tespiti,

5) Fon paylarinin katilmer bazinda tutulup tutulmadigs ve katihimeilara fon hesaplarinda vatirima yonlendirilecek katki
pay1 tutar ile bunlara karsilik gelen pay sayilarmn fon bazinda izleme imkam saglanip saglanmadifnm kontrolii,

6) Fon hesaplarinda yatirima yoénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilime: katk: paylarmmn fona
aktariminda pay saytsmin dogru hesaplanip hesaplanmadiinin kontrolii, '

7) Emeklilik Sirketi ve portfy yonetim girketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi digmna
Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapilmadigmnin kontrolii.

Gériigiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araclar1 Emeklilik
Yatinm Fonu'nun varliklari 1 Ocak — 31 Arahk 2014 doéneminde 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hitkiimleri
¢ergevesinde saklanmaktadar.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas1 Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmig

olup bagka bir maksatla kullanilmas: miimkiin degildir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclan
Emeklilik Yatirnm Fonu
(Eski unvaniyla, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi
Gelir Amaclhi Karma Dis Bor¢lanma
Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2013 Hesap Ddnemine Ait
Performans Sunus Raporu ve
Y atirim Performansi Konusunda Kamuya
Agiklanan Bilgilere Iliskin Rapor



NEE MAazars

MAZARS DENGE
AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILiK YATIRIM FONU

10CAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILiSKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Gelir Amagh Kamu Dis Bor¢lanma Araglarr Emeklilik Yatirim
Fonuw’nun (“Fon”) (eski unvamiyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amacgh Karma Dig
Bor¢lanma Araglann Emeklilik Yatirum Fonu) 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayil Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’inde (“Teblif”) yer alan performans sunug standartlarma iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamg ve goriis olugturulmamigtr.

Goriigiimlize gére, 1 Ocak — 31 Arahk 2014 dénemine ait performans sunug raporu Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim $irketi Gelir Amagh Kamu Dig Bor¢lanma Araglar1 Emeklilik Yatrun Fonu’nun performansini
ilgili Teblig’in performans sunug standartlarma iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadar.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 19 Arahk 2011

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla

Portfoy

3
Fon’ur Yatirim Amac: Yineticileri

Fon Toplam Degeri (TL)| 3.999.025

Fon faiz peliri elde etmeyi hedeflemektedir. | Hiiseyin Gayde

Degisen piyasa kosullarna ve sabit getirili

Birim Pay Degeri (TL) 0,0112 | menkul kiymetlerin siirelerine gore portfdy | Nuri Oguz Ayhan
yvonetimi  gergeklestirilmektedir.  Eurobond

Y atirime Sayisi 2.891 | piyasalarinin getirilerinden faydalaniimaktadir,

Tedaviil Oran1 % 0.04 .

Portfsy Dagihmi Yinetim ve Yatirim Stratejisi

Devlet Tahvili 286,71 | Fon dolar ve euro bazinda faiz getirisi elde etmek isteyen yatrimctlar

Ozel Sektdr Borglanma igin uygundur.

Araglar %7,24

Ters Repo 246,03 | Fon portfoyiiniin en az %80-100°1 Kamu tarafindan yurtdisinda ihrag

VOB Nakit Teminat 950,02 | edilen Dolar ve/veya Euro cinsinden ve/veya Dolar ve/veya Euro’ya

endeksli borglanma araglarindan olugmaktadir. Tiirk Ozel Sektorii
tarafindan yurtdisinda ihrag edilen Deolar vefveya Euro cinsinden
vefveya Dolar ve/veya Euro’va endeksli borglanma araglarma en fazla
%20 oraninda yatirim yapilabilir.

Yatinm Riskleri

Fon portfoyil agirlikh olarak T.C. Hazine Miistesarlif’nin ve/veya Tiirk
Ozel Sektoriiniin ihrag ettigi Dolar ve Euro cinsinden dig borglanma
araglarmdan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulagabilmesi
amaciyla ABD Dolar's ve/veya Euro cinsinden Eurobondlarin
getirilerinden faydalamilmaktadir. Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir.
Dolar kuru, Euro kuru ve Eurcbond faiz oranlarindaki degisimler,
portféyiin getirisini etkilemektedir.

Fon diisiik oranda 6zel sektdr borglanma araglarna da yatiim yapmayi
planlamaktadir ve buna bagh olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir.
Fon y6netiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme
yapiimakta ve  risklerin  dagihlarak  asgariye  indirilmesi
hedeflenmektedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dig Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BILGISI
. Sunumal
Dahil
Portidyiin Portfoy,
veya Portfoy| veya
Grubunun Sunuma Dahil| - Portfoy
Getirisinin| Donem Sonu| Grubunun|
Zaman Portfoy veya| Ydouetilen| Yinetilen
Hedeflenen I¢inde| Karsilastirma Portfdy| Portfoyler, TFiim
Toplam| Karmilashrma| Enflasyon Standart|  Olgiitiiniin| Grubunun Net Irindeki{l  Portfoyler
Getiri Olgiitiiniin| Oranitj Portfoy| Sapmasi (*) Standart] Varlik Degeri Oram| Tutart (**)
YILLAR| (%)| Getirisi (%)| (TUFE) %| Sayim1 (%) Sapmas: (*) {Bin TL) (%) {Bin TL}
2014 /1 yilhk| 13,53 16,89 8,17 -] 045 0,50 3.999 0,023 | 17.381.921
2013/ 1 yalik| 8,68 13,68 7,40 - 043 047 791 0,006 | 13.931.003
2012/ 1 withik| (2,97} 12,99 6,16 - 0,31 0,31 236 0,002 | 12,135.718

(*) Portféyiin ve karﬁl[a$tlr~ma olelitiiniin standart sapmas) donemdeki giinliik getiriler dzerinden hesaplanmigtir.
(**) Portfoy Yoneticisi Is Portfoy Yonetimi A.S.dir. Meveut rakam Is Portfoy Yometimi A.S.nin yénettigi toplam portfoylerin

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla toplam biiyiiklagiint gdstermektedir.

GRAFIK (2014 /1 yillik)
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Enflasyon TUFE

, GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclar1 Emeklilik Yatirnm F onu’na

Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

Fon dolar ve euro bazinda faiz getirisi elde etmek isteyen yatmimcilar i¢in uygundur. Fon

. portfdyiiniin en az %80°i Kamu tarafindan yurtdiginda ihrag edilen Dolar ve/veya Euro cinsinden

ve/veya Dolar ve/veya Euro’ya endeksli borglanma araglarmdan olusmaktadir. Tiirk Ozel Sektorii
tarafindan yurtdisinda ihrag edilen Dolar ve/veya Euro cinsinden ve/veya Dolar ve/veya Euro’ya
endeksli borglanma araglarina en fazla %20 oraminda yatirun yapilabilir.

Fon, karsilastirma Slgtitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %45 KYD Eurobend
Endeksleri USD-TL + %45 KYD Eurobond Endeksleri EUR-TL + %4 KYD O/N Repo Endeksleri
Briit + %4,5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin + %0,5 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi Sabit +
%1 KYD 1 Aylk Gosterge Mevduat TL Endeksi'nden olusan portfylin getirisi olarak
belirlemistir. (B. Performans Bilgisi Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi ile Tlgili A¢tklama).

31 Arahk 2014 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %13,53
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %1828
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitimiin Getirisi %16,89
Nispi Getiri {%e3,36)

Nispi Getiri = [Gergeklegen Getiri- Gergeklesen Kargilagtirma Olgiittiniin Getirisij+[Gergeklesen
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilagtirma Oleiitiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirm
Fonu, Is Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetitmektedir.

Is Portfsy Yonetimi A.S. nin kurulugu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmigtir ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfsy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almigtir.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70'i Is Yatrim Menkul Degerler A.S., %20°si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5°1 Tiirkive Smnai Kalkinma Bankas1 A.S., %4,9’u Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.$. ve %0,1i Camig Yatinm Holding A.S."ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$."nin kurucusu oldugu emeklilik yatrtm fonlarmin yanmnda,
Tirkiye Is Bankasi’'nmn kurucu oldugu yatirim fonlarmni, Anadolu Hayat Emeklilik A.S., Aegon
Emeklilik ve Hayat A.S. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarm ve diger kurumsal
ve bireysel miisterilere ait portfyleri yonetmektedir.

Fon portfdyiiniin yatmm amaci, stratejisi ve yatiim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” béliimiinde
belirtilmigtir. :

Fon 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren ddnemde net %13,53 tutarinda getiri saglamigtir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢clanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu’na

Ait Performans Sunus Raporu

C. DIPNOTLAR (Devami)

5)

6)
7)

8)

9

10)

1)

2)

Yonetim ticretleri, vergi, saklama ficretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine orani:

1 Ocak - 31 Aralik 2014 déneminde:

Fon ydnetim iicreti %1,0037
Denetim ficreti %0,0580
Aracibk komisyonu gideri 20,0036
Saklama giderleri %0,5096
Kurul Ucretleri 20,0090
Diger 20,0854
Toplam Gider %1,6693
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 2.237.089

Performaris sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamgtir.

Fon'un portfiyii kargilasgtuma &lgiti dahilinde olusturulmugtur. S6z konusu bilgiler 1 No’lu
dipnotta sunulmaktadir,

Emeklilik yatirim fonlarmin portféy isletmesinden dogan kazanglar: kurumlar vergisi ve stopajdan
muatftir.

Portfy grubu igerisinde yer alan portfylerin asgari ve azami biiyiikliikleri:
Gegerli degildir.

Portfoy sayist:

Gegerli degildir,

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfy ve karsilagtirma 8lgiiti standart sapmasmna
(giinlitk verilerden hareketle hesaplanmustir) yer verilmigtir.

Fon'un halka arz tarihinden 31 Aralik 2014 tarihine kadar olan doénemdeki kiimiile getirisi
%12,07°dir.

3) 10Ocak— 31 Aralik 2014 tarihleri arasmda yatirum stratejisi bant aralif1 asimi gézlemlenmemistir,



