AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.$. GELIR AMACLI KAMU DIS
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2014 -
31.12.2014 DONEMI FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A.5. Gelir Amach Kamu Dis Borglanma
Araclan Emekhilik Yabnm Fenu

Fon'un Tiiré Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araclan Fonu

Fon'un Ads AXA Kamu Dis Borglanma Fonu

Fon Tutan ve Pay Sayist 10.000.600.000.-TL/1.000.000.000.000.-pay

Avans Tutan 200.000,-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa i“§klﬁ Kurul Karart 20.06.2011 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni B.02.1.SPK.0.15-
07.07.2011
310.01.01-663

Fon igtﬁzi.iijii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
il 18.07.2011 7860

ant .

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karan 14.11.2011 150/1003
izahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ik Hatka Arz Tarihi 15.12.2011

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
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AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tammlaniyor

C. FON KURULU UYELERI

Eo;t_'a Kuruslin ! Gorewvi . Son 5 Yilda Yaptig: Islar
Oyeteri : ; [(vil-Sirket-Meaewki)
Adr fSoyad

Aysegit]l Danfi | For Kuruls | 2008-._. Axa Sigorta  AJS.-Mali isiar
Baskan: | Genel Miidur ved, :

| 2003-2008 Axz Sigorta  AS.-Tefis |
Kurula ve Insan Kaynaklan Bﬁ!ﬁmg

e . ‘ Baskan e T

i. olgun i} Fon Kurule 11995, Auxa Hayat Sigortm A5
Kintay 1 Oyess | Jeknik & Operasyon Genel Madir ¥rd.
Cemil 1 Fon Kurulu || 2003 Aomm Hayar Sigorta A.5.-Hayst |
Yalcinkaya | Dyesi | Sistem Gelistirmme Md. i

2007-2008 1P Morgen Chase, Boston- |
Fon Y&netion Birimi, Yénetmen i
2001-2006 Aviva Emekdilik ve Hayat |
1 A.S.-Sistern Gelistiome Y&naticist !

Ayge Safalk 1 Fon Kuruls " Z010-.... Axa Sigorts A.$.~Mu’hasebai
i Gyess 4 md.

d 1995-2010 Aum Sigorta A.S.-Muhasebe |
Duygu ;| Fon Karulu | 1998-.... Lo Sigorta AS.-Fan
Altundad | Ovest . | Y¥épetimimd. ...
' Axa Sigorta  A.S.-Fon |

Cangiz Kilic | Fon Kuruie
| Ovesi

Tevfik Eraslan | Fon Kuuie | 2008-... Is Portfoy Yomesrimi A.S.—
|| Dyess | Genel MEAG Vrd,
2603-2008 is PorfiSy ¥Bnetimi A.S.- |

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
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AXA HAYAT
EMEKLILIK

geiecek / veniden tammianiyor

Portidy 4 Gorewi Son 5 Yida Yaphid Ister | Sermaye

Y&@neticilerinin {Yr-Sirket-Mevki) 1 Piyasasi
Ade fSoyad: | .j Tecriibesi
Erkan Unal | Portfay _ ; " . i
| véneticisi 2010-... Iz Portféy Yonetimi A.S.
Emekhlik Fonlan Madar :
] 2008-2010 is Portfoy Yénetimi A..- | 13
§ Emeklilik Fonlan MGdir Yrd. :
| 2003-2008 15 Portféy Yonetimi A.S
A | Kidemli Portfoy Yéneticisi
Nuri Ofuz 1 Portfay . — e Daref T i
Ayhan | voneticisi 2010 Is Portfoy Yonetimi A.S. f
' {Yedek) | Portfoy Yoneticist a

2007 - 2009 Alternatif Yatinm A.5. -
| Vartik Yénetimi Yetkilisi ‘

AL R T

E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETQiLERi

Fon Denetgileri Son 5 Yida Yaptid: ¥sler Sermaye
Adi /Soyadi {Yu-Sirket-Mevki) Piyasasi
e .|l Tecriibesi (¥

Ozlem Zaman | 2008-.... Axa Sigorta A.S.-I¢ Denetim Md. i0
2006-2008 Groupama Sigorta A.5.-Bltce

Raporlama Departman: Md.
1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- g

22

g Ayse Oznur Us ;
. | 2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal Bélge Midirldga-Operasyon Madiri |
1991-2002 AXA SIGORTA A.S. E
Hasar Departmam{son unvan Midlr Yardimeist)

[l - EKONOMIK DEGERLENDIRME

AXA HAYAT VE EMEKLILEK A.S.
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gelecek / yeniden tammianiyor

24.12.2014 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériintime iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

Diinya Ve Tiirkiye Genel Ekonomi Degerlendirmes] ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dinya Ekonomisinin cesitli baglhklar altindaki deferlendirmesinde asafidaki konular ele
ahnmistir,

« ABD 3. Ceyrek bliyimesini % 5 e revize etti. Yatinmlar ve arag satislan iyi gidiyor ve 4.
Ceyrekte de blyiimesinin devam edecedi bekleniyor.

+ Enflasyon cephesi FED i harekete gegmemesi yoniinde baskin duruyor. Nisan 2015 den
once faiz artisina sicak bakilmiyor. Muhtemelen faiz artist Haziran ayinda bekieniyor.

« ECB’ nin Ocak ayinda parasal genisleme karan almasi bekleniyor. Avrupa’min politilk
riskleri takip edilmeli.

o USD Kurunun 2,25-2,30 bazma ¢ekilecek gibi duruyor.

@ Tirkiye Ekonomisinin gesitli bashklar altindaki degerlendirmesinde asadidaki konular ele
alinmustir,

« Petrol fiyatlarinin asagr gelmesi Tiirkiye ye olumlu yansiyor. Cari islemler agifina yardim
ediyor.

+ Enflasyonda, c¢ekirdek tarafindaki sikinti kirildi. Temmuz ayinda %6 nin altinda
enflasyon gérmek strpriz degil.

s Tiirkiye de 2015 gdritniimi pozitif ve enflasyon beklentisi 2015 yilinda % 7 ve bly(me
ise % 3,5 bekleniyor

« FED faiz artig karan olursa bizim tarafta faiz baskis| yaratabilir.

« Biyime tamami ile i¢ talep kaynakll ve hane halki tiiketiminde canlanma var.

2 ) Emeklilik Fonlan Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

s Fonda yiliik bazda pozitif getiri séz konusudur.
+ Portfoyde agresif bir dedisiklik 6ngdrillmemektedir.
+ Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

+« Poriféylerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecedi, pozisyonlann kisa vadeli
tutulmasinin faydal: olacadi dederlendirmesi yapibmistir.

+ Benchmarkin Gstiinde bir getiri sdéz konusudur.

Ifl - FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon dolar ve euro bazinda faiz getirisi elde etmek isteyen yatirimeilar igin uygundur. Fon
portféyliiniin en az %80t Kamu tarafindan yurtdisinda ihra¢ edilen Dolar velveya Euro
cinsinden vefveya Dolar ve/veya Euro'ya endeksli borglanma araglarindan olugmaktadir.
Turk Ozel Sektérd tarafindan yurtdisinda ihrag edilen Dolar vefveya Euro cinsinden ve/veya

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
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AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelacek / yeniden tammlaniyor

Dolar ve/veya Euro’ya endeksli borglanma araglarina en fazla %20 oraninda yatinm
yapilabilir. Fon faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir. Dedisen piyasa kosullarina ve sabit
getirili menkul kiymetlerin strelerine gore portféy ydnetimi gerceklestiriimektedir. Eurobond
piyasalarinin getirilerinden faydalaniimaktadir.

KARSILASTIRMA OLCUTO YATIRIM STRATEHSI BANT ARALIGI
g 1, - - %450-100 T.C. Hazine Mistesarhifimin
%45 KYD™ Eurobond Endeksleri USD-TL yurtdisinda ihrac ettigi Dis Borglanma
%45 KYD Eurobond Endeksleri EUR-TL Senetleri

%0-20 Takasbank Para Pivasas: ve Ters

“%4 KYD O/N Repo Endeksleri Briit Repo Islemleri

%%4,5 KYD TL Bono Endeksleri 21 Giin %0-20 Deviet ic Borglanma Senetleri

%0,5 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endekst Sabit %0-20 Grel Sektor ic Borglanma Senetleri

%1 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi {T1)| Y00-20 Ozel Sektdr Dis Borclanma
Senetleri

%0-20 Vadel Mevduat

I Torkive Kurumsa! Yatinmot Yoneticllen Dernedi

Fon Portféylnde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasast Araglar

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Kamu Ic Borclanma Senetleri o 20
Kamar Dis Borclanma Senetleri 80 100
Tiirk Oze!l Sektér Dis Borclanma Senetier 1] 20
Tiirk Ozel Sektor ic Borclanma Senetleri i 20
Ters Repo ] 10
Repo 0 i0
Mevduat / Kaklma Hesabs {TL /Dbviz) 0 20
Takasbank Para Piyasas: islemleri 0 10
Yatirun Fonu Katdma Paylar 0 20
Vadeli Islem ve Opsiyon Sizlesmeleri 1] 20
Varliga Dayah Merkul Kiymetler 0 20
Gelir Orialduir Senetleri 0 20

DONEM [CINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2014-31.12.2014 tarihieri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilan gergeklestirilmistir.
Fonun fiyatinl ve performansin: etkileyecek degisiklikler agagida belirtiimistir.

e« AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS. GELIR AMACLI KARMA DIS BORCLANMA
ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONUnun, Sermaye Piyasasi Kurulunun
23.08.2013 tarih ve 29/955 Sayii kararna istinaden fon tOranin “KAMU DIS
BORCLANMA ARAGCLARI" olarak ve fon Unvaninin da AXA HAYAT VE EMEKLILIK

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
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gelecek / yeniden tanimianmiyor

A.S. GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM
FONU olarak degistiriimesine karar verilmistir.

Konuya iliskin 20 Aralik 2013 tarihli basin duyurusu asagidadir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

PARA PIYASASI LIKIT KARMA VE GELIR AMACLI KARMA DIS
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONLARI

icTlzUK, iIZAHNAME VE TANITIM FORMU DEGiSIKLiIGI

Kurucusu oldugumuz, Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirnim
Fonu ve Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Karma Dis Borclanma Araclant Emeklilik
Yatirim Fonu'nun, Sermaye Piyasas) Kurulunun 23.08.2013 tarih ve 29/955 Sayil kararina uyum
saglamak amaciyla ilgili fonlarin ictuzik, izahname ve Tanitim Formu degisikliklerinin
yapiimasina karar verilmigtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 16/12/2013 tarih ve 12233903-310.06 _1136_sayil izin
dogrultusunda ilgili degisiklikler yapimis olup, igtizilk ve izahname tadil metinleri 20/01/2014
tarihinde Ticaret Sicili'ne tescil ettirilecektir.

Degisiklikler,

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu igin

20/01/2014 tarihinden itibaren,

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amacli Karma Dig Bor¢lanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu
icin 20/01/2014 tarihinden itibaren

uygulanmaya baglanacaktir.
DEGISIKLIKLERIN KONUSU:

1. Axa Hayat ve Emeklilik A.3. Para Piyasas: Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun Gnvan Axa
Hayat ve Emeklilik A.$. Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu olarak,

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Karma Dig Borglanma Araglar Emeklilik Yatirm
Fonu'nun {nvani Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Gelir Ama¢h Kamu Dig Borglanma Araglan
Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmigtir.

2. Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu nun
portféylinde yer alacak para ve sermaye piyasas! araglarindan “Takasbank Para Piyasasi
islemleri” limiti, yénetmelik geredi %20 den %10 a dusirlimistar.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagl Karma Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
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AXA HAYAT
| EMEKLILIK

gelecek / yeniden tammiamyor

portféylinde yer alacak para ve sermaye piyasasl araglarindan “Takasbank Para Piyasasi
islemleri” ve “Ters Repo Islemleri” limiti, yonetmelik geregi %20 den %10’a dustrilmisgtar.

3. Axa Hayat ve Emekliik A.$. Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatinim Fonu'nun
kargilastirma &lgitll ile yatirrm stratejisine agadidaki tabloda yer verilmigtir

KARSILASTIRMA OLGUTU YATIRIM STRATEJISI BANT ARALIGI

%62 KYD O/N Repo Endeksleri Brit %0-10 Takasbank Para Piyasasi islemieri
%34 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin %35-65 Ters Repo islemieri
%2 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Sabit %10-40 Devlet i¢c Borglanma Senetleri

%2 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) | %0-30 Ozel Sektér Borglanma Senetleri

%0-20 Vadeli Mevduat

4. Bagimsiz Denetim Sirketi Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. iken Denge
Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. olarak degistirilmistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KAMU DIS BORGLANMA
ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
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Axa -Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclar
Emeklilik Yatirsm Fonu
(Eski unvaniyla, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi
Gelir Amach Karma Dig Bor¢lanmaAraclan
Emeklilik Yatirim Fonu)

.1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar ve
Bagmmsiz Denetim Raporu



M MAZARS

MAZARS DENGE , y
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacl Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
Fon Kurulu'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Aracglar: Emeklilik
Yatrim Fonu’nun (eski unvaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Karma Dig .
Borglanma Araglar: Emeklilik Yatirim Fonu) (“Fon™) 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile
ayn: tarihte sona eren hesap donemine ait; kir veya zarar ve difier kapsaml gelir tablosu, toplam
deger/net varlik deferi dejigim tablosu ve nakit aki tablosu ile nemli muhasebe politikalarini
dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayic: notlardan olusan iligikteki fi nansal tablolarint denetlemis
bulunuyoruz.

Kurueunun Finansal Tablolara Higkin Sorumlulugu

Kuruen bu finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlart ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakli 5nemli yanlslik igermeyen finansal tabloldrin hazirlanmasim saglamak igin gerekli -
grdiigti i¢ kontrolden sorumfudur. .

Bagimsiz Deneteinin Sorumbulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurunu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimstz Denetim
Standartlarina uygun olarak yiriitilmiigtiir, Bu standartlar, etik hiikitmlere uygunluk saglanmasint ve
bagumsiz denetimin, finansal tablolarin 8nemli yanlishk icerip. igermedigine dair makul giivence elde '
etmek iizere planlanarak yurutulmesun gerektirmektedir,

Bagimsiz denetim, finansal tab!olardakl futar ve agiklamalar haklanda denetim kanmiti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin secimi, finansal tablolardaki -
hata veya hile kaynakli “Snemli yanliglik” risklerigin degerlendirilmesi de déhil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bafimsiz denefci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarimn hazirlanmas: ve gergege -
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliiniin
etkinligine iligkin bir gériiy verme amaci tasimaz. Bagumsiz denetim, bir biitiin olarek finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yan: sira, isletme ydnetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarmm uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin “makul olup olmadlgmm
degerlendmlmesxm de igerir.

Bagimsiz denctim sirasimda elde ettigimiz bagimsiz denetim Kaiutlarimn, gorijgiimiiziin olusturulmast .
igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturdujuna inaniyoruz.

HORRIYET Mat, Dr. CemIt BencD Cap. Hag |s Merxezi No: 2 K: 1 GadLavan 34403 KASTHANE - sTANBULL

0 Tew (0212) 296 51 00 (pex) - Fax: (0212} 296 51 99 - denge@mazarsdenge,com.tr - www.mazarsdenge.com.ir

TicareT Sicle No: 262368 - 209940

Dence Balimsiz DENETlam Serpest Murtaseseci Mall MDgavizLix Avonim §irker!



e M AZARS

MAZARS. DENGE

Girds

Gériigiimiize gore finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Dig .
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla finansal

durumuny ve aymi tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislaring,

Tiirkive Muhasebe Standartlar ve Sermaye Piyasasi Kurulu’neca belirtilen esaslara uygun olarak tim

onemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadur.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere fliskin Rapor
6102 sayil: Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarmea; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 1 Ocak — 31

Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya
iliskin hiikiimlerine uygun clmadigina dair Snemli bir hususa rastlanmanustur.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Istanbul, 27 Subat 2015

HORzEYET MaH, Dr. CEMIL BENGD Cab. Hak I5 Merkezi Noi 2 K5 1 Cadtavan 34403 KadiTHane - [sranauL
Te: (0212) 296 5700 (Pex) - Fax: (0212) 296 5199 - denge@mazarsdenge com.tr - www.mazarsdenge.com.ir
TicARET $iCiT No: 262368 - 209940

Dence Balimsiz DeneTiM Sersest MuHaszaecl Matl MOgavirLix Anonim $Inxrrl



Icindekiler:
Bagmsiz Denetim Raporu

Fipnansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam DeBer/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlar:

Fiyat Raporu ’

I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna iliskin Rapor
Varliklarin Saklanmasina fliskin Rapor

Yatirim Performanst Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere Jligkin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gellr Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclan

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2014 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2014 2013
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 21 86.109 110.129
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7,21 1.202 1.105
Ters Repo Alacaklari - 7 236.045 47.001
Takas Alacaklar1 - -
Diger Alacaklar . 4,5 - 7.601
Finansal Varliklar 19 3.679.174 652.727
Teminata Verilen Finansal Varhk]ar - ' -~
Diger Varliklar - --
Toplam Varhklar (A) 4,002.530 818.563

Yiikiimliiiikler '
Repo Borglan - -
Takas Borglari ) 5,19 -- 24018
Krediler - -
" Finansal Yiikiimliikikler - -
Diger Borglar 5 3.508 3.405
Toplam Yiikiimliliikler (Toplam Degeri Hari¢) (B) 3.505 27.423
Toplam Dederi/Net Varhk Degeri (A-B) 791.140

3,999,025

Higikteki notfar, bu finansal tablolarin ayrikmaz bir pargastdir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Di1s Bor¢lanma Araclar

Emeklilik Yatirom Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

I Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

1 Ocak-

Dipndt 1 Ocak-
. Referanslarn 31 Arahk 2014 31 Aralk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 120.194 10.163
Temettit Gelirleri - -
Finansal Varhk ve Yiktimliiliklere
Higkin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 1.734 (4.596)
Finansal Varlik ve Yiikiimliikiklere )
[liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 215.620 47.398
Net Yabanci Para Cevrim Farka
Gelirleri - -
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 12,13 8.065 7.657
Esas Faaliyet Gelirleri : 345.613 60.622
Yénetim Ucretleri 8 (22.455) (4.510)
Performans Ucretleri - --
Saklama Ucretleri 8 {11.399) (9.645)
" MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (1.298) (873)
Damgsmanbk Ucretleri - -
- Kurul Ucretlerd 8 (201) (64)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (81) (8)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (1.910) (1.087)
Esas Faaliyet Giderleri (37.344) (16.187)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 308.269 44.435
Finansman Giderleri - -
_Net Dinem Kar/Zarari (A) 308.269 44,435
DIGER KAPSAMLI GELIR '
KISMI ‘
Kar veya Zararda Yeniden
‘Smflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 308.269 44.435

Iliéiktéki rotlar, bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dig Bor¢lanma Araglan
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

_ (Ttim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
_ Referanslari 31 Arahk2014 31 Arahk 2013
I Ocak itibaryla Toplam Degeri :
{Donem Bagi) 10 791.140 235915
Toplam Degerinde Artig/Azalis ' 10 308.269 44.435
Katiima Payt Ihrag Tutar: (+) 10 3.563.930 876.792
Katilma Pay1 lade Tutan (-) 10 (664.314) (366.002)
31 Aralik Itibariyla Toplam Degeri
(Dénem Sonu) 3.999,025 791.140

!

Nisikteki notlar, bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Araclan
Emeklilik Yatirim Fenu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak g@sterilmistir)

Dipnoet 1 Ccak-
Referanslart 31 Aralik 2014

1-Ocak-
31 Aralik 2013

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Akislam

Finansal Varhik Ahmi ve Finansal

Yiktimidlitk iasi Igin Yapilan Odemeler (2.810.827)
Finansal Varlik Satigmdan Elde Edilen

Nakit - 1.734

Tiirev Araglanin Ahmina ve Ifasina Iliskin
Odemeler - -

Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit ) -
Alman Temettli -
Alman Faiz 12 120.194
Faiz Odemeleri ‘ -

Diger Nakit Girigleri/Ctksglari {234.640)
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit

Alglar: ‘ {2.923.539)
B. Finansman Faalivetlerinden Nakit .

Akiglar

Katilma Pay: thragtarindan Elde Edilen
Nakit 10 3.563.930

Katilma Pay fadeleri Igin Odenen Nakit 10 (664.314)
Kredi Odemeleri ' ' e
Faiz Odemeleri -
Alman Krediler : -

Digier Nakit Girisleri/Cilaslar: . --
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Akaslar: . 2.899.616

Yabanct Para Cevrim Farklarmm

Etkisinden Once Nakit ve Nakit :
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) (23.923)
C. Yabanc: Para Cevrim Farklarmm

Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etkisi : -

Nakit ve Nakit Behzerlerinde Net .
Artis/Azalig (A+B+C) (23.923)
D. Dénem Bag: Nakit ve Nakit

Benzerleri 111.234

(465.384)-
42.802

10.163

9.199
(403.220)

876.792
(366.002)

510.790

107.570

107.570
3.664

Diinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D) : 21 87.311

111.234

fligikteki notlar, bu finansal tabloarin ayritmaz bir pargasidir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasy ("TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Kamu Dig Borglanma Araglar: Emeklilik Yatinm Fonu
(“Fon™) emeklilik yatirim fonudur. '

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatim Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi gergevesinde alinan ve
katihmeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin daginimas: ve inangh
millkiyet esaslarma gore isletilmesi amaciyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S,
Gélir Amagl Karma Dig Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur, Fon’un unvam 22
. Ekim 2013 tarihli Fon Kurulu kararma ve SPK’min 16 Aralik 2013 tarih ve 1136 sayil iznine
istinaden Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amac¢h Kamu Dig Borglanma Araglar1 Emeklilik
Yatiim Fonu olarak degistirilmis olup 22 Ocak 2014%ten itibaren gecerli olmak fizere 23 Qcak 2014
tarihinde Ticaret Siciline tescil ettirilmigtir.

For Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayier Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir.
Kuricu:

Axa Hayat ve Emelklilik A.S. )
Meglisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar: / Istanbul

Yinetici:

is Portfoy Yonetimi A.§.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklayie: Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sigli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / [stanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi _
Gelir Amac¢h Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Haklanda Genel Bilgiler (Devam)

Katilma belgesi, 31 Arahk 2014 tarihli birim pay degeri, fon toplam deferi / net varltk degeri ve
dolasimdaki pay sayist

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Fon toplam degeri (TL) ' 3.999.025 791.140
Thrag edilen pay sayis1 (Adef) 1:000.000.000.000 '1.000.000.000.000
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 356,819,701 80.144.531
Kurucudaki pay sayisi (Adet) ' - -
Katilma belgesi birim pay degeri {TL/Pay) . 0,0112 0,0099

Cikarilnug katilma belgesi sayist ve dinem iginde satilan ve geri alinan katihng belgesi sayist

31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Dénem baginda dolagundaki pay sayis: 80.144.531 25.974.602 .
Dénem iginde;
Satilan pay sayis 379.106.915 93.515.715
Geri dénen pay sayisi (102.431.745) (39.345.786)
Dénem sonunda dolasimdaki pay sayisy 356.819.701 80.144.531

Fon silresi ve tutar:

Fon stiresiz ofarak kurulmugtur.

Fon'un tutar: 10.000.000.000 TLdir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya béliinmiistiir,
Fon portfdyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitiimasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore katihme:r haklarmni koruyacak sekilde
yOnetim, temsil ve varliklarin saklanmasmdan Sermaye Piyasas) Kanunu (“Kanun®) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.§. (“Kurucu™) sorumludur. Fon pertfoyli, Is Portfdy Yonetimi A.S.
(*“Yénetici”) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir
portfdy ybnetim sozlesmesi ¢ergevesinde i¢ tiizik ve SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayunlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmm Kurulug ve Faaliyetlerine Ihskm Esaslar
Hakkinda Y6netmelik (“Yonetmelik™) hiikiimleri dahilinde ySnetilir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amag¢h Kamu Dis Bor¢lanma Arac¢lan Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari _
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL"))

Fon Haklinda Genel Bilgiler (Devami)
Menkul kipmetlerin sigorta tutare

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, séz konusu kurulug tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hwsizlik, tasima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Yatirim Politikas:

Fon’un yatinm politikas1 asa@idaki esaslart igermekiedir:

Fon faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir. Degisen piyasa kosullarina ve sabit getirili menkul .
kiymetlerin stirelerine gére portfdy ydnetimi gergeklestirilmektedir. Eurobond piyasalarinimn
getirilerinden faydalanilmaktadir,

Fon, karmilastirma &lgtitlinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %45 KYD Eurobond
Endeksleri USD-TL + %45 KYD Eurobond Endeksleri EUR-TL + %4 KYD O/N Repo Endeksleri
Briit + %4,5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin + %0,5 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Sabit +
%1 KYD 1 Aylk Gosterge Mevduat Endeksi’nden (TL) olusan portfdyiin getirisi olarak
belirlemistir.

~ Fon yatiim stratejisi bant arabklar; %0-20 Kamu I¢ Borglanma Senetleri, %80-100 Kamu Dig
Borglanma Senetleri, %0-20 Tiirk Ozel Sektor Dis Borglanma Senetler, %0-20 Ttirk Ozel Sektor Ig
» %0-20 Borglanma Senetleri, %0-10 Ters Repo, %0-10 Repo, %0-20 Mevduat / Katilma Hesabi
(TL Meviz), %0-10 Takasbank Para Piyasas1 Islemleri, %0-20 Yatinm Fonu Katilma Paylari, %0-
20 Vadeli Islem ve Opsiyon Stzlesmeleri, %0-20 Varhga Dayali Menkul Kiymetler, %0-20 Gelir
Ortakl1f1 Senetleri oraninda belirlenmigtir.

Fon yonetim ficretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ytnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihidt ile sinurh olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin
glinliik %0,00275'inden (yizbindeikivirgiilyetmisbes)[yillik yaklagik %1,01(viizdebirvirgiilsifirbir)]
olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafia
iginde Kurucu’ya ddenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anouim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedilkge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna fliskin Esaslar

Sunuma Iligkiu Temel Esaslar

Fon’un finansal tablolar: SPK’nm 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayih toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zoruntu kilinan bilgiler dahit edilerek sunulmugtur.

TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirm Fonlarimn
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiirlirlige girmek tizere yatrmm fonlarinin finansal tablolarmmn hazirlanmasinda Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?™) tarafindan yiiriirliife konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlani / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlant (“TMS/TFRS™) esas almmasi
hiikitm altmna alnmiy ve finansal rapor tanmm: yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlar: ve portfoy raporfar: ahnmustir,

Iligikteki finansal tablolarm hazirlanmasinda Kamu Gézetimi Muhascbe ve Denétim Standartlan
Kurumu (“KGK") tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkive
Finansal Raporlama Standartiari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumiar: (“TMS/TFRS™)
esas almmistir, '

Fon, muhasebe kayitlarmin tutulmasmda ve Kanuni finansal tablolarmin hazirfanmasinda, Tirk
Ticaret Kanunu (“TTRK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varhklarin disinda, tarihi maliyet esas1 baz
alinarak Tirk Lirast olarak hazirlanmistir. Finansa) tablolar, tarihi maliyet esasma gére hazirlanmig
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dofru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir,

Muhasebe Politikalarinda Degigiklikier

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasmmdan kaynaklanan muhasebe politikass degisikiikleri soz
konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénitk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkmiiniin yer almadify degigiklikler muhasebe politikasinda
istefie baglt yapilan Gnemli degisiklikler veya tespit edilen mubasebe hatalar: geriye domitk olarak
uygulanmakta ve dnceki ddnem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir,

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibarryla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar agagida ozetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
defistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlar1 disinda 8nceki yilda kullanilaniar ile tutarl:
olarak uygulanmigtyr, Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performans: {izerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmstir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Livasi (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (bevaml)

(a) Fon’un sunum ve dipnot agiklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartiar
P yeny

Bulunmamaktadir.

(b) Fon’un finansal performansim ve/veya bilancesunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir.

(c) 2614 yihndan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degigiklikler ve yorumlar '

Asagidaki Fon’un faaliyetleri ile ilgili olabilecek yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari
yilda Fon tarafindan benimsenerek finansal tablolarinda uygulanmistir. Standartlarin cari ve énceki
yiliar finansal tablolan izerinde Snemli bir etkisi olmamghr, fakat gelecekte yapilacak islemlerin
nuhasebelestirilmesini etkileyebilecektir,

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar netlestirme konusunda meveut vasal bir hakkmin bulunmass™
ifadesinin anlamina agikhk getirmeite ve TMS 32 netlegtirme prensibinin e§ zamanh olarak
gergeklesmeyen ve briit 8deme yapilan hesaplagma (takas biirolart gibi} sistemlerindeki vygulama
alamna agiklik getirmektedir.

TMS 3¢ Finansal Araclar: muhasebelestirilmesi ve Slciimii (Degisiklik)

S6z kenusu degisiklik tirevlerin devri ve finansal risklerden korunma muhasebesi ie ilgili olap,
belirtilen sartlar saglandif: stirece, kanun ve diizenlemeler sebebiyle tiirevlerin devredilmesi

.durumunda finansal risklerden korunma muhasebesine devam edilmesine izin vermektedir.

(d) Heniiz yiirirkiife girmemis ve Fon tarafindan erken nygulamas: benimsenmemis standartlar
ile meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumiar

TFRS 9 Finansal Araclar — Syuflandirma ve A¢iklama

Aralik 2011°de yapilan degigiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillk
hesap donemleri igin gecerli olacaktir, TFRS 9 Finansal Araglar standardmn ilk safhasi finansal
varltklarin ve ylikiimliilitklerin Slgtilmesi ve sunflandinilmasina iliskin yeni hitkiimler getirmektedir.
TFRS 9°a yapilan degigiklikler esas olarak finansal varhklarin siuflama ve dlglimiinii ve gercege
uygun deger farks kar veya zarara yansitilarak dlgfilen olarak simflandirilan finansal yikimlitliklerin
dlgiimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin gergefe uygun defer degigikliklerinin
kredi riskine iligkin olan kismmn kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda sunurmunu
gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Fon yénetimi, standardm
finansal durum ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS/TFRS lerdeki Yillik fyilestirmeler -

KGK, Eylil 2014’te #2010-2012 Dénemine liskin Yillik Iyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine

" lliskin Yulltk Iyilestirmeler ile ilgili olarak asagidaki standart degigikiiklerini yaymlanmstir. Fon

Yonetimi s6z konusu iyilestirmelerin-etkilerini degerlendirmektedir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Arag:larl Emeklilik Yatlrlm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar;
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Liras: {("TL"))

Finansal Tablolarit Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami).

(e) Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindar yayizlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamig yesi ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen veni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henfiz yliritrliige girmemistir; fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigstu/
yaymlanmamgtir ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olugturmazlar. Fon, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda fon faaliyeti ile ilgili olan degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yururluge
girdikten sonra yapacaktr,

UFRS 15 - Miigterilerle Yaplan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 - Finansal Araglar (2014)

UFRS 14 - Diizenleyici Erteleme Hesaplan .

UMS 27 - Bireysel Finansal Tablolar- Ozkaynak Yontemi (Degisiklik)

UMS 1 - Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

UFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar

UMS 28 - istlraklerdek[ ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRS 12 - Diger Isletmelerdeki Paylara ilgikin Agiklamalar Yatmm Sirketlerinde Konsolidasyon
Istisnasinin Uygulanmast (Degisiklik)

2012-2014 Dénemine iliskin Yilik yilestirmeler

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasimnda baglayan yulik raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. 86z konusu degisikliklerin Fon’un finansal dummu ve
performans: iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Mubasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yéntemlerine dayamlarak yapibir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin
ortaya ¢ikmasi halinde tabminler gozden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi,
yalmizca bir ddneme iligkinse, degisikligin yapildig: cari dénemde, gelecek ddnemlere de iligkinse,
hem degisikliin yapildigt donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kar
veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitihir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkis olan veya sonraki donemlere etkisi olmast beklenen
muhasebe tahminlerindeki bir degisikligin niteligi ve tutar: finansal tablo dipnotlarinda, gelecek
ddnemlere iligkin etkinin tahmininin mitmkiin oJmadig: haller diginda, agiklanir.

Kargilagtirmal) Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarm Diizeitilmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem
finansal tablolar: &nceki dbnemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal

tablolarin  sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtirmali  bilgiler gerekli
goriildiifiinde yeniden siniflandirilir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
* Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiivk Liras: (“TL"”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devamr)

Kargilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (Devam)

Yukaridaki agiklama dogrultusunda, 31 Arabik 2013 tarihi itibariyle, finansal varliklar igerisinde
gosterilen 47.001 TL tutarindaki ters’ repo alacaklari “Ters Repo Alacaklar” hesabina
siniflanmistir. 86z konusu sipiflamamin  net dénem kar zararnina herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir. Siniflamann, finansal tablolarin biitiinit agisindan énemli tutarda olmamasindan
dolay1 iiglined bilango sunulmamigtir,

Ounemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti
Uygulanan beili baslh muhasebe prensipleri

(GGenel:

Fon'un finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarimn Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Y#&netmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlar: tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasmna iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. Ilgili ilke ve
kurallar Fon'un finansal fablolarnin hazirlariiginda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayil: Resmi
Gazete’de yayimlanan, II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarint ve yasal finansal tablolarmi TL ¢insinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK nin
yaywnlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayilarm emeklilik yatinm fonlan igin KGK
tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar: agagida &zetlenmistir.
Finansal Araglar:
Finansal varhiklar “gergege uygun defer fark: kér veya zarara yansitilan finansal varliklar” ve '

“alacaklar” olarak siniflandirlir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar diginda smiflandirilan
finansal varhklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Ethin faiz yintemi.

Etkin faiz ydntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dafitilmas1 ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen Srorii
boyunca veya uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsif edilecek tahmini
nakit toplammnun, ilgili finansal varlifin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandr,

Gergede uygun deder fark kdr veya zarara yansilan finansal varliklar:

Gergege uygun deder farkt gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman sdz konusu kategoride simflandirtlir. Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini
izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri izerinden degerlenir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amachi Kamu Dis Bor¢lanma Araclar Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 Tarthinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Akst belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devam)

Ahme-satim amagli menkul kiymetlerin gercefe uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya gtkan
gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis karfzarar” da yansitibr, Alim-satim amagli finansal
varliklgrdan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yilkiimliiliiklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir. {lk muhasebelestirme sirasmndz, isletme tarafindan,
gergefe uygun defer farki kir veya zarara yansitilan olarak simflanan finansal varhklar alim satim
amagh olmayan Uzkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglarimi icermektedir, Séz konusu
finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi {izere Fon’un risk ybnetim veya yatirim
stratejisi gercevesinde gergefe uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari buna gore
degerlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalar nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak siniffanan varliklardir,

Alacaklar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride siniflandirilir. Takas alacaklari normal yoldan satig iglemlerinde satis stzlesmesi
yapilmig ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir. Takas borglar:
raporiama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi yapilmg ancak
testim alinmamus menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir,

Alacaklar ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger
dusikligii disiilerek gdsterilir.
Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak simiflanmayan tlm finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yikiimliilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa cdilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadur.

Finansal araclarin gergege uygun degeri:

Gergege uygun deger, piyasa kattlimcilart arasinda §lgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varlign
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde tdenecek fiyattir. Finansal varliklarin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme esas ve yontemleri kullamimistiy;

i)borsada islem gorenler deferleme giiniinde pivasada iglem goren varliklann kapanis seansi
fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir énceki seansin agirlikll ortalama fiyat
ile;

ii)borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada ahim-satima konu olmayan paylar
son iglem tarihindeki borsa fiyatryla, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim oram ile;

fiborsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikiimlitkler ile tiirev finansal araglar KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amac¢h Kamu Dis Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Satig ve geri alig anlagmalar: ve finansal varliklarin degerlerin ddiing verilmesi lglemleri:

Geri satim taabhiidi ile alimnug menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklart” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir, Ters repo anlagmalan ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlar) arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin *“etkin faiz ydntemi™ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. .

Repo siizlesmesi karsih@i elde edilen fonlar pasifie “Repo borglar™ hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen satim ve geri alim fiyatiar: arasindaki
farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani ybntemine gdre gider reeskontu
hesaplanmaltadir.

Gelir ve Giderler

Faiz gelirieri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir, Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinm

kuponlanindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varlik ve yitkiimlilitklere Hiskin gerceklesmis/gergeklesmemis kar/zarvar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan deferleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer
alan “Finansal Varhk Ve Yikiimliliiklere Iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklan ancak ilgili menkul kiymetin elden
gikarilarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varhk Ve Yikiimhiliiklere Ilskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitiimaktadir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettil alma hakki dogdugu
zaman kayda alimr.

Giderler
Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir,
Fon Paylar::

Fon paylar, temsil ettifi deferin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katihmcmnmn bireysel
emeklilik hesabina aktarilir, Bir paym degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarinmn
kapsadig1 pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

‘31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Tablolarm Sunumuna {liskin Esaslar (Devami)

Ouemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)
Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslart

Fon paylary, temsil ettifi defierin tam olarak nakden Gdenmesi sartiyla katihmein bireysei
emeklilik hesabma aktarilir. Fonun pay deBeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir, Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmast
halinde, li¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katihmealara duyurulur,

Degerleme her i gtinii itibariyla yapihir. “Fon Portfdy Degeri” (finansal varliklar) portfoydeki
varliklanin degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibariyla varsa portfsydeki hazir degerler ve alacaklar
fon portfoy degerine eklenirken, borglar diigiilerek fonun net varhik degeri hesaplanir, Fon’un pay
degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varlik degerinin dolasimda toplam degeri/olan pay
sayisina béliinmesi ile hesaplanir.

Fiyat Raporuna lliskin Fon Portfsy Degerleme Esaslart

»  Portfoydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gdre tespit edilir;

(i) “Portfdye aliman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarmn
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpilmas: suretiyle bulunur.

iy Abs tarihinden baglamak iizere portfoydeki varhiklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhkl ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamas: bulunan piyasalarda
islem gbren varhiklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapans seansinda
E])Jflaltm loiusmamam durumunda ise borsada olugan en son seans agirhikli ortalama fiyatlar

anlir,

b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satma konu olmayan
paylat son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglary, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢} Fon katilma paylari, degerleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas almarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilegik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir,

’

e) Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen ddviz
alig kuru tle degerlenir,

f) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gﬁster}ilh} Bu varhklar teminatin t0rti dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
egerlenir.

g) Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde givenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle deZerlenir,

h) (a) ila (g) nolu ait bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TERS dikkate almarak degerlenir, Degerleme esaslari, yazili karara bagtanir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Ama¢h Kamu Dis Borglanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devamr)

i) (g} ve (h) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun y&netim kurulu
tarafindan atnir.

(iif) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bujunan
varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, difer varliklar ise (if) bendinde
belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varhk ve yikimlilikleri KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ytikiimlilliikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir.

Vergi

Fon, Tirkiye'de kurulmuy emeklilik Yatmm fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarinca Fon’un
portfty isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Kiymetlerin Muhafuzas:

Fon portftylindeki varhiklar bir sbzlesme gergevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir,

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Fon’un finensal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmas), finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yikiimliiliklerin tutarlarin:, sarta bagli varliklann ve yitkimliliklerin agiklanmasini ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullaniimasmn: gerektirmektedir. By tahmin ve varsayimlar, Fon ydnetiminin meveut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili sonuglar varsayunlardan farklibk
gosterebilir.

Béliimlere Gére Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faalivet alam tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte olup bslimlere
gire raporiama uygulanmamaktadir.

{liskili Taraf Agklamalar

Fon’un kurucusu Tirkiye’de kurulmus olan AXA Hayat ve Emeklilik A.S. dir.

Yénetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargilig: ile simrls olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin
giinlitk %0,00275'inden (ylzbindeikivirgilyetmisbes){yillik yaklagik %1,01(yiizdebirvirgiilsifirbir)]

olugan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {leret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Kurucu’ya édenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amacli Kamu Dis Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

iliskili Taraf Agiklamalari (Devami)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar: agagida aciklanmistir.

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2613: Bulunmamaktadir).
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31 Arahk 31 Arahk
Itiskili tarafa borglar 2014 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetin ticreti) 3.264 617
: 31 Arahk 31 Aralik
Iliskili taraflardan alacaklar 2014 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider agimandan iade alacaklar:) - 7.601
I Ocak- 1 Ocak-
Mligkili Taraf ile Yapilan islemler 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013 -
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ybnetim giderleri) (22.455) (4.510)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider Asimindan Ahnan ladeler) - 7.601
[ligkili Taraf ile Yapilan Islemler (22.455) 3.091
Alacak ve Borglar
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyla alacak ve borglarin detay: agagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
Alacaklar 2014 2013
Gider agimindan iade alacaklary - 7.601
Toplam Alacaklar’ e 7.601
31 Aralk 31 Aralik
Borglar 2014 2013
Odenecek Fon Yonetim Ucretleri 3.264 617
Odenecek fhrag fzni Ucreti ' : -~ 24
Takas Borglari . 241 24.018
Odenecek Denetim Uereti - 2.764
Toplam Borglar 3.505 27.423
Borglanma Maliyetleri
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacli Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tivk Lirast (“TL"))
Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Borglar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon’un 1.202 TL (31 Aralik 2013 : 1.105 TL ) tutarinda VOB nakit
teminat: bulunmalctadar,

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 236.045 TL tutarinda

geri 6deme taahhiidi bulunmaktadir (31 Aralik 2013 : 47.001 TL). Bu islemlerin nominal kargilig
236.000 TL dir (31 Arahk 2013 : 47.000 TL).

Nitelikleri_ne Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 2013 donemlerinde niteliklerine gore giderlerin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Yénetim Ucretleri 22.455 4.510
Saklama Ucretleri 11.399 9.645
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.910 1.087
Denetim Ucretleri 1.298 873
Kurul Ucretteri 201 64
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri ' 81 8
Toplam Giderler 37.344 16.187

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhk Degerinde
Artis/Azalig

1 Qecak- 1 Qcak-
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Toplam Degeri (Dénem Bas1) 791.140 235.915
Toplam Degerinde Artis/Azalis 308.269 44.435
Katilma Pay1 Theag Tutar (+) ' 3,563,930 876.792
Katilma Payi lade Tutari (-) ~ {664.314) (366.002)
Toplam Degeri (Donem Sonu) 3.999.025 791.140
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net

Varlik Degeri Mutabakati

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri

31 Arahik 2014
3.999.025

3,999,025

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri{*)
Fark ‘

{*) Fiyat raporunda Fon / Ortaklik Portfiy Degeri'ne ekli finansai durum tablosunda yer alan Finansal Varhiklar, Teminata Verilen Nakit

ve Nakit Benzerleri (VOB nakit teminat) ve Ters Repo Alacaklan dahil edilmistir.

Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Has:lat 31 Aralik 2014 31 Arahlc 2013
Borglanma senetieri faizleri 125 362
Deviet tahvili faizleri 120.069 9.801
Finansal Varlik ve Yitkimliliiklere Jliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 1.734 (4.596)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 215.620 47.398
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 8.065 7.657
Hasilat Toplami 345.613 60.622
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Bankalardan Alinan Faizler 8.060 56
Gider Astmmindan Almnan fadeler - 7.601
Diger 5 -
Esas Faaliyetlerden DiFer Gelirler Toplam 8.065 7.657

1 Ocak- 1 Ocak-
Esag Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Ilan Giderleri 1.320 -
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 537 436

_Diger 53 6351

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam 1.910 1.087
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Axa Hayat ve Emeklilik Anponim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1

(Birim - Aksi EJehrtzlmedz_kge Teirk Lirast (“TL”))
Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamlt Gelir Unsurlarinin Analizi

Bulunmamaktadsr (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadar).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Ti‘zrkiye’de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere
enflasyon mubasebesi uygulamasina son verilmistir, Buna istinaden, 1 Oczk 2005 tarihinden

itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporfama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamigtir.

Tiirev Araglar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar
Finansal Risk Faktérleri

Fon faaliyeti gerefii piyasa riskine (faiz oram riski, yabanci para riski ve diger fiyat rski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylanimin degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nea, belisii ddnemierde
portféyiin yonetimine iliskin stratejiler ve {imitler belirlenmekte; portfdy, portfdy ydneticileri
tarafindan bu gergevede ydnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim gostermekie, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisiimaktadr.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varhklar gerge@e uygun defier farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandmnimis olup séz konusu finansal varliklara iligkin
bilgiler asagidaki gibidir:
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclan Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

Finansal Araglar (Devami)

31 Aralik 31 Araltk
Finansal varhiklar 2814 2013
Gergege uygun defer fark kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 3.679.174 652.727
31 Aralik 2014
‘Gergegie uygun deger fark: kar/zarara yansitilan . ;
finansal varliklar Maliyet Kay1th Degeri
Ozel Sektor Borglanma Araglar 279.671 283.626
Karmu Sektorll Borglanma Araglart 3.186.061 3.395.548
Toplain : 3.465.732 3.679.174
31 Arahk 2013
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan : -
finansal varhklar . Maliyet Kayith Degeri
Ozel Sektsr Borglanma Araglan 19.271 19.759
Kamu Sektérii Borglanma Araglan 576.831 632.968
Toplam 596.102 652.727

Faiz Oram Riski

Faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit’
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz oram riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur.
Fon'un faiz oram riskine duyarhlig1 aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz degigimlerinden etkilenen varliklar: ayni tipte yiikiimlitliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranma duyarl finansal araglarinin
dagilin agagida sunulmusgtur.

Fon'un finansal durum tablosunda gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak sinifladig devlet tahvilleri ve 6zel sektor tahvilleri faiz degigimlerine bagli olarak faiz
orami riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla TL faizlerde %1
oraninda faiz artigt veya azalipt olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldsg
varsayimiyla tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler
agagida sunulmugtur,
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anopim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtitmedikee Tiirk Livast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Aralik 2014
Risk Tiirii Risk Oram1 Risk Yénii Donem Karina Etkisi ~ Net Varhk Degerine Etkisi
Faiz Orant 1% Yukart 36.792 36.792
? Asag) (36.792) (36.792)
31 Aralik 2013
Risk Tiirii Risk Oram1_Risk Yinii  Dénem Karma Eikisi Net Varlik Defierine Etkisi
Faiz Oran 19% Yukan 6.527 6.527
¢ Asagi (6.527) (6.527)
Diger Fiyat Riski

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013; Bulunmamaktadir).
Yabanc: Para Riski

Yabanct para varliklar, yitkiimlitlikler ve bilango disi yikiimliilitklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynakianacak etkiler kur riskini olugturmaktadir, Fon'un 31 Aralik 2014,
31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla kurlarda %1 oraninda artig veya azaliy olmasi durnmunda diger
tiim degiskenlerin sabit kaldifn varsaymmiyla tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon'un net dénem
karv/zararinda meydana gelen etkiler agagida sunulmustur,

31 Arahk 2014

Risk Tiirii Risk Oramt Risk Yonii Dénem Karma Etkisi  Net Varlik De@erine Etkisi

Yukan 36.276 36.276

Kur Riski 1%
s & Asagi (36.276) (36.276)
- 31 Aralik 2013

Risk Tiirii Risk Orami  Risk Yonii Donem Karmna Etkisi  Net Varlik Degerine Etlkisi
Kur Riski 1% Yuszn 5.831 5.831

Asafr (5.831) (5.831)
Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlifin teslimi suretiyle ddenen finansal
borglarla ilgili yikiimliiliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puamnin diigtiriiimesi gibi fon kaynaklarnin azalmast sonucunu doguran
olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak meveut ve muhteme! yiikimliiliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmelktedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev nitelifinde olmayan finansal yikiimliiliklerinin vade dagilimint

gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikimliililkleri iskonto edilmeden ve &demesi gereken
en erken tarihler esas ahinarak hazirlanmigtir.
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarthinde Sona Eren Yila Ait

'Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasy (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Sézlesmeye 3-12 5
Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan
31 Aralik 2014 degeri  cikiglar toplamu kisa  arasi  aras1  uzun
Tiirev olmayan finansal
yilkiim[{ilitkler
Diger borglar {3.505) (3.505) (3.505) - - --
Stzlesmeye 3-12 5
Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan
31 Aralik 2013 deferi  cikiglar toplamm kisa  arasl  aras1  uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliliikler
Borglar {24.018) ©(24.018)  (24.018) - - -
Diger borglar (3.405) - {3.405) (3.405) - - -
Toplam {27.423) (27.423) (27.423) - - -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlary
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiivk Liras: (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araglarin Gergeffe Uygun Degeri:

Finansal varliklarin ve yitkttmliiliklerin gercefie uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yahsﬂxlanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile difer
alacak ve borglann kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun dcgerlenm
yansittifi varsayilnugtir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilaniar;

«  Birinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliilitkler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliliikkler igin
aktif piyasada islem gbren borsa fiyatlarindan degerlenmigtir.

«  Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiiklimlliglin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasmmda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Ugiincii seviye: Finansal varhk ve yitkiimliiliikler, varlik ya da yikimltligin gergege uygun
degerinin bulunmasmda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
defferlenmistir.

Gergegie uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliililklerin seviye siniflamalart
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 1. Seviye 2.Seviye 3, Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gergepe uygun defer farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Kamu Sekt6rii Bor¢lanma Senetleri 3.395.548 - - 3.395.548
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 283.626 . - 283.626
Toplam , 3.679.174 . 3.679.174
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19.

20.

21,

22,

23,

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amac¢h Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araglar (Devam)

31 Arahk 2013 1. Seviye 2. Seviye 3, Seviye Toplam

Finansal varhklar:

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Kamu Sekttrii Borglanma Senetleri 632.968 - . 632.968
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 19.759 -~ - 19.759
Toplam 652.727 652.727

Raporlama Déneminden Sonraki Qlaylar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013; Bulunmamaktadir).

Nakit Akis Tablosuna Iliskin Aqklamalar

Nakit akis tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

31 Aralik 31 Arahk
Nakit ve nakit benzerleri . 2014 2013
Vadesiz Mevduat 86.109 110.129
VOB Nakit Teminat 1.202 1.105
Nakit ve nakit benzerieri toplami ) 87.311 111.234

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna fliskin Aciklamalar
Dipnot IO’da sunulmusgtur.
Finansal tablolar1 Gnemli §lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik,

yorumlanabilir ve anlaglabilir olmast agisimdan agiklanmasi gereken diger
hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclar
Emeklilik Yatirim Fonu
(Eski unvantyla, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi
Gelir Amacli Kanma Dis Bor¢lanma
Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2014 Tarihli
Pay Fiyatmm Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarmm Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirem Fonu’nun
{“Fon™) (eski unvaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Karma Dis Borglanma Araglan
Emeklilik Yatwrmm Fonu) pay fiyatmin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 3! Arabk 2014 tarihi itibaryla
hazirlanan portfGy degeri tablosu ve toplam defer/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarmin 30 Aralik
2013 tarthli ve 28867 (Milkerrer) say!h Resmi Gazete'de yaymmlanan “Yatwmm Fonlarmimn Finansal Raporlama
Esaslarma ligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasr Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen
esaslara uygun olarak hazrlanip hazirlanmadifini SPK’nin konu hakkmdaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde
31 Aralik 2014 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagl Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu’nun
pay fiyatmmn hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla hazirlanan portfsy degeri tablosu
ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu gériliy tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi’nin bilgisi ve kullantmi igin hazirlanms olup,
bagka maksatla kullanmitmast uygun degildir.

DENGE B,AGJA@IZ DENETIM SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLIK A.S.

~ g
A}m Beygemix gsm,&
Sorumly Denefq:l//

Istanbul, 27 Subat 2015

HOURRIYET MaH. DR. CemiL BENGT Cap. Hak I5 Menkzzl No: 2 K 1 CABLAYAN 34403 KASITHANE - [sTANBUL
Tew: (0232) 296 51 00 (pax) - Fax; (0212) 296 51 98 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.cam.tr
Ticarer SiciL No: 262358 - 209940

DENGE BAGimsiz DENETIM SERBEST MUHAszBec] Mati MOsavirLlix ANONIM SiRker)
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclary
Emeklilik Yatirom Fonu
31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasy (*'TL’") olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %

A, FON / ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 3.916.421 97,03
B. HAZIR DEGERLER () 86,109 2,15
a}Kasa - .

b) Bankalar 86.109 2,20

¢€) Diger Hazir Deferler - --

CALACAKLAR (4) - -
a) Takastan Alacaklar - -

b) Ditter Alacaklar - -

C. PIGER VARLIKLAR {+) - -
D. BORCLAR (- {3.505) (0,09}
a} Takasa Borglar - -

b) Yiinetim Uereti (3.264) 93,12

c) Odenecek Vergi - -

¢) Ihtivatlar - -

d) Krediler - -

&) Diger Borglar (241 6,88

TOPLAM DEGER 3.999.025 100,00
Toplam Katilma Payv/Pay Sayist 1.000.060.000.000

Yaurim Forlan {ein Kuruen Tarafindan iktisap Edilen Kanlma Pay: 356.819.701
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclan

Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarthli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger /Net Varlik Degeri Tablosu
(Ttm totarlar, Ttirk Liras: (“*TL"*) olarak gbsterilmistir.)

TUTARI (TL} GRUP % | TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 700.833 88,59
B, HAZIR DEGERLER (+) 110.129 13,92
a) Kasa - -
b) Bankalar 110.129 100,00
¢} Diger Hazir Degerler - —
C.ALACAKT AR (+) 7.601 0,96
a} Takastan Alacaklar - -
b) Diger Alacaklar 7.601 100,00
¢. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (-} (27.423) (3.47)
a} Takasa Borglar (24.0£8} §7,58
b) Yonetim Ucreti 617} 225
c) Odeneeek Vg - -
¢) Intiyatlar - -
d) Krediler - -
e) Diger Borglar {2.788) 10,17
TOPLAM DEGER 791.140 100,06
Toplam Katilma PayvPay Sayisi 1.¢:00.000.000.000
Yatmm Fonlan Jein Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen Katlma Pay: 80.144.531




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclan
Emeklilik Yatirim Fonu
(Eski unvaniyla, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi
Gelir Amach Karma Dis Borglanma
Araglari Emeklilik Yatirim Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMAGLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
1¢ KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglan Emekiilix Yatrim
Fonu'nun (“Fon”) (eski unvanryla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Karma Dis Borglanma
Araglart Emeklilik Yatrim Fonu) i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatrim Fonlarmm Kurulug ve Faaliyetlerine
Iligkin Esaslar Hakkmda Yonetmeligin (“Yonetmehk”) 147tincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
gergevesinde 31 Arahik 2014 itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Gériigimiize gre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araclar
Emeklilik Yatrim Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Y5netmelik’in 14™incii maddesinde belirtilen asgari esas ve
usulleri igermektedir,

Bu grils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sn'keh nin bilgisi
ve kullanimi igin haarlanmg: olup bagka bir maksatla kullamimas) miimkiin degildir.

DENGE BAGTMSIZ DENETM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S:
MAZ l » T w Y,

-
A)‘f]m Bé‘ydsr:gltb SMMM

SorumiuDenetgn e

Istanbul, 27 Subat 2015

HORRIYET Mayi, Dk, CeM BEngO Cap. Hak |s Merkezl No: 2 K: T GaStaran 34403 KAEITHANE - JsTansuL
TEL: (0212} 296 51 00 (pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@maza:sdenge com.dr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticarer Siciu No: 262368 - 209940

DENGE BadiiMsiz Dengslm SERBEsT MuHAsesect Mati MOsAviaLik ANoONIM SIRKET



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢clanma Araglar:
Emeklilik Yatirim Fonu
(Eski unvamyla, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi
Gelir Amacli Karma Dis Borglanma
Araglar: Emeklilik Yatirim Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Varliklarin Saklanmasmna
Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMY DI$ BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
- VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim §irketi Gelir Amaglt Kamn Dig Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fono’nun
(“Fon™) (eski unvaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amacli Karma Dig Borglanma Araclar
Emeklilik Yatnim Fonu) 1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine ait para ve sermaye piyasas: alim satim iglemlerini ve buna
iliskin s@zlesmelerini, fon varliklarmin 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinim Sistemi Kanunu (“4632
saytlh Kanun”) ve Emeklilik Yatrim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
(“Yénetmelik™) hitkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadify agisndan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz
agafidaki hususlarn da test edilmesini icermigtir. .

1 Sak!ayxd kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarmm, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik $irket?) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin saklayic: kurilug kayitlan ile
hesap ekstreleri kargilagtirilarak mutabakatinin yapilmas:,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sérmaye piyasas: araglanmin kawyitlar tutan kuruluslarn hesap ekstreleri ile
karsilasturilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili $deme ve virman islemlerine iliskin belgelerle
karsilagtilarak konirol edilmesi,

4) Fon portfdyiindeki menkul kiymetler fizerindeki haklarm portfy ydnetim sirketinin talimat gergevesinde kultamlip
kutlantlmadiginm tespiti,

5) Fon paylarmin katiime: bazinda tutulup tutulmadig) ve katthmetlara for: hesaplarinda yatwima yonlendirilecek katk
pay1 tutari ile bunlara karsihk gelen pay sayilarimi fon bazinda izleme imkan: saglanip saglanmadifmin kontrok,

6) Fon hesaplarmda yatirima ytnlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katlmer katk paylarmuin fona
aktariminda pay sayrsmmn dogru hesaplanip hesaplanmadifinm kontrold, ‘

7) Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim girketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi disma
Yionetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapilmadigmmn kontroli.

Gorilsiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim §irketi Gelir Amach Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik
Yatmm Fonu'nun varliklart 1 Ocak — 31 Arabk 2014 ddneminde 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hiikimleri
cergevesinde saklanmaktadir,

Bu gérits tamamen Sermaye Piyasasi Kuruly, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmg
olup bagka bir maksatla knllanilmas: miimkiin degildir,

DENG;@;A%T}:}S@:DENETM SERBEST MUHASEBEC! MAL! MUSAVIRLIK A.S.
AR T :

~
Q .

".':\'
Aylin Bebdegiry$
Scrumlu Denetgi ..

Mo
-

Istanbul, 27 Subat 20135

HORrEYeT MaH. DR, CEMIL BENGO Cab, Hax I5 MERKEZ) Mo 2 K2 1 GASLAYAN 34403 KASITHANE - IsTANBUL
Te: {0232) 296 51 00 (pex) - Fax: (0212) 296 5t 99 - denge@rmazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicarsT Siciu No: 262368 - 209940
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araglan
Emeklilik Yatirnm Fonu
(Eski unvaniyla, Axa Hayat ve Emeklilik
Axnonim Sirketi
Gelir Amacl Karma Dis Bor¢lanma
Araclar Emeklilik Yatirim Fonu)

[ Ocak - 31 Aralik 2013 Hesap Dinemine Ait
Performans Sunug Raporu ve
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya
Aciklanan Bilgilere Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

10CAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNU§ RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm
Fonrw'nun (“Fon™) (eski unvamiyla AxXa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amaghh Karma Dis
Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu) 1 Ocak — 31 Aralik 2014 d6nemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayih Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin
Performans Sunumuna, Performansa Dayal: Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine {liskin Esaslar
Hakkmda Teblig’inde (“Teblif”) yer alan performans sunug standartlarma iligkin  dizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyeruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadw, Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapiimarmg ve goriis olugturulmamigtr,

Goriigimize gare, 1 Ocak ~ 31 Aralik 2014 dénemine ait performans sunug raporu Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi Gelir Amacli Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansim
ilgili Teblig’in performans sunus standartlarna iliskin diizenlemelerine vygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi .

‘e ﬁf\c‘ ,'/
Istanbui, 27°50bat 2075

Horrbrer Man, DR, CemiL BENGD Cap. Hak 5 Merkezi No: 2 K: T Gadavan 34403 KasmHane - lsraneyL
Tew {0212) 296 51 00 (rax) - Fax: (0212) 296 51 59 - denge@mazarsdenge.com.tr - www. mazarsdenge.com.ir
Ticarer Siciy, Mo: 262368 « 209940 -

DeNGE BAG1ms1z DENETIM SERBEST MuHASEBECT Matl MOgAviRLiKk ANONIM SiRKET]



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dig Borc¢lanma Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A.  TANITICI BILGILER

PORTFGOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla

! Portoy
bl
Fon’un Yatirim Amact Vineticileri

Fon Toplam Degeri (TL)| 3.999.025

Fon faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir. | Hiiseyin Gayde

Degisen pivasa kosullarma ve sabit getirili

Birim Pay Degeri (TL) 00112 ; menkul kiymetlerin siirelerine gore portfSy | Nuri Ofuz Ayhan
yonetimi  gergekiestirilmektedir.  Eurobond

Yahrime: Sayist 2.891 | piyasalarinin getirilerinden faydalanilmaktadur.

Tedaviil Oram % 0,04 .

Portféy Dagilam Yonetim ve Yahrim Stratejist

Devlet Tahvili %86,71 | Fon dolar ve euro bazinda faiz getirisi elde etmek isteyen yatwrumerlar

Ozel SektSr Borglanma igin vygundur.

Araglan %7,24

Ters Repo 26,03 | Fon portféyiinlin en az %80-100’1 Kamu tarafindan yurtdiginda ihrag

VOR Nakit Teminat 650,02 | edilen Dolar velveya Euro cinsinden ve/veya Dolar ve/veya Euro’ya

endeksli borglanma araglanindan oluymaktadr. Tirk Ozel Sektori
tarafindan yurtdiginda ihrag edilen Dolar vefveya Euro cinsinden
vefveya Dolar ve/veya Euro’ya endeksli borglanma araglarma en fazla
%20 oranmnda yatrim yapilabilir,

Yatirnm Riskleri

Fon portfoyll agrhkl olarak T.C. Hazine Miistegarligr' nin ve/veya Tiirk
Ozel Sektdriinitn ihrag ettigi Dolar ve Euro cinsinden dis borglanma
araglarindan olugturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulagabilmesi
amaciyla ABD Dolar’t vefveya Euro cinsinden Eurobondlarn
getirilerinden faydalanilmaktadwr. Fon, faiz ve kur riski tagimaktachr.
Dolar kuru, Eure kuru ve Eurobond faiz oranlarindeki degisimler,
portiSyiin getirisini etkilemektedir,

Fon diglik oranda 6zel sektdr borglanma araglarna da yatirim yapmay
planlamaktadir ve buna bagh olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir.
Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla g¢esitlendirme
yapumakta ve risklerin  dafitilarak  asgariye  indirilmesi
hedeflenmektedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amag¢h Kamu Dis Bor¢lanma Araclar1 Emeklilik Yatirnm Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGIS]

. Sonuma

Dahil

PortfGyiin Portfoy

veya Portfoy veys

Grubupun Sunuma Dahill - Portfoy,

Getirisinin Dinem Sonu] Grubunun
Zaman Portfiy veval  Yonetilen) Yonetilen
Hedeflencn I¢inde|Karsilastirma Portfoy| Portfoyler} Tlm
Toplam| Kargilastirma} Enflasyon Standart| Olgiitiiniin| Grubunun Net Lrindeki|  Portfayler
Getiril  Olglitiiniin _ Orand Portfoy| Sapmasi(*} Standart| Varhk Degeri Oram| Tutari(**)
YILLAR {%)| Getirlsi (%)} (TUFE) %[ _Sayis: (%} _Sapmss (%) (Bin FL) (%) {Bin TL})
201471 yalhk| 13,53 16,89 8,17 -~ 045 0.50 31.999 0,023 | 17.381.92]
2013/ 1 yallik[ 868 13,68 740 - 0,43 047 791 0.006 | 13.931.003
2012 /1 yelhik| {2,97) 12,99 6,16 - 0,31 0,31 236 0,002 | 12135718

(*) Portfbyiin ve kargilashirma ol¢Utingn standart sapmast dénemdeki ghintik getiviler dzerinden hesaplanmigtr.
(**) Portfsy Yonsticisi Is PortfSy Yonetimi A.5.dir. Meveut rakam I Portfoy Yonetimi A.S.'min yooetigi toplam portfiylerin
31 Aralik 2014 tarthi itibariyla toplam biiyBklagiong gostermektedir,

GRAFIK (2014 / 1 yilhk)
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1.

13,63%

16,89%

8,17%

Fon Getiri

Hedof Karplagimsa Olcgitit

Getlri

Enflasyon TCFE

l GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




