AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU DI$ BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK —31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dhs Borg¢lanma Araglar Emekiilik Yatirnm Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara fliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amacgh Kamu Dis Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim
Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte ver alan finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varhk
degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini dzetleyen dipnotlar ve diger
agiklayici notlardan olugan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara lligkin Sorum{ulugu

Kurucu; finansal tablolarm Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig (I11-14.2)
(*Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasas: Kuorulu'nea (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS™) hilkiimlerini iceren; “SPK
Mubhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak hazirlanmasindan, gergee uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl onemli yanhslik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasint saglamak igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumiudur.

Bagmsiz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yapti§immz bafmmsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkmnda goriis
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarmin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarma uygun olarak
yirlitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasmi ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanhshk icerip icermedifine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiirfitiibmesini gerektirmektedir,

Bagimmsiz denetim, finansal tablolardaki futar ve agiklamalar hakkinda denetim kamiti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasm icerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “&nemli yanhghk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denet¢i risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmas: ve gercede uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un ig¢ kontroliiniin etkinligine
iliskin bir gfriis verme amaci tasimaz. Ba@imsiz denetim, bir biitiin olarak f{inansal tablolarin
sunumunun degeriendirilmesinin yan1 swa, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinm  uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin  makul olup olmadifinn
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagunsiz denetim kamitlarmm, gdriisiimiiziin
olusturulmasima yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

HURRIYET MAH. DR, CEMIL BENGD Cap. Hax |5 Merkezi No: 2 K: 1 CaiLavan 34403 Ka8ITHANE - [sTANBUL
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Goriis

Gériisiimiize gdre finansal tablolar, Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Dis
Borg¢lanma Araglart Emeklilik Yatrun Fonu’nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve
ayn tarihite sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarim, “SPKX Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati™na (bkz dipnot 2) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere {liskin Rapor
6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402°nci maddesinin dordiincii fikrast uyarmea, Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TKK ile Fon i¢ tiiziiiiniin finansal

raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadi@ina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’ nin 402°nci maddesinin dérdiincti fikras: uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsamunda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Q/’}/

o
i

Aylin Beydemir, SMMM
Sorumlu Denetci

[stanbul, 31 Mart 2016
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclan
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecmis
31 Aralik 2015 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

Referanslan 2015 2014
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 939.112 86.109
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7,21 53.916 1.202
Ters Repo Alacakiar 7 345.033 236.045
Takas Alacaklari -- -
Diger Alacaklar dves - -
Finansal Varliklar 19 9.464.448 3.679.174
Teminata Verilen Finansal Varliklar -- -
Diger Varlklar - -
Toplam Varhkiar (A) 10.802.509  4.002.530
Yikiimliiliikier
Repo Borglan - -
Takas Borglari 5ve 19 497.179 --
Krediler -- --
Finansal Yikiimbilikler - --
Diger Borelar 5 8.818 3.505
Toplam Yikiimliiliikler (Toplam Degeri Haric)
B) 505.997 3.505
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 10.296.512  3.999.025

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclan
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot I Ocak- 1 Gcak-

Referanslar: 31 Arabk 2015 31 Aralik 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri i2 483.740 120.194
Temetti Gelirleri - -
Finansal Varhik ve Yiiktmliliklere
Hiskin Gerceklesmis Kar/Zarar 12 209.003 1.734
Finansal Varlik ve Yikiimliiliklere
Hiskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 117.022 215.620
Net Yabanci Para Cevrim Fark:
Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 16.856 8.065
Esas Faaliyet Gelirleri 826.621 345.613
Yénetim Ucretleri 8 (67.016) (22.455)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (11.155) (11.399)
MKX Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (1.992) (1.298)
Danismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 8 (712) (201)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (960) (81)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (1.726) (1.910)
Esas Faalivet Giderleri (83.561) (37.344)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 743.060 308.269
Finansman Giderleri - --
Net Dinem Kar/Zaran (A) 743.060 308.269
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilacaklar -
Diger Kapsamh Gelir (B) - --
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 743.060 308.269

flisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclar

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecmis

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tdm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referansiar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
1 Ocak itibartyla Toplam Degeri
{Ddnem Basi) 10 3.999.025 791.140
Toplam Degerinde Artig/Azahs 10 743.060 308.269
Katilma Pay1 Ihrag Tutar (+) 10 9.057.323 3.563.930
Katilma Pay1 lade Tutar (-) 10 (3.502.896) (664.314)
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri
(Dénem Sonu) 10.296.512 3.999.025

DNisikteki notlar, bu finansal tablolann aynimaz bir parcasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclar
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagumnsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait Nakit Akig Tablosu
(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot
Referansian

1 Ocak-
31 Arahk 2015

1 Ocak-
31 Arahk 2014

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Alaslar:

Finansal Varlik Alun ve Finansal
Yiikiimlitliik ifasi Igin Yapilan Odemeler
Finansal Varlik Satisindan Elde Edilen
Nakit

Tirev Araglarin Alimia ve ifasma
Higkin Odemeler

Tiirev Araclardan Elde Edilen Nakit
Alman Temettil

Alnan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girisleri/Cikislan

Isletme Faaliyetlerinden Net Nalkit
Alaslan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Alaslar: _

Katiima Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen
Nakit

Katilma Pay1 ladeleri Igin Odenen Nakit
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alman Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikaslar
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Alaglar

Yabanci Para Cevrim Farklarinin
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarmin
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artis/fAzahs (A+B+C)

D. Donem Bagi1 Nakit ve Nakit
Benzerleri

(5.668.252)

209.003

12 483.740

326.799

(4.648.710)

10 9.057.323
10 (3.502.896)

5.554.427

905.717

905.717

87.311

(2.810.827)

1.734

120.194

(234.640)

(2.923.539)

3.563.930

(664.314)

2.899.616

(23.923)

(23.923)

111.234

Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D)

21 993.028

§7.311

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL"))
Fon Haklkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amaclh Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirun Fonu
(“Fon™) emeklilik yatirun fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.§. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatinm Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi ¢ercevesinde alinan
ve katilimeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimas: ve inancly
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amagli Karma Dis Borglanma Araclani Emeklilik Yatinm Fonu kurolmustur, Fon’un unvani
22 Ekim 2013 tarthli Fon Kurulu kararina ve SPK’min 16 Aralik 2013 tarih ve 1136 sayili iznine
istinaden Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Dis Bor¢lanma Araclart Emeklilik
Yatirim Fonu olarak degistirilmis olup 22 Ocak 2014 ten itibaren gecerli olmak {izere 23 Ocak 2014
tarihinde Ticaret Siciline tescil ettirilmistir.

Fon Kurucusn, Yoneticisi, Aracit Kurum ve Saklayicr Kurum ile iigili bilgiler asagidaki gibidir.
Kurcu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / [stanbul

Is Portféy Yonetimi A.S. .
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. .
is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavicr Kurum;

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katilma belgesi, 31 Araltk 2015 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net variik degeri ve
dolasrmdaki pay sayist

31 Arahk 31 Arahk

2015 2014

Fon toplam degeri (TL) 10.296.512 3.999.025
Ihrac edilen pay say1si1 (Adet) 1.000.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 777.916.354 356.819.701
Kurucudaki pay sayist (Adet) -~ -
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0132 0,0112

Crkartlms katilma belgesi sayist ve donem icinde satiian ve geri alinan katrlma belgesi sayisi

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Dé&nem basinda dolasimdaki pay sayisi 356.819.701 80.144.531
Dénem icinde;

Satilan pay sayist 720.200.090 379.106.915

Geri ddnen pay sayisi (299.103.437) (102.431.745)

Dinem sonunda dolasimdaki pay sayisi 777.916.354 356.819.701

Fon siiresi ve tutart
Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon’un tutart 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya béliinmiistiir,
Fon portfoyiiniin yénetimi

Fon™un riskin dagitilmas: ve inancli miilkiyet esasiarma gére katihmer haklarim koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varhiklarin saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyii, Is Portfoy Yonetimi A.S.
(*Yonetici™) tarafindan, Sermave Pivasas1 Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak vapilan
bir portfoy yonetim sdzlesmesi gercevesinde i¢ tiizitk ve SPK nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine {ligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Ydnetmelik™) hiikiimleri dahilinde y&netilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (*TL"))

Fon Hakianda Genel Bilgiler (Devam)
Menkul kiymetlerin sigorta tutart

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kurulus tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayr bir sigorta policesi yokiur. Sigorta policesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsiziik, tasima riskleri, her tirld maddi hasar, kaybolna,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Yatirim Politikasr

Fon'un yatirim politikas: asagidaki esaslan icermektedir:

Fon faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir. Degisen piyasa kosullarmma ve sabit getirili menlkul
kiymetlerin siirelerine gére portféy yénetimi gerceklestirilmektedir. Eurobond piyasalarinin
getirilerinden faydalaniimaktadir.

Fon, karsitagtirma Gleiitil, 27 Nisan 2015 tarihli ve 390 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde tescil
ettirilerek degistirilmis ve %65 KYD Eurobond Endeksleri USD-TL, %25 KYD Eurobond
Endeksleri EUR-TL, %4 KYD O/N Repo Endeksleri Briit, %4,5 KYD TL Bono Endekslert 91 Giin,
%0,5 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Sabit, %1 KYD 1 Ayhk Gésterge Mevduat Endeksi'nden
(TL) olusan portfoylin getirisi olarak belirlemigtir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %80-%100 T.C. Hazine Miistesarligi'nin ihrag ettigi Dis
Bor¢lanma Senetleri , %0-%20 Tiirk Ozel Sektériiniin ihrag ettigi Dis Borglanma Senetleri, %0-%20
Devlet I¢ Borglanma Senetleri, %0-%20 Ozel Sektér i¢ Bor¢lanma Senetleri, %0-%20 Vadeli
Mevduat, Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi Islemleri toplami icim % 0-%20 olarak
belirlenmistir.

Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsammda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sl olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin
giinliik %0,00275'inden (yiizbindeikivirgiilyetmisbes){yillik yaklasik %1,01{yiizdebirvirgiilsifirbir)]
olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Kurucu’ya ddenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon’un finansal tablolari SPK'nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayth Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi™ (11-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
viiriirlige girmek iizere yatinm fonlarmin finansal tablolarimin hazirlanmasinda Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (*"KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari / Tiirkiyve Finansal Raporiama Standartlari (“TMS/TFRS™) esas alinmasi
hiikiim altina alinmis ve finansal rapor tanumi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlari ve portfoy raporlan alinmistir.

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar / Tarkiye
Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”)
esas almmistir,

Fon, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gbsterilen finansal varhiklarin diginda, tarihi maliyet esasi baz
alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarimda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri
stz konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; geeis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikkmiiniin yer almadigi degisiklikler muhasebe
politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar: geriye
doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolar yveniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiyve Finansal Raporlama Standartlan

I Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan diZer tiim yeni standartlar, mevcut
standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olmadifindan veya
finansal tablolar iizerinde énemli etkisi olmadigindan listelenmemistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlann ve TFRYK yorumlan disinda onceki wilda kullanianlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi iizerinde nemli
etkisi olmamigtir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amachi Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (*TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
a) 1 Ocak 2015 tarthinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumiar
TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlari: Calisan Katlalart (Degisiklik)

Bu degisiklik caliganlarin veya {giincl kigilerin yaptigt katkilarin hizmete bagli olmalan
durumunda hizmet dénemleri ile nasil iliskilendirilecegine acikhik getirmektedir. Ayrica, katk:
tutarmim hizmet yilindan baZimsiz olmasi durumunda, isletmenin bu tiir katkiart hizmetin
sunuldugu doneme iliskin hizmet maliyetinden azalis seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.
Bu standart 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014°de 2010-2012 Donemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine
Iliskin Yiulik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yaymlanmistir.
Degisiklikler 1 Temmuz 2014 den itibaren baslayan villik hesap dénemleri icin gecerlidir.

Yullik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazlt Odemeler

Hakedig kosullan ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlan gidermek icin performans kosulu ve
hizmet kosulu tanimlanmustir. Degisiklik ilerive doniik olarak uygulanacaktir,

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

Bir isletme birlesmesindeki Szkaynak olarak simiflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araclar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercege uygun degerinden 8lgillerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik igletme birlesmeleri igin ileriye déniik olarak uygnlanacaktir.

TFRS 8 Faalivet Béliimleri

Degisiklikler su sekildedir: 1) Faaliyet bélimlert standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak
birlestirilebilir/ toplulastiniabilir. 1) Faalivet varhklarinmn toplam varhiklar ile mutabakati, bu
mutabakat isletmenin faalivetlere iliskin karar almaya yetkili yonetici™sine raporlaniyorsa
aciklanmalidir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir,

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini agikliga kavusturmustur i) Varligin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde diizeltilir veya ii} varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri
piyasa degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik
olarak uygulanacaktir.

TMS 24 fliskili Taraf Agiklamalart

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf aciklamalarina tabi
iligkili bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.
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1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Yk ivilestirmeler - 2011-2013 Dinemi

1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporiama dénemlerinde gecerlidir,

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarimm degil miigterek anlasmalarin da TFRS 37iin kapsaminda
olmadigt ve ii) bu kapsam istisnasmin sadece miisterek anlagmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikhiga kavusturulmustur. Degisiklik ilertye doniik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13°deki portfoy istisnasmm sadece finansal varlik, finansal yiiklimliiliklere degil TMS 39
kapsamindaki diger stzlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmustir. Degisiklik ileriye déniik olarak
uygulanacakfir.

TMS 40 Yatirmm Amacl Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatinm amagl gayrimenku!l ve sahibi tarafindan kullanifan gayrimenkul olarak
smiflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’un karsilikli iliskisini agiklifa kavusturmustur. Degisiklik
ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

Soz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performans: {izerinde énemli bir etkisi
olmamsgtir.

b) Yaymlanan ama yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle vayimlanmis fakat cari raporlama donemi icin henliz
yiirtirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarn yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarin: ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Agiklama

Nisan 2015°de wvaplan degisikliklerle veni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri icin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal
Araglar standardimin  ilk  safhasi finamsal varliklann  ve yiikiimliliklerin  Slgiilmesi  ve
simiflandinimasima iliskin yeni hitkiimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve dletimiinli ve gergede uygun deger fark: kar veya zarara yansitilarak
dlciilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliliklerin 6lclimiini etkileyecektir ve bu tiir finansal
yiikiimliiliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kismimn diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve
performans: tizerine etkilerini standardin diger safhalar1 KGK tarafindan kabul edildikten sonra
degerlendirecektir.
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Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)
TFRS 11 — Miigterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisildilder)

TFRS 11, faaliveti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde
belirtildigi sekilde faaliveti bir isletme teskil eden bir miisterek faalivette ortaklik payr edinen
isietmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile ters diisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS lerde ver
alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasim gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile iigili diger TFRS lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamahdir. Degisiklikler, T Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin ileriye doniik olarak uygulanacakur. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sz konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu ve performans: {izerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Agikhiga
Kavusturulmasi (TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasiata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimimi yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayal
amortisman hesaplamas: kullanimini Snemli 6lgiide simirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yilhk hesap donemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performans:
lizerinde hicbir etkisi olmayacaktir,

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarmmsal Faalivetler: Tastyicr Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, “tasiyicr bitkiler”in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmastir.
Yaymlanan degisiklikte iiziim asmasi, kaucuk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan
olan tasiyici bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla tiriin verdigi ve isletmeler
tarafindan {irlin verme dmrii siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tagiyicy bitkiler, bir kere
olgunlastiktan sonra dnemli bivolojik déniisimden gecmedikieri i¢in ve islevleri imalat benzeri
oldugu i¢in, degisiklik tasiyici bitkilerin TMS 41 verineg TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektidini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden deferleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyic1 bitkilerdeki {iriin ise TMS 41°deki satis maliyetleri
diisiilmiis gercege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye donitk olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performans: iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Gzkaynak Yontemi (TMS 27’de DegiSiklik)

Subat 2015°de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel  finansal  tablolarinda  baghh  ortakliklar  ve  igtiraklerdeki  yatinmlarin
muhasebelestirilmesinde dzkaynak yonteminin kullanilmasi segenegini yeniden sunmak icin TMS
27"de degisiklik yapmustir. Buna gore isletmelerin bu yatinmlar::

= malivet degeriyle

« TFRS 9 uyarinca veya
» TMS 28°de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir,
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Isletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu
degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilik raporlama donemleri i¢cin gegerli olup,
geemise doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama
aciklanmahdir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi
lizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime) Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptug Varhk Satislar
veya Katlalan - Degisiklikler

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortakliina verilen bir bagh ortakhigm
kontrol kaybim ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhgi gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS
28’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatinmer ile istirak veya is ortaklig1 arasinda, TFRS
3’te tamimlandig: sekli ile bir isletme tesgkil eden varliklann satisi veya katkisindan kaynaklanan
kazang veya kayiplarin tamaminin yatiime: tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikhga
kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta tutulan yatinmin gercefe uyeun de@erden yeniden
Slelilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece iligiksiz yatmmeilarn o eski bagh
ortakliktaki paylar 6lciisinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016
veya sonrasinda baglayan yilhk raporlama dénemleri icin ileriye doniik olarak uygulamalan
gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Fon i¢in gegerli degildir ve
Fon’un finansal durumu veya performans {izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Aralik 2014te, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirnm igletmeleri
istisnasinin uygulanmasinda ortaya c¢ikan asagidaki konulan ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve
TMS 28 de degisiklikler yapilmistir.

i) Konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatirim isletmesinin bagh ortaklig1 olan bir ana
ortaklik igin, yatirim ortakligimin bagl ortakliklarinin tiimiini gergege uygun degeri ile 8lgtiigi
durumlarda gecerlidir,

ii) Sadece kendisi bir yatirim isgletmesi olmayan ve bir yatinnm isletmesine destek hizmetleri
saglayan bir baglt ortakhik konsolide edilir. Yatirim isletmesinin diger tiim bagli ortakliklar gercege
uygun degeriyle &leilir,

iii) TMS 28 Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardindaki degisiklikler, yatirimeinin,
dzkaynak yontemini kullanirken, yatirim isletmesi olan istirak veya is ortakhig tarafindan bagh
ortakhklarina uygulanan gergege uygun deger Slg¢timiinii muhafaza etmesine olanak saglamaktadir.
Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yilhik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikier geriye doniik olarak uygulanmaktadir. Ancak,
TFRS 10’daki degisiklikler ilk kez uygulandiginda, TMS 8’in gerektirdigi sayisal bilginin sadece
ilk uygulama tarihinden hemen dnce gelen yillik raporlama donemi i¢in sunulmasi gereklidir. S6z
konusu  degisikligin  Fon’un  finansal durumu ve performans: {izerindeki  etkileri
degerlendiriimektedir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna i!iskin Esaslar (Devami)
TMS 1: Aaiklama Inisivatifi (TMS 1°de Degisiklik)

Subat 2015°de, TMS 1°de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt
toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalar;, Ozkaynakta muhasebelestirilen
yatirimlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl
tyilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemleri icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Deaisikliklerin Fon'un finansal
tablo dipnotlan izerinde Snemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yilhk iyilestirmeler, 2012-2014 Dbnemi

KGK, Subat 2015°de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi™ni yaywnlamustir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort
standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular asagidaki
gibidir:

- TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden c¢tkarma
yontemlerinde degisiklik

- TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — bir finansal varh§in devredilmesinde hizmet
stzlesmelerinin deZerlendirilmesine iligkin agiklama

- TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar — iskonto oramina iligkin bilgesel pazar sorunu

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — bilginin “ara donem finansal raporda baska bir
biliimde™ agiklanmasi

Bu degigiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklerin Fon’un finansal durumu ve
performans: iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmanmns veni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yaymlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirlige girmemistir. Fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistu/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasmi olugturmazlar. Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisikiikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiirliriige girdikten sonra yapacaktir.

Yilhk Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekeceleri'nde aciklandigi tizere, Gizerlerinde faiz orami belirtilmeyen kisa vadeli ticari

alacak wve Dborglar, iskonto etkisinin Snemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uyguianacaktir.
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Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014 de UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardim
vaymlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasiatin muhasebelestirme ve 6lclim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan s&zlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin ($rnedin maddi duran varlik ¢ikiglarr) satisinin muhasebelestirilip 8lgiilmesi i¢in model
olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslavan yillik hesap d&nemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15°e gecig icin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye déniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde Gnceki donemler yeniden diizenlenmeyecek
ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S8z konusu degisikligin
Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin
yerine gececek olan ve simiflandirma ve dlgme, deger diisiikliigli ve finansal riskten korunma
muhasebesi asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar™ nihai olarak yaymlamistir,
UFRS 9 finansal varliklarin icinde ydnetildikleri is modelini ve nakit akum 8zelliklerini yansitan
aktlel, tek bir siiflama ve dlgtim yaklasimina dayanmaktadir, Bunun {izerine, kredi kayiplarinin
daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye ydnelik bir beklenen kredi kayb
modeli ile deger dustikligii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kurulmustur.

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarint gergege uygun degeri ile
Sleme opsivonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diislige bagh olarak finansal
borcun gercege uygun deferindeki azalmadan dolay:1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iligkilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal
riskten korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri i¢in gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin
muhasebesi degistirilmeden “kendi kredi riski” ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Fon, standardm finansal durumu ve performans: iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplari

UMSK 2012 yilinda Orani Diizenlenmis Faaliyvetler izerine kapsaml bir proje baslatmistir, UMSK
projenin bir parcasi olarak orani diizenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar icin
gecici bir ¢ézlim olmas: acisindan kisith kapsamda bir Standart yayimlamistir, Bu Standart ilk kez
UFRS uygulayacak isletmeler i¢cin halihazirda genel kabul gérmiis muhasebe prensiplerine gére
muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme hesaplarinm UFRS’ye gecislerinde aymi sekilde
muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu Standart I Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gecerli olup erken uygulamaya izin veriimektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performans: lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL™))

Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar (Devam)
UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Qcak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmustir. Yeni standart,
kiralama siiresi 1 yif veya daha az veya kiralanan variifin diisiik bir degere sahip olmadikca,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler
icin bircok kiralamanim tek bir model altinda bilancoya alinmasim gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biiylik 8lciide degismemis olup eskiden oldugu gibi
faaliyet kiralamasi veya finansal kiralama seklinde siniflandirma devam edecektir. UFRS 16, UMS
17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarmn yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilik
hesap donemleri icin gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat™
standardi da uygulandig: siirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin
finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerc¢eklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarmn
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Olclilen borclanma araclarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir, Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar i¢in
ertelenmis vergi varliklarinm muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklar gidermeyi amaclamaktachr,

Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yiliik hesap dénemleri i¢in geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandig:
dénem, karsilagtirmah sunulan ilk d6nemin agilis Hzkaynaklarindaki etki, acilis gegmis yillar
karlari/zararlar1 ve diger oOzkaynak kalemleri arasinda aynstirilmadan, agihs geemis yillar
karlar/zararlarinda (ya da uygun olmas: durumunda bir diger o&zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. Fon, standardm finansal durumu ve performans: {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Alas Tablolar1 (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolan standardinda degisikliklerini yaymnlamistir.
Degisiklikler, Sirket’in finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullamicilarina saglanan
bilgilerin iyilestirilmesi igin UMS 7'ye acikhk getirilmesini amac¢lamaktadir. Dipnot
aciklamalarindaki ivilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler igin bilgi
saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
ddnemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasinda, Onceki donemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.
Standart Fon icin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi fizerinde etkisi
olmayacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclar: Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Uygulanan belli baslt muhasebe prensipleri

Genel:

Fon’un finansal tablolar1 Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Haklinda Y 6netmelik hiikiimleri ile emeklilik yatinim fonlar tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasma iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir, ligili ilke ve
kurallar Fon'un finansal tablolarinin hazirlamisinda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan, 11-14.2 sayilh Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlanni ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden. Tirk Ticaret Kanunu. SPK’nin
yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasma gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatirim fonlan igin KGK
tarafindan vayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uyguniuk agisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarm hazirlanmasinda izlenen nemli muhasebe politikalarr asagida Szetlenmistir:

Finansal araclar:

Finansal varhklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varhiklar” ve
“alacaklar™ olarak smiflandirilir.

Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz ytntemi, finansal varlifin itfa edilmis malivet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu ddneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracm beklenen 6mri
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplamnin, ilgili finansal varligin tam olarak net buglinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergede uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Gercege uygun deger. piyasa katilimeilan arasinda &lgtim tarihinde olagan bir islemde, bir varhigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fivattir. Bir finansal varlik kisa vadede
elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildi§i zaman s6z konusu kategoride simiflandinlir. Alim-satim
amagclt finansal varliklar kayda alimmalarimi izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri {izerinden
degerlenir. Alm-satim amac¢h menkul kiymetlerin gercefe uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar. kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal
varlik ve vitkiimliiliiklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar™ da yansitilir. Alim-satim amagli finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar1 ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliikiere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir, [lk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gergege uygun deger farky kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim
amagcli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglarmi icermektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)
Gergege uygun deger farki kdr veya carara yansiilan finansal varliklar (devami):

Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi tizere Fon’un risk ydnetim veya
yatirim siratejisi cergevesinde gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslart buna
gore dederlendirilen bir portfdylin pargas: olan varliklar olmalart nedeniyle ilk kayda alimlarmdan
gercede uygun deder farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardur.

Alacaklar/ Borclar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, pivasada islem gdrmeyen ticari ve difer alacaklar bu
kategoride simiflandirtlir. Takas alacaklart normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi
yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir. Takas borglar
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamis menkul kiymet ahmlarma iliskin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
disiikliigi diisiilerek gosterilir.

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride ahim-satim amach olarak siniflanmayan tiim finansal borclar yer almaktadir. Diger
finansal yiikiimltliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile vansititlmalktadir.

Finansal araglarm gergege uygun degeri:

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alun satimimun yapilabilecegi tutardir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege
uygun degeri belirlenmesinde; i) borsada islem gorenler degerleme giintinde piyasada islem géren
varliklarin kapanig seansi fiyatlar1 veya kapamis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir onceki
seansin agirhkli ortalama fiyat: ile; ii) borsada islem gérmmekle birlikte degerieme giiniinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla. ters repo ve repolar son
islem giniindeki i¢ verim orani ile; iii) borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yitkimlikler ile
tiirev finansal araclar KGK tarafindan yayumlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Sans ve geri alis anlagmalart ve finansal varliklarm degerlerin ddiing verilmesi islemleri:

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklari™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar: ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismr igin “etkin faiz (i¢ verim)
orani yontemi”ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo sozlesmesi karsihgit elde edilen fonlar pasifte “Repo borglart™ hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlars arasindaki
farkin ddneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani ybntemine gbre gider reeskontu
hesaplanmaktadir.

17



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikee Ttirk Liras: (*TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devan)
Gelir ve Giderler
Faiz gelivieri/ giderieri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirnm araclarimim
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gbre
degerlenmelerini kapsar.

Finansal variik ve viikioniiliiklere iliskin gergeklegmis/gergeklesmemis kar/zarar

Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklar, alim ve satimi. Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklarr giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon’dan satidan bir finansal varlik satis ginii degeri (ahs bedeli ve satis giiniine
kadar olusan defer artig veya azaliglar toplami) {izerinden ilgili varhk hesabima alacak kaydedilir.
Satis giinli dederi, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabimin borg¢ bakiyesinin, ilgili finansal
varligin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis giinli degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1™ hesabina veya “Menkul kiymet satis
zararlart hesabma kaydolunur. Satilan finansal varlida iliskin “Fon paylan deger artis/azalis™
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak
“Ger¢eklesen deger artislari/azahiglart” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere fligkin Gergeklegmis
Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satumina ait aracilik komisyonlar: da alim ve satim
bedelinden ayr1 olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri™ hesabinda izlenir.

Temerttii gelirleri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakk: dogdugu
zaman Kayda alimr.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Fon Pavlar:

Fon paylari, temsil ettigi deferin tam olarak nakden &denmesi sartiyla kattlimeimin bireysel
emeklilik hesabina aktanlir. Bir payin degeri Fon net varlik deZerinin dolagundaki fon paylarinin
kapsadi81 pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslari

Fon paylan, temsil ettidi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katthmemnin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin séz konusu olmasi
halinde, iic basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara
gtre hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katithmcilara duyurulur.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclar Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna Hiskin Esaslar (Devami)

Degerleme her i giinii itibartyla yapilir. “Fon Portfdy Degeri™ (finansal varhklar) portféydeki
varliklarin degerlerinin toplanudir. Giin sonu itibarryla varsa portfoydeki hazir ‘deferler ve
alacaklar fon portfoy degerine eklenirken, borglar diigiilerek fonun net varlik degeri hesaplanir.
Fon’un pay deferi giin sonunda fonun toplam degeri/net varlik dederinin dolasimda toplam
degeri/olan pay sayisina béliinmesi ile hesaplanir.

Fivatlama Raporuna fligkin Fon Portféy Degerleme Esaslar

(i)

(i1)

Portfydeki varhklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir;

Portfoye alinan varliklar alun fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarn
alim fiyat: satin alma giiniindeki vabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

Alss tarihinden baslamak fizere portféydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla de@erlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanthir.

b) Borsada islem gdrmekle birlikte deferleme giininde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo ve repolar son
1slem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

c¢) Fon katilma paylar, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlan esas almarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakluk eden faizin anaparaya cklenmesi
suretiyle degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz
alig kuru ile degerlenir.

f) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varhiklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

g} Borsa digt repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

h) (a) il4 (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TERS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

1} (g) ve (h) nolu alt bentlerde ver alan yontemlere iligkin kararlar kurncunun yénetim kuorulu
tarafindan alinr.

(iti) Endeks fonlarm portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsammnda bulunan

varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, diger varhiklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir,

Fonun diger varhk ve yikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate

almarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yiikiimliliikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedike¢e Tiirk Lirast (“TL"})
Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Fergi

Fon, Tirkiye'de kurulmus emeklilik lya‘urlm fonu oldugundan ilgili mevzuat uyarinca Fon’un
portfty isletmeciliginden dogan kazanclar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Krymetlerin Muhafazasi
Fon portféyiindeki varliklar bir s6zlesme cercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir,
Fonksiyonel ve raporliama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar icin sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varhiklar ve
yvitkiimlitliiklerin tutarfarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliiliklerin agiklanmasini ve hesap
ddnemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarm etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullamlmasim gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon yOnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklihk
gdsterebilir.

Boliimlere Gore Raporlama

Fon'un faaliveti ve faaliyet alam tek bir faalivet bdliimii olarak kabul edilmekte olup béliimlere
gore raporlama uygulanmamaktadir.

Hliskili Taraf Aciklamalar1

Fon’un kurucusu Tirkiye’de kurulmus olan AXA Hayat ve Emeklilik A.S.dir.

Yénetim ficretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilify ile simrl: olarak, KXurucu’ya, fon net varlik degerinin
giinliik %0,00275"inden (ylizbindeikivirgiilyetmisbes)[yillik yaklagik %1,01(ylizdebirvirgiilsifirbir)]

olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Kurucu’va 6denir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclar: Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

fliskili Taraf Aciklamalar1 (Devami)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklannmustir.

31 Arahik 31 Arahk

Tliskili Tarafa Borglar 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yOnetim tcreti) (Dipnot 5) 8.190 3.264
1 Ocak- 1 Ocak-

Hliskili Taraf ile Yapilan Islemler 31 Arahk 2615 31 Arahlk 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon y6netim giderleri) (67.016) (22.455)
Toplam (67.016) (22.455)

Alacak ve Borg¢lar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibartyla alacak ve borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 31 Arahik
Borclar 2015 2014
Takas bor¢lar 497.179 -
Odenecek fon yonetim iicretleri (Dipnot 4) 8.190 3.264
Pay ¢ekme 628 241
Toplam Borglar 505.9%7 3.505

Borclanma Maliyetleri

Bulunmamaktadwr (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Karsihklar, Kosullu Varhk ve Bor¢lar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Fon’un 53.916 TL (31 Aralik 2014: 1.202 TL ) tutarinda VOB nakit
teminati bulunmaktadir,

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 345.033 TL tutarinda

geri 6deme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 236.045 TL). Bu isiemlerin nominal kargihigi
345.000 TL dir (31 Aralik 2014: 236.000 TL).
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11.

Axa Hayat ve Emeklilik Anconim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast ("TL"))

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralhik 2015 ve 2014 dénemlerinde niteliklerine g&re giderlerin detayr asa@idaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Arahik 2014

Yénetim Ucretleri 67.016 22.455
Saklama Ucretleri 11.155 11.399
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.726 1.910
Denetim Ucretleri 1.992 1.298
Kurul Ucretleri 712 201
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 960 81
Toplam Giderler 83.561 37.344

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde

Artis/Azalis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Toplam Degeri (Dénem Bagi) 3.999.025 791.140
Toplam Degerinde Artis/Azalig 743.060 308.269
Katilma Payi fhrac Tutar (+) 9.057.323 3.563.930
Katiima Pay1 lade Tutari (-) (3.502.896) (664.314)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 10.296.512 3.999.025

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam
Varlik Degeri Mutabakat

Deger / Net

31 Arahkk 2015

31 Arahk 2014

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri 10.296.512 3.999.025
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 10.296.512 3.999.025
Fark
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13.

14.

15.

16.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilinedikce Tiirk Lirasi ("TL"))

Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Borglanma senetleri faizleri -- 125
Devlet tahvili faizleri 483.740 120.069
Finansal varhk ve yiikiimliilitklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar 209.003 1.734
Finansal varlik ve yiikiimitliklere iligkin gerceklesmemis
kar/zarar 117.022 215.620
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16.856 8.065
Hasilat Toplam: 8§26.621 345.613
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2015 31 Aralk 2014
Bankalardan ahinan faizler 16.856 3.060
Diger - 3
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplam 16.856 8.065

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Ilan giderleri 1.168 1.320
Noter hare ve tasdik ticretleri 496 537
Diger 62 53
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam 1.726 1.910

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
Diger Kapsamh Gelir Unsurlarinin Analizi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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18.

19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclari Emeklilik Yatinim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“'TL"))

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tirkiye'de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarthinden itibaren gecerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yaymnlannmis 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standardi (“TMS 297) uygulanmamustir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralhk 2014: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar

Finansal Risk Faktdrleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oram riski, yabanci para riskd ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ySnetim amact Fon'un yatinim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portfdyiin yOnetimine iligkin stratejiler ve Umitler belirlenmekte: portfdy, portfdy yoneticileri
tarafindan bu cercevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine calisiimaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar gercefe uygun deger fark: kar veya
zarara vansitilan finansal varliklar olarak siniflandinimis olup stz konusu finansal varliklara iligkin
bilgiler agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhiklar 2015 2014
Gercege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 9.464 448 3.679.174

31 Aralik 2015
Gergege uygun deger farla kar/zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Kayrth Degeri
Kamu sektéril borglanma araglan 9.137.019 9.464.448
Toplam 9.137.019 9.464.448

31 Arahlk 2014

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan . o
finansal varliklar Maliyet Kayith Degeri
Ozel sektdr borglanma araglar 279.671 283.626
Kamu sektori borglanma araglar 3.186.061 3,395,548
Toplam 3.465.732 3.679.174
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araciar: Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (*TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Faiz Orani Riski

Faiz oranlanndaki degigsmelerin finansal araglarin gercefe uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur,
Fon'un faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar ayni tipte yiikiimliliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir,

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oramina duyarli finansal araclarinin
dagilimi agsagida sunulmustur,

Fon'un finansal durum tablosunda gercee uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak smufladig devlet tahvilleri ve Ozel sekidr tahvillen faiz de@isimlerine bagh olarak faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla TL faizlerde %1
oraninda faiz artist veya azahisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig:
varsayimlyla tahvillerin rayic degerinde ve Fon'un net ddnem kari/zararinda meydana gelen etkiler
asagda sunulmustur.,

31 Arahk 2015
Risk Tiirit  Risk Oram  Risk Yonii Dénem Karina Etkisi Net Varlik Degerine Etkisi
Faiz Orani 1% Yukari 94.644 94.644
Asad (94.644) (94.644)

31 Arahk 2014

Risk Tiirit Risk Oram Risk Yonii Diénem Karma Etkisi Net Varhk Degerine Etkisi

. Yukar 36.792 36.792
0
Faiz Orant 1% Asad (36.792) (36.792)

Diger Fiyat Riski
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Yabanci Para Riski

Yabanct para varliklar, yiikiimliilitkler ve bilanco dig yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015,
31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla kurlarda %1 oraninda artig veya azalig olmasi durumunda diger
tiim degiskenlerin sabit kaldig varsayimiyla tahvillerin rayic degerinde ve Fon'un net ddnem
kari/zararinda meydana gelen etkiler agsagida sunulmustur.
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclar Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devam)

31 Arahk 2015
Risk Tiirii  Risk Oran1 Risk Yinii Dinem Karma Etkisi Net Varlik Degerine Etkisi
Kur Riski 1% Yukar 94.644 94.644
Asagl (94.644) {94.644)

31 Aralik 2014
Risk Tiirii  Risk Oram Risk Yonii Dénem Karina Etkisi Net Varhik Degerine Etkisi

: 2
Kur Riski 1% Yukari 36.276 36.276
Asags (36.276) (36.276)
Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diZer bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal
borglarla ilgili yikiimbiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin ditsiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yo6netimi, fon

kaynaklarim dagitarak mevecut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini ye
nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yon

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde oimayan finansal yii

rine getirmek i¢in yeterli tutarda
etmektedir.

kiimliilitklerinin vade dag&ilimim

gistermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikinmliilitkleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken

en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Stzlesmeye 3-12 5
Defter dayalinakit 3 aydan ay 1-5yil wyildan
31 Arahk 2015 deferi  claslar toplam kisa arasi  arast  uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliilikler
Takas Borglar {497.179) (497.179) (497.179) - - -
Diger borglar (8.818) (8.818) (8.818) -- — -
Toplam (505.997) (505.997) (505.997) -- -- --
Sdzlesmeye 3-12 5
Defter dayah naki¢ 3 aydan ay 1-5yil widan
31 Arali 2014 degeri  cilosiar toplamm kisa arasi  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Diger borglar (3.505) (3.505) (3.505) - -- -
Toplam (3.505) (3.505) (3.505) - -- --
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devam)

Finansal Araclarm Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarin ve ylikimlaliikierin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilimis maliyet ile yansttilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borclarm kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini
yansittigl varsayimistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikimliliikler icin
aktif piyasada islem géren borsa fivatlarindan degerlenmistir.

o Ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliliikler, ilgili varhk ya da ylkimliligin birinci
seviyede belirtilen borsa fivatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinm bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o  Uclincii seviye: Finansal varlik ve ylikiimliilitkler, varlik ya da yiikiimliligiin gercefie uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan pivasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gergege uygun degerlerivle gosterilen finansal varlik ve yiikiimlililklerin seviye smiflamalan
agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Kamu sektorii borclanma senetlert 9.464.448 - - 0.464.448

Toplam 9.464.448 - - 9.464.448
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20,

21.

22.

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Araclar Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Araclar (Devam)

31 Arahk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhlkiar:
Gercege uygun deger farks kar veya zarara
vansitilan finansal varliklar

Kamu sektord borglanma senetleri 3.395.548 - - 3,395,548

Ozel sektdr borglanma senetleri 283.626 -- - 283.624
Toplam 3.679.174 - -~ 3.679.174
Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamalktadir).
Nakit Akas Tablosuna Iliskin Actklamalar
Nakit akis tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gsterilmistir:

31 Arahk 31 Arahik

Nakit ve nakit benzerleri 2015 2014
Bankalar 519.557 86.109
Vadeli mevduat (vadesi lic aydan kisa) 419,555 -
VOB nakit teminat 53916 1.202
Nalkit ve Nakit Benzerleri Toplam: 993.028 87.311

Toplam Deger/Net Varhik Deger Degisim Tablosuna Ttiskin Aciklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolar1i onemli &lciide etkileyen ya da finansal tablolarn aqk,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmast gereken diger

hususlar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

I OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
[CEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET}
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU IGEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amacli Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu nun
(“Fon™) pay fiyatimin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan portfsy degeri
tablosu ve toplam degier/net varlik degeri tablosunu igeren fiyvat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Teblig
(I[-14.2) (~“Teblig"} hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'neca (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadigini SPK'muin konu hakkidaki diizenleme ve duyarular: ¢ercevesinde 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Araglar Emeklilik Yatimim Fonu'nun
pay fivatinin hesaplanmasma dayanak tegkil eden 31 Aralik 20135 tarihi itibariyla hazirlanan portfy dederi tablosu
ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporfart Teblig hitktimlerine ve SPK tarafindan belirlenen
esaslara uygun olarak hazmrlanmistir.

Bu gbriis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi icin hazirlanmis olup,
baska maksatla kullaniimas: uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Aylm Beydglplr SMMM ;
Sorumla Deneff:r

{stanbul, 31 Mart 2016

Hurriver MaH. Dr. CemiL BEnG Cap. Hak s Merkezi No: 2 Ki T CaBLaYAN 34403 KACITHANE » [sTANBUL
Tew: (0212) 296 51 00 (pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@ mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.ir
Ticarer SiciL No: 262363 - 208540

DenGE Badimsiz DENETIM SERBEST MUHASEBECT MALE MOSAviaLIK ANONIM SIRKETI
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Axa Hayat ve Emekdilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclan
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (*"TL™") olarak gdsterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 10.282.952 99,87
B. HAZIR DEGERLER (+} 319.557 5,05
a) Kasa - -

b) Bankalar 519.557 100,00

c) Digter Hazir Dederler - -

C.ALACAKLAR (+) - -
a) Takastan Alacaklar - -

b) Diger Alacaklay - -

. DIGER VARLIKLAR (+) — -
D. BORCLAR (-) (505.997) 4,92)
a) Takasa Borglar (497.179) 98.26

b} Yénetim Ucreti {8.150) 1,62

¢) Odenecek Vergi - -

¢) Ihtivatar - -

dy Krediler - -

¢) Diger Borglar (628) 0,12

TOPLAM DEGER 10.296.512 101,00
Toplam Katihima Pay1/Pay Sayist 1.000.000.600.000

Yatirum Fonlar Igin Kurucu Tarafindan fktisap Edilen Katilma Pay: 777.916.354
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araglan
Emeldilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gosterilmistir.)

TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM %

A. FON / ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 3.916.421 97,94
B. HAZIR DEGERLER (+) 86.109 2,15
a) Kasa - -

b) Bankalar §6.109 100,00

c) Diger Hazir Defierler - -

C.ALACAKLAR () - -
a) Takastan Alacakiar - -

p) Diger Alacakiar - -

C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (-) (3.505) (0,09)
a) Takasa Borglar - -

b} Yonetim Ucreti {3.204) 93,12

¢) Odenecek Vergi - -

¢) tivatlar - -

dy Krediler -- -

e) Diger Borglar (241 6,88

TOPLAM DEGER 3.999.025 100,00
Toplam Kantma Pay1/Pay Sayist 1.000.000.000.600

Yatrim Fondari igin Kurucu Tarafindan fkiisap Edilen Katiima Payi 356.819.701




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Ama¢h Kamu Dig Borclanma Araglan Emeklilik
Yattrim Fonu'nun (“Fon™) (eski unvaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Gelir Amach
Karma Dis Borclanma Araglart Emeklilik Yatmim Fonu) i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim
Fonlarmmn Kurulus ve Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Ydnetmeligin (*Y&netmelik™) 14 tnci
maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller g¢ercevesinde 31 Aralk 2015 itibarryla incelemis
bulunuyoruz.

Goriisiimiize goére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Dis Borclanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu nun i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14'{incli maddesinde belirtilen
asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu goériis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim

Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmig olup baska bir maksatla kullaniimasr miimkiin
degildir.

"P < - : (\ ;‘(
v 4 S
Aylin,BBede%'i‘iﬁrz,SW

Sorumli Pemgtci

[stanbul, 31 Mart 2016

HORRIYET MaR. DR. Cemit BENGU Cab. Hak 5 Merxezi No: 2 Ko 1 GABLAYAK 34403 KaEITHANE - [sTanBUL
Tew: (0212) 296 51 00 (pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticarer Sicit No: 262368 - 205340

Dence Badimsiz DeneTim SERBEST MuHASERECT MALT MUsavirLik ANONIM SiRKETI



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

I OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKL ANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kanm Dis Borglanma Araglars Emeklilik Yatrum Fonu'nun
(“Fon™) 1 Qcak — 31 Aralik 2013 ddnemine ait para ve sermaye piyasast ahm satim iglemlerini ve buna iliskin
sézlegmelerini, fon varhklarinin 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatimm Sistemi Kanunu (4632 sayil
Kanun™) ve Emeklilik Yatrim Fonlarmm Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik
(“Yonetmelik™) hikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmachig agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz
asagidaki hususlarin da test edilmesini icermistir.

1) Saklayict kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasast araglarmin, Axa Hayat ve Emeldilik
Anonim Sitketi (“Emeklilik Sirketi™) veya Fon Kurulu'nun &nceden haberi olmaksizin saklayicr kurulus kayitlart
ile hesap ekstreleri karsilastirilarak mutabakatinin yapihmas,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas1 araglarinin kayitlan tutan kuruluslarin hesap ekstreleri ile
karstlastirlarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan &deme ve virman iglemlerinin ilgili 8deme ve virman islemlerine iligkin belgelerle
karsilastirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfdyindeki menkul kiymetler tizerindeki haklarn portfoy yénetim sirketinin talimati gercevesinde
kullanibip kullantlmadi@inin tespiti,

3} Fon paylarmin katilimer bazinda tutulup tutulmadigt ve katthmelara fon hesaplarinda yatirima ybnlendirilecek
katks pay: tutar1 ile bunlara karsihk gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkan: saglanip saglanmadiinin
kontrolii,

6) Fon hesaplarinda vatirima yoénlendirilecek ve Emekdilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katks paylarinm
fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginm kontrolil,

7) Emekiilik Sirketi ve portfdy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi disina
Yénetmelik'in 18’ inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapthp yapilmadigmin kontrolii.

Gériistimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araglar Emeklilik
Yatrim Fonu'nun varliklarr 1 Ocak — 31 Aralik 2015 déneminde 4632 sayih Kanun ve Ydénetmelik hitkimleri
cercevesinde saklanmaldtadir.

Bu gérils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi'nin bifgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup baska bir maksatla kullanthmast mimkdn degildir.

._@Wl ENETiM SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLIK AS.
F

Aylin B@yg%r%m‘,. WM
Sorumlu Denetgi .«

Istanbul, 31 Mart 2016

HORRIYET MaH. DR Cemit BEnGU Cap. Hax |5 Merkezi No: 2 K 1 GAZLAYAN 34403 KaSITHANE - IsTANBUL
Tew: (0212) 266 51 00 (pex) - Fax: {0212} 296 51 89 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.razarsdenge.com.tr
TicareT SiciL No: 262368 - 209940

Dence BAS imsiz DENETIM SERSEST MUKASEBECT MALI MOSAVIRLIK ANONIM SirKETI



