AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU DIS
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2015 -
31.12.2015 DONEMI FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGIiLi BILGILER

- GENEL BILGILER

Fon'un Ynvani AXA Hayat ve Emekfilik A.S. Gelir Amach Kamu Dis Borclanma
Aracltare Emeklilil Yatirim Fonu

Fon'un Tiirdi Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araclan Fonu

Fon'un Adi AXA Kamu Dis Borglanma Fonu

Fon Tutarn ve Pay Sayisl 10.000.000,000.-TL/1.000,000.000.000.-pay

Avans Tutar: 200.600.-TL

A. FONUN KURULUSUNA [LISKIN BILGILER

TARIH NO
Kuruluga Iligkin Kurul Karar 30.06.2011 | 20/622
Kurutusa iliskin Kurul Izni B.02.1.5PK.0.15-

07.07.2011
310.01.01-663
Fon IctiizUgl Tescili 12,07.2011 | 222119-2011
Fon Ictiiziigii‘'nitn Tiirkiye Ticaret Siclli Gazetesi‘nde
. 18.07.2011 | 7860
Ilam
u.A....,,M.u..,......Ww..wB‘:W.NKAYDA“A.EMA_..BEE.GitER".._..v...“._.,..w,w..,u...ﬂ..,u..‘_w».._ww..‘._...,...m..mm,w..&..._u..,_.,.,.A_Nw,.._.,..,.._...m.,...,‘MW.WHw.u...._..\.,M.._.\_.A,M,.m.,w“...._....,..‘..U,.._ N
Tarih- NO

jzahname Kurul Karar 14.11.2011 150/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu Girevi Son 5 Yiida Yaptig Isler Sermaye
Uyeleri ) _ Piyasas)
(Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi (Yil}
Adi /Soyadi
Hiilya Kamile Fon Kuruiu 2010-2015 Axa Sigorta A.S. Direktdr ve 23
Gillendag Bagkan Genistetilmis icra Kurulu Uyesi, Nakit
Yénetimi ve Finansal Yatinmlar
Direktériiga
i. Olgun Kiintay | Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.S.~ 32
Uyesi .
Teknik & Operasyon Genel Midir Yrd.
Cemit Yalginkaya Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.S5.- 18
Oyesi
Hayat Sistem Geligtirme Md.
2007-2008 JP Morgan Chase,
Boston-Fon Yonetim Birimi, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve
Hayat A.$.-Sistem Gelistirme Yéneticisi
Ayse Safak Fon Kurufu 2010-.... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe 20
Uyesi
Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.S.~
Muhasebe Md. Yrd.
Duygu Altundag | Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon 16
Uyesi
Yonetimi Md,
Cengiz Kilic Fon Kurutu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon 17
Uyesi

Yonetimi Md. Yrd.




Tevfik Eraslan Fon Kurulu

Uyesi

2008-.... is Portféy Yénetimi A.S.-
Genel Midir Yrd.
2003-2008 5 Portféy Yonetimi

A.S.- Emeklilik Fonlar mMd.

22

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portféy Yoneticilerin
Adi /Soyad:

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigi Isler

{Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasasi
Tecriibesi
(Yl

Hilseyin Gayde

Portféy
Yoneticisi

2014 - Is Portféy . Yénetimi A.S.
Emeklilik Fonlan Md. / Arastirma Md.

2010- 2014- Ak Portféy Yonetimi A.S.
Fon Md
2008-2010 [s Portféy Yénetimi A.S.

Arastirma Md.

2007-2008 Is Portféy Yonetimi A.S.

Fon Md.Yrd.
2006-2007 Turkishfund Sicav

Resident Director

2003-2006 Is Portfoy Yonetimi A.$.

Fon Md.Yrd

Ekonomist

1999-2001 Kent Bank 'Ekonomist

16

20093005 1o Portféy..... Yonenm! AS SRS -

Nuri Oguz Ayhan

Portféy
Ydneticisi

(Yedek}

2010 - I5 Portféy Yonetimi A.S. - Portféy
Yoneticisi

2007 - 2009 Alternatif Yatinm A.S. -
Varhk Yonetimi Yetkilisi




E. FON MUDURO
AYSE DIDEM GELENBE

F. FON DENETGILERI

Fon Denetgileri Son 5 Yida Yaptig) Isler Sermaye
Adi /Soyadi {Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Tecritbesi {Y

Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-Ig Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.5.-Bltge
Raporlama Departmani Md.

1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- Ig
Denetim Md. Yrd.

Ayge Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.5.-I¢ Kontrol MidUr( 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal Bdlge Mudirligd-Operasyon MUdUrd
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

1 Hasar.Departmani{son unvan MUdir Yardimets))

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

22.12.2015 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik goriiniime iligkin
asagidaki maddeler konuguimustur,

1 ) Diinya ve Tirkiye Genel Ekonomi Dederiendirmesi ve Beklentilerin Aktari!masi



@ Diinya Ekonomisinin gesitli baghklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmustir.

» ECB toplant dncesi tahvil alim miktarinin artacad: beklentisi olmasina ragmen aylik tahvil
alimi 60 Milyar Euro ile ayni seviyede tutuldu. Depo faizi ise - %0,2 den -%0,3 seviyesine
yiikseltildi. Eyii] 2016'da sonlandinlacak tahvil alim programinin siiresi Mart 2017’ye
uzatildi. FED beklendigi gibi faizi %0,25 artirdi. 2016 yili faiz beklentisini %1,4
seviyesinde oldugu belirtildi.

e Emerging Market algi k6t( oldugunu gdsteren ibareler bulunmaktadir.

@ Turkiye Ekonomisinin cesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde agagidaki konular ele
alinmistir,

« Kasim ayt enflasyonu %7,58 den % 8,1 a yukseldi. 2015 yilsonu enflasyon beklentimiz
% 8,4 seviyesindedir.

o 2016 yilsonu beklentimiz % 8,3 seviyesinde bulunuyor.

Gosterge faizi %10,5 ile 2015 ve 2016 yilsonu beklentisi ile ayni seviyededir.

« Bluyime 3. Geyrekte %4 geldi. Yuksek gelmesinin en biliylk sebebi stok artisindan
kaynaklanmaktadir, bunun bllyUmeye etkisi % 1 seviyesindedir. 2016 yilt blytme
tahmini %3,3 seviyesindedir.

e Cari acdt 40 Milyar USD den 38 Milyar USD ye geriledi Yilsonunu 37-38 Milyar USD
bitirmesi bekleniyor.

« Reform paketinin biitgeye 22 Milyar TL lik yUk( oEdugu bunun 19 Milyar TL lik kismi
biitcedeki diger kalemlerden saglanacad iletildi.

2 } Emeklilik Fonlar Performanslarimin Sunumunun Yapiimasi
« Fonda yillik bazda pozitif getiri séz konusudur.
s Portféyde agresif bir degdisiklik dngoériimemektedir.
» Plyasadaki firsatiar deferlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

« Makro veriler takip edilecektir,
+ Portfdylerde agresif pozisyon almanin sakincall olabilecedi, pozisyontann kisa vadeli

_ ___t_qtulmasmln faydali olacad dederlendirmesi yapimigtir,

1l — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon dolar ve euro bazinda faiz getirisi elde etmek isteyen yatinmcilar igin uygundur. Fon
portfoyiinin en az %80 Kamu tarafindan yurtdiginda ihrag edilen Dolar ve/veya Euro
cinsinden ve/veya Dolar ve/veya Euro'ya endeksli borglanma araglarindan olugmaktadir. Turk
Ozel Sektsriy tarafindan yurtdisinda ihrag edilen Dolar ve/veya Euro cinsinden ve/veya Dolar
ve/veya Euro'ya endeksli borglanma araglarina en fazla %20 oraninda yatirim yapilabilir. Fon
faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir. Degisen piyasa kosullarina ve sabit getirili menkul
kiymetlerin siirelerine gére portfdy ydnetimi gerceklestiriimektedir. Eurobond piyasalarnin
getirilerinden faydalaniimaktadir.



"]

KARSILASTIRMA OLCUTO YATIRIM STRATEIISI BANT ARALIGY

%65 KYD* Eurobond Endeksleri USD-TL %80-100 T.C. Hazine Miistegarlig'nin
yurtdiginda ihrag ettift Dig Borglanma
%25 KYD Eurobond Endeksleri EUR-TL Senetleri

%.0-20 Takasbank Para Piyasast ve Ters

%4 KYD O/N Repo Endeksleri Biit Repo Islemler

%4,5 K¥YD TL Bono Endeksleri 81 Gin %.0-20 Devlet Ig Bo:{;lanma Senetlen
60,5 K¥D Gzel Selktsr Tahvil Endekst Sabit %0-20 Ozel Sektér Ic Borglanma Senetleri
%%0-20 Ozel Sektér Dis Borclanma

%1 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endekst {TL} Senetleri

%%0-20 Vadeh Mevduat

! Tarkive Kurumsal Yatnme Yoneticileri Demedgi

Fon Poriféylnde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas| Araglari

VARLIK TORU EN AZ % EN COK %
Kamu Ic Borglanma Senetleri 0 20
Kamu Dis Borclanma Senetleri 80 160
Tiirk Ozel Sektér Dis Borglanma Senetleri ) 20
Tiirk Ozel Sekir ic Borclanma Senetler 0 20
Ters Repo 0 10
Repo of i0
Mevdoat / Kablma Hesab:t [TL /Ddviz) 0 20
Takasbank Para Piyasast Islemleri 0 10
Yahinm Fonu Katilma Paylan 0 20
vadeli islem ve Opsiyon Stzlesmeleri ) 20
Varlija Dayal Menkul Kiymetler 0| 20
Gelir Ortakhid) Senetleri 0 20

DONEM iCINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2015-31.12.2015 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilan gergeklestiriimistir.

Fona ligkin fonun performansini ve fiyatini etkileyecek kararlar agagida belirtilmistir.



KATILIMCILARA DUYLIRY
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.5. GELIR AMAGLI KAMU DIS BORCLANMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

iZAHNAME/TANITIM FORMU DEGISIKLIGE

“A¥A HAYAT VE EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA
ARACLARI EYF ” tamtim formunun “Bslim A, Madde II. Fonun Yatinm Politikasina {liskin
Ozet Bilgi® kismindaki  Kargilagirma Olgiitinin - alt maddeleri, “AXA HAYAT VE
EMEKLILIK A.S. GELIR AMACL!I KAMU DI$S BORCLANMA ARACLARI EYF ”
izahnamesinin “Bélim ¢, Madde II. Portfsy Yénetim Hizmeti” |kismundaki Portfdy
Yéneticilerinin listelendigi tablo , “Boliim D, Madde III. Fon ile igili Operasyonel Iglemlerle
Gorevli Kisiler” tablosu ve * Béliim F, V. Fon Paylarimn Alim Satum’ maddesinde yer alan
“fIgili tutar bir iy gitoit igin Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Likit Para Piyasas: Karma Fonunda
nemalandinlir,” satinn Sermaye Piyasasi Kurulw'ndan elman _9.5-/0le /20145  tarih ve
a0 sayili izin dogrultusunda asagidaki gekilde degistirilmigtir:

DEGISIKLIKLEREN KONUSU * :

1. Meveut izahnamade “Bélim B, Fon {le figili Bilgiler” lasmundaki Karsilagtwma Olgtiti
maddesi ve mevout tamtim formunda “Béliim A, Madde IL Fonun Yatiim Politikasmna [liskin
Ozet Bilgi” kismundaki Karsilasurma Olgiitiiniin - alt maddelerinin  degisiklik nedeniyle
giincellenmesi, .

ESKi SEKIL YENI SEKIL
KARSILASTIRMA OLCUTI KARSILASTIRMA GLoUTO
2445 KYD* Eurabond Endeksiert USD-TL %65 KYD?! Eurobond Endeksleri USD-TL
%45 KYD Eurobond Endeksieri EUR-TL %25 KYD Eurobond Endeksieri EUR-TL

2. Portfy Yoneticilerinin degismesi nedeniyle meveut jzahnamedeki “Bélim C, Madde IL
Portfsy Yonetim Hizmeti” lkismindaki Portfdy Yoneticilerinin listelendigi tablonun
Clgineellenmesi,

\ | Adi /Soyad: Gérevi
poresaen [ Esldl ekl [ Erkan Onal _|_Portféy Yoneticisi
:T- . Yenl Sekil | Hiseyln Gayde | Portféy Yoneticisi
A\

e N A\




3. Sirketimiz organizasyon yapisindaki degisiklikler nedeniyle meveut izahnamedeki “Bélim D,
Madde III. Fon ile {1gili Operasyonel Islemlerle Gorevli Kisiler” tablosunun giincellenmesi,

{ i Adt /Soyadi ] _ Gorevi
| Sevgi Ozkara I Muhasebe Md. Yrd.
Eski il f
ski Se Canan Atalay Yurnurtact | Fon Yénetimi Uzmani
Yeni Sekil | M.Kemal AK | Muhasebe- Uzman
[ Ozan Yalgmn [ Fon Yonetimi -Uzman

4. Meveut izahnamede © Boliim F, Madde V. Fon Paylacimin Alim Satimy” ile ilgili kisimda yer
alan yatirnma yonlendirilecek tutarin, islem gergeklestirilinceye kadar gegen slire igerisinde
nemalandildifn “Axa Hayat ve Emeklilik A.§. Likit Para Piyasas1 Karma Fonu”, unvan
depisikligi sebebiyle “Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu” olarak giincellenmistir. .




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.5.

GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARY EMEKLILIK YATIRIM FONU

iZAHNAME DEGISIKLIGI

“AXA HAYAT ve EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU DIS BORGLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU” izahnamesinin “BOLUM D: FONUN ORGANIZASYON
YAPISI HAKKINDA BILGILER” kismirun “L Fon Kurulu Uyelert * maddesinin Sermaye |

Hillya Kamile Gililendad f 2010-2015 Axa Sigorta A.S. Direktdr ve

Piyasas Kurulundan alinan fod tarih ve sayiit izin -
dodrultusunda asadidaki sekilde dedistiriimistir: f
ESKI SEKIL
. Fon Kuruly Uyesi ve | " Son 5 Yida Yaptig Isler ! Sermaye
! Bagkan ; (Yil-Sirket-Mevki) ¢ Plyasast
Adi /Soyadi : . Tecriibesi
. (it}
Aysegil Denli i 2008 2015 Axa Sigorta A.S. Mali igler Genel ' 24
: | Md. ¥rd. :
YENI SEKIL
Fon Kurulu Uyesi ve | Son 5 Yilda Yaptid isler Sermaye
Bagkani i {(Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyadi ! Tecritbesi{Yt)
| 23
I
i
!

ve Finansal Yatirunlar DirektdrlGgo

-Genisletiimis-fera-Kurutu- Uyesi;- Nakit-Yonetimi-




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KAMU Di$ BORCLANMA
ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

-

ENGIZ KILIG

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEXLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU



BMAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK ~ 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNU$ RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik
Yatinm Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak - 31 Arahk 2015 donemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VIE-128. 5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarin Performans Sunumuna, Performansa Dayals 'Ucretiendmimesme Kolektif
Yatinm Kuruluglarimi Notlandirma ve Sialama Faaliyetlering Iligkin  Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iligkin  diizenlemeleri
gerpevesinde incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olugturulmamistir.

Goriigiimilze gbre, 1 Ocak — 31 Aralik 2015 donemine ait performans sunug raporu Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglani Emeklilik Yatinm
Fonu'nun performansimi ilgili Teblif’de belirtilen performans sunus standartlanina iliskin
diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir,

Z—

Aylm Beycfeﬁtz’ir“ gMMM
~ Sorumlu Denetgi™ "~

Istanbul, 29 Ocak 2016

HORrelYET Man. DR, Cemle BenaO Cap. Hax 1§ Merkezl No: 2 K2 T CaSuaran 34403 KaZ1THANE - IsTanBuL
TeL: (0212} 256 31 00 (pax) - Fax: (0212) 256 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticarer Siclt No: 262368 - 203940
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclar: Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A.  TANITICI BiLGILER
PORTFOYE BAKIS ; ; . T
Halka arz tarihi: 19 Aralk 2011 YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER
Portfoy
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Fow’un Yatimm Amact Yéneticileri
Fon Toplam Degeri (TL) 10.296.512 | Fon faiz geliri elde  etmeyi | Hiiseyin Gayde
hedeflemektedir, Degisen piyasa
Birim Pay Degeri {TL) 0,0132 | kogullarina ve sabit getirili menkul | Nuri Ofuz Ayhan
Yatirimer Sayist 4.874 | Wymetlerin - silrelerine  gbre  portfty
- ybnetimi gergeklestirilmektedir. Eurabond
Tedaviil Oran: % 0.08 ! piyasalarmin gelirilerinden
faydalamilmaktadr,
Portfty Pagilimi Yinetim ve Yatum Stratejisi
Kamu Kesimi Fon dolar ve euro bazinda fajz getirisi elde etmek isteyen
Borglanma Senetleri %92,04 | yatinmetlar igin uygundur. Fon portfoyiniin en az %80° Xamu
Ters Repo %3,36 | tarafindan yurtdiginda ihrag edilen Dolar vefveya Euro cinsinden
Vadeli Mevduat %4,08 | ve/veya Dolar vefveya Euro’ya endeksli borglanma araglarmdan
VOB Nalit Terinat 920,52 | olugmaktadir. Tirk Ozel Sektdrii tarafindan yurtdipinda jhrag

edilen Dolar ve/veya Furo cinsinden ve/veya Dolar velveya
Euro’'ya endeksli borglanma araglarma en fazla %20 oraminda
yatirim yaptlabilir. Fon faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir,
Degisen piyasa kosullarina ve’ sabit getirili menkul kiymetlerin
stirelerine gore portfoy yonetimi gereklestirilmektedir. Eurobond
piyasalanmin getirilerinden faydalanilmaktadir,

Yatirim Stratejisi Bant Araligr:

Fonun yatirim stratefisi bant arahklar; %80-100 T.C. Hazine
Mustesarligi’nin ihrag ettigi Dis Borglanma Senetleri , %00-20 Tiirk
Ozel Sekitiriiniin ihrag ettizi Dig Borglanma Senetlerl, %00-20
Devlet Ig Borglanma Senetleri, %0-20 Ozel Sektdr i Borglanma
Senetleri, %0-20 Vadeli Mevduat, Ters Repo ve Takasbank Para
Piyasasi Iglemleri toplamiigin % 0-20 olarak belirlenmistiv.” =~ = |

En az almabilir pay adedi: 0,001 Adet

Yatinmm Riskleri

Fon portfbyll afirlikh olarak T.C. Hazine Mistegarligi'nin vefveya
Turk Ozel Sektoriiniin ihrag ettigi Dolar ve Euro cinsinden dig

borglanma .araglarmdan - olusturulmaktadir. - Fonun -getiri -hedefine v oo oo

vlagabilmesi amaciyla ABD Dolar’t ve/veya Euro cinsinden
Eurobondlarin getirilerinden faydalantimaktadir. Fon, faiz ve kur
riski tagimaktadir. Dolar kuru, Euro kuru ve Eurobond faiz
oranlarindaki degisimler, portfoyiin getirisini etkilemektedir.

Fon dugitk oranda ¢zel sekidr borglanma araglarina da yatirim
yapmay: planlamaktadir ve buna bagh olarak kredi ve likidite riski
tagimaktadir. Fon y®netiminde risklerden korunmak amaciyla
gesitlendirme yapilmakta ve risklerin  dagititarak  asgariye
indirilmesi hedeflenmektedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclar Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

B, PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Sunuma Portity
Portftiyin Dahil veya
veya Particy Dinem Senu Portloy
Grubunun Portlty veya] Grubunun
Zamau Poriféy; Yénetiteni  Yénetilen
Hedeflenen fginde Karsitagtirma Grabununf Portféyler Tiim
Toplam| Karglastemu| Enflasyon Standerti  Olgiitiingn} Bilgl| Net Varlik Igindeki]  PortfSyler
Gefirl]  Olgiitiiniin|  Oramf Sapmas (*) Standart] Rasyosu Degieri Oran] Tutan (*%)
YILLAR] (%) Getirisi (%) (TUFE) % (%0)| Sapmasi (*) (%) (bin TL), (%) (bin TL,
2015/ L yilik | 18,10 21,11 8,81 0,54 0,56 6.66) 10.297 0,050 | 20.693.692
2014/ 1 vilk| 13,53 16,89 8,17 0,45 0,50 (7,17} 3.999 0023 | 17.381.921
2013/ yilhk| 8,68 13,68 740 043 047 (7,19} 791 0,006 | 13.931,003
2012/ 1 willik| (2,97) 12,89 6,16 0,31 031 {52.04) 236 0002 | 12.135718

(*) PortfoyOn ve kargilagtirma 8lelttniin standart sapmasi donemdeki ginluk getiriler zerinden hesaplannugtir,
(**) Portfsy Yoneticisi Is Portfy Yonetimi A.$. dir. Meveut rakam Is Portiy Yonetimi A.S.’nin ydrettigi toplam portfoylerin 31 Arahk
2015 tarihi itibanyla toplam buytiklbonit gistermektedir.

GRAFIK (2015/1 yillik)
0,25 -
21,11%
0,20 - 18,10%
0,15 4
0,10 - 8,81%
6,05
0,00 . _
Fon Getiri Hedef Kary/lagtrma Enflasyon TUFE

Olgltll Gedri

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclar: Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

C. DIPNOTLAR

[} Fon delar ve euro bazinda faiz getirisi elde etmek isteyen yatirmedar igin uygundur. Fon
portfayiiniin en az %80°1 Kamu tarafindan yurtdisinda ihrag edilen Dolar vefveye Euro cinsinden
ve/veya Dolar ve/veya Euro’ya endeksli bor¢lanma araglanindan olugmaktadir. Titrk Ozel Sektsrid
tarafindan yurtdisinda ikrag edilen Dolar ve/veya Euro cinsinden ve/veya Dolar ve/veya Furo’va
endeksli borglanma araglarima en fazla %20 oraninda yatirzm yamlabilir,

Fon, kargilagirma 8lciitingl Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %65 KYD Eurobond
Endeksleri USD-TL + %25 KYD Eurobond Endeksleri EUR-TL. + %4 X¥YD O/N Repo Endeksleri
Briit + %4,5 KYD TL Bono Endeksleri 1 Giin + %0,5 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Sabit +
%1 KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat TL Endeksi'nden olugan portfdyiin getirisi olarak
belirlemigtir. (B. Performans Bilgisi Kargifastima Olgiitiintin Getirisi ile Tlgili Agiklama).

27 Nisan 20135 tarihli ve 390 sayil1 SPK onayi ile 5 Mayis 2015 tarihinde yayimlanan Ticaret Sicil
Gazetesi uyarinca, Fon Izahnamesinin “Karpilagbrma Oleiitt” maddesi agagida siralandin sekilde
degistirilmistir: .

Kargilagtirma Olelitit
Degisiklik Oncesi Degisikiik Sonrast
%45 KYD Eurobond Endeksleri USD-TL %65 KYD Eurcbond Endeksleri USD-TL
%43 KYD Eurobond Endeksleri EUR-TL %25 KYD Eurobond Endeksleri EUR-TL
%4 KYD O/N Repo Endeksleri Briit %4 KYD O/N Repo Endeksleri Briit
%4,5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin ~ %4,5 K'¥YD TL Bono Endeksleri 91 Giin
%0,5 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi ~ %90,5 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Sabit
Sabit
%1 KYD | Ayhk Gosterge Mevduat TL. %1 KYD 1 Ayhk Gsterge Mevduat TL Endeksi
Endeksi

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 tarthinde sona eren dsnemde Fon'un nispi getirisi agagidaki gibidiz:

10cak-27 Nisan 27 Nisan-31

/2015 Aralik /2015 Toplam
Gergeklesen Getiri %11,89 %6,22 %18,10
Gergeklesen Kargilagtuma
Olgiitliniin Getirisi %13,96 %7,03 %20,99
Hedeflenen Kargilastirma
Olgiitiiniin Getirisi %14,05 %7,07 %21,11
Nispi Getiri {%2,16) (%00,85) (%3,01)

Nispl Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karsilagtirma Olgittiiniin Getirisi]+[Gergeklesen

Kargtlagtirma Olgtittintin Getirisi -Hedeflenen Kargilagtuma Olcitiiniin Getirisi]



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

C. DIPNOTLAR (Devami)

2) Axa Hayat ve Emeklilik A.§. Bilyllme Amagli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu, 1 Porifty Yonetimi
AS. (“Sirket") tarafindan yinetilmektedir.

I5 Portfoy Yonetimi A.S."nin kurulugu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayil Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmigtic ve Sermaye Piyasamn Kuruiv'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarjhinde PortfSy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almistir.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70'i Is Yatinm Menkul Deferler A.S., %20'si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5’ Tirkiye Smal Kalkinma Bankasi A.S., %4,9'u Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.3. ve %0,1°1 Camis Yatinm Holding A.$. ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatnim fonlarinin yanmnda,
Turkiye Is Bankasi'mn kurucu oldugu yatmm fonlanni, Anadolu Hayat ve Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.S. sirketlerinin kurucu oldufiu emeklilik yatiim fonlarmi ve diger
kurumsal ve bireysel miisterilere ait portfsyleri ydnetmektedir.

3 Fon portfdyiinin yatinm amact, stratejisi ve yatirmm riskleri “A. Tamticr Bilgiler” bdliminde
belirtilmistir.

4) Fon 31 Arahk 2015 tarihinde sona eren ddnemde net %18,10 tutarmda getiri saglamigtir,

Ly Yonetim tcretlerd, vergi, saklama (cretleri ve diger faalivet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine orani:

1 Ocak - 31 Aralik 2015 déneminde:

Yonetim Ucretleri %1,0037
Denetim (cretleri . %0,0298
Aracilik Komisyonu Gideri %0,0144
Saklama Ucretleri %0,1671
Kurul Ucretlert %0,0107
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler %0,0259
Toplam Gider %1,2516
Ortalama Fon Net Varlik

Degeri ‘ 6.676.564

6) Performans sunum dneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degigikligi yapiimamgtir.

N Fon'un portfoyl kargilastuma Oigiitl dahilinde olusturulmustur. Stz konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadr,

8)  Emeklilik yatinm fonlarinin portfy isletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan
muattir,

e _9)___Portfoy grubu.igerisinde.yer.alan portfaylerin asgari.ve azami bitytiktiklert:——— — o
Gegerli degildir.
10}  Portfiy sayist:
Gegerli degildir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirnm Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor ddnemi portfoy ve kargilagtima 6leiit(l standart sapmasima
(gitnliik verilerden hareketle hesaplanmugtir) yer verilmistir.

2} Fon'un halka arz tarihinden 31 Aralik 2015 tarihine kadar olan dénemdeki kiimille getirisi ; %32,36

3) 1 Ocak — 31 Aralik 2015 tarjhieri arasinda T.C. Hazine Mistegarlifi’ mn ihrag ettigi Dis Borglanma
Senetleri yatirtm stratejisi bant aralifi %80-%6100 olup, 25 Agfustos 2015, 15 Eyliil 2015, 22 Eyliil
20135 tarihlerinde bant araligr asim gézlemlenmigtir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
. GELIR AMACLI KAMU DI$ BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK —31 ARALIK 2015 HESAP D@NEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



A"

MAZARS

MAZARS DENGE

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dig Bor¢lanma Araclan Emeklilik Yatirim Fonu
Kurueu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara fligkin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglarr Emeklilik Yatirim
Fonuw’nun ("Fon™) 31 Arahk 2015 tarthi itibarivie hazirlanan ve ekte ver alan finansal durum tablosu ile
ayn tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diZer kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik
deferi degisim tablosu, nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe politikalarmi 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayict notlardan olugan ilisikteki finansal tablolarint denetlemis bulunuyornz.

Kurucunun Finansal Tablolara Higkin Sorumlulugu

Kurucu; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Teblig (II-14.2)
(“Tebli&™) cergevesinde Sermaye Piyasas: Kuorulu'neca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Mubasebe Standartlarr (“TMS™) hikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatna uygun olarak hazirlanmasindan, gergeSe uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl &nemli yanhishk igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasm saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagunsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifmmz bafmsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda ggriis
vermektir, Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yaymnlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlannin bir pargasi olan Bafimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yiriititlmiigtéir, Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasm ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin Snemli yanhshk icerip igermedifine dair makul giivence elde etmek fizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

--Bapimsiz - denetim, - finansal - tablolardaki tutar -ve agiklamalar- hakkinda - denetim kansti- elde -etmek

amaciyla denetim prosediirlerinin vygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanhghk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleld muhakemesine dayanr. Bagimsiz denetgi risk deferlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercefe uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolll degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliintin etkinligine
iliskin bir gérils verme amaci tagimaz. Bafimsiz denetim, bir bitiin olarak finansal tablolarin
sununmunun degerlendirilmesinin yan swra, Kuruen Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarmm uygunlufunun ve yaprlan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadifinin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz baZimsiz denetim kamtlarmn, goritsiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inansyoruz.

HURRIYET MaH. Dr. Cemin Bencli Cap, Max I Merkezl No: 2 Ki 1 GaBuavan 34403 KalitHane - Istanput
Tew: (0212} 296 51 00 {pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - vww.mazarsdenge.com.tr
Ticaner SiciL No: 262368 - 203940

Dence Badimsiz DeNeTia SERpEST MuHAsesec] MaLl MUgavirLik Anonlt §lrker]



6.

MAZARS

MAZARS DENGE

Giriis

Goriisitrnitze gére finansal tablolar, Axa Hayal ve Emeklilik Anonim $Sirketi Gelir Amach Kamu Dig
Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatmrim Fonu'nun 31 Arahk 20135 tarihi itibariyle finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansint ve nakit akiglarmi, *SPX Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuat™na (bkz dipnot 2} uygun clarak tiim 6nemli y6nleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir. '

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere iliskin Rapor
6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402’ nci maddesinin ddrdiineti fikras: uyarmea, Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defier tutma diizeninin, TKK ile Fon i¢ tiiziigiintin finansal

raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadifina dair nembi bir hususa rastlanmamigtir.

TTK 'mir 402 nci maddesinin drdiincii fikrast uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Sorumlbu Denetei

Istanbul, 31 Mart 2016

HO®RIYET MaR. Dr. Cemit BENGU Cap. Hak Iy MERKEZI Not 2 K: 1 Gaditavan 34403 KAGITHANE - |sTANBUL
Tew: (0212 296 51 00 (Pox) - Fax: {0212} 296 51 59 - denge@mazarsdenge.com.tr - wwaw,mazarsdenge.com.tr
TicareT Sicit No: 262368 - 209940 :
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Icindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansa! Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akig Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlari

Fiyat Raporu

i¢ Kontrol Sisteminin Durumuna Iliskin Rapor
Varhklarin Saklanmasina Iliskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amac¢h Kamu Dig Bor¢lanma Aracglan
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagunsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2015 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot 31 Aralik 31 Arabk

Referanslar 2015 2014
Varhiklar .
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 939.112 86.109
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7,21 53.916 1.202
Ters Repo Alacaklar 7 345.033 236.045
Takas Alacaklart - -
Diger Alacaklar 4ves - -
Finansal Varliklar 19 9464.448 3.679.174
Teminata Verilen Finansal Varliklar - ue
Diger Varliklar - -
Toplam Varhldar {A) 10.802.509  4.002.530
Yikilulikler
Repo Borglar - -
Takas Borglari 5vel9 497.179 -
Krediter - -
Finansal Yikiimlilikler -- -
Diger Borglar 5 8.818 3.505
Toplam Yiikiimliilitkler (Toplam Degeri Haric)
(B) 505.997 3.505
Toplam Deberi/Net Varhk Degeri (A-B) 10.296.512  3,99%9.025

lligikieki notlar, bu finansal 1ablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Araclan
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagunsiz Denetimden Gecgmisg
1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referaunslan 31 Arahk 2015 31 Aralhk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 483.740 120.194
Temettl Gelirleri . - -
Finansal Varlik ve Yiikiimliltiklere
Iliskin Gerceklesinis Kar/Zarar 12 209.003 1.734
Finansal Varlik ve Yitkiimliiligklere
Hiskin Gergeklegmemis Kar/Zarar 12 117.022 215.620
Net Yabanci Para Cevrim Farkt
Gelirleri - --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 ' 16.856 8.065
Esas Faaliyet Gelirleri 826.621 345.613
Yonetim Ucretleri 8 (67.016) (22.455)
Performans Ucretler - --
Saklama Ucretleri 8 (11.155) (11.399)
MKX Ucretleri _ - -
Denetim Ucretleri 8 {1.992) {1.298)
Damismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 8 (712) (201)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (960) (81)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (1.726) {1.910)
Esas Faaliyet Giderleri . {83.561) (37.344)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 743.060 308.269
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kary/Zaran (A) 743.060 308.269
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
- Sintflandirilimayacaklar e .
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacaklar -
Diger Kapsamh Gelir (B) - --
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 743.060 308.26%

Hisikieki nottar, bu finansal wablolarn ayribmaz bir par¢asidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araglar:

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagmnsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslan 31 Arahk 2015 31 Arahl 2014
1 Qcak itibartyla Toplam Degeri
{Dténem Bag1) 10 3.999.025 791.140
Toplam Degerinde Artig/Azahis 10 743.060 308.269
Katilrma Pay: Ihrag Tutar (+) 10 9.057.323 3.563.930
Katiima Pay1 lade Tutart (-) 10 {3.502.896) (664,314)
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri
{Diénem Sonu) 10.296.512 3.999.025

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarm aynimaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirket:
Gelir Amaclh Kamu Dis Borclanma Araglar
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Ttin tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot
Referansian

1 Ocak-
31 Aralik 2015

1 Ocak-
31 Arahk 2014

A. Isletme Faaliyetierinden Nakit
Akiglar

Finansal Varhk Alimi ve Finansal
Yiikiimliiliik ifast Igin Yapilan Odemeler
Finansal Varhik Satigindan Elde Edilen
Wakit

Tiirev Araglarin Almina ve Ifasina
Higkin Odemeler

Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit
Alinan Temettil

Alinan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikiglar:

Isietme Faaliyetlerinden Net Nakit
Alksslar:

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Alaslan .

Katilma Pay: Ihraglarindan Eide Edilen
Nakit

Katilma Payt ladeleri Igin Odenen Nakit
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Crluglar
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Alaglax

Yabanci Para Cevrim Farklarimn
Etkisinden Once Nakit ve Nakit

. Beﬂzel'ierindeki NetAl'tl$fAzall$(A+B) e i e 2 e e e

C. Yahanei Para Cevrim Farldarimn
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Arns/Azahs (A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit
Benzerleri

(5.668.252)

209.003

12 . 483.740

326.799

(4.648.710)

10 9057323
10 (3.502.896)

5.554.427

905.717

87.311

{2.810.827)

1.734

120,194

{234.640)

(2.923.539)

3.563.930
(664.314)

2.899.616

(23.923)

111.234

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D)

21 j 993.028

87.311

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarsn ayrilmaz bir pargasidir,

4



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 {“TL"))
Fon Haklanda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Gelir Amacli Kamu Dhg Borglanma Araglan Emeklilik Yaturim Fonu
(“Fon™) emeklilik yatinm fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurncu™) tarafindan 4632 sayihi Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cercevesinde alman
ve katilimeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarn, riskin dagitilmas; ve inangh
millkiyet esaslaria gore isletilmesi amaciyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.$.
Gelir Amaglt Karma Dis Borglanma Araclart Emeklilik Yatnm Fonu kurulmuster. Fon'un unvan
22 Ekim 2013 tarihli Fon Kurulu kararma ve SPKnin 16 Aralik 2013 tarih ve 1136 sayilt iznine
istinaden Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Kamu Dis Borglanma Araglart Emeklilik
Yatirim Fonu olarak degistirilmis olup 22 Ocak 20147 ten itibaren gecerli olmak lizere 23 Ocak 2014
tarihinde Ticaret Siciline tescil ettirilmistir. '

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayier Kurum ile ilgili bilgiler agsagidaki gibidir.
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. ‘
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Sahipazari / Istanbul

Yonetici:

is Portfoy Yoénetimi A.S. .
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4, Levent / Istanbul

Aract Kuram:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. _
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavicy Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine A1t
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birint - Aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (*TL™'))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devam)

Katima belgesi, 31 Aralth 2013 tarilli birim pay degeri, fon roplam degeri / net varitk degeri ve
dolasundaki pay saytst

31 Arahk 31 Arahk

2015 2014

Fon toplam degeri (TL) - 10.286.512 3.999.025
Ihrag edilen pay sayisi (Adet) 1.000.000.006.000  1.0600.600.000.000
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 777.916.354 356.819.701
Kurucudaki pay sayis: (Adet) - -
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0132 0,0112

Ctkarilnug katilma belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri alman katiima belgesi sayise

31 Aralik 31 Arabk

2015 2014

Dinem baginda dolasimdaki pay sayisi 356.819.701 80.144.531
Dénem iginde;

Satilan pay sayis . 720.200.0%0 379.106.915

Geri donen pay sayisi (299.103.437) {102.431.745)

Dinem sonunda dolagimdaki pay sayisi 777.916.354 356.819.701

Foun siiresi ve tuiare

Fon siiresiz olarak kurulmugtur.

Fon’un tutar1 10.000.000.000 TL dir, Fon 1.000.600.000.000 (bir-' trilyon) paya bolilnmistiir,
o POV By JEHEti

Fon'un riskin daZitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore katlimer haklarmi koruyacak sekilde
yGnetim, temsil ve varbklann saklanmasindan Sermaye Piyasas: Kanunu ("Kanun™} uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyd, Is Portfdy Yometimi A.S.
(“Y¥netici”) tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK™)} diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfy yonetim sdzlesmesi gergevesinde i¢ tlizitk ve SPK'nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlaninin Kurulug ve Faaliyetlerine {liskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (*Yonetmelik”) hiikiimleri dahilinde ySnetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dhg Borclanma Araclart Emeklilik Yatirnim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (*TL"))

Fon Haklanda Genel Bilgiler (Devamu)
Menkul kiymetlerin sigorta tutart

Fon'un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank')
tarafindan muhafaza edilmekte olup, séz konusu kurulug tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayn bir sigorta poligesi yoktur, Sigorta policesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniveti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir. ‘

Yanrim Politikast

Fon’un yatirun politikas! asagidaki esaslar icermektedir:

Fon faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir, Degisen piyasa kosullarma ve sabit getirili menkul
kiymetlerin siirelerine gdre portfly yonetimi gerceklestirilmektedir. Eurobond piyasalarinin
getirilerinden faydalaniimaktadir. '

Fon, kargilagtma &lgiiti, 27 Nisan 2015 tarihli ve 390 sayil: Ticaret Sicil Gazetesi'nde tescil
ettirilerek degistiriimis ve %65 KYD Eurobond Endeksleri USD-TL, %23 KYD Eurobond
Endeksleri EUR-TL, %4 KXYD O/N Repo Endeksleri Briit, %4,5 KYD TL Bonoe Endeksleri 91 Giin,
%0,5 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi Sabit, %1 KXYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi’nden
(TL) olugan portfyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fonun yatirnm stratejisi bant araliklar; %80-%100 T.C. Hazine Miistegarhfi'nin ihrag ettigi Dig
Boarglanma Senetleri , %0-%20 Tirk Ozel Sektoriniin ihrag ettigi Dig Borglanma Senetleri, %0-%20
Devlet i¢ Borglanma Senetleri, %0-%20 Ozel Sektor I¢ Borclanma Senetleri, %0-%20 Vadeli
Mevduat, Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi [slemleri toplami icin % 0-%20 olarak
belirlenmigtir.

Fon ydnetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanimn ve

personel ile muhasebe hizmetleri kargihi ile sinirh olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin

giinlitk %0,00275'nden (yizbindeikivirgllyetmisbes)yillik yaklasik %1,01(yilizdebirvirgilsifirbir)]

olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Kurucu'ya ddenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Akst belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar
Sunuma Rigkin Teme! Esaslar

Fon’un finansal tabiolari SPK'nin 6 Aralik 2013 tarth ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kelinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur.

TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayih Resmi Gazete'de yayumlanan “Yatinm Fonlarmin
Finansal Raporlama Esaslarma [ligkin Tebligi™ (11-14.2) (Teblig) ile 31 Aralk 2013 tarihinde
yiirirliige girmek lizere yatirim fonlarmnin finansal tablolarmin hazirlanmasinda Kamu Gézetimj
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KKGK™) tarafindan yirtrlige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartfari (“TMS/TFRS™) esas alinmasi
hitkiim altina alinmig ve finansal rapor tanim: yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlar ve portfoy raporlar: alimmistir.

{ligikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlars
Kurumu (“*KGK”) tarafindan yiirtirlize konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlars (“TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: (“TMS/TFRS™)
esas alinmustir,

Fon, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinn hazirlanmasinda, Tirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizeniemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercefe uyenn degerleri ile gbsterilen finansal varliklarn diginda, tarihi maliyet esasi baz
alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmistiv, Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmig
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dofru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitibarak diizenlenmistir.

Muhasebe Pelitikalarimda Degisikdikler

Yeni bir TMS/TFRS nin itk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri
s6z konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik
olarak uygulanmaktadir, Herhangi bir gegis hitkmiiniin yer almadift degisiklikler muhasebe
politikasinda istege bagli yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar; geriye
doniik olarak uwygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

- Yenive Revize EdilmisTﬁrkiyeFinansal Rapor]_ama. SEANARETLART - - e s e e

I Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan diger tiim yeni standartlar, mevcut
standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olmadifindan veya
finansal tablolar fizerinde nemli ethisi olmadifimdan listelenmemistir,

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle sona eren déneme ait finansal tablolarin hazirlanmasmda esas
alinan muhasebe politikalar; agagida 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumiart disinda &nceki yiida kullanilanlar ile tutarki olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlanin Fon’un mali durumu ve performans: izerinde 6nemli
etkisi olmamigtir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtibmedikce Tirk Lirast (“TL "))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Bevami)
a) 1 Ocak 2015 tarikinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tammlanmig Fayda Planlar: Caligan Katlalar: (Degisiklik)

Bu degisiklik calisanlarin veya figiincii kisilerin yaptifi katkilarm hizmete bagll olmalan
durumunda hizmet dénemleri ile nasil iliskilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katke
tutarimin  hizmet yilindan baZimsiz olmas1 durumunda, isletmenin bu tlr katkifari hizmetin
sunuldugu déneme iligkin hizmet maliyetinden azalis seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir,
Bu standart 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014°de 2010-2012 Dénemine Iliskin Yk lyilestirmeier” ve “2011-2013 Dénemine
Higkin Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yaymlanmigtir.
Degisiklikler | Temmuz 2014 den itibaren baglayan villik hesap dénemleri icin gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

Hakedis kosullan ile ilgili tamimlar degismis olup sorunlan gidermek igin performans kosulu ve
hizmet kosulu tammlanmastir. Degisiklik ileriye déniik olarak uygulanacaktir,

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki dzkaynak olarak siniflanmayan koguliu bedel, TFRS 9 Finansal Araclar
kapsaminda olsun ya da olmasm sonraki dénemlerde gergege uygun degerinden dlgiilerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye donitk olarak uygnlanacaktir.

TFRS 8 Faaliver Boliimleri

Degigiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bSlimleri standardin ana ilkeleri ile tutarh olarak
birlestirilebilir/ toplulastirtlabilir. 1i) Faalivet varliklarimn toplam varliklar ile mutabakati, bu

.. outabakat__isletmenin. faalivetlere _iliskin. karar. almaya.  yetkili._ySnetici"sine  raporlamiyorsa. .

actklanmalidir. Degigiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.
TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Variiklar

TMS3 16.35(a) ve TMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden deferlemenin agagidaki sekilde
yapilabilecegini agikliga kavusturmustur i) Varligin briit defter deferi piyasa degerine getirilecek
sekilde diizeltilir veya i) varligm net defter de@erinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri
piyasa deBerine gelecek sekilde briit defier degeri oransal olarak ditzeltilir. Degisiklik geriye doniik
olarak uygulanacaktir.

TMS 24 Hiskili Taraf Agiklamalan

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yinetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi
iliskili bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye d8niik olarak uygulanacaktir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclan Emelklilik Yatirim Fonu

1 Ocalk 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belivtilmedikee Ttirk Lirast ("TL™))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Yiulhk iyilestirmeler - 2011-2013 Dinemi
1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i} sadece is ortakhiklarimm degil miisterek anlasmalarin da TFRS 3"iin kapsaminda
olmadigt ve i) bu kapsam istisnasinn sadece misterek anlagmanm finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikhga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gercege Uygin Deger Olcimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13°deki portfy istisnasimin sadece finansal varlik, finansal yitkiimliliklere defil TMS 39
kapsamindaki diger stzlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degigiklik ileriye déniik olarak
uygulanacalktir,

TMS 48 Yatrrun Amach Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatinm amagli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullamlan gayrimenkul olarak
siniflanmasimda TFRS 3 ve TMS 40°un karsilikh iliskisini agiklia kavusturmustur, Degisiklik
ileriye déniik olarak uygulanacaktir.,

S&z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde énemli bir etkisi
olmamstir.

b) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmsg fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiiriirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlann yliriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarimy etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

. TFRS.9 Finansal Araclar — Simflandirmave Apxklama

Nisan 2015°de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri icin gecerli olacakuir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal
Araclar standardimin itk safhasi finansal varhklann ve yiiklimiiliklerin &lgliimesi ve
siiflandinimasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin smiflama ve 6l¢iimiinii ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
dlgiilen olarak sunflandirilan finansal yiklimiiiliklerin 8lgimiindl etkileyecektir ve bu tiir finansal
yiikiimlitliklerin gercefie uygun defer degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kismimn diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve
performans: fizerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra
degerlendirecektir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacglh Kamu Dis Bor¢lanma Aracglari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast ("TL™))

Finansal Tablolarin Sunumuna Hiskin Esaslar (Devam)
TERS 11 — Miigterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (DegZisiklikder)

TERS 11, faaliyeti bir 1§Ietme teskil eden miisterek faaliyetierde. ortaklik payr edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi i¢in degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde
belirti]digi sekilde faaliveti bir isletme tegkil eden bir mugterek faalivette ortaklik payr edinen
isletmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile ters diisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS lerde yer
alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlegmeleri ile ilgili diger TFRS lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamalidir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
iein ilerive déniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Stz konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu ve performansi iizerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Agkhga
Kavusturutmast {TMS 16 ve TMS 38°deki Degisildilder)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varhikiar icin hasiata dayali amortisman
hesaplamast kullammum yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayal
amortisman hesaplamast kullanimini 8nemli lgiide simrlandirmitir, Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yilhk hesap donemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi
lizerinde hicbir etkisi olmayacaktir,

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarmmsal Faaliyetier: Tastyien Bitkiler
(Degisildilkler)

TMS 16'da, “tagiyici bitkiler"in  muhasebelestiriimesine iligkin  bir degisiklik yapilmagtir.
Yayinlanan degisiklikte iiziim asmasi, kauguk agact ya da hurma agaci gibi canli varlik sunfindan
olan tasiyicr bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla Urtin verdigi ve igletmeler
tarafindan tirlin verme dmrii siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tagtyic: bitkiler, bir kere
olgunlagtiktan sonra &nem!i biyolojik déniigiinden gegcmedikleri igin ve iglevieri imalat benzeri
oldugu i¢in, degisiklik tastyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da ‘yeniden degerleme modeli™ ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyict bitkilerdeki @iriin ise TMS 41°deki satis maliyetleri

_ diigiitmiis_gercefie uygun deZer modeli_ile muhasebelestirilecektir, Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve

sonrasinda basglayan yilhk hesap dénemleri igin ileriye ddniik olarak uygulanacakti. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fonun finansal durumu veya
performans iizerinde etkisi olmayacaktur.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de DegiSiklik)

Subat 2015°de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlani Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel  finansal  tablolarmda  bagh  ortakhiklar  ve  igtiraklerdeki  yatinmlann
muhasebelestirilmesinde 8zkaynak ydnteminin kullaniimasi segenegini yeniden sunmak igin TMS
27" de degisikiik yapmistir. Buna gore igletmelerin bu yatirumlars:

« maliyet degeriyle

« TFRS 9 uyarinca veya
+ TMS 28°de tanimlanan dzkaynak ydntemini kullanarak muhasebe]egtmnesx gerekmektedir,

1



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclari Emeklilik Yatinnm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarn Sunumuna iliskin Esaslar (Devamu)

Isletmelerin ayn: muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu
degigiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilik raporlama dénemleri i¢in gecerli olup,
geemise doniik olarak uygulanmalidir, Erken uygulamaya izin verilmekie olup, erken uygulama
aciklanmalidir. Degisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans
iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yaturimar Isletmenin Istirak veya Is Ortakhima Yaptigy Varlik Satislars
veya Katlalar - Degigiklilder '

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28°deki bir igtirak veya is ortakligina verilen bir baglh ortaklifin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikier arasindaki tutarsizlifi gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS
28°de degisiklik yapmustir. Bu degisiklik ile bir yatinmet ile istirak veya is ortaklig: arasinda, TFRS
3’te tammlandi@ sekli ile bir isletme tegkil eden varhklarm satigi veya katkisindan kaynaklanan
kazang veya kayiplann tamaminin yatimme tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi agikhga
kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatmmmm gergede uygun degerden yeniden
dlelilmesinden Kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmeilarin o eski bagls
ortakliktaki paylar &lciisiinde muhasebelegtirilmelidir. Isletmelerin bu degisikiigi, 1 Ocak 2016
veya sonrasinda baglayan yilhk raporlama donemleri igin ileriye dénitk olarak uygulamalan
serekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Fon i¢in gegerli degildir ve
Fon’un finansal durumu veya performans: {izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmas
(TFRS 10 ve TMS 28°de Degisiklik)

Arahik 2014'te, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri
istisnasimin uygulanmasinda ortaya ¢ikan asagidaki konular: ele almak ig¢in TFRS 10, TFRS 12 ve
TMS 285°de degisiklikler vapilmistir.

i) Konsolide finansal tablo supumu muafiyeti, bir yatirim isletmesinin bagli ortaklhi@ olan bir ana
ortaklik i¢in, yatirim ortakh@mnin bagl ortakiklarimn timiind gergege uygun degeri ile 8letiigii
durumiarda gecerlidir,

ii) Sadece kendisi bir yatiim igletmesi olmayan ve bir yatirim isletmesine destek hizmetleri

... safflayan.bir. bagli.ortaklik konsolide edilir. Yatirnim.isletmesinin diger tiim bagh ortakiiklars gergefie. . ... ...

uygun degeriyle Slgiiliir,

iii) TMS 28 Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardmdaki degisiklikler, yatinmeinn,
$zkaynak yontemini kullanirken, yatirun igletmesi olan istirak veya is ortakhif1 tarafindan bagh
ortakliklarina uygulanan gergege uygun deger Slgiimiinii muhafaza etmesine olanak saglamaktadir.
Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir,
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikiikler geriye doniik olarak uygulanmaktadir. Ancak,
TFRS 10°daki degisiklikler ilk kez uygulandifinda, TMS 8'in gerektirdigi sayisal bilginin sadece
ilk uygulama tarihinden hemen 8nce gelen yillik raporlama dénemi igin sunulmasi gereklidir. 86z
konusu degisikligin  Fon'un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotiar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasy (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna {ligkin Esaslar (Devami)
TMS 1: Agtklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklils)

Subat 2015°de, TMS 1'de degisiklik yapmstir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristrma ve alt
toplamlar, Dipnot yamsi, Muhasebe politikalart agiklamalars, Ozkaynakta muhasebelestirilen
yatirsmlardan kaynaklanan difier kapsamh gelir kalemlerinin- sunumu alanlarinda dar odakh
ivilestirmeler icermektedir. Bu dedigiklikler 1 Ocal 2016 veya sonrasinda baglayan yiilik raporfama
dénemieri i¢in gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Fon’un finansal
tablo dipnotlan lizerinde Snemlii bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yilk Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015°de “TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi™ni yaynlanugtir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort
standarda bes degigiklik getirmelktedir. Etkilenen standartlar ve dedisikiiklerin konulart agagidaki
gibidir:

- TFRS 5 Satig Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faalivetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varhim devredilmesinde hizmet
sézlesmelerinin degerlendiritmesine iliskin agiklama

- TMS 19 Calrsanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bdlgesel pazar sorunu

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama ~ bilginin “ara ddnem finansal raporda baska bir
biliimde™ agtklanmast

Bu degigiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir, S&z konusu degisiklerin Fon’un finansal durumu ve
performansi fizerindeki etkileri degerlendirilmektedir,

¢} Uluslararasy Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmg fakat KGK
tarafindan yaymlanmanus yeni ve dilzeliilmis standartlar ve yorumlar

~Agagda listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler

UMSK tarafindan yayimnlanmig fakat cari raporlama donemi igin heniiz yliriirlife girmemisgtir. Fakat
bu veni standartlar, yorumlar ve degisiklikler henfiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamigtir/yaymlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasim clugturmaziar. Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekii degisikiikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiiriirlige girdikten sonra yapacakiir,

Yilluk Tyilestivmeler - 2010~-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Oletimii
Karar Gerekgeleri'nde agtklandift ilizere, iizerlerinde faiz orami belirtilmeyen kisa vadeli ticari

alacak ve ‘tborglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikier derhal uygulanacaktir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclar Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Alt
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasy (“TL"))

Finansal Tablolarn Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Yullik fyilestirmeler - 20112013 Dinemi
UFRS 15 - Miigterilerle Yapilan Sizlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014°de UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Stzlegmelerden Dogan Hasilat standardim
yaymlamigtir. Standarttaki yeni bes asamah model, hasilatin muhasebelestirme ve dlciim ile ilgili
gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sozlegsmelerden dogan hasilata

uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olma}an
varliklarin (Srnegin maddi duran varlik gikiglarr) satisinin mubasebelestirilip dlgiilmesi i¢in model
olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Qcak 2017 ve sonrasinda bagiayan yiihk hesap ddnemleri igin

uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15%e gegis i¢in iki alternatif uyguiama
sunulmustur; tam geriye déniik uygulama veya modifiye edilmig geriye dniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde onceki donemler yeniden diizenlenmeyecek
ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastimnall rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degigikligin
Fon'un finansal durumu ve performans iizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardimin
yerine gegecek olan ve siiflandirma ve Slgme, deger dilsiikligli ve finansal riskien korunma
muhasebesi agsamalanndan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar™ nihai olarak yaymlamistis.
UFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri i modelini ve nakit akun 8zelliklerini yansitan
akiley, tek bir simflama ve 8lelim yaklasimina dayanmaktadir, Bunun fizerine, kredi kayiplarinin
daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye .ydnelik bir beklenen kredi kayh
modeli ile deger diisiklafii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir
mode! kurulmustur,

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger igletmelerin, finansal borglarin gergege uygun degert ile
&leme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisitse bagh olarak finansal
borcun gercege uygun dejierindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir, Standart ayrica, risk y6netimi
ekenomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansa!
riskten korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap

. dénemleri igin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Aynca, finansal araglarm

muhasebesi degistirilmeden “kendi kredi riski” ile ilgili degisikliklerinin tek bagina erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve performansi {izerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplar:

UMSK 2012 yihinda Orani Diizenlenmis Faaliyetler izerine kapsamli bir proje baglatmigtir. UMSK
projenin bir parcasi olarak oram diizenlenen igletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar igin
gegici bir ¢dziim olmas: agisindan kisith kapsamda bir Standart yayimlamistir. Bu Standart ilk kez
UFRS uygulayacak igletmeler igin halihazirda genel kabul gdrmils muhasebe prensiplerine gére
muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme hesaplarimi UFRS'ye gegislerinde aym  sekilde
muhasebelestirmelerine izin vermekiedir. Bu Standart 1 Ocak 2016 ve sonrasmda baglayan yillik
hesap ddnemleri i¢in gecerli olup erken uypulamaya izin verilmektedir. Fon, standardm finansal
durumu ve performanss fizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Axa Hayat ve Emelklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilnedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)
UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardiu yaymlanmstir. Yeni standart,
kiralama siiresi 1 yil veya daha az veya kiralanan varhigin ditsiik bir degere sahip olmadikga,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler
icin bircok kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmasim gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme bilytik 6lctide degismemis olup eskiden oldugu gibi
faaliyet kiralamast veya finansal kiralama seklinde simflandirma devam edecektir. UFRS 16, UMS
17 ve UMS 17 ife ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan y:lhk
hesap ddnemleri icin gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapiian Sézlesmelerden Dofan Hasilat™
standard1 da uygulandig: siirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin
finansal durumu ve performans: tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Ger¢eklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varhldarmn
Muhasebelegtirilmesi (Depisiklikler) '

UMSK. Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisiklilderini yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile &lgiilen borclanma araglarma iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gercelklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklariun muhasebelestirilimesi hitkimleri konusunda, uygulamadaki meveut
farkliliklar gidermeyi amaglamaktadir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin geriye déniik olarak
uygulanacaktir, Erken uysulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandig:
dénem, karstlastirmali sunulan ilk dénemin agilis 6zkaynaklarindaki etki, agili gegmis yillar
karlar/zararlan ve differ &zkaynak kalemleri arasinda ayrigtinimadan, agilis gecmis yillar
karlar/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger ozkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamass durumunda, finansal tablo dipnotiarinda
agiklama vyapacaktir. Fon, standardm finansal durumu ve performans: {izerine etkilerini
degerlendirmekiedir.

UMS 7 Nakit Ak Tablolar (Degisiklilder)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akig Tablolan standardinda degisikliklerini yaymlamistir.
Degisiklikler, Sirket’in finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullamicilarma saglanan

. bilgilerin....iyilestirilmesi ... i¢in .. UMS... T’ye .. agiklik .. getirimesini... amaglamaktadir. ... Dipnot.. .............

agiklamalarndaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degigiklikler igin bilgi
saglamasint gerektirmektedir. Degisiklikler, | Ocak 2017 ve.sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasinda, &nceki ddnemlere iligkin kargilastirmal: bilgi sunulmasina gerek yoktur.
Standart Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: i{izerinde etkisi
olmayacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclari Emelklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilnedikge Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devamr)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Uygulanan belli bagh muhasebe prensipleri

Genel:

Fon’un finansal tablolari Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirnn Fonlarinin Kurulug ve Faatiyetierine iligkin Esaslar
Hakkinda Y8netmelik hitkitmleri ile emeklilik yatirim fonlar: tarafindan finansal tablo ve raporlarm
hazirlanip sunuimasma iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. ligili ilke ve
kurallar Fon’un finansal tablolarimin hazilanisinda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayllt Resmi
Gazete’de yaymimlanan, 11-14.2 sayii Yatnm Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarma {ligkin
Tebligi ve bu teblife dedisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarms TL cinsinden. Tiirk Ticaret Kanunu. SPK nin
yaymnlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun clarak hazirfamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore mtulan yasal kayitlarmn emeklilik yatirum fonlart igin KGK
tarafindan yayumlanan TMS/TFRS ile bunlara iligskin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
ditzeltme ve simflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarn hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalart asaZida Szetlenmistir:

Finansal araglar:

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger fark: kir veya zarara yansiilan finansal varhiklar™ ve
“alacaklar” olarak siiflandirilir,

Gergege uygun defer farki kdr veya zarara yansitilan finansgl varliklar diginda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yOntemi:

Etkin faiz ydntemi, finansal varhigm itfa edilmis maliyet ile degerienmesi ve ilgili faiz gelirinin

iligkili oldugu dtneme daitilmasi yéntemidir, Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mril

boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplammm 11g1]1 fi nansa! var hgm tam olarak net bugiinkii degerine 1nd1rgeyen orandur,

Gergege uygun dege; faz kf kar veya zqrara yans.rnlan f nansa! var hk]m

Gergege uygun defer. piyasa katilimeilan arasinda dlgilim tarihinde olagan bir islemde, bir varhgn
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek fiyattsr.Bir finansal varlik kusa vadede
elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride simiflandmbr. Alim-satim
amacli finansal varliklar kayda alinmalarini izieyen dénemlerde gergefie uygun degerleri iizerinden
degerlenir. Alim-satim amacgh menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar. kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal
varhk ve yiikiimliilitklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar™ da yansitilir. Alim-satim amagli finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yo]uyia gergeklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varhk ve yiikiimliliiklere
iliskin gereklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir, [Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak simflanan finansal varhklar alim satim
amagl olmayan 6zkaynaga dayali krymetler ve borglanma araglarni igermektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amachi Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Qcak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Ttirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarim Sunumuna lliskin Esaslar (Devam)
Gergege wygun deder farki kdr veya zarara yanstilan finansal variiklar (devami):

Sozkonusu finansal varhklar, Fon*un izahnamesinde belirtildigi @izere Fon’un risk ydnetim veya
yatirim stratejisi gercevesinde gergege uygun deger esas almarak yonetilen ve performanslart buna
gbre degerlendirilen bir portfdyiin pargast olan varhklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gergege uygun deger farki kir veya zarara yansititan olarak simflanan varhklardir.

Alacakiar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada iglem gdrmeyen ticari ve diffier alacaklar bu
kategoride smuflandirilir, Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sOzlesmesi
yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarma iliskin olan alacakiardir. Takas borclar:
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma stzlegmesi yapilmis ancak
teslim almmarms menkul kiymet alunlarina iliskin olan borglardr.

Alacaklar ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger
diigliklugi dugtilerek gbsterilir. )

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansa! yitkiimliilitkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmalktadir,

Finansal araglarm gercege uygun degeri:

Gergegie uygun deger, zorunln satig veya tasfiye disinda taraflarin rizast dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim sattmmin yapilabilecegi tutardir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degeri belirlenmesinde; i) borsada islem gérenler degerleme ghinlinde piyasada iglem gdren
varliklarm kapanis seans: fiyatlari veya kapams seansinda fiyati olusmayaalar igin bir dnceki
seansin agirhkli ortalama fiyat ile; ii) borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme giinlinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla. ters repo ve repolar son
islem gliniindeki i¢ verim orami ile; iii) borsada islem gérmeyen finansal varhk ve yitkimlikler ile
tiirev finansal aragtar KGK tarafindan yayunlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satis ve geri alig anlagmalar ve finansal varhiklarin degerlerin odiing verilmesi iglemleri:

Geri satim tashhiidi ile alinmis menkul kiymet (*Ters repo”™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklari” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlars arasindaki farkin déneme isabet edgn kism igin “etkin faiz (i¢ verim)
oran1 yéntemi”ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo stzlesmesi karsiifn elde edilen fonlar pasifie “Repo borglan™ hesabinda
muhasebelegtirilmekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlars arasindaki
fatkin doneme isabet eden kismu igin etkin falz oram ybntemine gbre gider reeskontu
hesaplanmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirast ("TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar (Devanu)
Gelir ve Giderler
Faiz gelirferi/ giderieri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasma gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirferi ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varlk ve yitkiimliilaklere iliskin gerceklesmis/gerceklesmemiy kar/zarar

Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklars, alim ve satimi, Fon paylarmm alhim ve satuni, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklart giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon’dan satifan bir finansal varlik satis giinii degeri {alig bedeli ve satg glintine
kadar olugan deger artis veya azahslars toplami) iizerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir.
Satis giinli degeri, ortalama bir deger olup; ilgiii varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili finansal
varhigin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplamir, Satig tutar ile satig giinli degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar™ hesabina veya “Menkul kiymet satig
zararlars hesabma kaydolunur. Satilan finansal varliga iligkin “Fon paylar deger artig/azahs”
hesabinin bakivesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢tkarilarak
“Gergeklesen deger artislari/azalislars™ hesaplarina aktarthir, Bu hesaplar ilgili donemdeki difer
kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiiktimliliklere {liskin Gergeklesmis
Kar/Zarar™ hesabmda, Menkul kiymet alim satimuna ait aracihik komisyonlar da alim ve satim
bedelinden ayni olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri” hesabinda izlenir.

Temeni gelirieri

Hisse senedi yatinimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir. ‘

Giderler

Titm giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilimektedir.

Fon Paviart:

Fon paylari, temsil ettigi deferin tam olarak nakden Gdenmesi sartiyla katmcmn bireysel

emeklilik hesabina aktanlr. Bir paym degeri Fon net varhik degerinin dolagundaki fon paylarimin
kapsadi31 pay sayisma boliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslari

Fon paylari, temsil ettifi degerin tam olarak nakden Gdenmesi sartiyla katilimemnm bireysel
emeklilik hesabina aktartir. Fonun pay dederi, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir. Pay sayisinm hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin sz konusu olmasi
halinde, fi¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayist hesaplanir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur.
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Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borcianma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Arahk 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtimedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarim Sunamuna iliskin Esaslar (Devami)

Degerleme her is giinli itibartyla yapilir. “Fon Portfy Degeri” (finansal varhiklar) portfoydeki
varliklarin de@erlerinin toplamtdir. Giin sonu itibariyla varsa portfoydeki hazir 'deferler ve
alacaklar fon portfdy dederine eklenirken, borglar diisiilerek fonun net varhik deeri hesaplanir,
Fon’un pay deBeri giin sonunda fonun toplam degeri/met varlik degerinin dolagimda toplam
degeri/olan pay sayisina boliinmesi ile hesaplamir.

Fivatlama Raporuna Higkin Fon Portfoy Degerleme Esaslar

(i)

(i)

Portfoydeki varhklarin degeri asadidaki esaslara gére tespit edilir;

Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varhiklann
alnm fiyat: satin alma giiniindeki yabane: para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur. .

Ahs tarifinden baslamak iizere portfdydeki varhklardan;

2) Borsada iglem g@renler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhkh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamg seans: uygulamas: bulunan piyasalarda
islemn giren varhiklarin degerlemesinde kapanig seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda
fivatin olugmamas) durumunda ise borsada olusan en son seans afirlikl ortalama fivatlar
kullamlir.

b) Borsada islem gormekle birlikte deferleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
e gormexic DIt
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢} Fon katilma paylan, degerleme giinii itibartyla en son agikianan fiyatlam esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oranr kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklemimnesi
suretiyle degerlenir,

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabane: para i¢in belirlenen déviz
alig kuru ile degerlenir.

f) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portfoy degeri tablosunda
gasterilir. Bu varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde
degerlenir.

g) Borsa dist repo-ters repo sozlesmeleri, pivasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir

V@ doBrulanabilir bir yontemle degertenir. ...

hy (a) ila (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanfar, KGK tarafindan yaymmlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara baglamr.

i} (g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan y&ntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinir.

(iii) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda bulunan

varhklar endeksm hesaplanmasinda kullamilan esaslar, difer varliklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar cergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve ytkiimlillokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikiimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirtenen diviz satis kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Vergi

Fon, Tirkiye'de kurulmus emeklilik ?'atu'un fonu oldugundan ilgili mevzuat uyarinca Fon’un
portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar: kurumlar vergisinden istisna edilmigtir.

Menkul Krymetierin Muhafazas
For portfoyiindeki varhklar bir sézlesme gergevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir,

Fonksiyonel ve raporlama para bivimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyef sonuglari, Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayumlar:

Finansal tablolarm hazirlanmast, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varhklar ve
yikiimliiliiklerin tutarlarm:, sarta bagly varliklarin ve yikiimlbliiklerin agiklanmasint ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarm: etkileyebilecek tahmin ve varsayimlann
kullaniimasini gerektirmekiedir. Bu tahmin ve varsayunlar, Fon yOnetiminin meveut olaylar ve

islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gsterebilir.

Boliimlere Gore Raporlama

Fou'un faaliyeti ve faaliyet alans tek bir faaliyet b8limi olaraiz kabul edilmekte olup béliimlere
gore raporlama uygulanmamaktadir,

Tliskili Taraf Agiklamalar
Fon'un kurucusu Tiirkiye'de kuruimus olan AXA Hayat ve Emeklilik A.5.dir.
Yonetim dicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y&netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilig ile simrk olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin

-giinlitk %0,00275'inden (ylizbindeikivirgiilyetmisbes)[vilhik yaklasik %1,01 (yiizdebirvirgiilsifirbir)] . . . ...

olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahaldkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde Kurucu’ya Gdenir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Bis Bor¢lanma Araclary Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*TL"))

Tiiskili Taraf Agtklamalar1 (Devami)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar: asafida agiklanmustur,

31 Arahk 31 Aralik
Diskili Tarafa Borglar 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yGnetim dcreti) (Dipnot 3) $.190 3.264
1 Ocak- 1 Ocak-
Hiigkili Taraf ile Yaplan Islemler . 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.3. (Fon yonetim giderleri) (67.016) {22.455)
Toplam (67.016) (22.455)
Alacak ve Borglar
31 Arahil 2015 ve 31 Arahk 2014 itibariyla alacak ve borglarin détayl asa@idaki gibidir:
31 Arahk 31 Aralk
Borglar 2015 2014
Takas borglari ' 497.179 -
Odenecek fon yonetim iicretleri (Dipnot 4) 5.190 3.264
Pay ¢ekme 628 241
Toplam Borclar 505.997 3.505

Bor¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmarnaktadir).

Karaibklar, Kosullu Varhk ve Bor¢lar

31 Aralik 2015 tarihi itibarryla Fon'un 53.916 TL (31 Aralik 2014; 1.202 TL ) tutarinda VOB nakit

teminati bulunmaktadir,

31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 345.033 TL tutarinda
geri 6deme taahhildd bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 236,045 TL). Bu islemlerin nominal karsihii

345.000 TL dir (31 Aralik 2014: 236.000 TL).
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11,

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢clanma Araclari Emeklilik Yatirzm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine A1t
Finansel Tablolar Dipnotlari
(Birim - dksi belirtilmedikee Tiirk Liras: ("TL"))

Nitelilderine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2015 ve 2014 dénemlerinde niteliklerine gbre giderlerin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Yénetim Ucretleri 67.016 22.455
Saklama Ucretleri 11.155 11.399
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler i 1.726 1.910
Denetim Ucretleri 1.992 1.298
Kurul Ucretleri 712 201
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 960 81
Toplam Giderler 83.561 37.344

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhk Degerinde

Artig/Azahs
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Toplam Degeri (Donem Bagt) 3.999.025 791.140
Toplam Degerinde Artig/Azalis 743.060 308.269
Katilma Pay1 Thrag Tutars (+) . 9,057.323 3.563.930
Katilma Pay: lade Tutar (-) (3.502.896) (664.314)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 10.296.512

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam
Varhk Degeri Mutabakat:

Deger / Net

31 Aralik 2015
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degieri 10.296.512
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk degeri 10.296.512

31 Arahk 2014
3.999.025
31.999.025

Fark
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12.

13.

14.

15.

16.

Axa Hayat ve Emelklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilimedikce Tiirk Liras: ("TL"))

Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Borglanma senetleri faizleri -- 125
Devlet tahvili faizleri 483.740 120.069
Finansal varhk ve yiildimliilitkiere iligkin gergeklesmis
kar/zarar 209.003 1.734
Finansal varlik ve yilkiimiiliiklere iliskin gerceklesmemis
kar/zarar 117.022 215.620
Esas faalivetlerden diger gelirler 16.856 8.065
Hasilat Toplam: 326.621 345.613
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak~ 1 Qcak-
Esas Faalivetlerden Dider Gelirler 31 Arahk 2015 31 Aralk 2014
Bankalardan alinan faizler 16.856 8.060
Diger - 35
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplam: 16.856 8.065

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 31 Aralk 2015 31 Arahk 2014
llan giderleri 1.168 1.320
Noter harg ve tasdik ticretleri 496 537
Diger 62 53

-.Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplasa. ... 1726 __ ... 1910

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
Diger Kapsamh Gelir Unsurlarimin Analizi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamakiadir).
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i8.

19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL"))

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tirkiye'de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 20035 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir Buna istinaden, 1 Ocazk 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yaymnlanmig 29 No'lu *Yiksek Enﬂasyon u Ekonomilerde Finansal

Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamastir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Arahik 2014: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar

Finansal Risk Faktérieri

Fon faaliveti geredi piyasa riskine (faiz oram: riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk y6netim amaci Fon'un yatirsm stratejileri
kapsaminda katthm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon Kurnlw'nea, belirli dénemlerde
portféylin yonetimine iligkin stratejiler ve Gmitler belirlenmekte; portfoy, portfdy ydneticileri
tarafindan bu gergevede y6netilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar degigim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye

indirilmesine ¢ahigiimaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varhiklar gercefe uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhikiar olarak simiflandirtimis olup s6z konusu finansal varliklara iligkin

bilgiler agagidaki gibidir:

31 Arahk

31 Arabhk

Finansal varhklar 2015 2014
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan

finansal varliklar 0.464.448 3.679.174

. 31 Aralik 2015

) Gergege uygun deger farkl !\ar/zarara yansmlan. o Maliget
finansal varliklar—

Kamu sektorii borglanma araglan 9.137.019 9.464.448

Toplam 9.137.019 9,464.448

31 Arahk 2014

Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan ' . .

Fnansal varhiklar Maliyet Kawrth Degeri

Oze) sektér borglanma araglary 279.671 283.626

Kamu sektérii borglanma araglar 3.186.061 3.395.548

Toplam 3.465.732 3.679.174

24

KayithDegeri =~



19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclart Emelklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Faiz Orani Riski

Faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergede uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani riskiyle basa cikma gerekliligini dogurur.
Fon'un faiz orani riskine duyariihigr aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgitidir.
Bu risk faiz dedisimlerinden etkilenen varhklari aym tipte yikiimiiiliklerle karsilamak suretiyle
yOnetilmektedir,

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz orzmina duyarl firansal araclarinin
dagilimi asagida sunulmustur.

Fon'un finansal durum tablosunda gercefie uygun defer farks kar veya zarara yansitilan finansal
varitk olarak sinifladigy devlet tahvillerl ve 6zel sektdr tahvilleri faiz degisimlerine bagh olarak faiz
orami riskine maruz kalmaktadir., 31 Aralik 2013 ve 2014 tarihleri itibariyla TL faizlerde %]
oraninda faiz artist veya azahst olmasi durumunda difer thm deBiskenlerin sabit kaldig
varsayinuyla tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler
asagida sunulmustur.

31 Arahik 2615

Risk Tiirit Risk OraniRisk Yonii  Dénem Karina Etkisi Net Varhk Degerine Etkisi

. Yukar: 94,644 94.644
F )
aiz Orani 1% !$ &1 (91'511) (91.5;1)

31 Aralik 2014

Risk Tiirit Risk Oram Risk Yonil Dionem Karina Etkisi Net Varhk Defferine Etkisi

. Yukar 36.792 36.792
0,
Faiz Orant 1% Asag (36.792) (36.792)

Diger Fiyat Riski
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Yabanc: Para Riski

~ Yabanci para varliklar, yilkiimlilikier ve bilanco digi yiikiimlliklere sahip olma durumunda ortaya

cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini clugturmaktadir, Fon'un 31 Aralik 2015,
31 Arahi 2014 tarihleri itibariyla kurlarda %1 oraninda artig veya azalig olmasi durumunda diger
tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayiumiyla tahvillerin rayig deferinde ve Fon'un net ddnem
karl/zararinda meydana gelen etkiler agagida sunulmustur.
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19,

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclar Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belivtilmedikee Ttirk Lirast ("TL™))

Finansal Araclar (Devami)

31 Arahk 2015
Risk Tiirit  Risk Oram Risk Yénii Dénem Karma Etkisi Net Varlik Degerine Etkisi
Kur Riski 1% Yukan 04 644 94.644
Asgagi (94.044) (94.644)

31 Arahk 2014
Risk Titrii  Risk Oramt Risk Yonii  Diénem Karimna Etkisi Net Varlik Degerine Etkisi

: 2
Kur Riski 1% Y ukari 36.276 36.276
Asafi (36.276) (36.276)
Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varh@in teslimi suretiyle 6denen finansal
borglarla ilgili yiikiimliilitklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanimin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y&netimi, fon
kaynaklarini dagiarak meveut ve muhtemel yitkiimlilitklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini ytnetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yikiimliiliikierinin vade dagilimin
gdstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yukiinliilikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken

en erken tarililer esas alinarak hazulammistir.

Sizlesmeye 3-12 5
Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-5yl yudan
31 Aralhk 2015 degeri  alaslar toplamy ° kisa  arast  aras)  wzun
Tiirev olmayan finansal
yilkiimlillitkler
Takas Borglar {497.179) (497.179) (497.179) - - --
Diger borglar {3.818) {8.818) (8.818) — — -
Cpeplam (505997 (S05.997) (805.997) T m T an
Stzlegsmeye 3-12 5
Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-5yl yildan
31 Aralik 2014 degeri  oiluslar toplam lusa  arasi  arasi  uzum
Tirev olmayan finansal
yikiimlithikler
Diger borglar {3.505) {3.505) - (3.505) - - -
Toplam (3,505) (3.505) (3.505) -- - -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclarn Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Arahk 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtitmedikce Turk Lirasi (“"TL"))

Finansal Araclar (Devamy)

Finansal Araclarm Gercege Uygun Degeri:

Finansal varlikiarin ve yiikiimliiliklerin gergede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar:

Finansal tablolarda maiiyet veya itfa edilmis malivet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun deferlerini
yansittid) varsaytlnugtir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar:

+  Birinci seviye: Finansa} varhk ve yikiimliilikler, birbirinin aym varhk ve yikiimlilikler igin
aktif piyasada iglem gtren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

» Ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimldliikler, flgili varlik ya da yikiimliligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada g@zlenebilen
fiyatimn bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o  Uglineii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varhk yé da yikiimlilagiin ger¢ede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir,

Gergege uygun degerferiyle gosterilen finansal varlik ve yitkiimliliiklerin seviye smiflamalan
agaZidaki gibidir:

31 Arahk 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhiklar

Gergegie uygun defer farkn kar veya zarara
yansitilan finansal varhiklar

Toplam 9.464.448 - -~ 9.464.448
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20,
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22.

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar: :
(Birim -~ Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Arahk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhillar:
Gergefie uygun deger farky kar veya zarara
yansittan finansal varhklar

Kamu sektdrd borglanma senetleri 3.395.548 - -~ 3.395.548

Ozel sektér borglanma senetleri 283.626 — - 283.626
Toplam 3.679.174 - - 3.679.174
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 Bulunmamaktadr).
Nakit Akis Tablosuna fliskin A¢iklamalar
Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asafida gosterilmistir:

31 Arahk 31 Aralk

WNakit ve nakit benzerleri 2015 2014
Bankalar 519.557 86.109
Vadeli mevduat (vadesi ii¢ aydan kisa) 419,555 -
VOB nakit teminat 53.916 1.202
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 993.028 87.311

Toplam Deger/Net Varhk Deger Degisim Tablosuna Iliskin Aqiklamalar

Diprot 10°da sunulmustur,

Finansal tablolars Gnemli dlciide etkileyen ya da finansal tablolarm aqk,
yorumlanabilir ve anlagilabilir olmast ac¢isindan "agiklanmasi gereken diger

hususlar
Buiunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadsr),
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

GELIR AMACLI KAMU DI$ BORCLANMA ARACLARI’
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA [LISKIN RAPOR



MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu’nun
(“Fon™) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Arall 2015 tarihi itibaryla hazirlanan portfdy degeri
tablosu ve toplam defer/net varhik degeri tablosunu igeren fiyat raporfarinmn 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayilt Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatiim Fonlarmnimn Finansal Raporlama Esaslarma Ihgkin Teblig
{I1-14.2) (*Teblig") hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasy Kurulu'nea (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadigimi SPK'nin konu hakkindaki diizenleme ve duyarular: gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz., '

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yabirm Fonu’nun
pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 51 Aralik 20135 taribi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu
ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar: Teblig hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlannustir.

Bu gorilg iamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi'nin bilgisi ve kullamms i¢in hazirfanmig olup,
bagka maksatla kullaniimas: uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.

Aylln Bey{iglzur SMMM
Sorumln Dene fET

fstanbul, 31 Mart 2016

HORRIYET MAH. D&, CEMIL BEngUl Cap, Hak l5 Merkezi No: 2 Ki 1 CaLavan 34403 KagivHANE - IsTanouL
Tew: (0212 256 51 Q0 {pax) - Fax; (0212} 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - waw.mazarsdenge.com.tr
Ticaner Sicit No: 262368 - 209940

DenGE 8aditagiz DeNETim SerpesT Munaseseci MaLl MOgavirLik Anonim $IRKETI
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dig Bor¢clanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (" TL"") olarak gosterilmistir.)

TUTARI{TL} GRUP % TOPLAM %

A.FON /ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 14.282,952 99,87
B. HAZIR DEGERLER (+) 519,357 3,05
a) Kasa - -

by Bankelar 319,557 100,00

¢} Diker Hazir Degerler - -

CALACAKLAR (+) - -
a} Takastan Alacaklar - -

b} Diger Alacakiar - -

C. DIGER VARLIKLAR () n -
D. BORCLAR (-} {305.997) (4,92)
2} Takasa Borglar (497.17%) 98,26

b} Yénetin Ocreti (8.150) .62

c} Odenccek Vergi - -

¢} Imivatlar - -

) Krediler - -

e} Diger Borglay (628} 0,12

TOPLAM DEGER 10.296,512 100,00
Toplam Kauvlna Payt/Pay Sayis 1.000.000.000.000

Yatirom Fonlart lein Kurueu Tarafindan Iktisap Edilen Kahlma Payy 777.916.354
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclart

Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarthli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (*TL'") olarak gdsterilmistir.)

TUTARE(TL) GRUP TOPLAM %

A, FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI . 3.916.421 67,94
B. HAZIR DEGERLER {+) 86.109 2,15
a) Kasa - -

b) Bankalar §6.109 100,00

¢) Diger Hazir Defierier - -

C.ALACAKLAR (1) - -
a) Takastan Alacaklar - -

b} Diger Alacaklar e -

C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR () (3.565) {0,09)
a) Takasa Borglar - -

b} Yonetim Ueres {3.264) 93,12

¢} Odeneeck Vergi - -

¢} Iktivatlar - -

d} Krediler - -

e} Diger Borglar (241) 6,88

TQPLAM DEGER . 3.999.025 100,00
Toplam Kattma Pas1/Pay Sayisi 1.000.000.600.000

Yatirun Fonlan icin Kurucu Tarafindan [ktisap Edilen Katidma Payi 356.819.701




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

GELIR AMACLI KAMU DI§ BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
I¢ KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



' MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMYU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amag¢h Kamu Dis Borglanma Araglar Emeklilik
Yatwim Fonu'nun (“Fon™) (eski unvaniyla Axa Hayat ve Emeklilik 'Anonim $irketi Gelir Amagh
Karma Dis Borglanina Araglart Emekdilik Yatwrun Fonu) i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatm
Fonlarmmn Kurulug ve Faalivetlerine {ligkin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin (Y&netmelik™) 14 iincii
maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gercevesinde 31 Aralik 2015 itibanyla imcelemis
bulunuyoruz.

Goriislimiize gdre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Dig Bor¢lanma
Araglari Emeklilik Yatirum Fonu™nun i¢ kontrol sistemi, Ydnetmelik’in 14'{incli maddesinde belirtilen
asgari esas ve usulleri icermektedir,

Bu gbrils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim

Sirketi’nin bilgisi ve kullanum icin hazirlannug olup baska bir maksatla kullamiimas) miimkiin
degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

.,
., o e qci i
Aylin Befdeir, SMMM

Sorumld Derrefci

Istanbul, 31 Mart 2016

HORalver Mam., Dn, Centit BEncD CaD, Hax ig Menkezl No; 2 1 1 CASLAYAN 34403 Ka&iTHANE - [sTannuL
Te: (0Z12) 296 51 00 (pax) - Fax: (0212) 256 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - vavw.mazarsdenge.comtr
TicareT SiciL Mo: 262368 - 203840

DEncE Batimsiz Denetin SersesT MuHASERECI MAL MOgaviRLIK AnGnin SiarETi



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONDM SIRKETI

GELiR AMAGLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DQNEM}NE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA {LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emekliiik Anonim Sirketi Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Araglar Emekiilik Yatim Fonu’nun
(“Fon™) 1 Qcak — 31 Aralik 2015 déinemine ait para ve sermaye piyasasi alin satun islemlerini ve buna iligkin
sozlesmelerini, fon varliklarinun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu ("4632 sayih
Kanun™) ve Emeklilik Yatmm Foalarmm Kuwulus ve Faaliyetlerine fliskin Esaslar Haklanda Yonetmelik
(“Yonetmelik™) hiikiimlerine uygun olarak saklamp saklanmadidi agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz
agagidaki hususlarin da test edilmesini icermistir.

1) Saklayte: kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasast aragiarimin, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi ("Emeklilik Sirketi™) veya Fon Kurulu™nun &nceden haberi olmaksizin saklayici kurulus kayitlan
ile hesap ekstreleri karsilastiniarak mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutujan para ve sermaye piyasasi araglarimin kayitiar futan kuruluglarin hesap ekstreleri ile
karsilagtrdarak teyit edilimesi,

3) Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili ddeme ve virman islemlerine iliskin belgelerle
karsilastirslarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfiyindeki menkul kymetler iizerindeki haklarin portfy yonetim sirketinin talimatr gergevesinde
kullamblip kullaniimadiginm tespiti,

5) Fon paylarmin katilune bazinda tutulup tutulmadids ve katihmeilara fon hesaplarinda yaturima yonlendirilecel
katk: payr tutan ile bunlara karsilik gelen pay sayilarim fon bazinda izleme imkan saglanip saglanmadi@iun
kontrolii,

6) Fon hesaplarmda yatwmma vénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildiriten katilimes katki paylarmin
fona aktariminda pay sayisinin dodre hesaplanip hesaplanmadiZinin kontroli,

7) Emekiilik Sirketi ve portfsy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarmdlan. bireysel emeklilik sistemi disina
Yonetmelik'in 18'inci maddesinde belirtilen durumiar diginda harcama yapilip yapiimadifinm konirolti.

Gériiginmiize gbre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Kamu Pig Borglanma Araglan Emekdilik
Yatinm Fonu'nun varhiklarr 1 Ocak ~ 31 Aralik 2013 doneminde 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hitkitmleri
gergevesinde saklanmaldadir.

Bu gdréig tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik .Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazelanmig olup baska bir maksatla kullaniimast mitmkiln degildir.
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