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EMEKLILIK YATIRIM FONU

[ OCAK —31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclart Emekdilik Yatirim Fonu
Kurucu Yinetim Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Dis Borg¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri defisim tablosu, nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe politikalarim 6zetleyen dipnotlar ve diger
agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Higkin Sorumlulugu

Kurucu; finansal tablolarin Yatiim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (I-14.2)
(“Teblig™) g¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve buniar ile
diizenlenmeyen konuiarda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (*“TMS”) hitkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazwlanmasindan, gercefe uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanliglik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak i¢in gerekli gordiigii ic kontrolden sorumludur.

Bagmmsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagunsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarmin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak
yiiriitiilmistir. Bu standartlar, etik hiikimlere uyguniuk saglanmasimi ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin &nemli yanhshk igerip icermediine dair makul giivence elde etmek lizere planlanarak
ylirtitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir.Bu prosediirlerin secimi, finansal tablolardaki hata veya
hile kaynakli “8nemli yanlighk™ risklerinin deZerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayamir. Bagimsiz denetgi risk deferlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denefim
prosediirlerini fasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarmin hazirlanmast ve gergefe uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir; ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine
tligkin bir gériis verme amac: tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Ydnetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagunsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérilsiimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

HORRIYET Mat. DR CEMIL BENGEO Ca. Hak Is MErkEzl Not2 K1 Cadiiavan 34403 Kadarmane - [stansut
Ter: (0212) 296 51 G0 - Faks: {0232} 296 51 6% + denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
Ticaner Sicin Mot 262368
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Goriig

Goriigiimiize gore finansal tablolar, Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Dig
Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu’nun 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
aym tarihte sona eren yila ait finansal performansimi ve nakit akiglarini, “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na (bkz dipnot 2) uygun olarak tiim Snemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor
6102 sayilh Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402 nci maddesinin dérdiinct fikras: uyarinca, Fon™an 1

Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig tiiziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamastir.

TTK nmn 402°nei maddesinin dordiineii fikrast uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

DENGE@_{AGEMS[Z DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A,S,

Aylin Beydemir, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 31 Mart 2017
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Tet: (0212) 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 51 99 - denpe@mazarsdenge.comir - wwwimazars.com.ir
Ticarer Sicit No: 262368

Dence Badimsiz DENETIM SersesT Munaseaeci Maul Migaviruic ALS,



Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlart

Fiyat Raporu

I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna iliskin Rapor
Varliklarm Saklanmasina liskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amaclh Kamu Dis Bor¢lanma Araclar:

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecmis

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir)

31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

Referansiari 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 1.894.608 036.112
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri Tvell 32.413 53916
Ters Repo Alacaklan 7 1.483.972 345.033
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar - -
Fiansal Varliklar i9 15.729.316° 9.464.448
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar -- -
Toplam Varlildar (A) 19.190.309 10.802.509
Yiikiimhiliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglar S5vel9 -- 497179
Krediler -- --
Finansal Yiikdimliiliikler - -
Diger Borglar 3 21.824 8.818
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Haric)
(B) 21.824 505,997
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 19.168.485 10.296.512

[tigikteki notlar, bu finansal mblolarn ayrilmaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclar

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

DBipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslar: 31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 1.275.382 483.740
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere
[liskin Gerceklesmis Kar/Zarar 12 1.212.161 209.003
Finansal Varlik ve Yiikiimltliklere
lliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 12 (12.843) 117.022
Net Yabanct Para Cevrim Fark:
Gelirlert - -
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 12vel3 70.526 16.836
Esas Faalivet Gelirleri 2.545.226 826.621
Yonetim Ucretleri 8 (141.363) (67.016)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 {13.883) (11.155)
MKK Ucretleri - --
Denetiny Ucretleri 8 (2.158) (1.992)
Danismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 8 (1.577) (712)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (7.390) (960)
Esas Faalivetlerden Dider Giderler 8vel3 (4.917) (1.726)
Esas Faaliyet Giderleri {171.290) (83.561)
Esas Faalivet Kar/Zararn 2.373.936 743.060
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kan/Zarar: (A) 2.373.936 743.060
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilacaklar -- -
Diger Kapsamh Gelir (B) -- -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 2.373.936 743.060

{ligikeeki nottar, bu finansal tablolanin ayr:iimaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclan

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagumsiz Denetimden Gecmis

[ Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Bipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslan 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
1 Ocak itibartyla Toplam Degert
{Dénem Bagsi) 10 10.296.512 3.999.025
Toplam Degerinde Artis/Azahs 10 2.373.936 743.060
Katilma Payi1 Thra¢ Tutari (+) 10 14.522.094 9.057.323
Katilma Pay1 lade Tutar (=) 10 (8.024.057) (3.502.896)
31 Aralik itibartyla Toplam Degeri
(Dénem Sonu) 19.168.485 10.296.512

llisikeeki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidiz.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Araclari

Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosteriimistir)

Dipnot
Referanslan

1 Ocak-

31 Arahk 2016

1 Ocak-

31 Aralik 2015

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Alaslart

Finansal Varlik Almi ve Finansal
Yiikiimliilitk Ifasi Icin Yapilan Odemeler
Finansal Varlik Satisindan Elde Edilen
Nakit

Tiirev Araclarm Alimma ve Ifasia
{liskin Odemeler

Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit
Alnan Temettii

Alinan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikiglars

Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit
Akaslari

B, Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Alaslan

Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen
Nalkit

Katilma Payi ladeleri Icin Odenen Nakit
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alman Krediler

Diger Nakit Girisleri/Cikislan
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Aluglan

Yabanci Para Cevrim Farklarimm
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimm
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artis/Azalis (A+B+C)

D. Dénem Bas1 Nakit ve Nakit
Benzerleri

10
10

(6.270.822)

1.212.161

(1.730.765)

(5.514.044)

14.522.094

(8.024.057)

6.498.037

083.993

983.993

993.028

483.740

326.799

(4.648.710)

9.057.323

(3.502.896)

5.554.427

905.717

905.717

87.311

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(AFB+C+D)

21

1.977.021

993.028

{lisikteki notlar, bu finansal tablolann aynlmaz bir parcasidir.
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Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (*TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emekiilik A.$. Gelir Amacli Kamu Dis Borclanma Araclar: Emeklilik Yatirim Fonu
(“Fon™) emeklilik yatirun fonudur,

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatinim Sistemi Kanunu’nun 15, maddesine dayanilarak emeklilik stzlesmesi cercevesinde alinan
ve katilimetlar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitiimasi ve inanch
millkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amach Karma Dis Borglanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur. Fon'un unvam
22 Ekim 2013 tarthli Fon Kurnfu kararma ve SPK’nin 16 Aralik 2013 tarih ve 1136 sayili iznine
istinaden Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amacli Kamu Dis Bor¢lanma Araclart Emeklilik
Yatim Fonu ofarak degistirilmis olup 22 Ocak 2014 ten itibaren gecerli olmak tizere 23 Ocak 2014
tarihinde Ticaret Sictline tescil ettirilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayier Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir.
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salmpazari / Istanbul

Ydnetici:

Is Portfsy Yanetimi A.S. .
[s Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / [stanbul

Salklavict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. .
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sigli 34381 / Istanbul

h



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katilma belgesi, 31 Aralk 2016 tarilti birim pay degeri, fon toplam degeri / net varitk degeri ve
dolastmdaki pay sayis

31 Aralik 31 Arahk

2016 2015

Fon toplam degeri {TL) 19.168.485 10.296.512
fhrac edilen pay sayis1 (Adet) 1.000.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 1.234.477.000 777.916.354
Kurucudaki pay sayisi (Adet) -- --
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0155 0,0132

Cikarifnng katifma belgesi sayist ve dinem icinde satilan ve geri afinan katilma belgesi sayist

31 Arahk 31 Aralik

2016 2015

Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 777.916.354 356.819.701
Satilan pay sayisi 1.075.185.489 720.200.090
Geri dénen pay sayisi {618.624.843) {299.103.437)
Dénem sonunda dolasimdaki pay sayisi 1.234.477.000 777.916.354

Fon siiresi ve tutart

Fon stiresiz olarak kurulmustur.

Fon’un tutart 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.00¢ (bir trilyon) paya baliinmiistiir.
Fon portfoyiiniin yinerimi

Fon'un riskin dagitiimasi ve inanclh milkiyet esaslarina gére katilimer haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsi] ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) sorumludur. Fon portféyi, Is Portfoy Yoénetimi A.S.
{*Yonetici™) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kuruln ("SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfdy yinetim sdzlesmesi cercevesinde i¢ tiiziik ve SPK nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Haklanda Yoénetmelik (Y 6netmelik™) hiikiimleri dahilinde yonetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL "))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)
Menkul kiymetlerin sigorta tutart

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas: Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, sz konusu kurulus tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayn bir sigorta policesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her térli maddi hasar, kaybolma,
saldlama riskleri sigorta kapsamindadir.

Yaririm Politikase

Fon'un yatirim politikasi asagidaki esaslari icermelktedir:

Fon faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir. Degisen pivasa kosullarima ve sabit getirili menkul
kiymetlerin siirelerine gdre portfoy yvénetimi  gerceklestirilmektedir. Eurobond piyasalarinin
getirilerinden faydalaniimaktadir.

Fon, karsilastirma o6lciitli, 27 Nisan 2015 tarihli ve 390 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde tescil
ettirilerek degistirilmis ve %65 KYD Eurobond Endeksleri TISD-TL, %235 KYD Eurobond
Endeksieri EUR-TL, %4 KYD O/N Repo Endeksleri Briit, %4,5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin,
%0,5 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Sabit, %1 KYD 1 Ayhk Gésterge Mevduat Endeksi’nden
(TL) olusan portfGytiin getirisi olarak belirlemistir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklar; %80-%100 T.C. Hazine Miistesarh@ nin ihrag ettigi Dig
Borglanma Senetleri , %0-%20 Tiirk Ozel Sektdriiniin ihrag ettigi Dis Borclanma Senetleri, %0-%20
Devlet I¢ Borclanma Senetleri, %0-%20 Ozel Sektsr ic Borclanma Senetleri, %0-%420 Vadeli
Mevduat, Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi [slemleri toplam icin % 0-%20 olarak
belirlenmistir,

Fon ydnetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile smirh olarak, Kurueu'ya, fon net varhk degerinin
giinliik %0,00275'inden (ytzbindeikivirgiilyetmisbes){yillik yaklasik %1,01(ytizdebirvirgllsifirbir))
olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakluk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Kurucu’va 6denir.

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

Sunuma [liskin Temel Esaslar

Fon’un finansal tablolarr SPK'min 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayih toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) say1li Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarmimn
Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Arahk 2013 tarihinde
viiriirliige girmek tizere yatinm fonlarmin finansal tablolarmm hazirlanmasinda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGIK™) tarafindan viiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlart / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarn (“TMS/TFRS™) esas almmniast
hitktim altina alinnug ve finansal rapor tanmimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlart ve portfdy raporlars alinnigtir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclari Emeklilik Yatinnm Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (7TL”))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasmda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu ("KGK™) tarafindan yiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlart / Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlare (“TMS/TFRS™)
esas alinmustir,

Fon, muhasebe kavitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasmda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varhiklarin disinda, tarihi malivet esast baz
ahmarak Tk Lirasi olarak hazolannstie, Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gire hazirlanmis
kanuni kayrtlara TMS/TFRS uyarimnca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeftme ve
sinflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir,

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin 11k kez uygulanmasimdan kaynaklanan mubasebe politikasi degisikhikleri
sz konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hitkiimlerine uygun olarak gerive veya ileriye doniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer almadig: degisiklikler muhasebe
politikasinda istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalart geriye
déniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlary:

Cari dénemde, Fon'un finansal performanss, bilangcosu,sunum veya dipnot agiklamalarini etkileyen
herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari dénemde gegerli
olup Fon'un finansal tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiiriirliie girmemis ve Fon
tarafindan da erken uvgulanmasi benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer
verilmistir.

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlam ve dipnotlan etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Hiskin Esaslar (Devami)

b) 2016 yihindan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
meveut standartlara gefirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 11 Miisterek Faalivellerde Hisse Edinimi

{(Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Pavlart Iein Uvgulanabilir

) ) Olan Yontemlerin Actklanmasy’

2011-2013 Danemine {liskin Yillik lyilestirmeler TFRS I°

TMS [ {Degisiklikler) Agtklama Hitkiimleri® _

TFRS 10 ve TMS 28 Yarrmncr fgletmenin Istivalk veva Is Ortakhigma
Yapugt I'arltk Satiglarr veva Katkilar -
Degisiklikier

TFRS 10. TFRS 12 ve TMS 28 Yaturim fgletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin
wygulanmast (TFRS 10 ve TAIS 28 'de Degisiklik)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar ve Tarunsal Faaliyetier:
Tasnucr Bitkiler (Degigiklikier)

TM™MS 27 Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS

) 27 'de Degisiklik)
2012-2014 Dénemine iliskin Yihk Iyilegtirmeler TFRS 5. TFRS 7. TMS 34, TMS 192
TFRS 14 Diizenlemeye Davalt Erteleme Hesaplarr®

1
N

31 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
I Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden mitsterek faaliyetlerde ortakhk payr edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik payi edinen
isletmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile ters diigenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS lerde yer
alan isletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme. TFRS 3 ve isletme birlesmelert ile ilgili diger TFRS lerin gerektirdigi
bilgileri actklamalidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari Icin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmas:

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varhi@gin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden
elde edilen gelire dayalt amortisman yonteminin kullanilmasimin uygun olmadifina aqiklik
getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli éngérii olan ve valnizca maddi olmayan duran
bir varligin gelir dlciimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran
varhktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iliskili oldugunun
kanmitlandigl durumlarda maddi olmayan duran varhiklar icin bir varligin kullanimr sonucunda
olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yénteminin kullamlmasmin uygun olmadig
goriisiinii de ileri slinmiistiir.

Bu degisiklik ayrica bir varhgm kullanilmas: sonucunda tretilen bir kalemin gelecek dénemlerde
satts fiyatinda beklenen diisiislerin bir varhin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini
isaret edebilecegi ve sonrasinda varlhiga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gstergesi
olabilecegi konusuna deginen aciklamalara da yer verir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Araclar Emeklilik Yatirsm Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tilvk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartar (Devami)

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tasiyiar Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, “tasiyict bitkiler™in  muhasebelestirilmesine iliskin  bir degisiklik yapilmistir.
Yaymlanan degisiklikte izim asmasi, kauguk agact yva da hurma adaci gibi canlt varhik simifindan
olan tasiyici bitkilerin. olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla {iriin verdidi ve isletmeler
tarafindan {iriin verme Smrit siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyicr bitkiler, bir kere
olgunlastiktan sonra Snemli biyolojik déniigimden gecmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri
oldugu icin, degisiklik tasiyict bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden dederleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyicr bitkilerdeki iirlin ise TMS 41°deki satis maliyetleri
diistilmiis gercege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklik Fon igin gegerli
degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagh ortakhklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde dzkaynak
yénteminin kullaniimast secenegini yeniden sunmak icin TMS 27°de degisiklik yapnustir, Buna
gdre isletmelerin bu yatirnmlar:

» malivet degeriyle

*» TFRS 9 uyarinca

veya

« TMS 28’de tanimlanan dzkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
Isletmelerin  ayni muhasebelestirmeyi her vyatmm kategorisine uygulamasi gerekmektedir.
Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi fizerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimaer Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varhk Satislar
veya Katlalar — Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortakligma verilen bir bagli ortakh@m kontrol kaybun
ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizh@ gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28°de degisiklik
yapnustir. Bu degisiklik ile bir yatimmer ile istirak veya is ortakhi@ arasmnda, TFRS 3'te
tanimlandid: sekli ile bir isletime teskil eden varliklarin satis1 veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kaymplann tamamumin  yatmmer tarafindan  muhasebelestirilmesi  gerektigi  acikliga
kavusturulmustur. Eski bagl ortaklikta tutulan yatirmmmn gergefe uygun degerden yeniden
dletilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatimmeilarm o eski bagli
ortakhktaki paylart ¢l¢iisiinde muhasebelestirilmelidir.

TERS 10. TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinm uygulanmas
(TFRS 10 ve TMS 28°de Degisiklik)

Subat 2015°de. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri

istisnasiin nygulanmasi sirasinda ortaya cikan konular ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS
28°de degisiklikler yapilnustir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Afsi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devam)

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler

TERS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS'lerin hangi
versiyonlarmm kullanifacagr konusuna aciklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler: finansal tablo hazulayicilarinim finansal raporlarmi sunmalarma iliskin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanlarinda dar odakhi iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik fyilestirmeler

TFRS 5: Satig amach elde tutulan bir duran varli@in ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varhga simflandi@) va da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varliZin ortaklara dagiim amaciyla
elde tutulan olarak simmflandirilmasma son  verildigl durumlara iliskin  ilave aciklamalar
getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varhgin devami olup olmadigi ve ara dénem
finansal tablo acgiklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave
bilgi verir.

TMS 34: Bilginin -ara donem finansal raporda bagka bir boliimde™ agiklanmasina aciklik
getirmektedir.

2012- 2014 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol agmusgtir,

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar:

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar standardr uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarini ilk defa uygulayacak bir igletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye
dayal erteleme hesaplarmi” hem TFRS'lere gbre hazirlayacagi ilk finansal tablolarinda hem de
sonraki donem finansal tablolarinda Gneeki dénemde uwyguladigr genel kabul gdrmiis muhasebe
standartlarma gdre muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS | standardmin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol acmistir.

c¢) Heniiz yiiriirlife girmemis sfandartlar ile Fon tarafindan erken uygulamasi
benimsenmemis standartlar ile meveut nceki standartlara getirilen degisiklikier ve yorumlar

Fon, heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari henliz vygulamanstir:

TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 15 Milsteri Sézlesmelerinden Hasilat |

'1 Ocak 2018 rarilinden sonra baslayan hesap donemlerinden itiharen gecerlidir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirast (TL"))

Finansal Tablolarim Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)
TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gézetimi Kurumu ("KGK™) tarafindan 2010°da vayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin
sintflandiriimast ve Slclimil ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011 de degisiklik vapilan
TFRS 9 finansal ytikiimliilitklerin sunflandiriimasi ve dletimi ve kayitlardan cikarilmasi ile ilgili
degisiklikleri icermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 standardmm revize edilimis versiyonu a)
finansal varhiklann deger diistikliigi gereksinimleri ve b) "gercede uygun deger farki diger kapsamhi
gelir tablosuna vyansitilan  finansal yikiimiGliikler" ile vaymmlanan simiflama ve &lgiim
gereksinimlerine getirilen smirh degiglikleri igerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama ddnemlerinde uygulanir.
Ik uygulama tarihi 1 Subat 2015 tarihinden once olmak sartivla. erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degigiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalan i¢cin Zorunlu Yiiriirlik
Tarihi

TFRS 97un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden nce olmamak kaydiyla ertelenmistir,

S8z konusu standart, de@isiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performans
tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 15 Miisteri Stzlesmelerinden Hasilat

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
TFRS 15 standardina gére ancak asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda, miisteriyle
yapilan bir sézlesme bu Standart kapsaminda muhasebelestirilebilir:

e Miisteri sOzlesmelerinin tanimlanmasi

®Satig sozlesmelerindeki performans yiiktimliiliiklerinin tespit edilmesi
elslem bedelinin belirlenmesi

e Sozlesmelerdeki islem bedelini performans yiilkiimliiklerine dagitilmas:
o§irket performans yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performans tizerinde
etkisi olmayacaktir.

d) Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmanus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yaymlanimis fakat cari raporlama dnemi igin heniiz yiiriirliife girmemigtir. Fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmanustir/yaymlanmanustir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar, Fon
finansal tablolarmda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de
yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢clanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

] Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Doénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL "))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime: Isletmenin Istirak veya Is Ortakh@ina Yaptig Varlik Satiglar:
veya Katlalar -Degisiklik

UMSK, o&zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina baglt olarak
degistirilmek lizere. Arahik 2015°te TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan stz konusu degisikliklerin
gecerlilik tarihini stiresiz olarak ertelemistir. Ancak. erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yilhk Iyilestirmeler - 20102012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimit

Karar Gerekgeleri'nde aciklandigi tizere, Gizerlerinde faiz orami belirtilmeyen kisa vadeli ticari
alacak ve Dborglar, iskonto etkisinin dnemsiz  oldugu duwrumlarda, fatura tutarmdan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir,

Yillik Tyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimmi ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler
icin bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasint gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme bilyiik Slclide ded@ismemis olup faalivet kiralamas ile
finansal kiralama arasimdaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
yorumlarm yerine gegecek olup | Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat”™ standard:r da
uygulandig siirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performansi iizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarmm
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degigikliklerini yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile &lciilen borclanma araclarma iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar icin
ertelenmig vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklidiklar gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemlert igin geriye déniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir,
Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmals sunulan ilk doénemin acilis
Ozkaynaklarmdaki etki, a¢ilis gecmis yillar karlari/zararlart ve diger dzkaynak kalemleri arasinda
ayristirnilmadan, agilis geemis yillar karlari/zararlarinda (va da uygun olmast durumunda bir diger
dzkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Fon, bu muafiyeti uygulamasi durumunda,
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon'un
finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.

13



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (*TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar (Devami)
UMS 7 Nakit Akis Tablolart (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yaymlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarma saglanan
bilgilerin  iyilestirilmesi icin  UMS 7°ye acikhk getirilmesini amaclamaktadir. Dipnot
agtklamalarmdaki ivilestirmeler, sirketlerin  finansal borglarmdaki degisiklikler icin  bilgi
saglamasim gerektirmektedir. Dedigiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yilhik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon'un bu degisiklikleri ilk
kez uvgulamasinda. dnceki donemlere iliskin karsilastirmahi bilgi sunulmasma gerek voktur.
Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi
olmayacaktir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Stmflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazhi Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli &deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili
UFRS  2’ye acikhik getirilmesini  amaclamaktadir.  Degisiklikler asagidaki  konularin
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; a. nakit olarak &denen hisse bazh ddemelerin Slgiimiinde
hakedis kosullanmn etkileri. b. stopaj vergi yiikiimlbiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan
hisse bazli ddeme islemleri. ¢, islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazli islemden 6zkaynaga
dayalt hisse bazh isleme déntstiiren hiikiim ve kosullardaki degigiklikler. Degisiklikler, 1 Ocak
2018 ve sonrasmda baslayan yitlik hesap dénemier! icin uygulanacaktr, Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans
{izerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

UMSK Eyliil 2016°da, UFRS 4 “Sigorta Soézlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir.
UFRS 4'de vapilan dedisikhik iki farkh yaklasim summaktadi: 8rtiik yaklasim®™ ve “erteleyici
vaklasim'. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta s8zlesmeleri standard
vaynlanmadan Snce UFRS 9 Finansal Araclar standardinin uygulammasmdan olusabilecek
dalgalanmayr kar veya zarardan zivade diger kapsamh gelirlerde muhasebelestirme hakla
saglayacakiir, ve

b. Faaliyetleri aZirhikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar
standardimn: istege bagh olarak 2021 yilma kadar gegici uygulama muafiveti getirecektir. UFRS 9
Finansal Araclar standardimt uygulamayr erteleven isletmeler halihazirda var olan UMS 39
‘Finansal Araglar’” standardin uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasmda baglayan yvillik hesap donemleri icin uvgulanacakoir.

Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin, Fon'un finansal durumu veyva performansi
izerinde etkisi olmayacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclar: Emeklilik Yatirun Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart (Devami)

UMS 40¢ Yatoim Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK. UMS 40 “Yatmun Amagle Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan
degigiklikler, kullanim amaci degigikiiginin. gayrimenkuliin “yatirim amacl gayrimenkul” tannmina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanun amaci degisikligine iliskin kanitlarim
mevcut olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler. 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin,
Fon’un finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabancr para cinsinden alinan veya yapilan avans odemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna aciklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligm, gider veya gelirin
ilk muhasebelestirilmesinde kullamlacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini,
isletmenin avans aluni veya ddemesinden kaynaklanan parasal olmayan varhik veya parasal olmayan
yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip oldugu
reasiirans policelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasmda baglayan
yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon
i¢in gecerli degildir ve Fon"un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir,

UFRS Yillik fyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, agagida belirtilen standartlar degigtirerek, UFRS Standartlar1 2014-2016 dénemine iliskin
Yilhk lyilestirmelerini yaymlamisgtir:

sUFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinm Ik Uygulamasi”: Bu degisiklik,
bazi UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gecis hitkiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri nin kisa
doénemli istisnalarini kaldmmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri icin uygulanacaktir.

eUFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Actklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin,
UFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faalivetler uyarinca satis amach
olarak smiflandirilan ya da elden cikardacak varlik grubuna dahil olup satis amach olarak
simiflandirilan bagl: ortaklik, istirak veya is ortakliklarimdaki paylar icin dzet finansal bilgileri
actklamas: gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan
yuhk hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

e UMS 28 “Istiralderdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligmdaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayh
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki
yatrimlarin UFRS 9 Finansal Araclar uyarmca gercede uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak Slgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakh@mm ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda gecerli olduguna agikhik getirmektedir. Degigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
{(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (*TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartiar: (Devami)

Degisikiik Fon icin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktur.

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti
Uygulanan belli hasli mulasebe prensipleri

Genel:

Fon'un finansal tablolart Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (*SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinm Kurulus ve Faalivetlerine Hiskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hitkiimleri ile emeklilik yatirim fonlan tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasma iliskin ilke ve kurallarima uygun olarak hazirlanmaktadir. llgili ilke ve
kurallar Fon’un finansal tablolarmin hazirlanisinda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayith Resmi
Gazete'de yaymmlanan, [1-14.2 sayili Yatrnn Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarma [liskin

Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarim ve yasal finansal tablolarmi TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK'nin
yaymtlams oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitlarm emeklilik yatiim fonlan igin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygunluk acisindan gerekli
diizeltme ve simiflandirmalar yansitifarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalart agagida dzetlenmistir:

Finansai araclar:

Finansal varliklar “gercege uygun deger farks kir veya zarara yansitilan finansal varhiklar™ ve
“alacakiar™ olarak smiflandinlir,

Gercege uygun deder farki kidr veya zarara yansitilan finansal varhklar disinda smuflandirifan
finansal varhklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yéntemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhi@m itfa edilmis maliyet ile deferlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii
boyunca veya uygun olmasi: durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplamimn, ilgili finansal varlifin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uyvgun deger farki kdr veva zarara vansitilan finansal varliklar:

Gercege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda 8lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecel veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir. Bir finansal varhik kisa vadede
elden cikarilmas: amaciyla edinildigi zaman stz konusu kategoride siniflandinbir. Alim-satim
amaclt finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen ddnemlerde gercede uygun degerleri tizerinden
degerlenir. Alim-satum amach menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degZisiklik sonucu
ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diZer kapsamli gelir tablosunda “Finansal
varlik ve yliklimlitliikiere iliskin gerceklesmemis kar/zarar™ da yansitilhir
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amac¢h Kamu Dis Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Doénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (*TL"})

Finansal Tablolarm Sunumuna {liskin Esaslar (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devam)

Alim-satim amacli finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlart ile satis yoluyla
gerceklesen kar/zarar, kar veya zarvar ve diger kapsamli gelir tablosunda ~Faiz Gelirleri™ ve
“Finansal varhk ve yikiimlilliklere iliskin gerceklesmis kar/zarar™ a dahil edilmistir, Ilk
muhasebelestirme sirasmda, isletme tarafindan, gercefe uygun deger farki kdr veya zarara
vansttifan olarak smiflanan finansal varliklar alim satim amach olmayan &zkaynaga davali
kiymetler ve borglanma araglarmi icermektedir.

Sozkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi tizere Fon'un risk yonetim veya
yatirum stratejisi cercevesinde gercege uygun deger esas alinarak yanetilen ve performanslart buna
gore degerlendirilen bir portfdyiin parcasi olan varliklar olmalart nedeniyle ilk kayda alumlarindan
gergede uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir.

Alacallar/ Borclar:

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride smiflandirihr. Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis stzlesmesi
yvapimis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satislarma iliskin olan alacaklardir. Takas borclar
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma stzlesmesi yapilmis ancak
teslim ahnmamis menkul kiymet alimlarma iliskin olan barglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz yoéntemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deer
diistikligii diisiilerek gosterilir.

Diger finansal borgiar

Bu kategoride alim-satim amacli olarak sintflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yiiklimliiliikier ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadar.

Finausal araglarin gercege uygun degeri:

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin ahim satimimin yapilabilecegi tutardir. Finansal varhk ve yiikiimliliikklerin gercege
uygun degeri belirlenmesinde; i} borsada islem gorenler degerleme giiniinde piyasada islem gdren
varliklarm kapanis seansi fiyatlart veya kapams seansinda fiyati olusmayanlar i¢in bir énceki
seansin afirhkl ortalama fivats ile; if) borsada islem gdrmekle birlikte dederleme giiniinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son
islem gilintindeki i¢c verim oram ile; iii) borsada islem gérmeyen finansal varlik ve vilkiimlikler ile
tiirev finansal araglar KGK tarafindan yayunlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satis ve geri alis anlasmalart ve finansal varliklarm degerlerin ddiing verilmesi islemleri:

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklarr™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir, Ters repo anlagmalari ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismui igin “etkin faiz (i¢ verim)
oram ydntemi ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda ““faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Repo stzlesmesi karsihg@r elde edilen fonlar pasifte “Repo borclan™  hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki
farkain doéneme isabet eden kismu icin etkin faiz orami yOntemine gdre gider reeskontu
hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderler
Faiz gelirieri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gbre
degerlenmelerini kapsar.

Finansal variik ve yviikiimfiiliikiere iligkin ger¢eklesmis/gerceklesmemis kar/zarar

Fon portféyiinde bulunan finansal varliklari, alim ve satumi, Fon paylarimin ahm ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklarn giin itibariyla (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon dan satilan bir finansal varlik satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine
kadar olusan deger artis veya azahslar toplami) fizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabmm borg bakiyesinin, ilgili finansal
varligmn birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplamr. Satss tutarr ile satis giinii dederi arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark ~“Menkul kiymet satis karlar™ hesabina veya “Menkul kiymet satis
zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan finansal varhifa iliskin “Fon paylan deZer artis/azahs™
hesabimin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarnlarak
“Gerceklesen deger artislari/azalislan™ hesaplarma aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger
kapsamlt gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere Iliskin Gerceklesmis
Kar/Zarar”™ hesabinda, Menkul kiymet alim sattmmna ait aracilik komisyonlart da ahm ve satim
bedelinden ayri olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri” hesabinda izlenir.

Temettii gelirieri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarm temettii alma hakk: dogdugu
zaman kayda alir.

(Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir,

Fon Paylar:

Fon paylari, temsil ettii deferin tam olarak nakden odenmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabma aktardir. Bir payin dederi Fon net varlik degerinin delasundaki fon paylarinn
kapsadig1 pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclar Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve fslem Esaslart

Fon paylary, temsil etti@gi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimemin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayist hesaplanir. Belirlenen esaslara
gbre hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimcilara duyurulur.

Degerleme her is giinil itibarryla yapilir, “Fon Portféy Degen” (finansal varliklar) portféydeki
varliklarin degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibartyla varsa portféydeki hazir 'degerler ve
alacaklar fon portfdy degerine eklenirken, borclar diisiilerek fonun net varlik degeri hesaplanir,
Fon'un pay degeri giin sonunda fonun toplam deZeri/net varlik degerinin dolasimda toplam
degeri/olan pay sayisina b&liinmesi ile hesaplanir.

Fivatlama Raporuna Hiskin Fon Portfoy Degerleme Esaslar
- Portfoydeki varliklarin degeri agsagidaki esaslara gore tespit edilir:

{i) Portfoye alinan varhklar alun fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanc para cinsinden varliklarm
ahm fivat1 satim alma giinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB d6viz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

(it) Abs tarihinden baslamak tizere portféydeki varhiklardan;

a) Borsada islem gérenler degerleme giintinde borsada olusan en son seans agirlikl ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seanst uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda
}f\iyﬁtm lolusmamas; durumunda ise borsada olugan en son seans agirhkli ortalama fiyatlar
cullanilir,

b) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyativia; borglanma araclari, ters repo ve repolar son
islem giindindeki ic verim orani ile degerlentr.

¢) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlart esas almarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabancr para icin belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

f} Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir, Bu varhklar teminatin tiiril dikkate ahnarak bu maddedeki esaslar cercevesinde
degerlenir.

g) Borsa dis1 repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatmr en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

h} (a) ild (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayumlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

i) (g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan aliir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)

(ii1) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varlklardan: baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar. diger varhiklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar cercevesinde dederlenir.

Fonun diger varhk ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate
ahnarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanct para icin belirlenen doviz satig kuru ile carpilmasi suretivle degerlenir.

Vergi

Fon, Tiirkiye’de kurulmus emeklilik yatirim fonu oldugundan ilgili mevzuat uyarmca Fon'un
portfdy isletmeciliinden dogan kazanclar kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:

Fon portfGytindeki varliklar bir sbzlesme cercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonksiyonel ve raporiama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar icin sunum para birimi olan Tiirk Liras: (“TL™) cinsinden ifade edilmistir,

Onemli Muhasebe Degerlendirme. Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarm hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yilklimlilliiklerin tutarlarim, sarta bagl varhklarin ve yiikimlililklerin aciklanmasim ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullaniimasmi gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsaymmlar, Fon ydnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iligkin en ivi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayumlardan farkhlik
gosterebilir,

Boliimlere Gare Raporlama

Fon'un faaliyeti ve faaliyet alam tek bir faaliyet boliimi olarak kabul edilmekte olup béliimlere
gbre raporlama uygulanmamalktadir.

Tliskili Taraf Aciklamalar
For’un kurucusu Tiirkiye de kurulmus olan AXA Hayat ve Emeklilik A.S. dir.
Ydnerim ticretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis etti@i donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihg: ile smrlt olarak, Kurucu'ya, fon net varhk degerinin
giinliik %0,00275"inden (yiizbindeikivirgiilyetmisbes)[yilhik yaklasik %1,01(yiizdebirvirgiilsifirbir)]
olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Gceret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Kurucu'va édenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

fliskili Taraf Aciklamalart (Devami)

Fon ile Kurucu arasindaki bakive ve islemlerin detaylari asagida actklanmistir.

31 Arahk 31 Arahk
Tliskili Tarafa Borglar 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yOnetim {icreti) (Dipnot 5) 21.824 2190
1 Ocak- 1 Ocak-
Hiskili Taraf ile Yapilan Islemler 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yénetim giderleri) (141.363) (67.016)
Toplam {141.363) (67.016)
Alacak ve Borc¢lar
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlert itibaniyla alacak ve borglarm detayr asa@idaki gibidir:
31 Arahk 31 Aralik
Borclar 2016 2015
Odenecek fon yénetim ticretleri (Dipnot 4) 21.824 8.190
Pay ¢ekme - 628
Takas borglan -- 491.179
Toplam Borclar 21.824 505.997

Borclanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2015: Bulunmamaktadir).

Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Borg¢lar

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla Fon'un 82.413 TL (31 Arahk 2015: 53.916 TL ) tutarinda VOB

nakit teminati bulunmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibaniyla, Fon'un ters repo islemlerinden kaynaklanan 1.483.972 TL tutarinda
geri deme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2015; 345.033 TL). Bu islemlerin nominal karsihig

1.483.000 TL dir (31 Aralik 2015: 345.000 TL).
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL"))

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 hesap dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin detayr asagidaki

gibidir;
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yénetim Ucretleri 141.363 67.016
Saklama Ucretleri 13.885 11.155
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7.390 960
Denetim Ucretleri 2,138 1.992
Kurul Ucretleri 1.577 712
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 4.917 1.726
Toplam Giderler 171.290 §3.561

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikier

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadar).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde

Artis/Azalis
1 Qcak- 1 Qcak-
31 Arahlk 2016 31 Arabk 2015
Toplam Degeri (Dénem Basi) 10.296.512 3.999.025
Toplam Degerinde Artis/Azahs 2.373.936 743.060
Katilma Payi Ihrag¢ Tutar: (+) 14.522.094 9.057.323
Katilma Payt lade Tutari (-) {8.024.057) (3.502.896)
Toplam Degeri (D6rem Sonu) 19.168.485 10.296.512

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam
Varhk Degeri Mutabakat:

Deger / Net

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 19.168.485 10.296.512
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhik degeri 19.168.485 10.296.512
Fark - -

8]
2
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13.

14.

15.

16.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Arahk 2016 31 Arahk 2315
Devlet tahvili faizleri 1.275.382 483.740
Finansal varlik ve yiikiimiuliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar 1.212.161 209.003
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis
kar/zarar (12.843) 117.022
Esas faalivetlerden diger gelirler 70.526 16.836
Has:lat Toplam 2.545.226 826.621
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- I Ocak-

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Bankalardan alinan faizler 70.326 16.856
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplam 70.526 16.856
1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

31 Arahk 2016

31 Arahl 2015

ilan giderleri 4.390 1.168
Noter hare ve tasdik icretleri 537 496
Diger - 62
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam 4.917 1.726

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2015: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamh Gelir Unsuriarmmin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadr).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Arabik 2013: Bulunmamaktadir).
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

[ Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL”))

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye'de faaliyette bulunan sirketler icin, 1 Ocak 20035 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir, Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yaymmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal

Raporlama™ Standardi (“TMS 297) uygulanmamistir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2015: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar

Finansai Risk Faktorlen

Fon faaliyeti gere@i piyasa riskine (faiz orani riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsammda katthm paylarmin degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portfdylin ydnetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portféy yoéneticileri
tarafindan bu ¢ercevede yonetilmektedir. Ekonemik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar de@isim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye

indiriimesine ¢alisilmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla finansal varliklar gercege uysun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilmis olup sz konusu finansal varliklara iliskin

bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
Finansal varhklar 2016 2015
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar 15.729.316 9.464.448

31 Aralik 2016

Gergege uy.guP d.eger farks kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Degeri
finansal varhiklar =

Kamu sekt6rii bor¢lanma araclar 15.726.747 15.729.316

Toplam 15.726.747 15.729.316

31 Arahk 2015

Gercege uygun d.eger farki kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Degeri
finansal varliklar =

Kamu sektdrli bor¢lanma araglar: 9.137.019 0.464.448

Toplam 9.137.019 9.464.448




19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birint - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)
Faiz Oram Riski

Faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz oram riskiyle basa cikma gerekliligini dogurur,
Fon'un faiz orani riskine duyarhligr aktif ve pasif hesaplarm vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir,
Bu risk faiz de@igimlerinden etkilenen varhklarr ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yénetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibarryla faiz oramina duyarli finansal araclarmm
dagilimi asagida sunulmustur.

Fon'un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varhik olarak simfladig: devlet tahvilleri ve 6zel sektdr tahvilleri faiz degisimlerine bagh olarak faiz
orami riskine maruz kalmaktadi. 31 Arahk 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla TL faizlerde %l
oranimnda faiz artisi veya azalist olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi
varsayimiyla tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler
asagida sunulmustur.

31 Arahk 2016

Risk Tiirii Risk Orani  Risk Yinii Dénem Karma Etkisi Net Varhik Degerine Etkisi
Faiz Orant 19 Yukar 157.293 157.293
Asagi (157.293) (157.293)

31 Arahk 2015
Risk Tiirii  Risk Oran1  Risk Yénit Dénem Karma Etkisi Net Varhk Degerine Etlisi
Faiz Oran 19 Yukar 94.644 94.644
Asadl {84.644) (94.644)

Diger Fiyat Riski
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
Yabanci Para Riski

Yabanci para varhiklar, yiikimliilikler ve bilango dis1 yiiktimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla Fon'un portfoyiinde 3.348.400 USD ve 1.063.540 EUR degerinde devlet tahvili
bulunmakiadm (31 Aralik 2015: 2.328.231 USD ve 848.088 CUR). Fon'un 31 Arabik 2016 ve 2015
tarihleri itibariyla kurlarda %1 oraninda artis veya azahs olmas: durumunda diger tiim degigkenlerin
sabit kaldigr varsayimiyla tahvillerin rayic degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana
gelen etkiler asagida sunulmugtur,

>
wn
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Axa Hayat ve Emellilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedil¢e Tiirk Liras: (“TL "))

Finansal Araclar (Devami)

31 Aralik 2016

Risk Tiirii Risk Oran1 Risk Yonii Donem Karina Etkisi Net Varlik Degerine Etkisi
- 57.263 57.2

Kur Riski Yukart 157.293 1—37._93
Asagr (157.293) (157.293)

31 Aralhk 2015
Risk Tiirii  Risk Oram Risk Yoni  Ddénem Karina Etkisi Net Varhk Degerine Etkisi
Kur Riski Yukar 94.644 94.644
Asagl (94.644) (94.644)

Likidite Riski

Likidite riski, nakit eclarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal
borglarla ilgili yikiimltliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarmim azalmast sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebivet vermektedir, Fon Ydnetimi, fon
kaynaklarmi dagutarak meveut ve mulhtemel yiikiimliilikierini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretivle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tirev niteliginde olmayan finansal yiikiimlliklerinin vade dagilimm
gostermektedir. Asafidaki tablolar, Fon'un yiikiimliliikleri iskonto edilmeden ve Gdemesi gereken
en erken tarihiler esas alinarak hazirlanmistir.

Sozlesmeye 3-12 5
Defter dayal nakit 3 aydan ay 1-3yil wyidan
31 Aralik 2016 degeri  claslar toplamm lasa  arasi  arast  uzun
Tiirev olmayan finansal
yiktmlilikler
Diger borglar {21.824) (21.824)  (21.824) - - —
Toplam (21.824) (21.824) (21.824) - - -
Sozlesmeye 3-12 5
Defter dayal nakit 3 aydan ay 1-3yil wyildan
31 Arahk 2015 deferi  clkaslar toplam kisa arasi  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
yviiktimliiliikler
Takas Borglar (497.17%) (497.179) (497.179) -~ -- -
Diger borglar (8.818) {8.818) {8.818) — - -
Toplam (505.997) (505.997) (505.997) - - -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
{(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araclarm Gergcege Uygun Degeri:

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile vansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalart nedeniyle defter degerlerinin gercede uygun degerlerini
yansittidr varsayihmistir.

b} Finansal tablolarda gercee uvgun degeri ile yansitilanlar:

»  Birinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiikler, birbirinin aym varhk ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatmnin bulunmasida kullanilan girdilerden dederlenmistir.

»  Uclincl seviye: Finansal varhk ve yikiimliiliikler, varlik ya da yukiimliligin gerce@e uygun
degerinin bulunmasmda kullanilan pivasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gercege uygun deferlerivle gosterilen finansal varlik ve yikiimliliklerin sevive simiflamalar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 1. Sevive 2, Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
Kamu sektdrii borclanma senetler: 15.729.316 -~

- 15729316

Toplam 15.729.316 - - 15.729.316
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20.

21.

22.

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amachi Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (*TL "))

Finansal Araclar (Devami)

31 Aralik 2015 1. Seviye 2. Seviyve 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Kamu sektérii borglanma senetleri 9.464.448 - - 9.464.448

Toplam 9.464.448 - - 9.464.448

Raporlama Ddéneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Nakit Alas Tablosuna fliskin Aciklamalar

Nalkit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gésteriimistir:

31 Arahk 31 Aralhik
Nakit ve nakit benzerleri 2016 2015
Bankalar 832.043 519,557
Vadeli mevduat (vadesi {i¢ aydan kisa) 1.062.565 419.555
VOB nzakit teminat §2.413 33916
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 1.977.021 993.028

Vadeli mevduatlarin nominal faizleri %11,10 - %11,34 araliindadir (31 Aralik 2015:
%I11,21 - %11,42).

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna iliskin Aciklamalar
Dipnat 10°da sunulmustur,
Finansal tablolar1 dnemli &lciide etkileyen ya da finansal tablolarmm acik,

yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi acismmdan aciklanmasi gereken diger
hususlar

Bulunmamaktadir (31 Arahk 20135: Bulunmamaktadir).

30



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

GELiR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FI\_’AT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim
Fonu'nun (“Fon™) pay fiyatinin hesaplanmasma dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam defer/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 {(Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarma [liskin Teblig (Ii-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
(“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigimi SPK’nin konu hakkindaki
diizenleme ve duyurular: gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim
Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasma dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan
portfoy degeri tablosu ve toplam de@er/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig
hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goriig tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim S$irketi’nin bilgisi ve kullanimu igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullanilmas: uygun degildir.

3 'MS;I::Z DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

&

Aylin Beydemit, SMMM
Sorumlu Denetgi

[stanbul, 31 Mart 2017

HURRIYET MaH, DR CEMiL BENGT Cap. Hak I MErkezZi No:2 K1 Cadravan 34403 Ka&ITHANE - ISTANBUL
Tee: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.cam.tr
Tlcanrer SiciL No: 262368
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amac¢h Kamu Dis Bor¢clanma Araclan
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (**TL’") olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL)

GRUP %

TOPLAM %

A. FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER +)

a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (9

a) Takastan Alacaklar

b} Diger Alacaklar

C. DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR ¢-)

a) Takasa Borglar

b) Yénetim Ucreti

¢} Odenecek Vergi

¢} ihtiyatlar

d) Krediler

¢) Diger Borglar

TOPLAM DEGER

Toplam Katilma Payi/Pay Sayist

Yatinm Fonlan Icin Kurucu Farafindan ktisap Edilen Katilma Pay

18.358.266
§32.043

832.043

(21.824)

(21.824)

19.168.485
1.060.000.600.600
1.234.477.000

100,00

100,00

95,77
4,34

©,11)

100,00
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu

Fon / Ortaklik Portf6y Degeri Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“*TL’*) olarak gosterilmistir.)

TUTARI {TL) GRUP % TOPLAM %

A.FON / ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 10.282.952 99,87
B. HAZIR DEGERLER (+) 519557 5,05
a} Kasa - -~

b) Barnkalar 519.557 100,00

¢) Diger Hazir Degerler - -

C.ALACAKLAR () — -
a) Takastan Alacaklar - -

b) Dijter Alacaklar - -

C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (-} (505.997) (4,92)
a) Takasa Borglar (497.179) 98,26

b} Yénetim Coreti (8.190) 1,62

c) Odenecek Vergi - -

¢) Intiyatlar - -

d) Krediler - -

e) Diger Borglar (628) 0,12

TOPLAM DEGER 10.296.512 160,00
Toplam Katilma Payy/Pay Sayist 1.060.000.000.000

Yatirim Fonlan Iein Kurucu Taeafindan Iktisap Edilen Katiima Payi 777.916.354




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIiRKETI
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DGNEMINE_AiT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amaghi Kamu Dig Borglanma Araglan Emeklilik
Yatirim Fonu'nun (“Fon”) i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine
[liskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin (“Yé6netmelik™) 14°iincii maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller gergevesinde 31 Aralik 2016 itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Gériigtimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma
Araglart Emeklilik Yatirim Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yoénetmelik’in 14’linci maddesinde belirtilen
asgari esas ve usulleri igermekfedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi’nin bilgisi ve kullanimu igin hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullaniimasi mimkiin
degildir.

DENGE . BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyest - .
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Aylin Beydemir; SMMM
Sorumlu Denetgi

[stanbul, 31 Mart 2017
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA [LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Dig Borglanma Araglarr Emeklilik Yatirim
Fonu’'nun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini
ve buna iligskin sozlesmelerini, fon varhklarinmm 4632 sayil: Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu (“4632 sayil: Kanun™) ve Emeklilik Yatirim Fonlarmnin Kurulus ve Faaliyetlerine [liskin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik (Y 6netmelik™) hitklimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1} Saklayic:r kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasas: araglarmm, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”™) veya Fon Kurulu'nun &nceden haberi olmaksizin
saklayici kurulug kayitlan ile hesap ekstreleri kargilagtirilarak mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasast araglarinm kayitlar: tutan kuroluslarin hesap ekstreleri
ile karsilastirifarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iliskin
belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler tzerindeki haklarin portfy yonetim sirketinin talimati
cergevesinde kullanihip kullamlmadifinm tespiti,

5) Fon paylarimin katihme: bazinda tutulup tutulmadi@i ve katihimcilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki pay1 tutart ile bunlara karsilik gelen pay sayilarim fon bazinda izleme imkani
saglamp saglanmadigimin kontroli,

6} Fon hesaplarinda yatinnma ydénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilime1 katk:
paylarintn fona aktariminda pay sayisuun dogru hesaplanip hesaplanmadigmm kontroli,

7} Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
digina Yonetmelik’in 18%inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapilmadigmin
kontrolii.

Gortigtimiize gre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amacli Kamu Dig Borglanma Aracglan
Emeklilik Yatrim Fonu’nun varliklart 1 Ocak — 31 Aralik 2016 doneminde 4632 sayih Kanun ve
Yonetmelik hiikiimleri ¢ergevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup baska bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

‘,ﬂ;—nxﬂ T,

DENGE BAGIMSIZ DENET[M SERBEST MUHASERECI MALI MUSAVIRLIK AS.
MAZARS Uycm o R
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Aylin Beydennr SMMM
Sorumlu Denet¢i ==~

istanbul, 31 Mart 2017
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