AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKI UNVANIYLA: AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi (“’Kurucu’”) Yénetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriiy

Axa Hayat ve Emeklilik A$. Kamu Dig Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) (eski
tinvamiyla:Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Dig Bor¢lanma Araglant Emeklilik Yatirim
Fonu} 31 Aralhk 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihite sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varhik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarinin tzeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarmdan olugan finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz.

Goriisimiize gore ilisikteki finansal tabiolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym
taribte sona eren hesap donemine ait finansal performansmi ve nakit akiglarini, Yatmim Fonlarinm Finansal
Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan (“TMS™) hitkiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim Snemli yénlerivle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptugimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yaymnlanan Tiirkiye Denetim
Standartlar’’nin bir pargasi olan BaZimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”lere) uygun olarak ylritillmistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarm Bagnmsiz
Denetimine {liskin Sorumiuluklar: bsliminde ayrmtili bir sekilde agiklanmistir, KGK tarafindan yayimlanan
Bagmnsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile finansal tablolarin bagmmsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamundaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafinuzca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasmda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinimn, goriisiimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklary

Kurucu Yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat'na uygun olarak
hazirlanmasmdan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhghk icermeyecek
sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu Yénetimi; Fon'un  stirekliligini ' devam  ettirme  kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlarr agiklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadif1 siirece isletmenin siirekliligi esasim kullanmaktan
sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama sitrecinin gizetiminden sorumludur,

HURRIYET Max. Dr. Cemit BencO CaD. Hak I5 Merkezi Noi2 Ki1 CadLaran 34403 KA ITHANE - [sTANBUL
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumbuluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart suniardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh Snemli yanlishk icerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasas:
Kurulu'nea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yliriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yitksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanligligin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsltiklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhghklarn, tek bagma veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinm bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul Slctide
bekleniyorsa bu yanhishklar énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki mubakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gdriisiimiize dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith thmal,
gercege aykirt beyan veya ig¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishg
tespit edememe riski, hata kaynakli Snemli bir yanhgligi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

+ Fon’un i¢ kontrolinlin etkinlifine iligkin bir gbriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmm uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir,

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sitrekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 8nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasmin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmas1 durumunda olumlu goriis disinda bir
gbrily vermemiz gerckmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununia birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un stirekliligini sona
erdirebilir.

¢ Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarmn, temelini
olusturan iglem ve olaylari ger¢ege uygun sunumu saflayacak sekilde vyansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz dnemli ig¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsanu ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiiktimlere uygunluk sagladigimizi Kurucu Yénetimi’ne bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar1 ve -varsa- ilgili onlemleri {ist
yonetimden sorumlu olaniara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm bagmmsiz
denetiminde en gok Snem arz eden konulari vani kilit denetim konularmm belirlemekieyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin dofuracadi olumsuz sonuglarin,
kamuya agiklamanim doguracagi kamu yararini asacaginin makul gekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda,
ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayith Tirk Ticaret Kanunuw’nun (“TTK”} 402°nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca; Fon’un
1 Ocak — 31 Aralk 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarnmm, TTK ile Fon i¢tiiziigliniin
finansal raporlamaya iligkin hiikéimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK nin 402'nci maddesinin dérdiineti fikrasi uyarinea; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir,

Bu bagimsiz denetimi yiiriitlip sonuglandiran sorumlu denetgi Nesli Erdem’dir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBEC! MALI MUSAVIRLIK A.§.
MAZARS Uyesi =+,
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Nesli Erdem, SMMM "

[stanbul, 30 Mart 2018
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Icindekiler:

Bagimsiz Denet¢i Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degigim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢lanma Araclan
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Ttim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem

Referanslary 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 21 2.028.984 1.977.021
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - e
Ters Repo Alacaklari 7 439.336 1.483.972
Takas Alacaklari - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 19 30.344.871 15.729.316
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar -- -
Toplam Varhklar (A) 32.813.191 19.190.309
Yiikiimliiliikler

Repe Borglan - -
Takas Borglar - -
Krediler - -
Finansal Yikiimlitlikler -- -
Diger Borglar 5 94.423 21.824
Toplam Yiikiimliiliikler {Toplam Degeri Harig) (B) 94.423 21.824

Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B) 32.718.768 19.168.485

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢lanma Araclar:
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(TUm tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referan 1 Ocak - 1 Ocak -
slar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirieri 12 1.970.118 1.345.908
Temettii Gelirleri - --
Finansal Varhk ve Yiikiimkiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 12 331.953 1.212.161
Finansal Varlik ve YiikiimHiluklere iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 12 2.481.360 (12.843)
Net Yabanci Para Cevrim Fark: Gelirleri - --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - --
Esas Faaliyet Gelirleri 4,783.431 2.545.226
Yénetim Ucretleri 8 (262.164) (141.363)
Performans Ucretleri -- -
Saklama Ucretleri 8 (11.955) (13.885)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (4.570) (2.158)
Danigmanlik Ucretleri -~ -
Kurul Ucretleri 8 (3.872) (1.577)
Komisyon ve Diger Istem Ucretleri 8 (3.679) (7.390)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler gvelld (9.452) (4.917
Esas Faaliyet Giderleri (295.692) (171.290)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 4.487.739 2.373.936
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kary/Zarari (A) 4.487.739 2.373.936
DIGER KAPSAMLI GELR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiritacakiar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) -- -
TOPLAM DEGERDE ARTIS/AZALIS (A+B) 4.487.739 2.373.936

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Borclanma Aracglan

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecmis

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tom tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot Cari Diinem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak -
Referanslan 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak itibartyla Toplam Degeri

(Dénem Bas1) 10 19.168.485 10.296.512
Toplam Degerinde Artig/Azalig 10 4.487.739 2.373.936
Katilma Payi fhrag Tutar1 (+) 10 11.294.394 14.522.094
Katilma Payi lade Tutar; (-) 10 (2.231.850) (8.024.057)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri
(Dénem Sonu) 32.718.768 19.168.485

Higikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢lanma Araclart
Emeklilik Yatirom Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
I Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot Cari Diinem Oneceki Dinem
1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Dénem Kar/ (Zarar) 4.487.739 2.373.936
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Hgili Diizeltmeler 12 (1.970.118) (1.345.908)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar ite

1igili Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanclar ile Tlgili

Diizeltmeler 12 {2.481.360) 12.843
Kar/Zarar Mutabakati ile {lgili Diger Diizeltmeler 12 - -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 36.261 1.040.871
Alacaklardaki Artig/Azalig 1,044,636 (1.138.939)
Borglardaki Artig/Azalig 72.599 (484.173)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Deger

Artig/ Azaliglan (12.134.195) (6.277.711)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaslar: (10.980.699) (6.859.952)
Alman Temettii 12 -- -
Alnan Faiz 12 1.970.118 1.345.908
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan

Katilma Pay: Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 11.294.394 14.522.094
Katilma Pay: fadeleri Igin Odenen Nakit 10 (2.231.850) {8.024.057)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan 9.062.544 6.498.037
Yabana Para Cevrim Farklarinin Etkisinden

Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net

Artis/Azahs (A+B) 51.963 983.993
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimn Nakit ve

Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahg

{(A+B+C) 51.963 983.993
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 1.977.021 993.028
Dénem Senu Nakit ve Nakit Benzerleri

(A+B+CH+D) 21 2.028.984 1.977.021

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢lanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Haklenda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.§. Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu (*Fon™} emeklilik yatirmm
fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™} tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatim Sistemi
Kanunw’nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sozlegmesi gergevesinde alinan ve katihincilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkiarin, riskin dagitilmasi ve inangli millkiyet esaslarina gére isletilmesi
amactyla 19 Arahk 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Karma Dig Borglanma Araclar
Emeklilik Yatirim Fonu kurulmugtur. Fon’un unvam 22 Ekim 2013 tarihli Fon Kurulu kararina ve SPKX’nin 16
Aralik 2013 tarih ve 1136 sayill iznine istinaden Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Dis
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmis ofup 22 Ocak 2014 ten itibaren gegerli olmak
tizere 23 Ocak 2014 tarihinde Ticaret Siciline tescil ettirilmigtir.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu’nun iinvani
Sermaye Piyasast Kurulu’nun 8 Agustos 2017 tarih ve 9422 sayili izni ile “Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu
Dig Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayier Kurum ile lgili bilgiler asagidaki gibidir.

Kurucu;

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / Istanbul

Yonetici:

Is Portfoy Y 6netimi A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4, Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / [stanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devanu)

Kattlma belgesi, 31 Aralik 2017 tarildli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve
dolastundaki pay sayist

Cari Dénem Onceki Dénem

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Fon toplam degeri (TL) 32.718.768 19.168.485
ihrag edilen pay sayis1 (Adet) 1.000.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 1.755.205.744 1.234.477.000
Kurucudaki pay sayis1 (Adet) 998.244.794.256 998.765.523.000
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0.,0186 0,0155

Cikarthnugs kattlma belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri alman kattima belgesi sayisi

31 Aralik 31 Arahk

2017 2016

Dénem basinda dolasimdaki pay sayist 1.234.477.000 777.916.354
Satilan pay sayisi 643.009.298 1.075.185.489
Geri ddnen pay sayist (122.280.554) (618.624.843)
Dinem sonunda dolasimdaki pay sayisi 1.755.205.744 1.234.477.000

Fon siiresi
Fon siiresiz olarak kurulmustur,
Fon portfoyiiniin ponetimi

Fon’un riskin dagitilmas: ve inangh millkiyet esaslarina gore katilimer haklarini koruyacak sekilde ydnetim,
temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa Hayat ve Emeklilik
AS. (“Kurucu™) sorumludur, Fon porifdyii, is Portféy Yonetimi A.S. (“Y@netici”) tarafindan, Sermaye
Piyasasi Kurulu (“SPK”} diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portféy yénetim stizlegsmesi ¢ergevesinde i¢
titzitk ve SPK'nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y énetmelik (“Yénetmelik™) hiikiimleri dahilinde
yiénetilir.

Yatirim Politikast

Fon’un yatirim politikas1 agagidaki esaslari igermektedir:

Fon faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir. Degisen piyasa kosullarma ve sabit getirili menkul kiymetlerin
sirelerine  gore portfdy yonetimi  gerceklestiritmektedir. Eurobond pivasalarinin  getirilerinden
faydalanilmaktadir,
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2.4

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Boer¢lanma Araclar: Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Hiskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Fon, karsilastirma &lglitii, %665 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi + %25 BIST-KYD Eurobond EUR
(TL} Endeksi + %35 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’nden
{TL) olusan portfoyiin getirisi olarak belirlemisgtir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %80-%100 T.C. Hazine Miistesarlig’’nin ihrag ettigi Dhs Borglanma
Senetleri , %0-%620 Tiirk Ozel Sektériinin ihrag ettigi Dis Borglanma Senetleri, %0-%20 Devlet ¢ Borglanma
Senetleri, %0-%20 Ozel Sektsr I¢ Borglanma Senetleri, %0-%20 Vadeli Mevduat, Ters Repo ve Takasbank
Para Piyasast Islemleri toplami igin % 0-%20 olarak belirlenmistir,

Fon yinetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamm ve personel ile
muhasebe hizmetler! karsiligi ile sinirh olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin giinlitk %0,00275'nden
{yiizbindeikivirgiilyetmisbes)[yillik yaklasik %1,01(ytizdebirvirgiilsifirbir})] olusan bir fon isletim gideri
kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya 6denir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma Tliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araglarm yeniden deZerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin Gdenen tutarin gergege uygun
degeri esas almmaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Iligikteki finansal tablolar Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
cercevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkive Muhasebe Standartlart (“TMS) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmistir, Bununla birlikte Fon'un portfgyiindeki varliklarm gergege uygun
deger dlgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degZerleme ilkeleri esas alinmustir,

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar 30 Mart 2018 tarihinde
yayimlanmak {izere Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylannmustir.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemierinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil karan uyarinca, Tiirkive'de faalivette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 20035 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporfama”™ Standardi (“TMS 29)
uygulanmamistir,



2.5

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirum Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL™))
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan
i} 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

o TMS 7 Nakit akis tablolar1 (Degigiklikler)

e TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

e TFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi
- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”
Degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde dnemli bir etkisi olmamistir,
it} Yaymlanan ama yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayumlanmig fakat cari raporlama dénemi icin henilz yiiriirlige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

o TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S8zlesmelerden Dogan Hasilat

¢ TFRS 9§ Finansal Araglar

¢ TFRS 4 Sigorta Stzlegsmeleri (Degisiklikler);

* TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

« TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Simflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

o TMS 28 “Istiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

e TMS 40 Yatirim Amacgh Gayrimenkuller: Yatirim Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

o TFRS 10 ve TMS 28: Yatirtmcl Igletmenin Istirak veya s Ortakhgina Yaptigi Varlik Satislari veya
Katkilar: — Degisiklik

S8z konusu degisikliklerin Fonun finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlarn Kurumu (*UMSK”) tarafindan yayirlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartfar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan
(“UFRS”) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlarindaki (*UMS™) degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanms
fakat cari raporlama dSnemi i¢in heniiz viiriirlige girmemistir, Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir
pargasini olugturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yliriirlige girdikten sonra yapacaktir,
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2.6

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Aciklayict Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlarn Kurumu (“*UMSK™) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

e Yiilik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
e Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

e UFRS 16 Kiralama Islemleri

o  UTFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

¢ UFRS 17 - Yeni Sigorta Stzlesmeleri Standardi

e Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

e Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi: UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-
2017 Dénemini yayinlamistir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlagmalar
- UMS 12 Gelir Vergileri
- UMS 23 Borglanma Maliyetleri

S&z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performans: lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alimir. Faiz gelirleri, sabit getirili

menkuf kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi, ters repo ve vadeli mevduat islemlerinden
kaynaklanan faizleri igermektedir.

Temettii gelivleri:

Hisse senedi yatirtmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakk: dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 8l¢iilmesi mitmkiin oldugu sitrece) kayda
alinir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna tahakkuk esasima gére kaydedilmektedir.



2.6

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Borc¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belivtilmedikce Tiirk Lirast (“TL™))

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal varhklar

Gergcege uygun deger farki kér veya zarara yansiilan finansal varhik olarak simiflanan ve gergede uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergegie uygun pivasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: fizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimatn kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan finansal
varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikaribir.

Finansal varliklar “gercege uygun defer farki kdr veya zarara yansttilan finansal varliklar” ve “krediler ve
alacaklar” olarak simflandirilir. Simiflandirma, finansal varligm elde edilme amacina ve dzelligine bagh olarak,
ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz vontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daba kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminm, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir,

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varhiklar diginda siniflandirilan finansal varhiklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergefe uygun deger farki kdr veva zarara vansitilan finansal variiklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar” olarak smiflandirtlan finansal varliklar,
alim-satim amaclt finansal varliklar olup pivasada kisa dénemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya ydnelik bir portféyiin pargasi olan finansal varliklardir,

Alim satim amagh finansal varhklarm ilk olarak kayda ahnmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta ve
kayda alinmalarmni izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amagh menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve difer
kapsamh gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere iligkin Gergeklegmis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir. Alm-satim amacli menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger
artis ve azaliglarn sonucu ortaya gikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal
Varlik ve Yikiimlilaklere {ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satun ve geri alim anlagmalar::

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara vansitilir ve karsi tarafa olan
yikimbilik repo borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™),
satig ve geri alis fiyat: arasmdaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminn ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklart” olarak kaydedilir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiivk Livas: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Varliklar (Devam)

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada iglem gtrmeyen diger alacaklar bu kategoride simiflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lzerinden deger diigiikliigi
diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarfhinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uvgulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varliklarm degeri agagidaki esaslara gére tespit edilir:

a)} Portfoye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma giiniindeki yabanc para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile carpilmass suretiyle bulunur.

b} Alig tarihinden baslamak Uzere portfdydeki varhklardan;

1} Borsada islem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhikh ortalama fiyat veya
oranlarta deferlenir. Su kadar ki, kapams seans: uygulamasi bulunan piyasalarda islem gdren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapamis seansinda fivatin olusmamas: durumunda ise
borsada clusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanihir.,

2) Borsada iglem gbrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim oram ile
degerlenir.

3} Fon katilma paylari, degerleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas almarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen diviz alig kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araclar nedeniyle teminat clarak verilen varliklar da portféhy degeri tablosunda gisterilir. Bu varliklar
teminatin tiirti dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢cergevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatni en dogru vansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) il (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazih karara baglamr.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin karariar kurucunun yénetim kurulu tarafindan almr.

11
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Borclanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayict Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”))
Finansal Tablolarmn Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Finansal Varhklar (Devami)

Uvgulanan degerleme ilkeleri (Devami)

¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz ahnan endeks kapsaminda bulunan varhklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabane1 para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.,

Finansal varhklarda deger diigiikliigii

Gergege uygun deger farla kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varhk veya finansal
varlik gruplar, her bilango tarihinde deger diigikliigiine ugradiklarma iliskin gdstergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur, Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaym meydana gelmesi ve s&z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlart tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhigin deger ditgiikligine ugradigima iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmas: durumunda deger diiglikligi
zarart olugur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varhiklar igin defer distkligii tutari gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarmm finansal varligin etkin faiz orant {izerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir,

Finansal yiikiimliitiikler

Finansal yiiktimlulikler ger¢ege uygun deger fark: kir veya zarara yansititan finansal yitkiimiiilitkler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirlmaktadr,

Gergede uygun deger farks kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilitkler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir, Gergede
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda mubasebelegtirilir. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yikimlilik icin ddenen faiz tutarim da
kapsar.

Diger finansal viikiimlilikler:

Diger finansal yitktimlillikler baglangicta islem maliyetlerinden armmdirilmis gergee uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal vitkiimlilikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kulamlarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir,
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2.6

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢clanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devam)

Finansal yiikiimliiliikler (Devamy)

Netlestirme

Finansal varliklar ve ylikinnlilitkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimlikiigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkilerj

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabancr para cinsinden (TL dismdaki para birimieri)
gergeklesen islemler iglem tarihindeki kurlar esas almmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varhklar ve borglar raporlama donemi sonundaki
doviz kurlan kullanilarak TL ye gevrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina
yansitilmaktadir.

fliskili taraflar

Bu finansal tablolar agismdan Fon’un kurucusu ve Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sgirketler
“iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satig ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir paymn degeri, Fon toplam deZerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur, Katilma
belgelerinin satigidan elde edilen kaynaklar satig tutarr esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alinan belgeler ise ahg tutarlari esas alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama ddneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayunmi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢tkmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

13



2.6

2.7

2.8

2.9

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dhs Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Livast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (Devami)
Vergi

Emeklilik yatirim fonlarinin portf8y isletmeciliginden dogan kazanclart kurumlar vergisinden istisnadir

Nakit alas tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglart esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde smiflandirilarak raporlanir.,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarint gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullanch@ kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolarm hazirlanmasinda kullandigi yukarida belirtilenter disinda &nemli muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizea bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildigr cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ilerive yonelik
olarak uygulaner. Fon’un cari yil icerisinde $nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamusgtir, Tespit
edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye déniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolart yeniden
dtizenlenir,

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve énceki dénem
finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik
yapmamistir.

Boliimlere Gire Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alan: tek bir faaliyet biilimii olarak kabul edilmekte olup béltimlere giire raporlama
uygulanmamaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

ilskili Taraf Aciklamalar

31 Arahik 31 Aralik

iliskili Taraflara Borglar 2017 2016
Axa Hayat ve Emeldilik A.S. (Fon yénetim ticreti} (Dipnot 5) 27.427 21.824
1 Ocak- 1 Ocak-

iligkili Tarafile Yapian islemler 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ydnetim giderleri) (Dipnot 8) 262.164 141.263
Toplam 262.164 141.363

Alacak ve Borglar

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla alacak ve borglarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Borglar 2017 2016
Katilma belgesi borglar 65.532 --
Odenecek fon yonetim ficretleri (Dipnot 4) 27.427 21.824
Diger borglar 1.464 -
Toplam Borclar 94.423 21.824

Bor¢lanma Maliyetleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
Karsihklar, Kosullu Varlik ve Borclar

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbu! Takas ve Saklama Bankasi A.S. tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa
fivelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin sigortalandi1gi dolayistyla Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim
menku! kiymetlerinin de kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir
sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Merkez Kayit Kurulusu
AS.yi (*“MKK™) kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.$. ve MKK’da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizhik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri
sigorta kapsammdadir,

31 Aralik 2017 tarihi itibarryla Fon’un 253.161 TL (31 Aralik 2016: 82.413 TL) wtarinda VIOB nakit teminats
bufunmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemierinden kaynaklanan 457.245 TL geri édeme taahhiidd
bulunmaktadir ,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Borc¢clanma Araclart Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Livast (“TL"))

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Arahk 2017 ve 2016 hesap dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Y énetim Ucretleri (Dipnot 4) 262.164 141.363
Saklama Ucretleri 11.955 13.885
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 3.679 7.390
Denetim Ucretleri 4.570 2.158
Kurul Ucretleri 3.872 1.577
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9.452 4.917
Toplam Giderler 295.692 171.290
Diger Varhk ve Yitkiimliiliikler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhik Degerinde Artis/Azalig

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 2017

31 Arahk 2016

Toplam Degeri (Dénem Bagr) 19.168.485 10.296.512
Toplam Degerinde Artig/Azalis 4.487.739 2.373.936
Katilma Payi thrag Tutari (+) 11.294.394 14.522.094
Katiima Payi fade Tutan (-) (2.231.850) (8.024.057)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) - 32,718,768 19.168.485

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net Varhik Degeri Mutabakat:

31 Aralik 2017

31 Arahik 2016

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhik degeri 32.718.768 19.168.485
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhik degeri 32.718.768 19.168.485
Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Devlet tahvili faizleri 1.832.148 1.275.382
Vadeli mevduat faizleri 137.970 70.526
Finansal varhk ve yiikiimlilliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar 331.953 1.212.161
Finansal varlik ve yiikiim[iiliklere iligkin ger¢eklesmemis
kar/zarar 2.481.360 (12.843)
Hasilat Toplami 4,783.431 2.545.226
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Borclanma Araclart Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayic1 Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

1 Ocak-
31 Aralhik 2017

1 Ocak-
31 Aralk 2016

itan giderleri 5.263 4.390
Noter harg ve tasdik ticretleri 105 527
Diger 4.084 --
Esas Faalivetlerden Diger Giderler Toplami 9.452 4,917

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarimm Analizi

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2016: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

19 no’lu dipnotun kur riski bsliimiinde agiklanmaktadir.

Yitksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmisgtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan
yayimlannig 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standardi (“TMS 29™)
uygulanmarnistir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar;

Nominal Maliyet 31 Arahk 2017
Kanm Sektdrii Dis Borglanma Araclarn 27.249.559 25.843.634 30.344.871
Toplam 27.249.559 25.843.634 30.344.871

Nominal Maliyet 31 Arahk 2016
Kamu Sektdrii Dis Borglanma Araglari 14.188.639 15.726.747 15.728.316
Toplam 14.188.639 15.726.747 15.729.316

Finansal varhklarla ilgili diger detay bilgiler 31 Aralik2017 tarihi itibariyla hazirfanan Fiyat Raporu’nda
sunulmugtur,
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara lliskin Agiklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL"))
Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araglarm Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda imaliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve
borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittig1 varsayilmstir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yitklimliilikler, birbirinin ayni varlik ve yitkiimliilikler igin aktif

pivasada iglem g@ren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

+ lkinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimlillikler, ilgili varhk ya da yiikiimlilligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

»  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yikiimliiligiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanidan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

GergeZe uygun deZerleriyle gosterilen finansal varlik ve ylkimliiltklerin sevive siniflamalari asaZidaki

gibidir:

31 Aralik 2017 I. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhkiar:

Kamu Sekt&rii Dis Borglanma Araglar: 30.344.871 - - 30.344.871
Toplam 30.344.871 -- --  30.344.871
31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhiklar

Gergege uygun deger farks kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar:

Kamu Sekitri Dis Borglanma Araglar 15.729.316 -- - 15.729.316
Toplam 15.729.316 - - 15.729.316

Finansal araclardan kaynalklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Faiz riski

Faiz oram riski, faiz oranlarimda meydana gelen dalgalanmalann Fon’un faize duyarh varhk ve
yitklimlitliklerinde meydana getirebilecegi deger diisiisil olarak tanimlanir,

Fon’un faize duyarli finansal yikiimliliikleri bulunmamaktadir.

Fon’un gercege uygun deger farki kar veya zarara yansiilan finansal varlik olarak sinifladigi borglanma
senetleri degisken faizli olduklarindan dolayi faiz riskine maruz kalmamaktadir.
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢lanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”})

Finansal Araclar (Devami)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizepi (Devanu)

Fiyat Riski

Fon, hisse senedi yatirimlarina sahip olamdigindan fiyat riskne maruz kalmamistir.

Kur riski

Yabanei para varhklar, yiklimliiliikler ve bilango dist yiikiimliliklere sahip olma durumunda ortaya gikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2017 ve 31 Arahk 2016

tarihleri itibariyla, déviz pozisyonu asagidaki gibidir:
Diviz Pozisyonu Tablosu-

31 Arahk 2017

Varhiklar Toplam TL Karsilig: TL Karsihgi
Eurobond (USD) 22.577.754 22.571.754
Eurobond (EUR) 7.767.117 7.767.117
Varhklar, net 30.344.871 30.344.871

Dioviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu — 31 Arahk 2017

Kar/ Zarar
Yabana paranin Yabaneci paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi
USD’nin Tiirk Lirasi karsisinda %10 oraninda degismesi halinde:
1- ABD Dolar net
varhik/yikiimliifigi 2.257.775 (2.257.775)
2- ABD Dolar riskinden
korunan kisim -- -
3- ABD Dolari net etki 2.257.775 (2.257.715)
Kar/ Zarar
Yabanci paranin Yabanct paramin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi
Euro’nun Tiirk Lirast karsisinda %10 oraninda degismesi halinde:
1- Euro net
varhk/ytikimliiligi 776.711 (776.711)
2- Euro riskinden korunan
kisim - -
3- Euro net etki 776.711 (776.711)
Toplam net etki 3.034.486 (3.034.486)
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢clanma Araciar Emeklilik Yatirim Fonu

| Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))
Finansal Aracglar (Devami)
Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devanu)
Kur riski (Devami)

Dibviz Pozisyonu Tablosu-

31 Arahk 2016

Varhklar Toplam TL Karsthfii TL Karsilig1
Eurobond (USD) 11.783.690 11.783.690
Eurcbond (EUR) 3.945.626 3.945.626
Varhklar, net 15.729.316 15.729.316

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu — 31 Arahk 2016
Kar/ Zarar

Yabanc paranin
deger
kazanmas:

Yabanci paramn
deger
Kaybetmesi

USD’nin Tiirk Lirasi kargisinda %10 oraninda degismesi halinde:

1- ABD Dolar net

varhik/ytkimliligi 1.178.369 (1.178.369)
2- ABD Dolar riskinden korunan

kisim - --

3- ABD Dolar: net etki 1.178.369 (1.178.369)
Kar/ Zarar

Yabancl paranin Yabanel paramn

deger deger

kazanmasi kaybetmesi

Euro’nun Tiirk Lirasi karsisinda %10 oraninda degismesi halinde:

1- Euro net varlik/yiikiimliiliigii 394.562
2- Euro riskinden korunan kisim -
3- Euro net etki 394.562
Teoplam net etki 1.572.931
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i9.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Borc¢lanma Araclar1 Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”))}

Finansal Araglar (Devami)
Finansal Risk Faktérleri (Devami)
Likidite Riski
Likitide riski, nakit oiarak ya da diger bir finansal varligmn teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarmm paraya cevrilmesine bagh
olarak glinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un faaliyetleri geregi aktifinin tamamna vakini nakit ve nakit
benzeri kalemler ile finansal yatinmlardan olugmaktadir. Fon’un finansal yiikiimliliklerinin sézlesme
sitrelerine gore kalan vadelerine gire dagilm agagidaki gibidir:
Stzlesmeye dayali 5
Defter nakit cikislar 3aydan 3-12ay 1I-5yil wildan
31 Aralik 2017 deferi toplami kisa arasi arasi uzun
Titrev olmayan finansal
yitkiimliiliikler 94.423 94423 94.423 -= -- -
Diger borglar 94.423 94,423 94.423 - -- ==
Sizlesmeye dayali 5
Defter nakit eikaslar Jaydan 3-12ay I-5vii wildan
31 Arahk 2016 degeri toplami lasa  arasi arast  uzun
Tirev olmayan finansal
viikiimliiliikler 21.824 21.824 21.824 - - -
Diger bor¢lar 21.824 21.824 21.824 - - -~
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23,

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢lanma Araglar: Emeklilik Yatirinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiivk Lirast (“TL”))
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Nakit Akis Tablosuna iliskin A¢iklamalar

Nakit akig tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir;

31 Arahk 31 Arahk
Nakit ve nakit benzerleri 2017 2016
Vadesiz mevduat 68.313 832.043
Vadeli mevduat (vadesi {ic aydan kisa) 1.707.510 1.062.565
VIOB nakit teminat 253.161 82.413
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 2.028.984 1.977.021

Vadeli mevduatlarm nominal faizleri %15,20 - %15,50 araliindadir (31 Arahk 2016: %11,10 - %11,34).

Vadeli mevduatlarin vadeleri 18 Ocak - 13 Subat 2018 tarihleri arasinda degigmektedir (3} Aralik 2016:

4 Qcak - 11 Ocak 2017 tarihleri arasinda degismektedir).
Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna iliskin A¢iklamalar

Dripnot 10°da sunulmugtur.

Finansal tablolar1 énemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve anlasiabilir

olmasi acisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKi UNVANIYLA: AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIiM SIRKETI
GELIiR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT FIYAT RAPORU



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILiK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FiY AT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Dig Borglanma Araclar Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon™) (eski
iinvaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Dig Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim
Fonu) pay fiyatmin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2017 farihi itibariyla hazirfanan portfy degeri
tablosu ve toplam deper/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 3¢ Arahk 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina liskin Teblig (II-
14.2) (“Teblig™) hitklimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nea (“SPK”™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini SPX’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular: ¢ergevesinde 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Kamu Dis Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu'nun pay fiyatmmn
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goriis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmig olup,
bagka maksatla kullanilmasi uygun degildir.

- DBENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
# MAZARS Uyesi -

" Nesli Erdem, SKMM
Sorumli Denetgi

[stanbul, 30 Mart 2018

HORRIYET MaH. Dr. CemiL BENGD Cap. Hak Iy Meaxezi No:Z K:1 Caduavan 34403 Ka&imnane - [sTansuL
TeL: (0212) 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
TIcARET SlclL No: 262368

DeNGE BaGimsiz DENETIM SERSEST MUHASEBECT MaLl MOsAVIRLEK AS.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Kamu Dis Bor¢lanma Araglar

Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (*°TL’?) olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL)

GRUP (%)

TOPLAM (%)

A.FON PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER
a) Kasa

b) Bankalar

¢) Diger Hazir Degerler
C.ALACAKLAR

a) Takastan Alacaklar T1
b) Takastan BPP Alacaklar
c) Diger Alacaklar

D. DIGER VARLIKLAR
E. BORCLAR

a) Takasa Borglar T

b) Takasa Borglar T2

¢) Yénetim Ucreti

d) Odenecek Vergi

¢) [htiyatlar

f) Krediler

g) Diger Borglar

F. M.D.biisiis Karsilig
FON TOPLAM DEGERI

32.744.878
68.313

68.313

66.996

32.718.768

100,00

29,05

70,95

100,08
0,21

0,21

0,29

(0,08)

(0,20)




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKi UNVANIYLA: AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
I¢ KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
iC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Dig Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™)
{eski unvaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amaglt Kamu Dis Borglanma Araglar1 Emeklilik
Yatirim Fonu) 1 Ocak-31 Aralik 2017 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarimn Kurulug ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin (“Ytnetmelik”) 14’tincti maddesinde belirtilen asgari esas
ve usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gire Axa Hayat ve Emeklilik Anonim S$irketi Kamu Dig Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim
Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14’iincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu gériig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi’nin bilgisi
ve kullanimi igin hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

DENGEBAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
MA;Z*‘)’&RS-Uyeﬁ__Z o

AL

Y

Nesli Erdem, SMMM
Sorumly Denetgi . .

[stanbul, 30 Mart 2018

Hijrrlyer Man, Dr, CEMIL BENGU Cap. Hak s Merkez] No:2 K1 Cadravan 34403 KadiTHANE - [sTANBUL
Tew: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212} 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
Tlcarer SiciL No: 262348

Dence BadiMsiz DeNeTIM SERBEST MUHASEBECT MaLl Migavirtlk AS.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKi UNVANIYLA: AXA HAYAT VE EMEKLILIiK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



. MAZARS Uyesi
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MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Dig Borglanma Araglan Emeklilik Yatinim Fonu’nun (“Fon”) (eski
tinvaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Dig Bor¢lanma Araglar Emeklilik Yatirim
Fonu) 1 Ocak — 31 Aralik 2017 dbnemine ait para ve sermaye piyasasi alim satin islemlerini ve buna iliskin
stizlegmelerini, fon varhklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirun Sistemi Kanunu (“4632 sayih
Kanun™) ve Emeklilik Yatirim Fonlarmim Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
(“Yonetmelik™) hilklimlerine uygun olarak saklanip saklanmadig: agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz
agagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1) Saklayic1 kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasast araglarinin, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim $irketi (“Emeklilik $irketi™) veya Fon Kuruhe’nun dnceden haberi olmaksizin saklayici kurulug kayitiar
ile hesap ekstreleri karsilastirilarak mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarmm kayitlan tutan kuruluglarin hesap ekstreleri ile
kargilagtirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iliskin belgelerle
kargilastirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarn portfdy yonetim sirketinin talimat:r gergevesinde
kullanilip kullanihmadi@imim tespiti,

5) Fon paylarinmn katilimer bazinda tutulup tutulmadigy ve katihmeilara fon hesaplarinda yatirima ydnlendirilecek
katki payi tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadifinin
kontrolii,

6) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katithmer katki paylarimn
fona aktariminda pay sayisinmn doZru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrold,

7) Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemni disina
Yénetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapihp yapilmadiginin kontrolit.

Goriisiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Dis Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm
Fonu’nun varliklar T Ocak — 31 Aralik 2017 déneminde 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hitkitmleri ¢er¢evesinde
saklanmaktadur.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurnlu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimu igin
hazirlanmig olup baska bir maksatla kullaniimas: mtimkiin degildir.
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