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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirirm Fonu’nun
(“Fon™) 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarint Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum
standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler icin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamistir.

Goriiglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine ait performans sunum raporu Axa Hayat ve Emeklilik
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Di1s Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

A, TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011

YATIRIM VE YONETIME [LiSKiN BILGILER

31 Arahk 2018 ftarihi itibariyla’

7 Fon’un Yatirim Amact . - |- Portfoy Yaneticileri - -

Fon Toplam Degeri (TL) 48.270.268

Birim Pay Degeri (TL}

0,024170

Yatirime: Sayist

8.949

Tedaviill Orant

0,20

Fon faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir. | Yesim Dilek Ciknket
Degisen piyasa kogullarma ve sabit getirili
menkul kiymetlerin siirelerine gore portfdy | Mehmet Fatih Kaya
yonetimi  gerceklestirilmektedir.  Eurobond
piyasalarimin getirilerinden faydalaniimaktadir. | Hamit Kerem Dildar

Hakan Cmar

Serkan Sarag

Benan Tanfer
Miige Dagistan
Mugaoglu

Turgut Giirbiiz

ortfoy Dagihmi_

*Yonetim ve Yatirim Stratejisi

Kamu Kesimi
Borg¢lanma Senetleri

%88,33

Ters Repo %8.75
Borsa Para Piyasasi %2,30
VIOB Nakit Teminat 260,62

Fon dolar ve euro bazinda faiz getirisi elde etmek isteyen yatirimcilar
igin uygundur. Fon portfdyiiniin en az %80'if Kamu tarafindan
yurtdiginda ihrag edilen Dolar ve/veya Euro cinsinden vefveya Dolar
velveya Buro'va endeksli bor¢lanma araglarindan olugmaktadir. Tirk
Ozel Sektdrii tarafindan yurtdismda ihrag edilen Dolar ve/veya Euro
cinginden ve/veya Dolar ve/veya Euro'ya endeksh borglanma araglarina
en fazla %20 oranmnda yatirim yapilabilir,

Fon faiz geliri elde etmeyi hedeflemekiedir. Degisen piyasa kosullarina
ve sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gdre portfiy ySnetimi
gerceklestirilmektedir. Eurobond pivasalarimin getirilerinden
faydalamimaktadir,

En az alinabilir pay adedi: 0,001 Adet

i Yatirom Risklerits

.Fon portfoyu agarllkll o.larak T.C. Hazine ve Mahye Mustesarllg; 1in

ve/veya Tiirk Ozel Sektoriiniin ihrag ettigi Dolar ve Euro cinsinden dig
borglanma araglarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine
ulagabilmesi amaciyla ABD Dolart ve/veya Euro cinsinden
Eurobondlarin getirilerinden faydalamilmaktadir. Fon, faiz ve kur riski
tagimaktadir. ABD Dolar kuru, Eure kuru ve Eurcbond faiz
oranlarindaki degisimler, portfoyiin getirisini etkilemektedir.

Fon diigiik oranda ézel sektdr borglanma araglarina da yatinim yapmayi
planlamaktadir ve buna bagh olarak kredi ve likidite riski tagimaktadir.
Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cegitlendirme
yapilmakta  ve  risklerin  dagitilarak  asgariye  indirilmesi
hedeflenmektedir.
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B PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Sunuma Portfoy
Dahil veya
Dinem Sonu Portfoy
Portféyiin Portféy veya| Grubunun
Zaman|Karsilastirma Portfoy| Yonetilen Yinetilen
Enflasyon fginde| Olgiitiiniin Grubunun| Portfoyler Tiim
Toplam| Karsilagtirma Oram Standart Standart Bilgi| Net Varlik igindeki|  PortfSyler
Getiri Olgiitiiniin| (TUFE) (*)|Sapmasi (**)| Sapmasi (**)]  Rasyosu Degeri Oran| Tutary (**%%)
YILLAR (%)|  Getirisi (%) (%) (%) (%) (**%) (o) (bin TL) (%) (bin TL)
2018 /1 yilhk| 28,77 30,57 20,30 1,14 1,20 (0,51) 48.270 0,268 17.982.599
2017/ 1 yilhk| 20,05 20,80 11,92 0,52 048 3,84 32.719 0,098 | 33.257.821
2016 /1 yilhk| 17,32 18,18 8,53 043 043 (1,36) 19.168 0,073 | 26.327.943
2015/1 yilnk| 18,10 21,11 8,81 0,54 0,56 (6,66) 10.297 0,050 [ 20.693.692
2014 /1 wilhk] 13,53 16,89 8,17 045 0,50 (7,17) 3.999 0,023 | 17.381.921

(*) Enflasyon orant TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin donemsel oranidir.
(**) Portfoytin ve karsilagtirma 6lgiitiiniin standart sapmasi, donem icerisindeki giinlik getiriler tizerinden hesaplanmigtir,
(***) Bilgi Rasyosu, fonun performans dénemindeki ortalama nispi (karsilagtirma olgiitiine gore olan) getirisi ile giinliik getiriler tizerinden
hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmasi olan takip hatasinin oramidir. Rasyodaki artig, fonun aldig: aktif riske gore daha iyi nispi getiri
elde ettigini gdsterir.
(%) Portfoy Yoneticisi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Meveut rakam, Garanti Portfoy YOnetimi A.$.'nin yonettigi toplam
portfoylerin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla toplam biiyiikliigiinii gdstermektedir. 2018 donemi 6ncesindeki rakamlar, Fonun 6nceki PortfGy

Yéneticisi olan Is Portfoy Yonetimi A.S. nin yonettigi toplam portfoy biyikligini gostermektedir.
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DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

5)

Fon dolar ve euro bazinda faiz getirisi elde etmek isteyen yatwimcilar igin uygundur, Fon
portfdyiiniin en az %80’i Kamu tarafindan yurtdiginda ihrag¢ edilen Dolar ve/veya Euro cinsinden
ve/veya Dolar ve/veya Euro’ya endeksli borglanma araglarmndan olugmaktadir. Tiirk Ozel Sektori
tarafindan yurtdisinda ihrag edilen Dolar ve/veya Euro cinsinden ve/veya Dolar ve/veya Euro’ya
endeksli borglanma araglarina en fazla %20 oraninda yatirim yapilabilir.

Fon, karsilastirma &lgittiind Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibl: %65 BIST-KYD Eurobond
USD (TL) Endeksi + %25 BIST-KYD Eurobond EUR (TL) Endeksi + %5 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi’nden olusan portfoylin getirisi
olarak belirlemistir (B. Performans Bilgisi Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi ile lgili Agiklama).

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Fon'un Getirisi %028,77
Kargilastirma Olglitiiniin Getirisi %30,57
Nispi Getiri (%1,80)

Nispi Getiri = Fon'un Getirisi - Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu, Garanti
Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir.

Fon'un portfoy yoneticisi Garanti Portfoy Yonetimi A.$.dir. Garanti Portfy Yonetimi A.S.
(“Sirket”) 5 Haziran 1997 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir.
Tiirkive Garanti Bankast A.S.nin %100 orammnda istirakidir. $irket’in ana faaliyet konusu
Sermaye Piyasas1 Kurulu ve ilgili mevzuat hitkiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmas: ve
yénetimidir. Ayrica, yatirim ortaklhiklarimin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayih Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirmm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarimn ve bunlarn
muadili yurt diginda kurulmus yabanet kolektif yatinm kuruluglarinm portféylerinin ybnetimi de
ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, Sermaye Pivasasi Mevzuati’nda yer alan sartlan saglamak ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfSy y®neticiligi, yatirim
danismanh@ ve kurucusu oldugu vatimm fonlarmin katilma paylan dahil olmak {izere fon katilma
paylart ile defisken sermayeli yatim ortakliklarimin paylariun pazarlanmasi ve dagitilmast
faaliyetinde bulunabilir.

Fon portfSyiiniin yatinm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” bdlimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren d6nemde net %28,77 oraninda getiri saglamistir.

Yonetim Gcretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin net varlik degerine oran:

1 Ocal — 31 Aralik 2018 déneminde:

Tutar (TL) Oran
Yénetim Ucretleri 417.383 %1,0061
Denetim Ucretleri 5.025 90,0121
Saklama Ucretleri 17.366 %0,0419
Kurul Ucretleri 5225 %0,0126
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 18.400 %0,0443
Toplam Gider 463.399 %1,1170
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 41.486.416
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DIPNOTLAR (Devami)

6) Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirum stratefisi degisikligi yapilmamstir.

7 Fon'un portfoyii karsilastirma ¢lgiitii dahilinde olugturulmustur, Séz konusu bilgiler T No'lu
dipnotta sunulmaktadir.

&) Emeklilik yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

9] Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfdy ve kargilagtirma 8lgiitii standart sapmasina
(glinlik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

2) Fon’un yatirim stratejisi bant aralifima gore Fon portfoyiiniin asgari %01, azami %10’u Borsa
Para Piyasasi iglemlerine vatirilir. Ancak 10 Agustos 2018 tarihinde Borsa Para Piyasas
islemlerinde %10,03 oraninda yatirim ile bant agimi oldugu gézlemlenmistir.

3) Onceki dénemlerde Fon’un Portfoy Yoneticisi Is Portfoy Yénetimi A.$ dir.



