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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETi
ALTERNATIF KATKI EMEKLIiLIK YATIRIM FONU

1 EKiM — 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT _
FINANSAL TABLOLARLA ILGILi BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat Emeklilik Anonim $irketi Alternatif Katk1 Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2013 tarihi
itibartyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, 1 Ekim — 31 Aralik 2013 donemine ait kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve Snemli
muhasebe politikalarinin dzeti ve diger agiklayic: dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansa) Tablolarla ilgili Olarak Kurucu’nun Sorumlulugu

Kurucu, bu finansal tablolarmn Tiirkiye Muhasebe Standartlar'na (“TMS™) ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK™)
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergefe uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal
tablolarin usuisiizlitk veya hatadan kaynaklanan 6nemli yanhghklar icermeyecek bigimde hazirlanmasm saglamak
amaciyla ydnetim tarafindan gerekli griilen i kontrollerden sorumludur.,

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig bildirmektir.
Bagimsiz  denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlanna uygun  olarak
gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasint ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercedi dogru
ve diiriist bir bigcimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak (zere planlanarak
yiiriitlilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamiti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstizliikten kaynaklanip kaynaklanmadig: hususu da dahil olmak iizere
onemli yanlishk igerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gore
yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi goz dniinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz
i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi
ortaya koymaktir. Bagiunsiz denetimimiz, ayrica Fon yetkilileri tarafindan benimsenen muhasebe politikalar: ile
yapilan nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarm bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorilgiimiiziin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inamiyoruz.
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BEE MAZARS

MAZARS DENGE
Goriis

Gorigtimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla finansal durumunu, 1 Ekim —
31 Aralik 2013 donemine ait finansal performansmi ve nakit akiglarini TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar
(bkz. Not 2) gercevesinde dogru ve dilriist bir bigimde yansitmaktadir,

Diger Husus

Fon’un 1 Ekim 2013 tarihi itibariyla kurulmug oldugundan, tnceki dénemlere ait karsiiagtirilabilir finansal tablolar
bulunmamaktadir. Buna bagh olarak ekli finansal tablolar 1 Ekim 2013 -- 31 Aralik 2013 dénemine ait finansal
tablolardir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliklere iligkin Raporlar

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarmeca; Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsammda
istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 1 Ekim — 31 Aralik 2013 hesap doneminde
defier tutma diizeninin, kanun ile fon i¢ tiiziginiin finansal raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair
dnemli bir hususa rastlanmamugstir.
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- Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2013 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o)
(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

31 Aralik 2013
Dipnot Carl

Referanslarn Dénem

Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 1.096
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -
Ters Repo Alacaklar -
Takas Alacaklan . -
Diger Alacaklar 511 354
Finansal Varhklar 19 9.924
Teminata Verilen Finansal Varliklar -
Diger Varliklar -
Toplam Varhiklar (A) B 11.374

Yiikiimtiiliikler
Repo Borglan -
Takas Borglar -
Krediler . -
Finansal Yiikiimlilikler —

Diger Borglar 5,11 1
Toplam Yiikiamliilikler (Toplam Degeri /
Net Varlik Degeri Harig) (B) 1

Toplam Degeri/ Net Yarlik Degeri(A-B) 11.373

Hlisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



¢+ Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katk
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gecmis

I Ekim 2013 - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait -
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirlerl

Temettii Gelirleri

Finansal Varlik ve Yikimlilikler

1 Ekim -
31 Arahk 2013
Dipnot Cari
Referanslan Dinem

e fliskin Gergeklesmis Kar/Zarar -

- Finansal Varhk ve Ytkimliloklere liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 68
Net Yabanc: Para Cevrim Fark: Gelirleri -

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretlerd

Performans Ucretler

Saklama Ucretleri

MEKX Ucretleri

Denetim Ucretleri

Damsmanlik Ucretleri

Kurul Ucretleri

12 354

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri -

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/Zaran
Finansman Giderleri

Net Dinem Kar/Zarar (A)
DIGER KAPSAMLI GELIR KI

8 (355)
(358)
64

64
SMI '

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirtiimayacaklar -

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar -

Diger Kapsamli Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE / NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B)

64

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katka
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Geg¢mis

31 Aralik 2013 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1 Ekim -
31 Aralik 2013
Dipnot Cari
Referanslan Dinem
1 Ekim itibariyla Toplam Degeri / Net Varlik Degeri .
(Donem Basi) 1,10 -
Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 10 64
Katilma Pay1 fhrag Tutar: (+) 10 11.359
Katilma Pay: fade Tutari (-) 10 (50)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri / Net Varlik Degeri
1,10 11.373

{Dénem Sonu)

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz. bir pai'q:amdlr.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ekim 2013 - 31 Aralik 2013 D6nemine Ait Nakit Akig Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

1 Ekim -
31 Aralik 2013
Dipnot Cari
Referanslan Dénem
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Aluslart
Finansal Varlik Alim ve Finansal Yitkimlilik ifas: Igin Yapilan
Odemeler (9.924)
Finansal Varhk Satigindan Elde Edilen Nakit 68
Tiirev Araglarin Alimina ve Ifasina iligkin Odemeler . -
Tiirev Araclardan Elde Edilen Nakit -
Alinan Temettit ' -
Alinan Faiz : -
Faiz Odemeleri -
Digter Nakit Girisleri/Cikiglar (357)
isletme Faaliyetlerinden Net Nakit Akglar (10.213)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Katilma Pay1 Ihraglanindan Elde Edilen Nakit 10 11.359
Katilma Pay: fadeleri Igin Odenen Nakit 10 (50)
Kredi Odemeleri -
Faiz ét'iemeleri -
Alman Krediler ' -
DigerlNakit Girisleri/Cikiglar: -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Aluslar1 11.309
Yabanci Para Cevrim Farklarinn Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net ArtisfAzalis (A+B) 1.09¢6
C. Yabaner Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerlert :
Uzerindeki Etkisi . -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 1.096
D. Dénem Bagt Nakit ve Nakit Benzerleri -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) . 22 1.096

flisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrlmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Katki Emeklilik Yatirrm Fonu (“Fon™} emeklilik yatirim
fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi ¢er¢evesinde alinan
ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarn, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amactyla 1 Ekim 2013 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Alternatif Katks Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. )
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar: / Istanbul

Yonetici:

Is Portfoy Yénetimi A.$. .
Is Kuleleri Kule 2 Kat 3 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. .
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katky Emeklilik Yatirrm Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 D&nemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

{Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL")

Fon Hakkinda Genel Biigiler (Devami)

Katilma belgesi, 31 Aralik 2013 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varltk degeri ve
dolagrmdaki pay sayisi

Cari

Dénem

Fon toplam degeri {TL} 11.373
thrag edilen pay sayisi (Adet) . 1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayisi1 (Adet} 1.122.905
Kurucudaki pay sayis1 (Adet) -
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,010128

Cikariinug katilma belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayist

Car

Dénem

Dinem baginda dolasimdaki pay sayisi -
Donem iginde; i

Satilan pay sayis1 1.127.885

Geri donen pay sayist (4.980)

Ddénem sonunda dolagimdaki pay sayis 1.122.905

Fon siiresi ve tutan
Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon’un tutar: 10.000.000.000 TL’dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya b&liinmiistiir. Pay
sayisinn artirilmasi ve artirilan tutar: temsil eden fon paylarinin kayda alinmasma iliskin karar
yOnetim kurulu tarafindan alinir.

Fon portféyiiniin yonetimi

Fon™un riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore katilimer haklarmni koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas: Kanunu (“Kanun™} uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) sorumludur. Fon portfoyii, Is Portfoy Yonetimi A.S.
(“Yénetici”) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfoy yonetim sozlesmesi ¢ercevesinde igtiiziik ve SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine {ligkin Esaslar
Hakkinda Y&netmelik (“Yénetmelik™) hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutar:

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™) -
tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kuruluslar tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’i kapsamakta olup
Takasbank’ta meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her
tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadr.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katla Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Arahk 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

{Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL")

Fon Hakklnda Genel Bilgiler (Devam)

Yatirim Politikast
Fon’un yatirim politikasi asagidaki esaslar1 igermektedir:

Fon bireysel emeklilik sistemindeki katilimeilarin devlet katk: tutarlarinin degerlendirilmesi amaci
ile kurulmustur. Fon hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon, T.C. Hazine
Miistesarli31 tarafindan ihrag¢ edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarina ve/veya faiz geliri
icermeyen borglanma aracglarina fon portfdyiiniin en az %75°i oraninda yatirim yapar. Mevzuatta
belirlenen smurlar igerisinde, BIST katilim endeksindeki paylar, Tiirk Liras: cinsinden katilma
hesabt ile borsada iglem gormesi kaydiyla bankalar tarafindan ihra¢ edilen faiz geliri igermeyen
borglanma araglar1 veya kaynak kurulugu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen
kira sertifikalar1 da fon portfoyiine dahil edilebilir. Fon kira sertifikasi geliri, temettii geliri ve
sermaye kazanci elde etmeyi amaclar.

Fon, karsilagtirma ¢lgiitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %96 KYD Kira Sertifikalar:
Endeksleri (Kamu) + %1 BIST Katilim Endeksi + %3 KYD 1 Aylik Kar Payr1 TL. Endeksi’nden
olusan portfdyiin getirisi olarak belirlemigtir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklar;; %75-100 Hazine Miistegarligt tarafindan ihrag edilen Tiirk
Lirast cinsinden Kira Sertifikalari, faizsiz borglanma araglari, %0-15 BIST Katilim Endeksindeki
Paylar, %0-15 Tiirk Liras1 cinsinden katilma hesabi, borsada islem gdrmesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihra¢ edilen faiz geliri icermeyen borglanma araglari veya kaynak kurulusu bankalar olan
varlik kiralama girketlerince ihrag edilen kira sertifikalar: olarak belirlenmistir.

Fon ydnetim iicretleri

Kurucu’ya, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargilig1 olarak her giin igin fon net varlik degerinin giinliik milyonda sekiz virgiil yirmi
bes (%0,000825), yillik olarak binde ii¢ (%0,3) oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk
ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya ddenir.

Sunuma iliskin Temel Esaslar
TMS’ye Uygunluk Beyani

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarmin
Finansal Raporlama Esaslarmma iliskin Tebligi” (I-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiiriirliige girmek iizere yatinm fonlarmmn finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?™) tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 / Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas almmasi
hiikiim altma alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlar1 ve portfsy raporlari alinmigtir.

Nlisikteki finansal tablolarm hazirlanmasinda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS™) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS™)
esas alinmuagtir,

Fon’un finansal tablolari SPK’nm 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayilt toplantismda belirlenen

finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.
7




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katlka Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikee Tiirk Livast (“TL”)

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devamni)

Fon, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemeleri esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercede uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin diginda, tarihi
maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmig kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak ditzenlenmistir.

Finansal Tablolarim Sunumuna Iliskin Esaslar
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan II-14.2 sayili “Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) uyarmca, yatirim
fonlari, 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Tiirkive Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarimi (TMS/TFRS) uygulayacaktir hitkmii getirilmigtir. Yaymlanan teblig ile
birlikte yatirim fonlarmmn finansal raporlama formati ve degerleme ilkeleri degistirilmigtir ve
finansal tablolar 1 Ocak 2012°den itibaren yeniden diizenlenmistir. Fon, TFRS 1 uyarinca, ilk
TMS/TFRS raporlama déneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle yiiriirlitkie olan
TFRS’lerin tamamini, SPK Tebligi ile uyumlu olarak 31 Aralik 2011 TMS/ TFRS agilig finansal
durum tablosunda ve karsilastirmali olarak sunulan diger tiim donemlerde tutarli olarak
uygulamstir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin
ortaya ¢itkmasi halinde tahminler gézden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi,
yalnizca bir déneme iligkinse, degisikligin yapildig1 cari dénemde, gelecek dénemlere de iligkinse,
hem degisikligin yapildif1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, dénem kari
veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Cari dénem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmas1 beklenen
muhasebe tahminlerindeki bir degisikligin niteligi ve tutari finansal tablo dipnotlarinda, gelecek
dénemlere iligkin etkinin tahmininin mtimkiin olmadig haller disinda, agiklanir.

Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

(a) Fon’un finansal performansim ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Ol¢iimii

Yeni standart gergege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil dlgiilecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun deferin ne zaman kullamlabilecedi ve/veya kullanilmas: gerektifi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tiim gercege uygun deger olciimleri i¢in rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergege uygun deger dlgiimleri ile ilgili ek agiklama yilikiimliiliikleri getirmekiedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 D&nemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim — Alsi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

(b) 2013 yilindan itibaren gegerli olup, Fon’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve.
yorumlardan Fon’un mali durumu ve performansi iizerinde bir etkisi olmarmstir,

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu

Yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gésterilen kalemlerin sadece
gruplamasini degistirmektedir. Bundan sonra kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda
ileriki bir tarihte gelir tablosuna simflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek) kalemlerin higbir
zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayr: gosterilmesi gerekmektedir.

TMS 19 Cahisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada
degisiklik yapilmigtir. Yapilan birgok degigiklikten en 6énemlileri tazminat yiikiimliligi arahig
mekanizmas: uygulamasimin kaldirilmasi, tanimlanmis fayda planlarinda aktiieryal kar/zararimin
diger kapsaml gelir altinda yansitilmas: ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklar1 ayriminin
artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de ylikiimliiliiZiin tahmini Sdeme tarihine gére
belirlenmesidir. Fon, aktiieryal kazang/kayiplarmi bu degisiklik sonras: kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirmektedir.

TERS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varlik ve finansal bor¢larin netlestirilmesi
Degisiklik igletmenin finansal araglarimi netlestirmeye iligkin haklan ve ilgili diizenlemeler (§rnek
teminat sézlesmeleri) konusunda bazi bilgileri agiklamasim gerektirmektedir. Getirilen agiklamalar
finansal tablo kullanicilarina;

i} Netlestirilen islemlerin fonun finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degerlendirilmesi icin ve

ii) TFRS’ye gbre ve difer genel kabul g6rmiis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal
tablolarn karsilagtirilmasi ve analiz edilmesi i¢in faydali bilgiler sunmaktadir.

Yeni agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tiim finansal araglar igin verilmelidir.
S6z konusu agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilememis olsa dahi uygulanabilir ana
netlestirme diizenlemesine veya benzer bir anlagmaya tabi olan finansal araglar i¢in de gecerlidir.
Degisiklik sadece agiklama esaslarim etkilemektedir. Degisikligin Fon’un finansal tablolar
iizerinde bir etkisi olmamuigtir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10°nun ve TFRS 12°nin yaymnlanmasmimn sonucu olarak, KGK TMS 27°de de degisiklikler
yapmugtir. Yapilan degigiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece baglt ortaklik, miigtereken kontrol
edilen igletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini
icermektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans iizerinde bir etkisi
olmamustir. '



- Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikee Tiirk Livas: (“TL")

Finansal Tablolarmn Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

TFRS 11’in ve TFRS 12°nin yaymlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 28’de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatiimlar- olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yan1 sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi
ile muhasebelestirme getirilmistir. S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu ve performansi
iizerinde etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin
kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir
“kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan
birakan, ilke bazli bir standarttir. S6z konusu degigikligin Fon™un finansal durumu veya performans:
lizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 11 Miisterek Anlagmalar _

Standart miigterek  yonetilen is  ortakliklarinin ve miisterek  faaliyetlerin  nasil
muhasebelestirilecegini diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal
konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Fon’un finansal
durumu ve performans: tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Ag¢iklamalan

TFRS 12 igtirakler, is ortakliklari, bagh ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken
tlim dipnot agiklama gerekliklerini igermektedir. S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu ve
performans tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Ol¢iimii

Yeni standart gergege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil dlgiilecegini agiklamakla beraber,
gercefe uygun deferin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullamilmasi gerektii konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tiim gergege uygun deZer Slgiimleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergege uygun deger dl¢timleri ile ilgili ek agiklama yiiktimliliikleri getirmektedir.
Yeni agiklamalarm sadece TFRS 13’iin uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi
gerekmektedir. S6z konusu agiklamalarin finansal araglara iliskin olanlarinin bazilarinin TMS 34.16
A (j) uyarinca finansal tablolarda da sunulmasi gerekmektedir. Fon’un finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi olmamigtir.

TFRYK 20 Yeriisti Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj)
Maliyetleri

Yorum, iiretim asamasindaki hafriyatlann ne zaman ‘ve hangi kosullarda varhk olarak
muhasebelesecedi, muhasebelesen varhi@mn ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil dlgiilecegine
aciklik getirmektedir. S6z konusu yorum Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmamugtir.
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Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (*TL")

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TERS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degisiklikler geriye doniik diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece
uygulama rehberinde yapilmustir, {lk uygulama tarihi “TFRS 10°un ilk defa uygulandig yillik hesap
doneminin baglangici” olarak tanimlanmigtir. Kontrolin olup olmadig degerlendirmesi
karsilagtirmalt sunulan dénemin basi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger TFRS 10’a
gbre kontrol degerlendirmesi TMS 27/TMSYK 12’ye gore yapilandan farkh ise geriye doniik
diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak, kontrol degerlendirmesi aym ise geriye donik diizeltme
gerekmez. Eger birden fazla kargilagtirmali dénem sunuluyorsa, sadece bir donemin geriye doniik
diizeltilmesine izin verilmistir. KGK, aymi sebeplerle TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde
de degisiklik yapmig ve gecis hiiklimlerini kolaylagtirmistir. S6z konusu degisikliklerin, Fon’un
finansal durumu ve performans iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 1 (degisiklik) - TFRS nin ilk Defa Uygulanmasi ~ devlet kredileri

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Degisiklik, ilk kez UFRS/TFRS uygulayan sirketlerin piyasa faiz oranindan daha az bir maliyet ile
kullandiklar1 devlet kredilerinin muhasebelegtirilmesini igermektedir.

TFRS’deki iyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olan ve agagida agiklanan
2009-2011 dénemi yillik TFRS iyilestirmelerinin Fon’un finansal durumu veya performansi
{izerinde bir etkisi olmamugtir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu: _
Ihtiyari karsilagtirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan kargilagtirmal1 bilgiler arasindaki
farka agiklik getirilmistir.

TMS 16 Maddi Duran Varlikiar:
Maddi duran varlik tamimina uyan yedek parga ve bakim ekipmanlarmm stok olmadigt konusuna
agtklik getirilmistir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum:

 Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin  vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda
muhasebelestirilmesi gerektigine agiklik getirilmistir. Degigiklik, TMS 32°de bulunan mevcut
yiikiimliilitkleri ortadan kaldirip sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her
tiirlii gelir vergisinin TMS 12 hiikiimleri ¢ergevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

TMS 34°de her bir faaliyet béliimiine iliskin toplam bdliim varliklar: ve borglan ile ilgili istenen
agiklamalara agiklik getirilmigtir. Faaliyet boliimlerinin toplam varliklan ve borglart sadece bu
bilgiler isletmenin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa
ve agiklanan toplam tutarlarda bir énceki yillik mali tablolara gore &nemli degisiklik olduysa
acgiklanmalidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirrm Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”)

- Finansal Tablolarm Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

{¢) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevent énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varhk ve Borg¢larm Netlestirilmesi (Degisiklik)
Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda mevcut yasal bir haklkinin
bulunmas:™ ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanh
olarak gergeklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolart gibi) sistemlerindeki
uygulama alanna agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Fon’un finansal
durumu veya performansi lizerinde Snemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir. '

TFRS 9 Finansal Araclar — Simflandirma ve A¢iklama

Aralik 2011 de yapilan degigiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinmn ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6lgiilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve Glgiimiinii ve gergege
uygun deger farki kar veya =zarara yansitilarak oOlglilen olarak smiflandirilan  finansal
yiikiimliiliiklerin 6l¢iimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kismunin kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Fon,
standardm finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

{d) Uluslararasi1 Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat
KGK tarafindan yaymnlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UFRS 10 (degisiklik), “Konsolide Finansal Tablolar?, UFRS 12 ve UMS 27 “Istiraklerdeki
Yatirmlar

1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik ile birgok fon ve fon nitelikli sirketin istirakleri konsolidasyondan hari¢ tutulacak, bunun
yerine, bu istirakleri makul degisiklikleri gelir tablosuna yansitilmak suretiyle izlenecektir.
Degisiklik istiraklerdeki yatirimlar tanimlamasma giren girketler i¢in istisna getirmektedir. UFRS
12’ye de istiraklerdeki yatirimlara iligkin agiklamalar ile ilgili degisiklikler vapilmistir.

UFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yitkiimliiliigin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya g¢ikaran
eylemin ilgili yasalar c¢er¢evesinde gergeklestidi anda kaydedilmesi gerektigine agikhik
getirmektedir. Ayn1 zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar ¢ercevesinde ddemeyi
ortaya ¢ikaran eylemin bir donem i¢erisinde kademeli olarak gergeklesmesi halinde kademeli olarak
tahakkuk edebilecegine agiklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir
zorunlu verginin, asgari esik asilmadan yiikiimliilik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1
Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerli Fon i¢in gegerli degildir.

UMS 36 (degisiklik)- Varhklarda deger diisiikliigii ‘

1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degigiklikler, deger diigiikliifiine ugramis varligin eger gercege uygun degeri ile satis maliyetinin
farki baz alinarak hesaplanmis ise, geri kazanilabilir tutar ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligskin
ek agiklamalar getirmektedir.

UMS 39 (degisiklik)- Finansal Araclar: muhasebelegtirilmesi ve dlciimii,

1 Ocak 2014 tarjhinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler tiirevlerin tecdidi ve finansal risklerden korunma muhasebesi ile ilgilidir.
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- Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternafif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Arahk 2013 Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Uygulanan belli bash muhasebe prensipleri

Genel:

Fon’un finansal tablolar:1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hitkiimleri ile emeklilik yatirim fonlar: tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlamp sunulmasina iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. Ilgili ilke ve
kurallar Fon’un finansal tablolarinin hazirlaniginda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan, II-14.2 sayili Yatrim Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarim1 TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nin
yaymlamig oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarm emeklilik yatirim fonlar i¢in KGK
tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS ile bunlara iligskin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal varlikiar:

Finansal varliklar “gergege uygun deger farks kir veya zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“alacaklar” olarak siniflandirilir,

Etlin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme dagitilmas: yéntemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplamimin, ilgili finansal varligm tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun defer farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simiflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal variiklar:

Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden g¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman sz konusu kategoride siniflandirilir. Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarmt
izleyen donemlerde gercee uygun deerleri iizerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul
krymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar,
kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/zarar” da yansrtilir. Alim-satim amagl finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon tahsilatlan ile satig yoluyla ger¢eklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iligskin ger¢eklesmis kar/zarar” a
dahil edilmistir. {lk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kér
veya zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varhklar alm satim amagli olmayan zkaynaga
dayali kiymetler ve borglanma araglarini icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un
izahnamesinde belirtildigi {izere Fon’un risk ySnetim veya yatirim stratejisi cercevesinde gergege
uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslar1 buna gére degerlendirilen .bir portfdyiin
pargasi olan varhklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deger fark: kir veya
zarara yansitilan olarak siniftanan varliklardr.
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1 Ekim - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Alacaklar/ Bor¢lar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride siniflandirilir. Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satis sozlesmesi
yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir. Takas borglar:
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deZer
dilsikliigil diigiilerek gosterilir.

Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amag¢h olarak simiflanmayan tiim finansal borclar yer almaktadir. Diger
finansal yiiktimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal araclarmm gercege uygun degeri:

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin nzas1 dahilindeki bir iglemde, bir
finansal aracin alim satimmin yapilabilecegi tutardir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degeri belirlenmesinde; i) borsada islem gorenler degerleme giiniinde piyasada islem gdren
varliklarin kapanisg seansi fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar i¢in bir dnceki
seansin agirhikli ortalama fiyati ile; ii) borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son
islem giinfindeki i¢ verim orani ile; iii) borsada islem gdrmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile
tiirev finansal araglar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satis ve geri alis anlasmalar: ve finansal varitklarin degerlerin édiing verilmesi islemleri:

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo™) iglemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen
‘alim ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismm igin “etkin faiz (i¢ verim)
orani yéntemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir.

Repo stzlesmesi karsiify elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar’” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri ahim fiyatlari arasindaki
farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderler

Faiz gelirleri/ giderleri:

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢c iskonto esasma gore
degerlenmelerini kapsar.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katkn Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL")

Finansal Tablolarmm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere fli;kin gerceklesmis/gerceklesmemis kar/zarar:

Fon portfsyiinde bulunan finansal varliklarin, alim ve sattmi, Fon paylarmm alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklann giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir finansal varlik satis giinii degeri (alig bedeli ve satig giiniine
kadar olusan deger artis veya azaliglari toplami) iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabmin borg bakiyesinin, ilgili finansal
varlifin birim sayisma béliinmesi suretiyle hesaplamir. Satis tutari ile satig giinii degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig
zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan finansal varlifa iliskin “Fon paylart defer artis/azalig™
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gre satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesen deger artiglari/azaliglar’” hesaplarma aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger
kapsaml1 gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimma ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim
bedelinden ayri olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri” hesabinda izlenir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinur,

Giderler:
Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Fon Paylary:

Fon paylan, temsil ettigi de@erin tam olarak nakden Odenmesi sartiyla katilmcinin bireysel
emeklilik hesabina aktaniir. Bir payn degeri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon paylarimin
kapsadig1 pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmas: ve Islem Esaslart

Fon paylari, temsil ettigi deferin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimeimin bireysel
emeklilik hesabma aktanlir. Fonun pay de@eri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplanir. Belirlenen esaslara
g0Ore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur. '

Degerleme her is giinii itibariyla yapilir. “Fon Portféy Degeri” finansal varliklarin degerlerinin
toplammdir. Giin sonu itibariyla varsa portfydeki hazir degerler ve alacaklar fon portfdy degerine
eklenirken, borglar diisiilerek fonun toplam degeri / net varlik degeri hesaplanir. Fonun pay degeri
giin sonunda fonun toplam deger / net varlik degerinin dolagimda olan pay sayisina boliinmesi ile
hesaplanir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Livasi (“TL”)
Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Fivatlama Raporuna Iliskin Fon Portfoy Degerleme Esaslari:
- Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir;

(i) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
¢arpilmas: suretiyle bulunur:

(i) Al tarihinden basltamak {izere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamas: bulunan piyasalarda
islem géren varliklarm degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapang seansinda
fivatin olugmamasi1 durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

b) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
igslem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

c) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas almarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya cklenmesi
suretiyle degerlenir.

e} Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen dov1z
alis kuru ile degerlenir.

f) Tiurev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

g) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerl piyasa fiyatini en dofru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

h) (a) il (g) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar1, yazili karara baglanir.

i) (g) ve (h) no’lu alt bentlerde yer alan y6ntemlere iliskin kararlar kurucunun y6netim kurulu
tarafindan alinur.

(iii) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, diger varliklar ise (ii} bendinde
belirtilen esaslar gercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varhk ve yiikiimliilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak de@erlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Vergi

Fon, Tiirkiye’de kurulmus emeklilik yatirim fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarinca Fon’un
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar ‘

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Fon alim-satim esaslart

Katilimcilara ait devlet katkisinin sirket hesaplarina saat 13:30'a kadar ulagmas1 durumunda, katki
paylart ayn1 giin, bu saatten sonra gelen katki paylar: ertesi is giinii yatinma yonlendirilir.

Katilimec1 adina saat 13:30'a kadar iletilen katilma belgesi alim talimatlari, talimatin verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk ig
giinil yerine getirilir. Saat 13:30'dan sonra iletilen alim talimatlan ise ilk pay fiyat: hesaplamasindan
sonra verilmis olarak kabul edilip, izleyen is giiniindeki hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden
bir sonraki ig giiniinde yerine getirilir.

Katilimeilar adina saat 13:30'a kadar iletilen katilma belgesi satim talimatlar talimatin verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati fizerinden talimatin verilmesini takip den ilk is
glinii yerine getirilir. Saat 13:30'dan sonra iletilen satim talimatlar1 ise ilk pay fiyan
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve talimat: takip eden ikinci is giiniinde yerine
getirilir.

Ilgili piyasalarm kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, ilk hesaplamada bulunacak olan fon
fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

Katilmeinn, emeklilik hakkini kazanmadan sézlesmesini sonlandirarak sistemden ayrilma
talebinde bulunmasi halinde, Kanunun ek 1 inci maddesine gore hak kazanilan devlet katkisi ve
getirileri, bireysel emeklilik hesabindaki birikimleri ile birlikte Bireysel Emeklilik Sistemi
Hakkinda Ydnetmeligin sistemden ayrilmaya iligkin hitktimleri dikkate alinarak kendisine 6denir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazast
Fon portfbyiindeki varliklar bir sézlesme gercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini, garta bagh varliklarin ve yiikiimliiliklerin agiklanmasm: ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarm etkileyebilecek tahmin ve varsayiumlarin
kullanilmasin gerektirmektedir Bu tahmin ve varsayimlar, Fon yOnetiminin mevcut olaylar ve

islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili sonuglar varsaymmlardan farklilik
gosterebilir,

Béliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte olup boliimlere
gore raporlama uygulanmamaktadir.

Tiskili Taraf Acklamalar

Kurucu’ya izahnamede belirtildigi sekilde fon yonetim {icreti 6denmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi g v : b
Alternatif Katka Emeklilik Yatirim Fonu ‘ i

I Ekim - 31 Aralik 2013 Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

{(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL”)
Alacak ve Borglar

31 Aralik 2013 itibartyla alacak ve borglarin detay1 asagidaki gibidir:

Can

Donem
Alacaklar
Diger Alacaklar 354
Toplam Alacaklar 354
Borglar
Odenecek Fon Yéanetim Ucretleri 1
Toplam Beorglar 1
Borc¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadar.)
Karsihklar, Kosullu Varlik ve Borg¢lar
Bulunmaﬁlaktadlr. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)
Niteliklerine Gire Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2013 déneminde niteliklerine gire giderlerin detay: asagidaki gibidir:

Cari

Dénem

Noter Harg ve Tasdik Ueretleri 355
Yénetim Ukcretleri 3
Toplam Giderler . 358

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.) -

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde
Artig/Azahs :

Cari
Dédnem
1 Ekim 2013 itibariyla Toplam Degeri /
Net Varlik Degeri (Dtnem Bagi) -
Toplam Degerinde Artis/Azalig 64
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 11.359
Katilma Pay: fade Tutar (-} (50)
31 Aralik 2013 itibariyla Toplam Degeri /
Net Varlik Degeri (Dtnem Sonu}) 11.373
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim — Aksi belirfilmedikce Tiirk Lirast (“TL”)

- Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varhk

Degeri Mutabakati
Can
Dénem
A.FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 9.924
B. HAZIR DEGERLER 1.096
Kasa -
Bankalar . 1.096
Diger Hazir Degerler -
C. ALACAKLAR 354
Takastan Alacaklar -
Diger Alacaklar 354
C. DIGER VARLIKLAR -
D. BORCLAR (a -
Takasa Borglar -
Yénetim Ucreti 4}
Odenecek Vergi -
Ihtiyatlar -
Krediler - -
Diger Borglar -
TOPLAM DEGER (A+B+C+C+D) 11373

Finansal varhk de@erleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un finansal durum
tablosundaki toplam net varlik degeri ile fiyat raporundaki fon net varlik degeri aynidir.

Hasilat
Cari
Donem
Diger Gelirler ) 354
Finansal Varlik ve Yiikimlilliikiere [liskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 68
Esas Faaliyet Gelirleri 422
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler
Cari
Dénem
Diger Gelirler 354
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplam: ’ 354
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 355
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplamt 355
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL”)

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Diger Kapsamli Gelir Unsurlarinin Analizi

Bulunmamaktadlr. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporiama

Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerii olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden

itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29%) uygulanmamistir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Finansal Araclar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle finansal varliklar gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandiridimig olup séz konusu finansal varliklara iligkin
bilgiler agagidaki gibidir:

Cari

Donem

Kira Sertifikas: 9.924
Toplam 9.924

Finansal Araglarm Gergege Uygun Degeri:
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini
yansittig1 varsayilmigtir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirkefi-
Alternatif Katla Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Araltk 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL")
Finansal Araclar (Devami)
b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar:

=  Birinci seviye: Finansal varhk ve yikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dirck ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o  Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikiimliilikler, varlik ya da yikimliligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmigtir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiiklimliilikierin seviye smiflamalari
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varitklar:
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar
Kira Sertifikasi 9.924 - - 9.924

Finansal araglardan kaynaklanan rvisklerin niteligi ve diizeyi:

Faiz riski

Yatirim yapilan kiymetin fiyatmin piyasadaki faiz oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi

durumunda olugan risktir.

Enflasyon riski
Enflasyon nedeniyle yatirimei tarafindan arzulanmayan bir reel getiri oranmmin gergeklesme
olasihiZin ifade eder.

Piyasa riski

Yatirimeilar beklentilerindeki degismelerden dolayr menkul kiymetlerin fiyatlarinda degigmelerin
ortaya ¢ikmasi ile zarar olugmasidir.

Likidite riski

Portfoyde alis veya satis yapilmak istendiginde piyasanin derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli
alic1 ve saticinin bulunamamasi riskidir.

Fon yoénetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitli vadelerdeki menkul kiymetlere yatirim
yapilarak riskler asgariye indirilmektedir

Finansal varliklar/araglarla ilgili diger detay bilgiler ekli Fiyat Raporu - Fon Portfoy Degeri
Tablosu’nda sunulmugtur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 Dnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim — Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL")

TMS’ye 11k Gegis

Fon 1 Ekim 2013 tarihinde kurulmus oldugundan, énceki dénemlere ait karsilastirilabilir finansal
tablolar bulunmamaktadir.

Nakit Akis Tablosuna Iliskin Ac¢iklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig¢ orijinal vadesi ii¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

- Nakit akis tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

Cari

Dinem

Kasa -
Bankalar 1.096
Nakit ve nakit benzerleri toplamu 1.096

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosuna iliskin Aciklamalar
Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal fablolar1 onemli 6l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acqik,
yvorumlanabilir ve amlagilabilir olmas1 acisindan aciklanmasi gereken diger
hususlar

Alinan temettii tutariar:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutariar

Bulunmamaktadir, (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Siipheli alacaklarin tutary

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Aciklanmas: gerekli goriilen diger bilgiler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katk
" Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013
Dénemine Ait
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Rapotlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina [liskin
Rapor



BB MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
ALTERNATIF KATKI EMEKLILiK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatmm Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 {(Miikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Tebliz (1I-14.2) (“Teblig™) hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp hazirlanmadigim SPK’min konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari gercevesinde 31 Aralik 2013 tarihi itibartyia incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk
degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmigtr.

Bu gorilg tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanim1 igin hazirlanmzg olup,
baska maksatla kullamlmas: uygun degildir.

DENG rB%@WSI&RI?NETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A $.
MAZARS Ufiesi™
A

£

N
Aylin Bydemir, SMEIM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 30 Nisan 2014

HirrIYET MaH. DR. CEMiL BENGD Cap. Hak |5 Merkezi No: 2 K: 1 Ca&tavan 34403 KadiTHANE - IsTanBUL
TeL: (0212) 296 51 00 (pex) - Fax: {0212) 296 51 92 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticarer Siciu No: 262368 - 209940

DeNGE BaZIMs1z DENETIM SERBEST MuHASERECT MALI MUgAviRLiK ANONiM SIRKRETI
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katk
Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2013 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (*’TL”’) olarak gosterilmistir.)

1

TUTARI(TL) | GRUP % TOI:;:AM
A. FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 9,924 87,26
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.096 9,64
a) Kasa - -
b) Bankalar 1.096 100,00
c) Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR (9 354 3,11
a) Takastan Alacaklar - -
b) Diger Alacaklar 354 100,00
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR () ) (0,01)
'a) Takasa Borglar - -
b) Yonetim Uoreti (1) 100,00
c) Odenecek Vergi - -
¢) Ihtiyatlar - -
d) Krediler - -
) Diger Borglar - -
TOPLAM DEGER 11.373 100,00

Toplam Katilma Pay)/Pay Sayis1
Yatirim Fonlan I¢in Kurucu Tarafindan fktisap Edilen Katilma
Pay

1.200.000.000.000

1.122.905




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katka
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarihi Itibariyla
I¢c Kontrol Sisteminin Durumuna
Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
ALTERNATIF KATKI EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatiim Fonu’nun (“Fon”) i¢ kontrol sistemini
Emeklilik Yatrim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Y&netmeligin (“Y&netmelik™)
14%iincli maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller ¢ergevesinde 31 Aralik 2013 itibar1yla incelemis bulunuyoruz.

Gorliglimiize gdre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatirtm Fonu’nun i¢ kontrol
sistemi, Yonetmelik’in 14iincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasas1 Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Slrketl nin b11g151 ve
kullanimu igin hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullamlmasi uygun degildir. .

g(r(E/ﬁ GLMSTIZ\ ENETIM SERBEST MUHASEBECi MALI MUSAVIRLIK A S.
ARS Uyes1 .

\ '
Aylin B¥ydemir; SIVH\A'M
Sorumlu Ortak Bagdenetei

istanbul, 30 Nisan 2014

. HORrRivsT MAH, Dr. CemiL Benc0 Cap. Hak |s Merkezi No: 2 K: 1 CaBiLavan 34403 Ka&ITHANE - IsTANBUL
TeL: (0212) 296 571 00 (pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicARreT SiciL No: 262368 - 205940

DenNGE BaSiMstz DENETIM SErBEST MuHAseasci MaLT MisaAvirLiKk ANONIM SIRKETI



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katky
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 -
Dénemine Ait
Varliklarin Saklanmasina
Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 EKIM - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AiT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ekim — 31 Aralik

2013 dénemine ait para ve sermaye piyasast alim satim iglemlerini ve buna iliskin stzlesmelerini, fon varliklarimin

4632 sayilt Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kanunu (“4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik Yatinm

Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Yénetmelik”) hiikiimlerine uygun

olarak saklanip saklanmadig: agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test edllmesml
_ icermistir,

1) Saklayier kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun énceden haberi olmaksizin saklayic1 kurulusg
kayitlar ile hesap ekstreleri karsilagtirilarak mutabakatmin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar: tutan kuruluslarin hesap ekstreleri ile
kargilastirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan Gdeme ve virman iglemlerinin ilgili 8deme ve virman iglemlerine iligkin belgelerle
kargilagtirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfyiindeki menkul kiymetler tizerindeki haklarm portfoy yonetim sirketinin talimati gerr;evesmde
kullanilip kullanilmadiginin tespiti, :

5) Fon paylannin katilmer bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimetlara fon hesaplarinda yatirima-
yonlendirilecek katki payr tutan ile bunlara kargilik gelen pay sayilarimi fon bazinda izleme imkan: saglamp
saglanmadifinin kontrolii,

6) Fon hesaplarinda yatinma yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihmeir katk:
paylarinin fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

)] Emeklilik Sirketi ve portfdy ydnetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi disina
Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapilmadiginin kontroii.

Goriigiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun varliklar: 1
Ekim — 31 Aralik 2013 déneminde 4632 sayih Kanun ve Ydnetmelik hilkiimleri gergevesinde saklanmaktadir,

Bu girii tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullamimi igin
hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullanilmasi uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZA;RS'

Beydemlr.,\‘s
Soru lg Ortak Ba denetgi

Istanbul, 30 Nisan 2014

Hérriver Man, DR, CEMit. BenGD CAp. Hak |5 Merkezi Nos: 2 K1 CABLAYAN 34403 KAZITHANE - IsTANBUL
Tew: (0212) 296 51 00 (Pex) - Fax: (0272) 296 51 99 - denge@mazarsdenge com.tr - www.mazarsdenge.com.tr .
TicareT SiciL No: 262368 - 209540
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katk: |
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013
Dénemine Ait
Performans Sunus Raporu ve
Yatinim Performansi Konusunda Kamuya
Agiklanan Bilgilere Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
ALTERNATIF KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 EKIM - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatimm Fonu’nun (*Fon™) 1Ekim —
31 Aralik 2013 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulunun Seri: V No: 60 sayili
Bireysel ve Kurumsal PortfSylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Tebliz”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamgtir.

Goriiglimiize gore, 1 Ekim — 31 Aralik 2013 dénemine ait performans sunus raporu Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatirrm Fonu’nun performansm ilgili Teblig’in performans sunug standartlarina
iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

DENGE-BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBEC] MALI MUSAVIRLIK A.S.
AE_S“*U,yesi"‘%Q
AR & \'\&
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Ay‘lqy]a.eydenifr, 8
Soruriy trOl.ta_k:Ba/‘sdenetgi

Istanbul, 30 Nisan 2014
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETi TARAFINDAN YONETILEN
ALTERNATIF KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

PERFORMANS SUNUS RAPORU

A, TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Halka arz tarihi: 1 Ekim 2013

© 31 Aralik 2013 tarihi itibariyl _ For’un Yatinm Am | Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 11373 | Fon  bireysel emeklilik  sistemindeki | Erkan Unal

katilumcitarin =~ devlet katki  tutarlarmmn
Birim Pay Degeri (TL) 0,010128 | degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur. Fon | Nuri Ofuz Ayhan

higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi
Yatirinel Sayisi 50 | amaglamamaktadir,

Tedaviil Oram % -

;:Z?lfo_lf‘tfq‘_)‘_y'}__}_;iglllmif R - Yénetim ve Yatirim Stratejisi ~

Kira Sertifikas: %100,06 Fon bireysel emeklilik sistemindeki kaﬁhrﬁcﬂérm deviet ”.ka.tl'q.
tutarlarinin degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur,

Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.

Fon, T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilen Tiitk Lirasi
cinsinden kira sertifikalarina vefveya faiz geliri igermeyen borglanma
araglarina fon portfgyiiniin en az %75°i oranmda yatirim yapar.

Mevzuatta belirlenen swmurlar igerisinde, BIST katilim endeksindeki
paylar, Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesab: ile borsada islem gérmesi
kaydiyla bankalar tarafindan ihrag edilen faiz geliri igermeyen
borglanma araglar1 veya kaynak kurulugu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalan da fon portfdyiine dahil
edilebilir.

Fon kira sertifikas: geliri, temettil geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi
amaglar.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %75-100 Hazine Miistesarlig
tarafindan ihrag edilen Tiirk Liras1 cinsinden Kira Sertifikalar, faizsiz
borglanma araglari, %0-15 BIST Katilim Endeksindeki Paylar, %0-15
Tirk Liras: cinsinden katilma hesabi, borsada islem gérmesi kaydiyla
bankalar tarafindan ihrag edilen faiz geliri igermeyen borglanma araglar:
veya kaynak kurulugu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag
edilen kira sertifikalar1 olarak belirlenmistir.

En az almablhr pay aded1 0,001 Adet
: : ~¥atrnm Riskleri

Fon portff)yu aglrhkh olarak T.C. Hazine Mustesarllﬁl tarafindan 1hrag:
edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan ve BIST katilim
endeksindeki paylardan clugmaktadir. Fon, pay piyasasindaki
degisimlerden kisith da olsa etkilenir. Fonun piyasa, firma ve likidite
riski bulunmaktadir.

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla ¢esitlendirme
yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. &
IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETi TARAFINDAN YONETILEN
ALTERNATIF KATKI EMEKLILiK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Portfiyiin Portfdy
veya Portfdy veya
Grubunun Sunuma Dahil Portfoy
Getirisinin Dinem Sone| Grubunun
Zaman Portfiy veya| Yonetilenj  Yonetilen
Hedeflenen Iginde|Karsilastirma Portfiy| Portfoyler Tiim|
Toplam| Kargpilaghrma( Enflasyon Standart| Olgiitiiniin| Grubunun Net f¢indeki}  Portfoyler
Getiri|  Olgiitiiniin Oram| Portféy| Sapmas: (*) Standart| Varhk Degeri Oram| Tutar (**)
YILLAR| (%)| Getirisi (%) (UFE)}%| Sayisi (%) Sapmasi (*) (Bin TL) (%) (Bin TL)
2013 / I Ekim |
31 Aralik| 1,28 {0,38) 6,97 - 0,47 0,12 11 0,000 | 13.931.003
™ Portfoyiin ve karsilagtirma 6lgiitiiniin standart sapmas1 donemdeki gitnltk getiriler tizerinden hesaplanmstir.
(**)  Portfoy Yoneticisi I Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Meveut rakam Is Portfoy Yonetimi A.S.’nin yonettigi toplam portfoylerin

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla toplam buyiikligunt gostermektedir.

8,00 -
7,00
6,00 -
5,00 -
4,00
3,00 -
2,00 4
1,00 -
0,00 -
1,90 -

Fon Getiri

Hedet

5 i B

Olgil etiri

assma

Enflasyon UFE

6,87




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A. S

-1$ PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETi TARAFINDAN YONETILEN

ALTERNATIF KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

C.

DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

Fon bireysel emeklilik sistemindeki katilimeilarin devlet katki tutarlarinm degerlendirilmesi amaci
ile kurulmustur. Fon higbir gekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon, T.C. Hazine
Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarma ve/veya faiz geliri
igermeyen borglanma araglarina fon portféyiiniin en az %75°i oraninda yatirim yapar. Mevzuatta
belirlenen sinurlar igerisinde, BIST katilim endeksindeki paylar, Tiirk Liras: cinsinden katilma
hesabi ile borsada iglem girmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrag edilen faiz geliri igermeyen
bor¢lanma araglan veya kaynak kurulugsu bankalar olan varhk kiralama girketlerince ihrag edilen
kira sertifikalar da fon portfoyiine dahil edilebilir. Fon kira sertifikas1 geliri, temettii geliri ve
sermaye kazanci elde etmeyi amaglar.

Fon, karsilagtirma 6lgiitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %96 KYD Kira Sertifikalar
Endeksleri (Kamu) + %1 BIST Katihm Endeksi + %3 KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi’nden
olugan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir. (B. Performans Bilgisi Karsilastrma Olgiitiiniin
Getirisi ile Tlgili Agiklama).

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Gergeklegen Getiri %1,28
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi (%0,35)
Hedeflenen Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi (%0,38)
Nispi Getiri %1,66

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri~ Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gergeklesen
Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi -Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi] ‘

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Katki Emeklilik Yatitm Fonu, Is Portfoy Yonetimi A.S.
(“Sirket”) tarafindan yénetilmektedir.

Is Portfoy Yonetimi A.$.’nin kurulugu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayils Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmigtir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almigtir.

Sirket’in 45.000.000 TL olan sermayesinin %70°i Is Yatinm Menkul Degerler A.§., %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5’ Turkive Sinai Kalkinma Bankas1 A.S., %4,9’u Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1’i Camis Yatinm Holding A.S.ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin yaninda,
Tiirkiye Is Bankast’nmn kurucu oldugu yatinm fonlarim, Anadolu Hayat Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.5. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarini ve diger
kurumsal ve bireysel miigterilere ait portfoyleri yonetmektedir.

Fon portfoyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatinim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” bélimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemde net %1,28 tutarinda getiri saglamistir.




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

is PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETi TARAFINDAN YONETILEN
ALTERNATIF KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

PERFORMANS SUNUS RAPORU

C. DIiPNOTLAR (Devami)

5)

6)
7

8)

9)

10)

1)

2)

3)

4)

Yonetim ficretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine orani;

1 Ekim - 31 Aralik 2013 doneminde:;

Fon yonetim ticreti 0,0006
Denetim iicreti --
Aracilik komisyonu gideri -
Saklama giderleri -
Kurul Ucretleri . -
Diger 0,0674
Toplam Gider 0,0680
Ortalama Fon Net Varlik

Degeri 5.261

Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yvapilmamagtir.

Fon’un portfoyli karsilastirma olgiitii dahllmde olusturulmugtur. S&z konusu bilgiler 1 No’lu
dipnotta sunulmaktadir.

Emeklilik yatirim fonlarmnin portfdy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Portfoy grubu i¢erisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biiyiiklikleri:
Gegerli degildir.
Portfdy sayisr:

Gegerli degildir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon 1 Ekim 2013 tarihinde halka arz edildigi igin Fon’un gegmis dénemine iliskin performans
bilgilerine yer verilmemistir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilagtirma &lgiitii standart sapmasina
(giinliik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

Fon’un halka arz tarihinden 31 Aralik 2013 tarihine kadar olan dénemdeki kiimiile getirisi %1,28dir.

1 Ekim — 31 Aralik 2013 tarihleri arasinda yatirimn stratejisi bant aralii asimi gézlemlenmemistir.




