AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ALTERNATIF KATKI EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2013 - 31.12.2013 DONEMi FON KURULU
FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon'un Unvani AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. Alternatif Katk: Emekiilik Yatirim
Fonu

Fon'un Tiri Alternatif Katk) Fonu

Fon'un Adi AXA Alternatif Katki Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayisi 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutan YOK

A. FONUN KURULUSUNA iLiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kuruluga Iliskin Kurul Karan 21.06.2013 22/720
Kurulusa Iliskin Kurual Izni 01/07/2013 692/7071
Fon Igtiiziigi Tescili 03/07/2013 -
Fon Igtiiziigi'niin  Turkiye  Ticaret  Sicili
Gazetesi'nde Ilam 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO

izahname Kurul Karari 02.08.2013 807

izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 3384

ilk Halka Arz Tarihi 01.10.2013




C. FON KURULU UYELERI

Fon #aralos Goravi Son 5 Yilda Yaptup Isler Sermaye
Uypeleri (Yil-Sirket-Mewvki) Fiyasas)
Buds J Boyad Tecriibesi
{¥el}
Aysegil Denli Fon Karulu 2008-.... Axs Sigorts AS.-Mali Isier 24
Bashkam Genel Madir vrd,

2D03-2008 Axs Sigorts AJS.-Tehis
Bursly we Insan Kaymaklzn B8iom

Bashkam
i. Dlgun Fon Kuaruly 199%-..., #Axa Haysr Sigorta AS.- 28
Hilntay Uyesi Teknik & Operasyon Genel Midir Yed,
Cemil Forn Kurulu 2009~ Bxa Hayat Sigorts A.5.-Hayat 14
¥alonkaya Uyesi Sistemn Gelistirme Md.

2007-2008 1P Morgan Chase, Boston-
For: ¥Y&netim Bivimi, Yonetrmen
2001-2006 &viva Emeklilik ve Hayat
A5, ~-Sistemn Geligtiorne Yéneticisi

Byse Satak Fon Kurule 20310-.... Axa Sigorns AS.-Muhasehe is
Uhyesi i,
1393-2010 Axa Sigorta &.5.-Muhasebe
Bid. Yord.
Doaryrigue Fon Kurulu 1558-.... Hra Sigorts #.5.-Fon 1z
Bltuesdad Uyesi Yonetimi Md,
Cengiz Kilig Fon Burule 1998-... Hua Bigosta &S -Fon 13
Chyesi Whmerired Md, Yed.
Tewfik Eraslan Forn Kurule 2008-.... Is Portfdy Yénedmi A.5.- iB
Uypest Genel Midir ved.

2003-2008 s Porféy Yénetimi A.5.-
Ermekiilik Fonlarn Md.

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Gérevi Son 5 Yilda Yapt:gr Isler Sermaye
¥Yéneticilerinin {¥i-Sirket-Mevki) Pivasasi
Ad: [Soyads Tecritbesi
(v}
Erkan Unal Portféy i S s T ——
Vrabisisi 2010-... Iz Portféy Yonetimi A.5.
Emekdiik Fonlarn Maday
2008-2010 Is Portféy Yonetimi 8.5.- 13
Emeklitik Fonlan Modor vrd.
2003-2008 I Portfy Yénetimi A.S
Kidemii Portfdy Yineticisi
Muri Ofuz Portfay o O — _
Avhan VEreticis 2e10 Is Portfdy Yénetimd 8.5,

{Yedek) Portfdy Yéneticisi
2007 - 2009 slternatif Yabnm 8.5, -

Warkdk Yonetinn Yetkilisi

e

SR



E. FON MUDURU

DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETCILERI

Fon Denetcileri Son 5 Yiida Yaptigi Isier Sermaye
Adi /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasas:
Tecribesi {Y1

Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-I¢ Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bltge
Raporlama Departman Md.

1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- I¢
Denetim Md. Yrd.

’ Ayse Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-I¢ Kontrol Midurd 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal Bdlge MUdurligu-Operasyon Midard
1991-2002 AXA SIGORTA A5,

Hasar Departmani{son unvan Midir Yardimest)

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

18.12.2013 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériinime iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya Ve Turkiye Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

e Fedin 18 Aralik ta alinacak kararlarda beklendi 85 Milyar dolarlik tahvil alimlarini 75
Milyar USD indirmesi beklenmektedir.

e Bu kesinti normallesmeye giden bir stire¢ oldugu dustnuldugu icin bu beklenti piyasa
tarafindan satin alindl.

®

@ Turkiye Ekonomisinin cesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagdidaki konular ele
alinmistir.

17 Aralikta yasanan gelismeler piyasaya yén vermektedir.

Merkez Bankasinin enflasyon hedefi tutmayacak gibi duruyor

Bankalarin kredi verme konusunda ihtiyatli olmasi bekleniyor

Mevduat getirisi bonoya gére disik olacak gibi bunun sebebi bankalarin kredi
satmak istememesi gibi duruyor.

Blylme beklentisi %3,8

e Yilsonu enflasyon beklentisi % 7,8



e Yabanci yatinmcilarin tahvilden ¢ikisi var ve faiz beklentisi yiksek

e Uzun vadeli tahvillerde % 9,5-v%10 yatirim igin iyi bir getiri.

o Hisse tarafinda bankacilik sektériinde son geyrekte karlari iyi olmayacagi beklentisi
bulunmaktadir. Kredi artisinda yavaglama var ve bankacilk sektéri karlilikta
sikistirimis durumda.

e Cari acigin milli gelire orani yilsonu % 7 ye yaklasabilir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi

e Likit fonda pozitif bir artis s6z konusudur.
e Portféyde degisiklik 6ngériimemektedir.
e Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.

lIl = FONUN YATIRIM STRATEUJISI

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katiimcilarin devlet katki tutarlarinin degerlendiriimesi
amacit ile kurulmustur.

Fon hig bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.

Fon, T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarina
vel/veya faiz geliri icermeyen borglanma araglarina fon portféyiinin en az %75'i oraninda
yatirim yapar,

Mevzuatta belirlenen sinirlar igerisinde, BIST Katiim endeksindeki paylar, Turk Lirasi
cinsinden katiima hesabi ile borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrag edilen
faiz geliri icermeyen borglanma araglari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kirama
sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalari da fon portféyiine dahil edilebilir.

Fon kira sertifikasi geliri, temettl geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar.

Yatinm Stratejisi Bant Araligi : %75 — 100 T.C. Hazine Mustesarli§ tarafindan ihrac edilen
Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalari, %0-15 BIST katihm endeksindeki paylar ve %0-15
Turk Lirasi cinsinden katilma hesabi, borsada iglem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan
ihrag edilen faiz geliri icermeyen borglanma araglari veya kaynak kurulusu bankalar olan
varlik kirama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalaridir.

Fonun karsilastirma él¢uti:

Fonun karsilagtirma él¢utl %96 KYD Kira Sertifikalari Endeksleri (Kamu), %1 BIST Katilim
Endeksi, %3 KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL) .



Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilen Tirk

Lirasi cinsinden kira sertifikalari/faizsiz borclanma 75 100

araglar

Tlrk Lirasi Cinsinden, Borsada Islem Gérmesi
Kaydiyla Bankalar Tarafindan Ihrag Edilen Faiz
Geliri icermeyen Borglanma Aracglar + Kaynak
Kurulusu Bankalar Olan Varlik Kiralama
Sirketlerince Ihrag Edilen Kira Sertifikalari + Faiz |0 15
Geliri icermeyen Tiirk &zel Sektér Borglanma
Araclari + Tlrk Lirasi cinsinden Katilma Hesabi

BIST Katilim Endeksindeki Paylar 0 15

IV- DONEM IGINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

Fonun icthz0g0 03.07.2013 tarihinde tescil edilmistir. ilk halka arz tarihi ise 01.10.2013 tir.
01.10.2013-31.12.2013 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gerceklestirilmistir.
Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek bir karar alinmamustir.

V- FON PERFORMANS BILGILERI

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BILGILER
Halka arz tarihi: 1 Ekim 2013

Erkan Unal

Fon Toplam Degeri (TL) 11.373

Fon  bireysel  emeklilik  sistemindeki | Nyri Oguz Ayhan
Birim Pay Degeri (TL) 0,010128 | katithmeilarin =~ devlet  katki  tutarlarinin
degerlendirilmesi amaci ile kurulmugtur. Fon
Yatirimer Sayisi 50 | higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi
amaclamamaktadir.

Tedaviil Orani % -

Kira:x‘Sertlﬁkém ] 0/0‘100,00 Fon blreysél emeklilik sistemindeki katilimeilarim deviet Katki




tutarlarinin degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur.,

Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.

Fon, T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilen Tiirk Lirasi
cinsinden kira sertifikalarina ve/veya faiz geliri icermeyen bor¢lanma
araglarma fon portfoyiiniin en az %75°1 oraninda yatirim yapar.

Mevzuatta belirlenen smirlar igerisinde, BIST katilim endeksindeki
paylar, Tiirk Liras! cinsinden katilma hesabi ile borsada islem gormesi
kaydiyla bankalar tarafindan ihra¢ edilen faiz geliri igermeyen
borglanma araglar veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihra¢ edilen kira sertifikalari da fon portféyiine dahil
edilebilir.

Fon kira sertifikast geliri, temettii geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi
amaglar.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %75-100 Hazine Miistesarligi
tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden Kira Sertifikalari, faizsiz
bor¢lanma araglari, %0-15 BIST Katilim Endeksindeki Paylar, %0-15
Tirk Lirast cinsinden katilma hesabi, borsada islem gormesi kaydiyla
bankalar tarafindan ihrag edilen faiz geliri igermeyen bor¢lanma araglar
veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag
edilen kira sertifikalari olarak belirlenmistir.

pay adedi: 0,001 Adet
- :  Yatinm Riskleri .
Fon portfoyii agirlikli olarak T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag
edilen Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan ve BIST katilim
endeksindeki paylardan olugmaktadir. Fon, pay piyasasindaki
degisimlerden kisith da olsa etkilenir. Fonun piyasa, firma ve likidite
riski bulunmaktadir,

En az almabilir

Fon yo6netiminde risklerden korunmak amaciyla ¢esitlendirme
yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.




B.

PERFORMANS BiLGIiSI

PERFORMANS BILGISI

31 Aralik

Sunuma
Dahil
Portfoyiin Portfoy
veya Portfoy veya
Grubunun Sunuma Dahil Portfoy
Getirisinin Dénem Sonu| Grubunun
Zaman Portfoy veya| Ydnetilen Yonetilen
Hedeflenen feinde|Karsilastirma Portfoy| Portfoyler Tiim
Toplam| Karsilastirma| Enflasyon Standart|  Olgiitiiniin| Grubunun Net icindeki Portfoyler
Getiri Olciitiintin Orani| Portfoy| Sapmasi (*) Standart| Varhk Degeri Oram| Tutari (**)
YILLAR (%)| _Getirisi (%)| (UFE) %| Sayisi (%)| Sapmasi (*) (Bin TL) (%) (Bin TL)
2013 /1 Ekim —|
1,28 (0,38) 6,97 0,47 0,12 11 0,000 | 13.931.003

(]

=)

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla toplam bitytiklugiing gostermektedir.

Portfoytin ve kargilagtirma ol¢itiiniin standart sapmasi donemdeki giinlik getiriler tizerinden hesaplanmustir.,

Portfoy Yoneticisi Is Portfoy Yonetimi A.S. dir. Meveut rakam s Portfoy Yonetimi A.S.’nin yonettigi toplam

8.00
7.00
6.00
5.00
4.00
3.00
2.00
1.00
0.00

-1.00 -

Fon Getiri

6.97

portfoylerin



C.

DIPNOTLAR

D)

2)

5)

Fon bireysel emeklilik sistemindeki katilimeilarin devlet katki tutarlarmin degerlendirilmesi amaci
ile kurulmustur. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon, T.C. Hazine
Mistesarlif tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarina ve/veya faiz geliri
icermeyen borglanma araglarina fon portfdyiiniin en az %75’i oraninda yatirtm yapar. Mevzuatta
belirlenen smnirlar igerisinde, BIST katilim endeksindeki paylar, Tiirk Lirasi cinsinden katilma
hesabi ile borsada islem gormesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrag edilen faiz geliri igermeyen
borglanma araglari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihra¢ edilen
kira sertifikalart da fon portfoyiine dahil edilebilir. Fon kira sertifikasi geliri, temettii geliri ve
sermaye kazanci elde etmeyi amaglar.

Fon, kargilastirma 6lgiitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %96 KYD Kira Sertifikalari
Endeksleri (Kamu) + %1 BIST Katilim Endeksi + %3 KYD 1 Aylik Kar Pay:r TL Endeksi’nden
olusan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir. (B. Performans Bilgisi Karsilastirma Olciitiiniin
Getirisi ile [lgili Agiklama).

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi agsagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %1,28
Gergeklesen Kargilastirma Olciitiiniin Getirisi (%0,35)
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi (%0,38)
Nispi Getiri %1,66

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gergeklesen
Karsilagtirma Olgiitliniin Getirisi -Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu, is Portfoy Yonetimi A.S.
(“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir.

Is Portféy Yénetimi A.S. nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almistir,

Sirket’in 45.000.000 TL olan sermayesinin %70’i [s Yatirim Menkul Degerler A.S., %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5°i Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S., %4,9’u Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°i Camis Yatirrm Holding A.S.’ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin yaninda,
Turkiye Is Bankasr’min kurucu oldugu yatirim fonlarini, Anadolu Hayat Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.S. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarmi ve diger
kurumsal ve bireysel miisterilere ait portfyleri yonetmektedir.

3) Fon portfoyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

4) Fon 31 Aralk 2013 tarihinde sona eren donemde net %1,28 tutarmda getiri saglamistir.

Y&netim tcretleri, vergi, saklama iticretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine orani:



1 Ekim - 31 Aralik 2013 déneminde:

Fon yonetim Ucreti 0,0006
Denetim iicreti s
Aracilik komisyonu gideri -
Saklama giderleri -
Kurul Ucretleri -
Diger 0,0674
Toplam Gider 0,0680

Ortalama Fon Net Varhk

Degeri 5.261
6) Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamustir.
%) Fon’un portfoyti karsilastirma 6lgiitii dahilinde olusturulmustur. S6z konusu bilgiler 1 No’lu

dipnotta sunulmaktadir.

8) Emeklilik yatirim fonlarinm portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

9) Portfdy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biiyiikliikleri:Gegerli degildir.

10)  Portfoy sayisi:Gegerli degildir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon 1 Ekim 2013 tarihinde halka arz edildigi i¢in Fon’un gegmis donemine iliskin performans

bilgilerine yer verilmemistir.

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 6l¢iitii standart sapmasina
(gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

3) Fon’un halka arz tarihinden 31 Aralik 2013 tarihine kadar olan donemdeki kiimiile getirisi %1,28’dir.

4) 1 Ekim — 31 Aralik 2013 tarihleri arasinda yatirim stratejisi bant arahgi asimi gbzlemlenmemistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ALTERNATIF KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Duygu ALTUNDAG Ayse SAFAK

Fon Kurulu‘\?, esi Fon Kur& Ofesi
e ] /1 "X




