AXA HAYAT
| EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ALTERNATIF KATK! EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2014 - 31.12.2014 DONEMI FON KURULU

FAALIYET RAPORU
FON iLE iLGILI BILGILER
f- GENEL BiLGILER
Fon'un Unvam AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.$. Alternatif Katk: Emelkiilik Yatinm
Fonu
Fon'un Tiirii Alternatif Katki Fonu
Fon'un Adi AXA Alternatif Katkl Fonu
Fon Tutan ve Pay Sayisi 10.000.000,000 TL - 1.000.000.000.000
Avans Tutan YOK

A. FONUN KURULUSUNA iLISKIN BILGILER

TARIH NO
Kuruluga Iliskin Kuruf Karan 21.06.2013 22/720
Kurulusa Iligkin Kurul izni 01/07/2013 692/7071
Fon Igtiiziigii Tescili 03/07/2013 ——
Fon Ictiiziigii'nin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilam 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BIiLGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 02.08.2013 807
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 3384
flk Halka Arz Tarihi 01.10.2013

AXA MAYAT VE EMEKLILIK AS.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 istanbul Turkive Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeklilik.com.tr iletisim@axasigorta.com.tr
Ticaret Sicil No: 328116 Biyiik Mikellefler v.D. 092 00 000 19



AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tammlamyor

C. FON KURULU UYELERI

Sermaysa
Piyasas
4 Tecrubesi
i vy

Son 5 Yiida Yaphidgs Isler
(Yil-Sicket-Mevki}

Fon Kuruluw Gorewvi
Uyelari
Adt fSoyad

Aysegiil DPenli

Fon Kerule

| Baskan:

| 2008-_. Axa Sigorts A.S.-Mali isler
| Genel Midor Yrd.
2003-2003 Axa Sigortz AS5.-Teftis
Kurvlu we Insan Kaynaklann Bolum
|_Baskan

/| 1. oigun

Fon Kurulu

| 1998-_. Axa Hayst Sigorta AS.-

Teknik & Operasyon Genel Madir Yrd.

28

| Cemil
Yalankaya

Fon Kuruls

: yesi

| 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.S.-Hayat ;
|| Sistermn Gelistirme bd. ;
| 2007-2008 P Morgan Chase, Boston- |

Fon ¥énetim Birimi, Yoneomen

, 24

¥
i

| 2001-2006 Aviva Emekiifik ve Hayat |
1| AS.-Sistern Galistirme Yonaticisi |

i4

f Ayse Safak

For Kuruls

| Uyest

| 2010-... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe
| md.
1 1995-2010 Axa Sigorta A.G.-Muhasebe |

i6

| For Kuruie

| Yonetimimd.

1998-.... Axa

Sigmrra AZ.-Fon

Cengiz Kihig

Fon Kurule

| Oyesi

1998-_. fAxa
mimMd. ved.

Sigorta A.S.-Fon

Tevfik Erastan | Fon Kurulu 2008-_. Is Portféy Yonerimi A.S,-E 18
: | Oyesi | Genel Madar Yrd. 5
‘ i| 2003-2008 Iz Porgfdy Yonerimi A.S.- g

... || Emeldilik FonlariMd. |

D. FON PORTFQOY YONETICILIERI

AXA MAYAT VE EMEKLILIK AS.

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazarn 34433 Istanbul Tiirkiye Tek 0 212 334 24 24 www.axahayatemekiilik.com.tr iletisim@axasigorta.com.ir
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AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tammlamyor

Portfby 1 Gorevi - Son 5 Yilda Yaptii Isler i Sermaye
Yoneticilerinin (vil-Sirket-Mevki} 4 Pivasast

Adi {Soyad: | Tecriibesi
Erkan Unal 1 Portfay e - . - i
1 Yoneticisi . 2010-... I Portfoy Yonetimi A.S. :
‘| Emeklilik Ffonlan Madar
| 2008-2010 is Portfoy Yénetimi A.S.- . 13

t Emekiilik Fonlan Madar Yrd.

1 2003-2008 15 Portfoy Yonetimi AS
| Kidemli PortfSy Yéneticisi

Nurl Ofuz 7 1 Portfay | i o _
Ayhan | voneticisi ' 2010 Ig Portfay Yonetimi A.S. %
1 (Yedek) | Partidy Yoneticisi
2007 - 2009 Alternatif Yatrm A5, - |

| Varlik Yénetimi Yetkifisi

E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETCILERI

Fon Denetgileri Son 5 Yilda Yaptd: Isler Sermaye
Adi /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
e B | Tecriibesi (Y
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-I¢ Denetim Md. ‘E 10

;| 2006-2008 Groupama Sigorta A.5.-Biitge
Raporlama Departmani Md.
;| 1999-2006 Bagak Groupama Sigorta A.S.- Ig e

Ayse Oznur Us | 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-Ig Kontrol Madard | 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal Bélge Madirlugili-Operasyon Midiirii

| 1991-2002 AXA SIGORTA A.S. |
Hasar Departmani(son unvan Midir Yardimeisi) |

Il ~ EKONOMIK DEGERLENDIRME

24.12.2014 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériinime iliskin
asadidaki maddeler konusuimustur.

Diinya Ve Tiirkiye Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktarimasi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
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AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tammlamyor

@ Dinya Ekonomisinin gesitli bashklar altindaki deferlendirmesinde agagidaki konular ele
alinmustir.

« ABD 3. Ceyrek buylimesini % 5 e revize etti. Yatinmlar ve arag satiglar iyi gidiyor ve 4,
Ceyrekte de blyimesinin devam edecedi bekleniyor.

« Enflasyon cephesi FED i harekete gegmemesi ydninde baskin duruyor. Nisan 2015 den
once faiz artigina sicak bakiimiyor. Muhtemelen faiz artigi Haziran ayinda beklenivyor.

e ECB’ nin Qcak ayinda parasal genisleme kararn almasi bekleniyor. Avrupa’min politik
riskleri takip ediimeli.

e USD Kurunun 2,25-2,30 bazina cekilecek gibi duruyor.

@ Tirkiye Ekonomisinin cegitli bashklar altindaki degerlendirmesinde asadidaki konular ele

alinrmistir,

s  Petrol fiyatiarinin asadi gelmesi Tirkiye ye olumlu yansiyor. Cari islemler agigina yardim
edivor.

« Enflasyonda, cekirdek tarafindaki sikanti kinldi. Temmuz ayinda %6 nin altinda
enflasyon gérmek siirpriz degil.

» Tirkiye de 2015 gdriniim{ pozitif ve enflasyon beklentisi 2015 yilinda % 7 ve bilyGme
ise % 3,5 beklenivor
FED faiz artis| karan olursa bizim tarafta faiz baskisi yaratabilir.
Blyiime tamami ile i¢ talep kaynakli ve hane halki tiiketiminde canlanma var,

2 } Emeklilik Fonlar Performanslarimn Sunumunun Yapilmasi

+ Fonda villik bazda pozitif getiri séz konusudur.
« Portféyde agresif bir dedisiklik dngérilmemektedir.
« Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

e« Makro veriler takip edilecektir.

¢« Portfoylerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecedi, pozisyonlarin kisa vadeli
tutulmasinin faydall olacad degertendirmesi yapitmistir.

+ Benchmarkn dstiinde bir getiri stz konusudur.

IIf - FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilimcilarin devlet katk: tutariarinin dederiendiriimesi
amaci ile kuruimustur,

Fon hig bir gekilde faiz geliri elde etmeyi amagiamamaktadir.

Fon, T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden kira seriifikalarina
velveya faiz geliri icermeyen borgclanma aracglarina fon portféyUniin en az %75’ oraninda
yatinm yapar.

Mevzuatta belirlenen sinirlar igerisinde, BIST Katiim endeksindeki paylar, Turk Liras
cinsinden katilma hesabi ile borsada islem gdrmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrag edilen
faiz geliri icermeyen bor¢lanma araclan veya kaynak kurulugsu bankalar olan varlik kirama
sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalar da fon portféyiine dahil edilebilir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salpazari 34433 istanbul Tirkiye Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeklilik.com.tr iletisim@axasigerta.com.tr
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AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tammlaniyor

Fon kira sertifikast geliri, temettl geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar.

Yatirim Stratejisi Bant Aralig: : %75 — 100 T.C. Hazine Mustesarlid tarafindan ihrag edilen
Turk Lirast cinsinden kira sertifikalar, %0-15 BIST katiim endeksindeki paylar ve %0-15
Tark Lirasi cinsinden katilma hesabi, borsada islem gormesi kaydiyla bankalar tarafindan
ihrag edilen faiz geliri icermeyen bor¢lanma araglan veya kaynak kurulusu bankalar olan
varlik kirama girketlerince ihrag edilen kira sertifikalandir.

Fonun karsilagtirma 8lgitil:

Fonun karsilastirma &lcutd %96 KYD Kira Sertifikalar Endeksleri (Kamu), %1 BIST Katilim
Endeksi, %3 KYD 1 Aylik Kar Pay| Endeksi (TL) .

Fon Portfoylinde Yer Alacak Para Ve Sermaye Piyasas! Araclari

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Hazine Mistesarlig tarafindan ihrag edilen Tlrk

Lirasi cinsinden kira sertifikalan/faizsiz bor¢glanma 75 100

araclarni

Tirk Lirasi Cinsinden, Borsada Islem Gérmesi
Kaydiyla Bankalar Tarafindan Ihrag Edilen Faiz
Geliri icermeyen Bor¢lanma Araglan + Kaynak
Kurulusu Bankalar Olan Varlik Kiralama
Sirketlerince Ihrac Edilen Kira Sertifikalarn + Faiz |0 15
Geliri Icermeyen Tiirk Ozel Sektdr Borglanma
Araglar: 4+ Tirk Lirasi cinsinden Katilma Hesabi

BIST Katiim Endeksindeki Paylar 0 15
IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2014-31.12.2014 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilan gerceklestiriimistir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek bir karar éllnmamlst[r.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ALTERNATIF KATKI EMEKLILIK

P@}g(

DUYGU ALTUNDAG

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
Meclisi Mebusan Cad. Ne:15 Salipazart 34433 Istanbul Tiirkiye Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeklilik.com.tr iletisim@axasigorta.com.ty
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katla
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar ve
Bagimmsiz Denetim Raporu



i MAZARS

MAZARS DENGE

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu
Fon Kurulu’na

Finansal Tablolara Dliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Alternatif Katk: Emeklilik Yatrim Fonu'nun (“Fon™) 31
Araltk 2014 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; kir veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarini dzetleyen dipnotiar ve difer agiklayicr notlardan olusan iligikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz,

Kurucunun Finansal Tablolara [ligkin Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolanin Tiirkiye Muhasebe Standartlart ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gergeSe uygun bir bigimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakl 6nemli yanhslik icermeyen finansal tablolarmn hazirlanmasini saglamak igin gerekli
gorditgi i¢ kontrolden sornmludur.

Bagmmsiz Denetginin Sorumiviugy

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda girils
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Tirkive Denetim Standartlarmun bir pargasi olan Bafimsiz Denetim
Standartlarma uygun olarak yUriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere nygunluk saglanmasm ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarm Snemli yanhghk icerip igermedigine dair makul giivence elde
etmek fizere planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir,

Bagmmsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedirlerinin uygulanmasmi igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “&nemli vanlishik™ risklerinin degerlendirilmesi de déhil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetei risk degerlfendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal tablolarinim hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla Hgili ic kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin ic kontrolitniin
etkinlifine iliskin bir gbriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yan swra, igletme ydnetimi tarafindan kullamlan muhasebe
politikalarimn  uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadimin
degerlendirilmesini de igerir,

Bagumsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagunsiz denefim kanitlarinin, gériislimiiziin olusturulmast
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Hirriver Man. Dr. Cemit Beng Cao, Hax ls Merkezl Not 2K: T CaZLaran 34403 KadimHane - Istanaur,
Tew: {0212) 296 51 00 {pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.corn.tr - waw.mazarsdenge.com.tr
Ticaser Sich, No: 262368 - 209940
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MAZARS

MAZARS DENGE

Goriis

Gértigitmilze gore finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katk: Emeklilik
Yatirmm Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren
hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarmi, Tiirkive Muhasebe Standartlari ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nca belirtilen esaslara uygun olarak tiim Snemli yénleriyle gergege uygun bir
bi¢imde sunmaktadur,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikitmliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayihi Tiirk Ticaret Kanumy’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsammda istenen agiklamalar: yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 1 Qecak — 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiizliglintin finansal raporlamaya
iligkin hiikitmlerine uygun olmadigma dair Snemli bir hususa rastlanmamistir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi

AR

Istanbui, 27 Subat 2015

Hongiver Man, Or, CemiL BENGD CaD. Hak I5 Merxezi Not 2 K2 1 Caliavan 34403 Kadimmane - lstansus
Fe1: {0212) 296 51 00 (pax;} - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - www.mazarsdenge.com.tr
TicareT Sleir No: 262368 - 209940
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Icindekiler:

Bagimsiz Denetim Rapom

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varhk Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akig Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlar

Fiyat Raporn

I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna Iligkin Rapor
Varliklarin Saklanmasma iliskin Rapor

Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Agtklanan Bilgilere Iliskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katky
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Arahik 2014 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o)
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Aralilk 31 Arahk
Referanslan 2014 2013
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 7.895 1.096
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -~ -
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacakiar - -
Difer Alacaklar 4,5 1.220 354
Finansal Varlikiar 19 263.796 9.924
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varlklar - --
Taplam Varhklar (A) 277.911 11.374
Yiikiimliilitkier
Repo Borglan - .
Takas Borglart - -
Finansal Yiikimiiikikler : - -
Diger Bor¢lar 5 643 i
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Hari¢) (B) 643 1
Toplam Degeri/fNet Varhk Degeri (A-B) 277.268 11.373

{tigikteki notlar, bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katlka
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmig

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Ttim tutarlar TL olarak gtsterilmistir)

Dipnot
Referanslan

I Ocak-
31 Aralik 2014

1 Ekim-
31 Arahk 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri

Temettil Gelirleri

Finansal Varlik ve Yitkiimliliiklere
lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar

Finansal Varhk ve Yikiimliilitklere
Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar
Net Yabane: Para Cevrim Farka
Gelirleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ueretleri

Performans Ucretleri

Saklama Ucretleri

MKK Ucretleri

Denetim Ucretleri

Damgmanhk Ucretleri

Kurul Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/Zarari
Finansman Giderleri

Net Dénem Karv/Zarar (A)
DIGER KAPSAMLI GELIR
KISMI

Kar veya Zararda Yeniden
Suuflandirdmayacaklar

Kar veya Zararda Yeniden
Sumuflandirilacakiar

Diger Kapsamh Gelir (B)

12

12

12,13

8,13

3.154

7.536

3.719
14.410
(352)
(49)

{708)

(1
(537)

(1.647)
12.763

12.763

68

354
422

TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B)

12,763

64

Nigikieki notlar, bu finansal tablokarm myrilmaz bir parcasidir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Kathk
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

DPipnot 1 Ocak- 1 Ekim-
Referansian 31 Arahk 2014 31 Arahk 2613

1 Gcak itibartyla Toplam Degeri

(Donem Bag) 10 11.373 =
Toplam Degerinde Artig/Azahs 10 12.763 64
Katilma Pay: Thra¢ Tutan (+) 10 280.174 11.359
Katima Pay: Jade Tutarn (-) 10 (27.042) (50)
31 Arahk itibarryla Toplam Degeri

{Donem Sonu) 277.268 11.373

Higikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katk
Emeklilik Yatirnm Fonu

- Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ekim-

' Referanslar 31 Arahik 2014 31 Arahik 2013
A, Tgletme Faaliyetlerinden Nakit
Alaglan
Finansal Varlik Alim: ve Finansal
Yiktmldlok Ifasy i¢in Yapilan Odemeler (251.336) (9.524)
Finansal Varlik Satismdan Elde Edilen
Nakit 3.154 68
Tirev Araglarin Alimina ve Ifasmna Iligkin
Odemeler - -
Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit - -
Alman Temetti ’ 12 1 -
Alman Faiz . - -
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar: 1.848 (357
Isletme Fasliyetlerinden Net Nakit
Alastan (246.333) {10.213)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Alaslan .
Katilma Payi thraclarindan Elde Edilen
Nakit 10 280.174 11.359
Katilma Pay: [adeleri Igin Odenen Nakit 10 (27.042) (50)
Kredi Odemeleri .- -
Faiz Odemeleri - -
Alman Krediler . -
Diger Nakit Girisleri/Cikislart - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Akaslan 253.132 11,369

Yabanct Para Cevrim Farklarinm

Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 6,799 1.096
C. Yabanci Para Cevrim Farkiarimun

Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net

Arfis/Azahs (A+B+C) 6.799 1.096
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 1.096 -

Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
{A+B+C+D) 21 7.895 1.096

Hlisikeeki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Biigiler

fonudur,

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayamlarak emeklilik sdzlesmesi cergevesinde alinan ve
katilimeilar adma bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagmilmas: ve inangl
miilkiyet esaslarma gore isletilmesi amacryla 1 Ekim 2013 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.

Alternatif Katla Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur,

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayicr Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir.

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. )
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Sahpazar: / Istanbul

Yonetici:

?5 Portfdy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatiim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / istanbul

Saklayiet Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, $isli 34381 / Istanbul

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Alternatif Katki Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™) emeklilik yatirm



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katla Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katilma belgesi, 31 Aralik 2014 tarihii birim pay deferi, fon toplam degeri / net varlik degeri ve
dolagimdaki pay sayis

31 Aralik 31 Arahk

2014 2013
Fon toplam degeri (TL) 277.268 11.373
thrag edilen pay sayisi (Adet) 1.000.000.000.000 1.000.000.000.000
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 24,424 414 1.122.905
Kurucudaki pay savis: (Adet) -- -~
Kaflma belgesi birim pay deferi (TL/Pay) 0,0113 §,0101

Crkarinus katilma belgesi sayist ve dénem iginde satilan ve geri alinan kattima belgesi sayisi

31 Aralk 31 Araiik

2014 2013

Donem basinda dolasimdaki pay sayist 1.122.905 -
Dénem iginde; .

Satilan pay sayisi 25.762.349 1.127.885

Geri dinen pay sayisi {2.460,840) (4.980)

Dénem sonunda dolagmmdaki pay sayisi 24.424.414 1.122.905

Fon siiresi ve rutart

Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon'un tutar1 10.000.000.000 TL."dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya‘ béliinmiigtiir,
Fon portfoviiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gére katdimer haklarimi koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarm saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun®) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.$. (“Kurucu”™) sorumludur. Fon portféyl, Is Portfoy Yonetimi A.S.
(*“Y6netici”) tarafindan, Sermaye Piyasas: Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir
portfy yonetim s6zlesmesi gergevesinde ig tiizilk ve SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatiim Fonlarmm Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Yénetmelik™) hiikiimleri dahilinde ySnetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katlka Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tilrk Livast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)
Menkul lapmetlerin sigorta tutart

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankast Anomim Sirketi (“Takasbank”)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, sdz konusu kurulug tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayr: bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek olan
emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizhk, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama
riskleri sigorta kapsamndadr.

Yatirim Politikasr
Fon"un yatirnm politikas: asagidaki esaslar: icermektedir:

Fon, portfoylinlin tamammu de@igen piyasa kosullarina gore Yonetmelik’in 5, maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamamimna veya bir kismimna yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta risk
profilindeki yatwumeilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstriimanlarn istikrarli
getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatinm yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya galigmaktadw. Stiz konusu varlik tiirlerinin fon igerisindeki dagilum beklenen getiri ve
risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gore
portfy yGnetimi gerceklestirilmektedir.

Fon, kargllagtirma olgitiing Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %496 KYD Kira Sertifikalar
Endeksleri (Kamu) + %1 BIST Katiim Endeksi + %3 KYD | Ayhk Kar Pay: Endeksi’nden (TL)
olusan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fonun yatwim stratejisi bant araliklarr; %75-100 FonHazine Miistesarhig tarafindan ihrag edilen
Tiirk Lirasi cinsinden Kira Sertifikalary/faizsiz bor¢lanma araglan, %0-15 Tiirk Liras: cinsinden,
borsada islem gbrmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrag edilen faiz geliri icermeyen Borglanma
Araglary, kaynak kurulusu bankalar olan varhk kiralama sirketlerince ihrag edilen Kira Sertifikalar,
faiz geliri igermeyen Tiirk Ozel Sektér Borglanma Araglary, Tiirk Liras: cinsinden Katilma Hesabt,
%0-135 BIST Katilim Endelsindeki Paylar olarak belirlenmigtir,

Fon yinetim ficretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargiligt ile surl: olarak Kurucu’ya fon net varhik degerinin giinlitk
%0,000825”inden (milyondasekizvirgiilyirmibes) [yillik olarak %0,3 (bindefi)] olusan bir fon isletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Knrucu'ya 8denir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Ttirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

Sunuma Iligkin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolart SPK’nin 6 Arahik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarma uygun olarak ve zorunlu kiinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS*ye Uygunluk Beyan

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayunlanan “Yatirtm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Teblizgi” (I1-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiirdrliige girmek fizere yatirnm fonlarmin finansal tablolarimn hazirlanmasmda Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartiari / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (“TMS/TFRS™) esas almmasi
hitkiim altina alinmig ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlar1 ve porifdy raporlart alinmistir.

Higikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartiars / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS?) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS™)
esas alinmistir,

Fon, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinm hazirlanmasmda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerieri ile gbsterilen finansal varliklarin diginda, tarihi malivet esas: baz
alinarak Tirk Lirasi olarak hazirlanmigtir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasma gore hazirlanmig
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarmea dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve
simflandirmalar yansstilarak diizenlenmigtir.

Muhasebe Politikalarmda Degisilkliller

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasimdan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri soz
konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gegis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkmiiniin yer almadigi degisiklikler muhasebe politikasinda
istefe bagh yapilan onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye déniik olarak
uyguianmakta ve 6nceki donem finansal tablolar: yeniden diizenlenmelktedir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarm hazirlanmasimda esas
ahnan muhasebe politikalari asagida dzetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibartyla gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlart diginda 6nceki yilda kullamlanlar ile tutarl
olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumiarin Fon’un mali durumu ve performans: itzerindeki
etkileri ilgili paragraflarda a¢iklanmustir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katlk: Emeldilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

(a) Fon’un sunum ve dipnot agiklamalarin etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadr.

(b) Fen'un finansal performansmi ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
stapndartiar

Bulunmamaktadir.

(c) 2014 yiindan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklilder ve yorumlar

Asafidaki Fon’un faaliyetleri ile ilgili olabilecek yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari
yilda Fon tarafindan benimsenerek finansal tablolarmda uygulanmugtir. Standartlarin cari ve dneeki
yillar finansal tablolar lizerinde onemli bir etkisi olmamugtir, fakat gelecekte yapilacak isiemlerin
muhasebelegtirilmesini etkileyebilecekrir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhascbelestirilen tutarlar netlestirme konusunda meveut vasal bir hakkinm bulunmas”
ifadesinin anlamina agiklk getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak
gergeklesmeyen ve briit Gdeme yapilan hesaplagma (takas biirolar: gibi) sistemlerindeki uygulama
alamna agiklik getirmektedir.

TMS 39 Finansal Araglar: muhasebelegtirilmesi ve 8lgiimii (Degisiklik)

Sz konusu degisiklik tiirevlerin devri ve finansal risklerden korunma muhasebesi ile ilgili olup,
belirtilen sartlar saglandig: siirece, kanun ve diizenlemeler sebebiyle téirevlerin devredilmesi
durumunda finansal risklerden korunma muhasebesine devam edilmesine izin vermektedir.

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulamas: benimsenmemis standartlar
ile mevcut 8nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araclar - Simflandirma ve Aoiklama

Aralik 2011°de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri igin gegerli olacaktir, TFRS 9 Finansal Araglar standardmin ilk safhasi finansal
varhiklarin ve yiikitmliitiklerin lgiilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni hitkiimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarm siniflama ve Slgiimiinti ve gergepe
uygun deBer farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak smiflandirilan finansal yikimiifiiklerin
dletimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yikiimliiliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iligkin olan kismmin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Standardmn erken uygulanmasma izin verilmektedir, Fon yonetimi, standardn -
finansal durum ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS/TFRSlerdeki Yilhik Iyilegtirmeler
KGK, Eyliil 2014te “2010-2012 Dénemine [liskin Yillik fyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine

liskin Yilik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degigikliklerini yaymlanmistir. Fon
Ydnetimi s&z konusu iyilestirmelerin etkilerini degerlendirmektedir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katkt Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"})

Finansal Tablolarim Sunumuna iliskin Esastar (Devami)

{e) Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurumn (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymmlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir; fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamist/
yaymlanmamstir ve bu sebeple TFRS nin bir parcasim olusturmazlar. Fon, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda fon faaliyeti ile ilgili olan degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige
girdikten sonra yapacaktir,

UFRS 15 - Misterilerle Yapilan Sazlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 - Finansal Araglar (2014)

UFRS 14 - Diizenleyici Erteleme Hesaplart

UMS 27 - Bireysel Finansal Tablolar- Ozkaynak Yéntemi (Degisiklik)

UMS 1 - Finansal Tablolarm Sunumu (Degisiklik)

UFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar

UMS 28 - Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirmlar

UFRS 12 - Diger Isletmelerdeki Paylara llsikin Agiklamalar Yatrim Sirketlerinde Konsolidasyon
Istisnasmin Uygulanmas: (Degisiklik)

2012-2014 Ddnemine iskin Yilhk yilestirmeler

Bu degigiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasmda baglayan yillik raporlama dénemleri icin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikiiklerin Fon’un finansal durumu ve
performanst tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Mubhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin ydntemlerine dayanilarak yapihr. Ancak,
tahminin yapildigs kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya
¢tkmas) halinde tahminler gozden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizea bir
doneme iligkinse, defisikligin yapildig: cari dénemde, gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin
yapildigt dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye ydnelik olarak, dénem karr veya zararmm
belirlenmesinde dikkate almacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Cari dénem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki dénemlere etkisi ohnasi beklenen muhasebe

tahminlerindeki bir degigikligin niteligi ve tutar: finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iligkin
etkinin tahmininin miimkiin olmadig: haller diginda, agiklanir.,

i0



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablelarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Uygulanan belli bagh multasebe prensipleri
Genel:

Fon'un finansal tablolar1 Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayiit
Resmi Gazete’de yaymimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinn Kurulus ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Haklanda Yonetmelik hilkiimleri ile emeklilik yatmim fonlar: tarafindan finansal tablo ve raporlarm
hazirlamp sunulmasina iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadur. {1gili ilke ve kurallar
Fon'un finansal tablolarmm hazirlamginda 30 Aralik 2013 tarihii 28867 sayii Resmi Gazete'de
yayimlanan, 1I-14.2 sayili Yatmum Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Hiskin Tebligi ve bu
teblife degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon mubasebe kayitlarint ve yasal finansal tablolarmi TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nim
yaymlamis oldugu teblifler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarm emeklilik yatwmm fonlar: igin KGK
tarafindan yaymnlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistiz,

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen tnemli muhasebe politikalar agagida dzetlenmistir,
Finansal Araglar:

Finansal varliklar “gercefie uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“alacaklar” olarak smflandinlir.

Gergefe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar dismda simiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,

Etkin faiz yéntemi:

Etkin faiz yéntemi, finansal varlifin itfa edilmis malivet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin tliskili
oldugu déneme dafitilmas: yontemidir. Etkin faiz orany; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplammn, ilgili finansal varligm tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Gergege uygun deger farkn kdr veya zarara yansttilan finansal varhiklar:

GergeSe uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; ahm-satim amaciyla elde
tutulan finansal varlklardir. Bir finansal varlk kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s8z konusu kategoride sinflandirthr, Alm-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarim
izleyen donemlerde gercefe uygun deferleri Uzerinden degerlenir. Alim-satim amach menkul
kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya gikan gergeklesmenmis kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “Finansal varhk ve yiikiimliiliklere iliskin
gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alun-satim amagl finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon tahsilatlar: ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunde “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iligkin gergeklesmis kar/zarar” a
dahil edilmigtir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katk: Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Ik muhasebelestirme sirasmda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kér veya zarara
yansitiian olarak smiflanan finansal varhklar alim satum amagh olmayan 5zkaynaga dayal: kiymetler
ve borglanma araglarii icermektedir, S8z konusu finansal varhklar, Fon'un izahnamesinde
belirtildigi tizere Fon’un risk yonetim veya yatirim stratejisi gergevesinde gergege uygun deger esas
alinarak yonetilen ve performansiar: buna gdre degerlendirilen bir portfdyiin pargas olan varliklar
olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarmdan gercege uygun deger farki kr veya zarara yansitilan olarak
siniftanan varhkiardir.

Alaeaklar / Borglar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada iglem gérmeyen ticari ve diZer alacaklar bu kategoride
simflandirilir. Takas alacaklar: normal yoldan santg islemlerinde satis sozlesmesi yapilmis ancak
teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir. Takas borglar: raporlama tarihi
itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis ancak teslim almmarmus
menkul kiymet alimlarma iliskin olan borglardr,

Alacaklar ve borglar etkin faiz yomtemi kullaniarak iskonto edilmig maliyeti {izerinden deger
diisiikliigit ditgitlerek gtisterilir,

Diger finansal bor.;:lar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak sinuflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger

finansal yiikiimldlikler ilk kayda alundan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal araglarin gercege uygun degeri:

Gergege uygun deger, piyasa katilimetlari arasinda 6lgtim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir, Finansal varhklarin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde agagida belirtilen deferleme esas ve yéntemleri kuliamlmistir;

iborsada islem gérenler degerleme giiniinde piyasada iglem gérer: varliklarm kapams seansi fiyatlar:
veya kapamg seansinda fiyati olugmayanlar igin bir dnceki seansm agurlikli ortalama fiyat ile;

fi)borsada islem gérmekle birlikte degerleme giintinde borsada aiim-satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢c verim oram ile;

iii)borsada islem gormeyen finansal varlik ve yiikiimlitkler ile tiirev finansal araglar KGK tarafindan
yaymlanan TMS/TFRS dikkate ahnarak dederlenir.

Satis ve geri aliy anlagmalar: ve finansal varliklarin degerlerin 8diing verilmesi iglemleri:

Geri satim taahhtidd ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklary” kalemi altmda muhasebelegtirilmektedir, Ters repo anlasmalar: ile belirlenen
alim ve geri satum fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin “etkin faiz ydntemi™ne
gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diier kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri® kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarthinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasy (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna [liskin Esaslar (Devami)

Repo sézlesmesi karsthg elde edilen fonlar pasifte “Repo borglart” hesabinda muhasebelestirilmekte
ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet
eden kismt igin etkin faiz orani yontemine giire gider reeskontu hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderler
Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gire muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim arag¢larinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varlik ve yrikiimliiliklere iligkin gergeklesmis/gerceklesmemis kar/-arar

Fon menkunl kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢tkan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yer alan
“Finansal Varlik Ve Yikiimiiloklere [Iligkin  Gergeklesmemis Kar/Zarar”  hesabinda
muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, deferleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden
gikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliklere Iiskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabme yansitiimaktadir,

Temettii gelirieri

Hisse senedi yatwimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakkr dogdugu
zaman kayda alinr,

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gbre muhasebelestirilmektedir.

Fon Paylar:

Fon paylari, temsil ettigi deferin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimemm bireysel emeklilik
hesabma aktarilir. Bir paym degeri Fon net varhk degerinin dolasimdaki fon paylarmin kapsadig pay
sayisina bjlinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islem Esaslart

Fon paylan, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 8denmesi sartiyla katilimeinin bireysel emeklilik
hesabia aktarilir. Fonun pay degeri, net varhik degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesiyle elde
edilir. Pay sayisimm hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmas: halinde, {ic basamaga
kadar clan kisim dikkate almarak pay sayisi hesaplamir. Belirlenen esaslara gére hesaplanan pay
degeri, sirketin internet sitesinden katthmeilara duyurulur.

Degerleme her i3 glinli itibariyla yapilir. “Fon Portfiy Degeri” (finansal varliklar) portfoydeki
varliklarin degerlerinin toplamidir, Giin sonu itibariyla varsa portfydeki hazir degerler ve alacaklar
fon portfdy deferine eklenirken, borglar diigiilerek fonun net varbk degeri hesaplanir. Fon’un pay
degeri giin sonunda fonun toplam degerimet varhk degerinin dolagmmda toplam degeri/olan pay
sayisina biliinmesi ile hesaplanir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katlky Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Livas: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Fiyat Raporuna fligkin Fon Porifty Degerleme Esaslart

®

(i)

(i)

Portfbydeki varliklarin degeri asafidaki esaslara giire tespit edilir;

Portféye alinan varhklar ahm fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden variiklarin ahm
fiyat: satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
carpiimasi suretiyle bulunur,

Alss tarihinden baglamak tizere portfdydeki varhiklardam;

a) Borsada islem gorenter dederleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikii ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamas: bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin deferlemesinde kapamg seansinda olusan fiyatlar, kapamis seansinda
fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olugan en son seans afirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir,

b) Borsada iglemn gbrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada almm satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son iglem
glinfindeki i¢ verim oranr ile degerlenir.

c) Fon katilma paylar,, deSerleme ginti itibariyla en son agiklanan fiyatlart esas alnarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

¢) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz
alig kuru ile degerlenir.

f) Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatim tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esasiar cergevesinde
degerlenir. :

2) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fivatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

h) (a) il&d (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazil karara baglanir,

i} (g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan yntemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alur,

Endeks fonlarmn portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsamnda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kuflanifan esaslar, diger varliklar ise (ii) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon'un diger varhk ve yiktmlilitkieri KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate

alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimlitliikleri TCMB tarafindan
ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiivk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Vergi

Fon, Tiirkiye’de kurulmug emeklitik yatirim fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarmca Fon’un portfSy
isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazast
Fon portfoyiindeki varhiidar bir sézlegme cercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonksiyonel ve raporiama para birimi

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuclar), Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan Ttirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle rapotlanan varhklar ve
yikiimlitlitklerin tutarlarm, sarta bagh varhklarm ve yitkiimlitliiklerin agiklanmasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarmi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarmn
kullanikmasim gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayiniar, Fon yonetiminin meveut olaylar ve
islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farkiihk
gbsterebilir.

Boliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alam tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte olup béliimlere gore
raporlama uygulanmamaktadir.

Iliskili Taraf Aciklamalan

Fon'un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan AXA Hayat ve Emeklilik A.S.’dir.

Yonetim lcretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis eftigi donamm ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 ile simirly olarak, Kurucu®ya, fon net varlik degerinin giinlik
%0,000825"inden (milyondasekizvirgiilyirmibes) fyillik yaklagik %0,3 (bindeiig)] olusan bir fon

igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya
Gdenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katk:i Emeklilik Yatirum Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))
{ligkili Taraf Acikdamalar: (Devam)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylari asagida agiklanmistir,

31 Arahk 31 Arahk

1ligkili tarafa borglar 2014 2013

Axa Hayat ve Emeklilik A.§. (Fon yénetim {icreti) 66 1
31 Aralik 31 Arahk

Iligkili taraflardan alacaklar 2014 2013

Axa Hayat ve Emekiilik A.S. (Gider asumindan iade alacaklary) 1.220 154

1 Ocak- 1 Ekim-

Hiskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ydnetim giderleri) (352) 3

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan alinan iadeler) 1.220 354

Tiiskili taraf ile yapilan islemler 868 351

Alacak ve Borglar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyla alacak ve borglarm detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Alacaklar 2014 2013
Gider agimindan ifade alacaklari 1.220 354

31 Aralik 31 Arabk
Borclar 2014 2013
Odenecek fon yonetim ficretleri 66 l
Pay ¢ekme 377 -
Toplam Borglar 643 1
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katky Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL"))
Borg¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
Karsilikiar, Kosullu Varhk ve Bor¢lar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir),

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 1 Ekim - 31 Aralik 2013 dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin detay

asadidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Araltk 2014

1 Ekim-~
31 Aralik 2013

Yonetim ticretleri 352 3
Komisyon ve diger islem iicretieri 1 -
Denetim cretleri 708 -~
Noter, harg ve tasdik {icretleri 537 355
Saklama licretleri 49 -
Toplam Giderler 1.647 358

Diger Varlik ve Yiikiimiiliikler

Bulummamaktadir (31 Arahk 2013: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varhk Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varbk Degerinde

Artis/Azalis

1 Ocak-
31 Aralik 2014

1 Ekim-
31 Aralik 2013

Toplam degeri (donem basi) 11.373 -
Toplam degerinde artis/azalig 12.763 64
Katilma pay: ihrag tutar: (+) 280.174 11.359
Katdma payi iade tutari (-) (27.042) (50)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 277.268 11.373
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11.

12.

13.

14,

15.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katks Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net Varhk

Degeri Mutabakati

31 Arahk 2014

Finansal durum tablosundaki toplam deZer/net varhk degeri 277.268
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 277.268
Fark -
Hasilat

1 Ocak~ 1 Ekim-
Hasiat 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Temettil gelirleri
Finansal varlik ve yikiimlilitklere iligkin gerceklesmis

1

kar/zarar 3.154 -
Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gergeklesmemis
kar/zarar 7.536 68
Esas faaliyetlerden diger gelirler 3.719 354
Hasilat Toplama 14.410 422
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler
1 Ocak- 1 Ekim-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2014 31 Arahik 2013
Kira sertifikasi gelirleri 2,499 -
Gider asimindan alinan jadeler 1.220 354
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplanu 3.719 354
1 Ocak- 1 Ekim-

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Noter harg ve tasdik {icretleri

537

335

Esas Faalivetlerden Diger Giderler Toplam

537

355

Finansman Giderleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
Diger Kapsamli Gelir Unsurlarmin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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16,

17.

18.

19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katlka Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Araltk 2013: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Turkiye'de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren,

KGK tarafindan yaymlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyoniu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standard: (*“TMS 29”) uygulanmamistir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar
Finansal Risk Faktdrleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (kar pay: oram riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amact Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katihm paylarimm degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nca, belirli donemlerde
portfSyiin yonetimine iligkin stratejiler ve timitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yéneticileri
tarafindan bu gercevede yénetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar defisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu dtnemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alistlmaktadir,

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar gercege uygun deger farks kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar olarak suuflandiriirms olup séz konusu finansal varliklara iliskin
bilgiler bir sonraki sayfadaki gibidir:
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katlke Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikege Tirk Liras: (“TL"))

Finansal Araclar (Devam)

31 Arahk 31 Aralik
Finansal varhiklar 2014 2013
Gergege uygun deger farklari kar zarara yansitilan
finansal varhklar 268.796 9.924
31 Aralik 2014
Gergege uygun deder farki kar/zarara yansitilan Maliyet Kayth Degeri
finansal varhklar &
Hisse senedi 1.134 1.203
Devlet tahvili 260.126 267.593
Topiam 261.260 268.796

Gergede uygun defer farks kar/zarara yansitilan
finansal varliklar

31 Arahk 2013
Maliyet Kayith Degeri

Devlet tahvili

9.857 9.924

Kar Pay1 Oram Riski

Kar pay: oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergefe uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un kar payi orami riskiyle basa g¢ikma gerekiiligini
dogurur. Fon'un kar payt oram riskine duyarlili: aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu
ile ilgilidir. Bu risk kar pay oranlarmdan etkilenen varliklar) aym tipte yiikiimliliklerle karsilamak

suretiyle yonetilmektedir,

Fon'un finansal durum tablosunda gergefe uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak simifladigi devlet tahvilleri ve 6zel sekttr tahvilleri kar payr degisimlerine bagli olarak
kar pay: oram riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla TL kar
paylarinda %! oraninda kar pay: artigr veya azalist olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayumyla tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon'un net dénem karv/zararmda meydana gelen

etkiler agsaZida sunulmustur.

31 Arahk 2014
Risk Tiirii Risk Oran: Risk Yéni Dénem Karina Etkisi  Net Varlik Degerine Etkisi
Kar pay: orant 1% Yukan 2.676 2.676
Asag {2.676) (2.676)

31 Aralik 2013

Risk Tirii Risk Oramt Risk Yonli Dénem Xarina Etkisi

Net Varlik Deserine Etkisi

Yukar 99

o
Kar pay1 orani 1% Asagi (99)

99
99)
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19.

Axa Hayat ve Emelklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katlka Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)
Diger Fiyat Riski

Sirket piyasa fiyatiyla deferlenen hisse senetlerine sahip oldugundan difer fiyat riskine maruz
kalmaktadir,

31 Arahk 2014 itibariyla hisse senedi fiyatlarinda %1 oranmda artis veya azalig olmas: durumunda
diger tim degiskenlerin sabit kaldi@ varsayinuyla hisse senetlerinde ve Fon'un net dénem
karvzararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur (31.12.2013 itibariyla hisse senedi
bulunmamaktadir).

31 Arahk 2014
Risk Tiirii Risk Oram Risk Yonii Doénem Karina Etkisi  Net Varlik Degerine Etkisi
. . Yukan 12 12
[+)
Diger fiyat riski 1% Asaii (12) a2

Yabanct Para Riski

Yabanct para varliklar, yiikiimiitliikler ve bilango dis1 ylikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Arahk 2014,
31 Arahk 2013 tarihleri itibarryla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolayr kur riskine maruz
kalmanmustir,

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlifin teslimi suretiyle ddenen finansal bor¢larla
ilgili ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puammn diigiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmast sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yénetimi, fon kaynaklarmi
dagitarak meveut ve muhtemel villkiimltliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri
kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmeltedir,

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yitkimliliklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Bir sonraki sayfadaki tablolar, Fon'un yiikiimliilikleri iskonto edilmeden ve ddemesi
gereken en erken tarililer esas alnarak hazirlanmstir.

Stzlesmeye dayah 3-12 5
Defter nakit eikiglar 3 aydan ay 1-5yil wildan
31 Arahk 2014 . degeri toplam lasa  arasy  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
yikiimlilikler
_Diger borglar (643} (643) (643) -- - --
Stzlesmeye dayalt 312 5
Defter nakit cilaslar 3 aydan ay 1-85wil wildan
31 Aralik 2013 deferi toplam lasa  arasy  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansat
yiikiimliilikler
Diger borclar 1) (1) (1) - - -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yaturim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devam)

Finansal Avaglarin Gergege Upgun Degeri:

Finansal varhkiarmn ve yikiimliikiklerin gergefe uygun degeri asafidaki gibi belirienir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gerge§e uygun deBerlerini

yansithgt varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gergefe uygun degeri ile yansitilanlar:

+  Birinci seviye: Finansal varlik ve ytuktmlilikler, birbirinin ayn1 varhk ve yiikiimlilliikler icin

aktif piyasada islem géren borsa fiyatiaridan degerlenmistir.

»  Ikinci seviye: Finansal varhk ve yitkiimliikikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligiin birinci sevivede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmistir.

»  Ugiinel: seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, varlk ya da yitkiimliliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir,

Gergegie uygun degerleriyle gdsterilen finansal varlk ve yiikiimliliklerin seviye smiflamalari

agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Firansal varhkiar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhiklar
Devlet tahvili 267.593 - - 267.593
Hisse senedi 1.203 - - 1.203
Toplam 268.796 - -- 268.796
31 Arahk 2013 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Teplam
Finansal varhklar:
Gergege uygun defer farki kar veya zarara
yansittlan finansal varhklar
Devlet tahvili 9.924 - - 9.924
Toplam 9.924 - - 9,924
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
{Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Nakit Akis Tablosuna Iliskin Aciklamalar

Nakit akig tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gdsterilmistir;

31 Aralik 31 Aralik
Naldt ve nakit benzerleri 2014 Z03
Cari Hesap 7.895 1.096
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplann 7.895 1.096

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna iliskin Aciklamalar

Dipnot 10°da sunuimustur.

Finansal tablolar1 &memli &lciide etkileyen ya da finansal tablolarm acik,
yorumlanabilir ve aglasilabilir olmast acisindan aciklanmasi gereken diger
hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir),
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katks
Emeklilik Yatirum Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli
Pay Fiyatimn Hesaplanmasma Dayanak Teskil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik .
Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina Iliskin Rapor



MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TES}(IL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER! TABLOSUNU {CEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatrim Fonwnun pay fiyatinm
hesaplanmasma dayanak teskil eden 31 Arahik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik defieri tablosunu igeren fiyat raporfarinn 30 Arahk 20613 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayilt
Resmi Gazete’de yaymmlanan “Yatirun Fonlarmn Finansal Raporlama Esaslarma lliskin Teblig (I1-14.2)
(“Teblig") hitkiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigim SPK’min konu hakkmndaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi
itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katkr Emekllik Yatom Fonu'nun pay fivatmin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla hazirlanan portfy degeri tablosu ve toplam
deger/net varhik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar: Teblig hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir,

Bu girits tamamen SPK ve Axa Havat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin biigisi ve kullanimi icin hazirlanmis
olup, bagka maksatia kullantlmas1 uygun degildir,

oo
=3

DENGE__S%A.#Q%IZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

BN, T .
Alig B%yd,pxgu,{rw
Sonnﬁluggt_letgi - ’

Istanbul, 27 Subat 2015

HUORrRIYET Mat. DR. CemiL BEnGD Can. Hax I Merkezi No: 2 Ki 1 CASLAYAN 34403 KaZiTHANE - lsTANBUL
TeL: (0212} 256 51 00 {ppx} - Fax: (0212} 206 51 9% - denge@mazarsdenge.com,ts - www,mazarsgenge.com.tr
TicareT SiciL No: 262368 - 209940

DencEe BaGimsiz DENETIM SErsesT Muraseneci Madi MOgaviruik ANONiM SirkeT]
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
‘Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu

(Ttum tutarlar, Tiirk Lirast (**TL"’) olarak gsterilmistir.)

TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM %

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGER] 268.796 96,94
B. HAZIR DEGERLER (+) 7.895 2,85
a) Kasa - -

b) Bankalar 7.895 100,00

¢) Diger Hazir Dederler - -

CALACAKLAR (+) 1,220 0,44
a) Takastan Alacaklar - -

b) Diger Alacaklar [.220 100,00

C.DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (-) (G43) {0,23)
a) Takasa Borglar - -

b} Yénetim Ucreti {66} 10,26

¢} Gdenecek Vergt - -

¢) Ihtiyatlar - -

d) Krediler - -

&) Difer Borglar (577 £9.74

TOPLAM DEGER 277.268 180,80
Toplam Katlma Payi/Pay Sayisi 1.000.000.000.000

Yatiim Fonlan Igin Kurucu Tarafindan litisap Edilen Kanima Pay 24.424.414
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2013 Tarihli Fiyat Raporu (Devam)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (**TL’") olarak gdsterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTEGY DEGERI 9,924 87,26
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.096 2,64
a) Kasa - -
b) Bankalar 1098 100,00
¢} Difer Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR (B 354 in
a) Takastan Alacaklar - -
b) Diger Alacaklar 354 100,00
C. DIGER VARLIKLAR (- - -
B. BORCLAR (-} (¢} {0,01)
a) Takasa Borglar - -
b} Yénctim Cereti {1} 100,00
¢) Odenecek: Vergi - -
¢) Itivatlar - -
d} Krediler - -
e} Diser Borglar - -
TOPLAM DEGER 11373 100,00
Toplam Kaulima Payy/Pay Sans 1.000.¢00.000.000
Yatinm Fonlan [¢in Kurucw Tarafindan [ktisap Gdilen Katbma
Pavi 1,122,905




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katka
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
Iligkin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
iC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatm Fonu'nun {(*Fon") i¢ konirol
sistemini Emeklilik Yatirrm Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Yé#netmeligin
(“Yonetmelik™) 14’lncii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde 31 Aralik 2014 itibanyla
incelemis bulunuyeruz.

Goriglimiize gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katks Fmeklilik Yatirim Fonu'nun ig
kontrol sistemi, Yénetmelik’in 14 tncit maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermekiedir,

Bu gorily tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurufu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anenim Sirketi’nin bilgisi
ve kullamm igin hazirlanmg olup bagka bir maksatla kullanitmas: uygun degildir.

Aylin Beydemir, SATMM
Sorumiu Dénbtfi

el

Istanbul, 27 Subat 2015

HURRIYET MaK, DR, Cemlt BENGO CaD, Hax |5 Merxezi Noi 2 K1 Cadravan 34403 Kad1THANE - IsTANBUL
Tew (0212) 296 51 00 {rax) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - www.mazarsdenge.com.tr
TicarsT Sicit No: 262368 - 209940

Dence Balinesiz DENeTiM SERSEST Munasesech Madl MigavizLix Anonin Sirxeri



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katk
Emeklilik Yatirtm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014
Hesap Dénemine Ait
Varliklarin Saklanmasma
Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE
AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katln Emeklilik Yatinm Fonu'mum (“Fon™) 1 Ocak — 31
Aralik 2014 hesap dénemine ait para ve sermaye pivasast ahm satun iglemlerini ve buna iligkin sézlesmelerini,
fon varhklarmm 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (“4632 sayith Kanun™) ve
Emeklilik Yatrim Fonlarinm Kurulug ve Faalivetlerine {liskin Esaslar Hakkmda Yonetmelik (“Yonetmelik™)
hikéimlerine uygun olarak saklanip saklanmadify agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki
hususlarin da test edilmesini igermistir.

1} Saklayic: kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermave piyasas: araglarmmn, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirkett”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin saklayict kurulus kayitiar:
tle hesap ekstreleri karsitastirilarak mutabakatinin yapilmass,

2} Kaydi ortamda totnlan para ve sermaye pivasast araglarmm kayitlari tutan kuruluglarin hesap ekstreleri ile
kargtlastirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabipdan yapilan &deme ve virman iglemlerinin ilgili édeme ve virman islemlerine iliskin belgelerle
kargilagtimlarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portfy ydnetim sirketinin talimati gercevesinde
kullamlip kullanilmadi@inm tespiti,

5) Fon paylarmm katilmer bazinda tutulup twtulmadifn ve katilmelara fon hesaplarinda  yatiima
ydnlendirilecek katky payr tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkam saflanip
saglanmadigmmn kontrold,

6) Fon hesaplarinda yatiruma yonlendirilecek ve Emeklilik §irketi tarafindan bildirilen katthimer katk: paylannin
fona aktaniminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrolil,

7) Emeklilik Sirketi ve portf8y yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi disina
Yonetmelik’in 18%inei maddesinde belirtilen durumilar diginda harcama yapilip yapibmadiginin kontrolit. ‘

Gorligiimilze gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Jirketi Alternatif Katky Emeklilik Yatrim Fonu’nun
varliklar1 1 QOcak — 31 Aralik 2014 déneminde 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hitkiimleri cercevesinde
saklanmaktadir.

Bu gdrils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullamm i¢in
hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullanilmast nygun degildir.

SIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLIK A.S.

' N,
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Sorum!u Dikfelei ya

istanbul, 27 Subat 2015
HORRIYET Mad. Dr. Cemic Benaii Cap. Hax 15 Mencezi No: 2 K: 1 Cadiavan 34403 KagitHane - IsTansul,

Tew: {0212} 296 51 00 (pax) - Fax: (0212) 296 51 93 - denge@mazarsdenge.com.tr - wawawv.mazarsdenge.com.tr
Tlcarer StefL No: 262368 - 209940
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alfernatif Katk
Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait.
Performans Sunug Raporu ve
Yatirim Performans: Konusunda Kamuya
Agiklanan Bilgilere Iliskin Rapor '



IMAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 0CAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Alternatif Katki Emeklilik Yatrsm Fonw’nun (¥Fon”) 1 Ocak — 31
Aralik 2014 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No: 60 sayih
Bireysel ve Kurumsal Portfylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig™) yer alan performans sunug standartlarina iliskin
ditzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsarnaktadir. Bunun disinda kalan
donemler igin inceleme yapimamig ve gériis olusturulmamustir,

Gorilgimiize gore, 1 Ocak — 31 Arahk 2014 dénemine ait performans sunug raporu Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim §irketi Altematif Katki Emeklilik Yatirim Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

DENGE BAGIMSIZ DENET|M SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi
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Istanbul, 27 Subas 2015
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A.  TANITICI BIiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi; 1 Ekim 2013

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BiLGILER

31-Arahk 2014 tarihi itibariyla

Fon’un Yatirim Amaai .| Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL)| 277.268 |{ Fon  bireysel  emeklilik ~ sistemindeki | Hiiseyin Gayde
katilmcitlarm  devlet  katie  tutarlarinm
Birim Pay Degeri (TL) 0,0114 | degerlendirilmesi amact ile kurulmugtur, Fon | Nuri Oguz Ayhan
. 7 hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi
Yatirimet Sayisi 791 | ama¢lamamaktadr,
Tedavii] Orani % 0,00
o Portfoy Dagilim _ S  YOnetim ve Yatirim Stratejisi
Devlet Tahvili %9956 | Fon bireysel emeklilik sistemindeki katilmcilarin devlet katki
Hisse Senedi 440,44 | tutarlarmin degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur.

Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amagtamamaktadur,

Fon, T.C. Hazine Mistesarhg: tarafindan ihrag edilen Tirk Liras:
cinsinden kira sertifikalarma ve/veya faiz geliri igermeyen borglanma
araglarina fon portfyliniin en az %75’i oraninda yatirun yapar.

Mevzuatta belirlenen sinirlar icerisinde, BIST katihm endeksindeki
paylar, Tiirk Lirasi cinsinden katiima hesabs ile borsada islem g&rmesi
kaydiyla bankalar tarafindan ihrag edilen faiz geliri icermeyen
borglanma araglan veya kaynak kurulugu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihra¢ edilen kira sertifikalan da fon poriféyiine dahil
edilebilir,

Fon kira sertifikas: geliri, temettth geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi
amaglar.

Fonun yatiim stratejisi bant arabiklar;; %75-100 Hazine Mistesarligs
tarafindan ihra¢ edilen Tiirk Lirast cinsinden Kira Sertifikatar, faizsiz
borglanma araglar, %0-15 BIST Katihm Endeksindeki Paylar, %0-15
Tiirk Lirast cinsinden katilma hesabi, borsada islem gérmesi kaydiyla
bankalar tarafindan ihrag edilen faiz geliri igermeyen borglanma araglan
veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag
edilen kira sertifikalar: olarak belirlenmistir.

En az almabrhr pay aded1 0,001 Adet

Yatirim Riskderi - 2

Fon portf‘oyu ag:rhk]l o!arak T.C. Hazine Mastegarhg) tarafmdan 1hra;:
edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan ve BIST katihim
endeksindeki paylardan olugmaktadir. Fon, pay piyasasindaki
de@iisimlerden kisith da olsa etkilenir. Fonun piyasa, firma ve likidite
riski bulunmaktadir,

Fon yinetiminde riskierden korunmak amaciyla gesitlendirme

yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu’na

Ait Performans Sunus Raporu

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dakhil
Portftiyiin Portidy
veya Portféy: veya
Grubunun Sunuma Dzl Porifty
Getirisinin Dénem Sonu}  Grubunun
Zaman PortfGy veyaj  Yonetilen Yanetilen
Hedeflenen {¢inde|Karsttastirma PortfGy| Portfoyler Tiim
Toplamy Kargitasrma) Enflasyen Standart|  Olgitiingn| Grubunun Net ipindeki|  Portféyler
Getiri Olefitiintin . Oram| Portfiy| Sapmasi (*) Standart] Varhk Deferi Oram| Tutan {**)}
YILLAR (%) Getirisi (%) (TUFE} %| Savist (%} Sapmasi {*) {Bin TL) (%) {Bin TL)
2014 /1 wilhkf 12,09 10,58 817 -~ 0.15 0.0% 277 0,002 | 17.381.92]
1013 /1 Ekim— .
31 Aralik) 128 {0.38) 740 -- 047 0,12 11 0.600 [ 13.931.003

{*) PortfSyin ve karsx]a;itsrma dletifiingn standart sapmast donemdeki glinitk getiriler bzerinden hesaplanmigtir.
{**) Portfty Yoneticisi Is Portfoy Ydnetimi A.$.°dir. Mevéut rakam ls Portfdy Yonetimi A.S, nin yéneltigi toplam portfiylerin 31 Arahk
2014 tarihi idbanyla toplam bityiikinginG gostennekiedir,

GRAFIK (2014 /1 yiluk)

14,00%
12,00%
10,00%
8,00% -
6,00% -
4,00% -
2,00% -

0,00%

12,08%

1

10,58%

8,17%

Hedd Karalaghrma Olgiitil
Getiri

Egflasyon TUFE

{GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ)




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katka Emeklilik Yatirom Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DiPNOTLAR

1y

2)

3)

4)

Fon bireysel emekiilik sistemindeki katilimeilarin deviet katk tutarlarmmin degerlendirilmesi amacs
ile kurulmugtur. Fon hichir sekilde faiz geliri elde etmeyi amagiamamaktadir. Fon, T.C. Hazine
Mistesarhg tarafindan thrag edilen Tiirk Liras: cinsinden kira sertifikalarina velveya faiz geliri
icermeyen bor¢lanma araglaria fon portfSyiiniin en az %75’ oraninda yatinm yapar, Mevzuatta
belirlenen smrlar igerisinde, BIST katthm endeksindeki paylar, Tiirk Liras: cinsinden katiima
hesabr ile borsada islem gormesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrag edilen faiz geliri igermeyen
borglanma araglan veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen
kira sertifikalart da fon portfyiine dahil edilebilir. Fon kira sertifikas) geliri, temettil geliri ve
sermaye kazanci elde etmeyi amaclar.

Fon, kargilagtirma 6l¢iitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %96 KYD Kira Sertifikalan
Endeksleri (Kamu) + %1 BIST Katithm Endeksi + %3 KYD 1 Ayhk Kar Payi TL Endeksi’nden
olugan portfiylin getirisi olarak belirlemistir. (B. Performans Bilgisi Karsilastirma Olgtitiinin
Getirisi ile Tlgili A¢iklama).

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getitisi asagidaki gibidir:

Gergekiesen Getiri %1209
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiltimiin Getirisi %10,58
Hedeflenen Kargtlagtirma Olgiitiiniin Getirisi %10,58
Nispi Getiri %1,51

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Kargifagtirma Olgiitiiniin Getirisi]+{Gergeklesen
Karsilagtrma Olglitlindn Getirisi -Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.§. Alternatif Katki Emeklilik Yatmm Fonu, Is Portfsy Yénetimi A.S.
(“Sirket™) tarafindan ybnetilmektedir.

Is Portfdy Yénetimi A.S.'nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayih Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulw’nun izni ile 30 Ocak 2001 tarhinde Portfy
Yéneticiligi Yetki Belgesi almigtur.

Sirket'in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70°i J§ Yatim Menkul Degerler A.S., %20°si
Anadolu Hayat Emeklilik A.§., %5i Turkiye Smai Kalkinma Bankas: A.S., %4,9°u Yatmm
Finansman Menkul Degerler A.$. ve %0,1'i Camis Yatirim Holding A.S."ye aiftir.

irket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$."nin kurucusu oldugn emeklilik yatwum fonlarnin yaninda,
Tiirkiye 15 Bankasi'min kurucu oldugu yatmim fonlarim, Anadolu Hayat Emeklilik A.S., Aegon
Emeklilik ve Hayat A.§. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatinm fonlarin: ve diger kurumsal
ve bireysel milsterilere ait portfoyleri yonetmektedir. ‘

Fon portfoyiintin yatirim amaci, stratejisi ve yatirun riskleri “A. Tamitic: Bilgiler” bolimtinde
belirtilmistir.

Fon 31 Arahk 2014 tarihinde sona eren dénemde net %12,09 tutarinda getiri saglamigtir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katlka Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Rapora

C. DIPNOTLAR (Devam)

5)

6)
7)

8)

9}

10)

1)

2)

3)

Yonetim iicretler, vergi, saklama iicretleri ve diger fazaliyet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine oran:

I Qeak - 31 Aralk 2014 déneminde:

Fon ydnetim tcereti %0,3014
Denetim iicreti %0,6062
Saklama giderleri %0,0420
Diger %0,4606
Toplam Gider %1,410%
Ortalama Fon Net Varhk Degeri 116.796

Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatrun stratejisi degisikligi yapiimamigtir,

For'un portfoyll karsilagtuma bigiith dshilinde olugturulmustur. S8z konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunuimaktadir.

Emeklilik yatirim foniarmnmn portfdy igletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftr,

Portfoy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biiyiikliikleri:
Gegerli degildir.
PorifSy sayist:

Gegerli degildir,

{LAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfSy ve kargilasirma &lgiitt standart sapmasina
(giiniiik verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.

Fon'un halka arz tarihinden 3] Aralik 2014 tarihine kadar olan dinemdeki kimile getinsi
%13,52°dir.

1 Ocak ~ 31 Aralik 2014 tarihleri arasinda yatuim stratejisi bant arahg: asim gézlemlenmemistir.



