M AXA HAYAT
z.38 ENME KAVRHS/E EMEKLILIK A.S. ALTERNATIF KATKI EMEKLILIK

eclocek/ yp P RIMFONU 01.01.2014 - 30.06.2014 DONEMI FON KURULU
FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILI BILGILER

|- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. Alternatif Katki Emeklilik Yatinm
Fonu

Fon'un Tird Alternatif Katki Fonu

Fon'un Adi AXA Alternatif Katki Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisit 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutan YOK

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kuruluga Iliskin Kurul Karari 21.06.2013 22/720
Kurulusa Iligkin Kurul Izni 01/07/2013 692/7071
Fon Igtiiziigii Tescili 03/07/2013 =
Fon Igtuiziigii'niin  Tirkiye  Ticaret  Sicili
Gazetesi'nde Ilam 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO

izahname Kurul Karari 02.08.2013 807

izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384

ilk Halka Arz Tarihi 01.10.2013
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AXA HAYAT
2.8 EMEZON MuHGLU OvELER]

gelecek / yeniden tanimlamyor

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptigs Isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mewki) Piyasasi
Ad: fSoyadi Tecriibesi
{¥il}
Aysegil Denli Fon Korulu 2008-... Axa Sigorta A.S5.-Mali Isler 24
Bagkam Gensl Midir Yrd.,

2D03-2008 Axa Sigorta  AS.-Teftis
Kurulu wve Insan Kaynaklan B8lim

Baskaru
i. Olgun Fon Kurulu 1999-... Axa Hayat Sigorta AS.- 28
Kiintay Oyesi Teknik & Operasyon Genel Madir ¥rd.
Cemil Fon Kurulu 2009-.... Axs Hayat Sigorta A.S.-Hayat 14
¥alcinkaya Uyesi Sistem Geligtirmme Md.

2007-2008 1P Morgan Chase, Boston-
Fon Yanetim Birimi, Ydnetmen
2001-2006 Awviva Emeklilik we Hayat
A5, -Sistern Gelistirme ¥&neticisi

Ayse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe 16
Oyesi md.,
1595-2010 Axa Sigorta A.S.-Muhasebe
Md. vrd.
Duygu Fon Kurule 1998-.... Foxa Sigorta A.5.-Fon 12
Altundadg Uyesi Yanetimi Md.
Cengiz Kilig Fon Kurulu 19%8-.... Axa  Sigorta A.5.-Fon 13
Oyesi Yonetimi Md. ¥Yrd.
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-.... Is Portfoy Yonetimi A.S.- i8
Uyesi Genel Midiir vrd,

2003-2008 Is Portféy Yonetimi A.S.-
Emeklilik Fonlar Md.

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermaye
Yoneticilerinin (vi-Sirket-Mevki) Piyasasi
Ad: [Soyads Tecriibesi
(v}
Erkan Unal Portfiy : " .
Yéneticisi 2010-... Is Portféy Yonetimi A.S5.
Emeklitik Fonlar: MGdar
2008-2010 Is Portféy Yénetimi A.5.- 13
Emeklifik Fonlar MGdar Yrd.
2003-2008 Is Portféy Yénetimi A.S
Kidemli Portfoy Ydneticisi
Nuri Oguz Portfoy % . e
Ayhan Yéneticisi 2010 Is Portfoy Yonetimi AS. -

{Yedek) Portféy Yoneticisi
2007 - 2009 alternabif Yatinm A5, -
Varhk Yonetimi Yetkilisi
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AXA HAYAT
a¥ E M Edol ddro

gelecek / yeniden tamimlamyor

DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETCILERI

Fon Denetgileri Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Adi /Soyadi {(Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi |
Tecriibesi (Y1 |

Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-I¢ Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bltge
Raporlama Departmant Md.

1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- Ig
Denetim Md. Yrd.

Ayse Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-I¢ Kontrol Midurd 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.5.-Istanbul
Kurumsal Béige Mudurligi-Operasyon Muduri
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

! Hasar Departmani{son unvan Midir Yardimcist)

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

17.06.2014 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériniime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya Ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki
konular ele alinmistir.

ECB beklentiler dogrultusunda genisleme paketi agikladi. Bu genisleme reel
ekonomimize dolayh olarak destekleyici etkisi bulunmaktadir. Avrupa Birligi
sanayisindeki iyilesme bize pozitif olarak etkilemektedir.

Carsamba aksami FED in agiklamasi bekleniyor. Biytume tahmini %2,8-3 bandinda
bekleniyor. Enflasyon beklentisi %1,6-1,8 bandinda ve issizliginde dusecegi beklentisi
bulunuyor.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli bashklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki
konular ele alinmistir.

Sanayi tarafinda ihracat verileri iyi gidiyor.

Blyume %4,3 olarak gergeklesti, hem ig talep yillik bazda blyumus ve dis taleple
blylime desteklenmis goriintyor
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AXA HAYAT

.2 E Mﬁﬁa% Uﬂm e kadar disecek gibi duruyor ve enflasyon beklentisi %'8- %8,5 ler
gelecek / yenide@iymsinagagerceklesecek gibi duruyor.

Merkez Bankasi toplantisinda faiz indirimi bekleniyor.
2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi
Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
Portféyde agresif bir degisiklik 6ngéralmemektedir.
Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.
3 ) Genel Degerlendirme
Makro veriler takip edilecektir.

Portféylerde agresif pozisyon almanin sakincal olabilecegi, pozisyonlarin kisa vadeli
tutulmasinin faydal olacagi degerlendirmesi yapilmistir.

Il = FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilimcilarin devlet katki tutarlarinin degerlendirilmesi
amacit ile kurulmustur.

Fon hig bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.

Fon, T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalarina

ve/veya faiz geliri icermeyen borglanma araglarina fon portféytinin en az %75'i oraninda
yatirim yapar.

Mevzuatta belirlenen sinirlar icerisinde, BIST Katilim endeksindeki paylar, Turk Lirasi
cinsinden katilma hesabi ile borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrag edilen
faiz geliri icermeyen borglanma araglari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kirama
sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalari da fon portféyiine dahil edilebilir.

Fon kira sertifikasi geliri, temettl geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar.

Yatirim Stratejisi Bant Arali§i : %75 — 100 T.C. Hazine Mustesarli§i tarafindan ihrag edilen
Tark Lirasi cinsinden kira sertifikalari, %0-15 BIST katiim endeksindeki paylar ve %0-15
Turk Lirasi cinsinden katiima hesabi, borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan
ihrag edilen faiz geliri igermeyen borglanma araglari veya kaynak kurulusu bankalar olan
varlik kirama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalaridir.

Fonun karsilastirma 6lguti:

Fonun karsilastirma él¢itt %96 KYD Kira Sertifikalari Endeksleri (Kamu), %1 BIST Katilim
Endeksi, %3 KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL) .

Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari
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M AXA HAYAT
p.a¥ BAREIKEGROK EN AZ % EN COK %

gelecek

lyeniden tamimianiyor

Hazine Mustesarhdi tarafindan ihrag edilen Tilrk
Lirasi cinsinden kira sertifikalari/faizsiz borglanma 2 100
araglar

Tirk Lirasi Cinsinden, Borsada Islem Gérmesi
Kaydiyla Bankalar Tarafindan ihracg Edilen Faiz
Geliri Icermeyen Borglanma Araclari + Kaynak
Kurulusu Bankalar Olan Varlik Kiralama
Sirketlerince Thrag Edilen Kira Sertifikalari + Faiz |0 15
Geliri Icermeyen Tiirk Ozel Sektér Borglanma
Araglari + Turk Lirasi cinsinden Katilma Hesabi

BIST Katilim Endeksindeki Paylar 0 15

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2014-30.06.2014 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestirilmistir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek bir karar alinmamistir.
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AXA HAYAT
t-a EMEKLILIK

| k iden t 1 . . .
Bl BN UN PERPORMANS BILGILERI

30.06.2014 Tarihi itibariyle hesaplanan fon performansina iliskin grafik asagdidaki gibidir.

ALTERNATIF KATKI EYF (HER)

HER

K}%MU
KiRA
SERIFIKASI

100.0%
Birim Pay Fiyati 0.010888
Dolagimdaki Pay Adedi 10,719,910
Yilbasindan itibaren Degisim (%) 12.70%
Toplam Portféy Deg. (TL) 116,718

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ALTERNATIF KATKI EMEKLILIK

4%
@g}(

DUYGU ALTUNDAG

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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