AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK — 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



MAZARS DENGE

[F3)

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katla Emeklilik Yatirim Fenu
Kurucu Yénetim Kurulw’na

Finansal Tablolara {liskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katla Emeklilik Yatrim Fonu'nun (“Fon™) 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte ver alan finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsami gelir tablosu, toplam deger/net varhk degeri degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarmi Szetleyen dipnotlar ve diger agiklayict
notlardan olusan iligikteki finansal tablolarmni denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Hliskin Sorumlulugu

Kurucu; finansal tablolarm Yatirim Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarmna iliskin Teblig (11-14.2)
(*Teblig™) cercevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS™) hiikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak hazirlanmasindan, gercefe uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veyva hile kaynakli Snemb yanlisiik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdiigli i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériig
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayinlanan bagimsiz denetim
standartlarma ve Kamu G&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
ylriitilmiistiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin Snemli yanliglik icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amactyla denetim prosedirlerinin uygulanmasin igerir. Bu prosediirlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshik™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetcinin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denet¢i risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarmin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢c kontrolil degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagmmsiz denetim, bir biitiin olarak finansal
tablolarin sunumunun de@erlendirilmesinin yam sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan

muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigimn
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim swrasmda temin ettifimiz bafimsiz denetim kanitlarmin, gdriistimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturdufuna inantyoruz.

HORRIYET MaH, DR, CemiL BENGD Cap. Hak is Merkezi No: 2 K: 1 Ga&Lavan 34403 KadimHANE - [sTaNBUL
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Goriis

4, Goriigiimiize gore finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik
Yatirim Fonu'nun 31 Arakik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayn: tarihte sona eren yila ait
finansal performansin ve nakit akiglarim, “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na (bkz
dipnot 2) uygun olarak tiim dnemli yénleriyle ger¢ede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor
5. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK™) 402°nci maddesinin dérdiincti fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TKK ile Fon i¢ tiiziigliniin

finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamigtir.

6. TTK nin 402°nci maddesinin dérdiineii fikrast uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

N

Aylin Beydemir, SMMM
Sorumlu Denetgi

[stanbul, 31 Mart 2016
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Icindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri De&isim Tablosu
Nakit Akig Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlan

Fiyat Raporu

I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna Iligkin Rapor
Varliklarin Saklanmasina Iliskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katks
Emeklilik Yatirinm Fonu
Bagimsiz Denetimden Geg¢mis
31 Aralik 2015 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Ttm tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

Referanslar: 2015 2014
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 9.693 7.895
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklan 5 2.085 --
Diger Alacaklar 4ve s 2.095 1.220
Finansal Varliklar 19 1.163.535 268.796
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 1.177.408 277911
Yiikiimliiliikler
Repo Borglars - -
Takas Borclart -~ --
Krediler -- -
Finansal Yiikiimlilikler -- -
Diger Borclar 5 280 643
Foplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Haric)
(B) 280 043
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 1.177.128 277.268

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katla
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Dénemine Ait

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslars 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KiSMI
Kar Pay1 Gelirleri i2 25.223 -
Temettii Gelirteri 12 130 !
Finansal Varlik ve Yikiimliliklere
iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 1.290 3.154
Finansal Varlik ve Yikimliliklere
Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (21.999) 7.536
Net Yabanci Para Cevrim Farka
Gelirleri - -
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 12 ve 13 2.005 3719
Esas Faaliyet Gelirleri 6.739 14.410
Yénetim Ucretleri 8 (1.980) (352)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (115) (49)
MKXK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (710) (708)
Damismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri - -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (27) )]
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Bvel3 {1.664) (537)
Esas Faaliyet Giderleri (4.496) (1.647)
Esas Faalivet Kar/Zarari 2.243 12.763
Finansman Giderleri -- -
Net Donem Kary/Zaran (A) 2.243 12.763
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilacaklar -- -
Diger Kapsamh Gelir (B) -- --
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 2,243 12.763

[isikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katlka
Emeklilik Yaturum Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecmis
I Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslan 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
1 Ocak itibartyla Toplam Degeri
{Donem Basi) 10 277.268 11.373
Toplam Degerinde Artig/Azalis 10 2.243 12,763
Katilma Payi Thrag Tutari (+) 10 994,585 280.174
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 10 (96.968) (27.042)
31 Arahk itibaryla Toplam Degeri
{(Dénem Sonu) 1.177.128 277.268

ilistkteki notlar, bu finansal tableiarm ayrilmaz bir pargasidir,



1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Donemine Ait Nakit Akis Tablosu

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katlka
Emeklilik Yatirim Fonun

Bagimsiz Denetimden Gegmis

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1 Ocak-
31 Aralik 20158

Dipnot

Referanslan

1 Ocak-
31 Aralk 2014

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit

Akslan

Finansal Varlik Alimi ve Finansal

Yiikiumbilik Ifast I¢in Yaplan Odemeler

(916.738)

Finansal Varlik Satismdan Elde Edilen

Nakit

1.290

Tiirev Araclarm Ahmima ve ifasina [liskin

Odemeler

Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit -

Alman Temetti
Alinan Kar Pay
Faiz Odemeler

Diger Nakit Girisleri/Cikislar

(5.724)

Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit

Akslar

(895.819)

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit

AKkislar

Katilma Pay: Ihraglarindan Elde Edilen

Nalkait

Katilma Pay: [adeleri Icin Odenen Nakit 10

Kredi Odemeleri
Faiz Odemeleri
Alinan Krediler

10 994.585
(96.968)

Diger Nakit Girisleri/Cikiglar -
Finansman Faalivetlerden Net Nakit

Alaglar:

897.6017

Yabanci Para Cevrim Farklarimmn
Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B)

1.798

C. Yabancr Para Cevrim Farklarmm
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net

Artis/Azalis (A+B+C)
D. Diinem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri

1.798
7.895

(251.336)

3.154

1.848

(246.333)

280.174
(27.042)

253.132

6.799

6.799
1.096

Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri

(A+B+C+D)

21 9.693

7.895

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katlky Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Fon Haklkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) emeklilik yatirim
fonudur.

Axa Havat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayamilarak emeklilik sdzlesmesi ¢ercevesinde alinan
ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarmn, riskin dagitilmas: ve inangh
miilkiyet esaslarina gdre isletilmesi amaciyla 1 Ekim 2013 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Alternatif Katki Emeklilik Yatirom Fonu kurulmugtur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayic: Kurum ile iigili bilgiler asagidaki gibidir.
Kurucu:

Axa Hayat ve Emekhlik A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / Istanbul

Yonetici:

15 Portfdy YOnetimi A.S. ‘
Is Kuleleri Kule I Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Aract Kurum:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. .
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. .
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, $isli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 ("TL "))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katilma belgesi, 31 Araltk 2015 tarilii birim pay degeri, fon toplam degeri / net variik degeri ve
delasimdaki pay sayist

31 Arahk 31 Arahk

2015 2014

Fon toplam degeri (TL) 1.177.128 277.268
ihrac edilen pay sayisi (Adet) 1.000.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolagimdaki pay sayist (Adet) 95.076.863 24.424 414
Kurucudaki pay sayist (Adet) - -
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,412381 0,0113

Cikardnus katiima belgesi savist ve dionem icinde sanilan ve geri alman kattlma belgesi sayisr

31 Arahk 31 Arahk

2015 2014

Dé&nem basmda dolagimdaki pay sayisi 24.424.414 1.122.905
Dénem icinde;

Satilan pay sayisi 78.915.738 25.762.349

Geri dénen pay sayisi {8.263.289) (2.460.840)

Diénem sonunda dolasirmdaki pay sayist 95.076.863 24.424.414

Fon siiresi ve tutart

Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon’un tutar1 10.000.000.000 TL."dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya béliinmustir.
Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitiimas: ve inan¢li miilkiyet esaslarina gére katilimei haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varhiklarin saklanmasmdan Sermaye Piyasast Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyli, Is Portféy Yonetimi A.S.
(*Yénetici™) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfoy yonetim s6zlesmesi cercevesinde ig tiizitk ve SPK'nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarini Kurulus ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Hakkinda Y 6netmelik (“YOnetmelik™)} hitkiimleri dahilinde y&netilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katks Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Hakianda Genel Bilgiler (Devami)
Menkul kiymetlerin sigorta tutar:

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (*Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kurulus tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tirlii maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsammdadir.

Yatirim Politikasi
Fon'un yatirim politikasi asagidaki esaslan igermektedir:

Fon, portfGyiiniin tamamini degisen pivasa kosullarina gére Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismia yatirir ve sermaye kazanc: elde etmeyi hedefler. Orta
risk profilindeki yatirimeilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstriimanlarin istikrarh
getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya calismaktadir. S6z konusu varlik tiirlerinin fon icerisindeki dagiiimi beklenen getiri
ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gére
portféy yonetimi gerceklestirilmektedir.

Fon, karsilastirma 6leiitiint Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %96 KYD Kira Sertifikalar:
Endeksleri (Kamu) + %1 BIST Katilim Endeksi + %3 KYD 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi’nden (TL)
olusan portféylin getirisi olarak belirlemistir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %75-%100 Hazine Miistesarlii tarafindan ihrag edilen Turk
Liras: cinsinden Kira Sertifikalan, faizsiz borglanma araclari, %0-%15 BIST Katilim Endeksindela
Paylar, %0-%15 Tiirk Liras: cinsinden katilma hesabi, borsada islem g&rmesi kayvdiyla bankalar
tarafindan ihrag edilen faiz geliri icermeyen bor¢lanma araclan veya kaynak kurulusu bankalar olan
varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalan olarak belirlenmistir.

Fon ydnetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yotnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanmm ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilif ile simirhh olarak Kurucu’ya fon net varbik degerinin
giinliik %0,000825%inden {(milyondasekizvirgiilyirmibes) [yillik olarak %0,3 (bindeii¢)] olusan bir
fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde
Kurucn’ya §denir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Arahk 2015 Hesap Donemine Alt
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Fon’un finansal tablolarr SPK’nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarima uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Arahik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiiriirlige girmek ilizere yatinnm fonlarinm finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS™) esas alinmas:
hiikiim altina alimmus ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlari ve portfoy raporlar: almmistir.

[lisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“*KGK™) tarafindan yiiriirliie konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS™)
esas alinmistir.

Fon, muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varhiklarin diginda, tarithi maliyet esasi baz
alinarak Tiirk Liras: olarak hazirlanmustir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekii diizeltme ve
stniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisillikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasmdan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri
sz konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkmiiniin yer almadifi degisiklikler muhasebe
politikasinda istefe bagli yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye
déniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden dlizenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartian

1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan diger tiim yeni standartlar, mevcut
standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olmadigindan veya
finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olmadigmdan listelenmemistir.

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
aliman muhasebe politikalar1 asagida 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlart ve TFRYK yorumlan disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak

uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarm Fon’un mali durumu ve performans: iizerinde 6nemli
etkisi olmamgtir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)
a) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tamimlanmis Fayda Planlan: Calisan Katlalan (Degisildik)

Bu degisiklik cahisanlarin veya figlincii kisilerin yaptigi katkilarin hizmete bagli olmalar:
durumunda hizmet dénemleri ile nasil iliskilendirileceine agiklik getirmektedir. Ayrica, katki
tutarmin  hizmet yilindan bagumsiz olmas1 durumunda, isletmenin bu tiir katkilari hizmetin
sunuldugu ddneme iliskin hizmet maliyetinden azalis seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.
Bu standart 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS/TFRS’lerde Yilhk iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014°de 2010-2012 Dénemine liskin Yillik Iyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine
Higkin Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yaymlanmistir.
Degisiklikler 1 Temmuz 2014den itibaren bagiayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yilhk iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

Hakedis kosullart ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlar gidermek icin performans kosulu ve
hizmet kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye ddniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki dzkaynak olarak smiflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun va da olmasm sonraki donemlerde gercede uygun degerinden olclilerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Bélimleri

Degisiklikier su sekildedir: i) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak
birlestirilebilir/ toplulastirilabilir. 1i) Faaliyet varliklarmmn toplam varliklar ile mutabakati, bu
mutabakat isletmenin faalivetlere iliskin karar almaya yetkili y&netici”sine raporlaniyorsa
agtklanmalidir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varlikiar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini a¢ikliga kavusturmustur i) Varhigmn briit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde diizeltilir veya ii) varhifin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri
piyasa degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik
olarak uygulanacaktir.

TMS 24 Hiskili Taraf A¢ctklamalar

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici igletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi
iligkili bir taraf oldugunu acikhiga kavusturmustur. Degisiklik geriye déniik olarak uygulanacaktir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Yilik ivilestirmeler - 2011--2013 Donemi

1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihiten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakhklarimin degil misterek anlasmalarin da TFRS 3"{in kapsaminda
olmadi@ ve i) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlasmanm finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacakfir.

TERS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13°deki portféy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yiikiimliiliklere degil TMS 39
kapsamindaki diger stzlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmustir. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatrim Amagh Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirim amacli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
stniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 407un karsihikhi iligkisini acikhia kavusturmustur. Degisiklik
leriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performans: tizerinde dnemli bir etkisi
olmamistir.

b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiiriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamuis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarm yiiriirliie
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Ac¢iklama

Nisan 2015°de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri icin gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal
Araclar standardimin  ilk safhasi finansal varliklarn  ve yiikiimliiliiklerin - Slctilmesi  ve
siniflandiriimasma iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9°a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin simiflama ve 6letimiinil ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Slciilen olarak siniflandinlan finansal yiikiimitiliiklerin Slciimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal
yiikiimliiliiklerin gerge@e uygun deger degisikiiklerinin kredi riskine iliskin olan kismiun diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve
performans: iizerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra
degerlendirecektir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katlka Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi igin dedistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 lsletme Birlesmeleri'nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme tegkil eden bir miigterek faaliyette ortaklik payr edinen
isletmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile ters diigenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer
alan isletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tiim ilkeleri uygulamasim gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRSlerin gerektirdigi
bilgileri agiklamalidir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasmda baslayan yilhik hesap donemleri
icin ilerive déniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. S6z konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu ve performansi iizerinde higbir etkisi olmayacaktir,

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Agikhga
Kavusturulmasi (TMS 16 ve TMS 38 deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 387deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayal: amortisman
hesaplamasi kullanimim yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayal:
amortisman hesaplamasi kullanimimn: dnemli dl¢tide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baglayan yilhik hesap donemleri icin ileriye donilk olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sz konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performans:
tizerinde higbir etkisi olmayacaktir,

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarmmsal Faaliyetler: Tasiyian Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, “tasiyici bitkiler’in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmstir.
Yayinlanan degisiklikte iiziim asmasi, kauguk agact ya da hurma agacr gibi canh varhik simifindan
olan tasiyici bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir donemden fazla Giriin verdigi ve isletmeler
tarafindan iriin verme &mrii siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tagiyict bitkiler, bir kere
olgunlastiktan sonra dnemli biyolojik déniigimden gegmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri
oldugu igin, degisiklik tagiyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektifini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyict bitkilerdeki Griin ise TMS 41°deki satig maliyetleri
diisiilmiis ger¢ede uygun deder modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yilhk hesap donemleri igin ilerive doniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performanst tizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de DegiSiklik)

Subat 2015°de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel  finansal  tablolarinda  bagh  ortakliklar  ve  igtiraklerdeki  yatinmlarin
muhasebelestirilmesinde dzkaynak yonteminin kullanilmas: secenegini yeniden sunmak i¢in TMS
27°de degisiklik yapmustir. Buna gére isletmelerin bu yatirimlar:

= malivet degeriyle

« TFRS 9 uyarinca veya
« TMS 28°de tanimlanan dzkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (*TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devam)

Isletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her yatirnm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu
degigiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasmda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup,
gecmise doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama

aciklanmalidir. Degisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmayvacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirmmei Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptiga Varhk Satistan
veya Katlalari - Degisildikler

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortaklifina verilen bir bagli ortakligin
kontro! kaybimni ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizh@r gidermek ig¢in TFRS 10 ve TMS
28°de degisiklik yapmigtir. Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakhg@n arasinda, TFRS
3’te tamimlandi@ sekli ile bir isletme teskil eden varliklarm satisi veya katkisindan kaynaklanan
kazan¢ veya kayiplarin tamaminin yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga
kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatirimun gercefe uygun deferden yeniden
Olclilmesinden kaynaklanan kazanc veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmcilanin o eski bagh
ortakliktaki paylar 6lciisiinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016
veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin ileriye doniik olarak uygulamalar
gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Fon igin gecerli degildir ve
Fon’un finansal durumu veya performans: {izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirin Tsletmeleri: Konsolidasyon istisnasimin uygulanmas:
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Aralik 2014°te, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri
istisnasinin uygulanmasinda ortaya ¢ikan asagidaki konular ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve
TMS 28’ de degisiklikler yapilmistir.

i) Konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatirim isletmesinin bagl ortakhigi olan bir ana
ortaklik igin, yatirim ortaklifinmm bagh ortakliklanmin tiimiinli gercege uygun degeri ile Gigtiigi
durumlarda gecerlidir,

ii) Sadece kendisi bir yatinim isletmesi olmayan ve bir yatirnm isletmesine destek hizmetleri
saglayan bir bagh ortaklik konsolide edilir. Yatirim isletmesinin diger tiim bagh ortakliklar1 gercege
uygun degeriyle olciliir,

iii) TMS 28 Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirmmlar standardindaki degisiklikler, yatirimeinin,
Ozkaynak yontemini kullanirken, yatirim isletmesi olan istirak veya is ortaklif tarafindan bagh
ortakliddarina uygulanan gercege uygun deger dleiimiinii muhafaza etmesine olanak saglamaktadir.
Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama ddnemleri igin gecerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmaktadir. Ancak,
TFRS 10°daki degisiklikler ilk kez uygulandiginda, TMS 8°in gerektirdigi sayisal bilginin sadece
ilk uygulama tarihinden hemen 6nce gelen yilhik raporlama dénemi igin sunulmas: gereklidir. 86z
konusu  degisikligin @ Fon’un finansal durumu ve performanst {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katly Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim -~ Aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL"}))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)
TMS 1: Aciklama Inisivatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015°de, TMS 1’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt
toplamlar, Dipnot yapsi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen
yatirimlardan kaynaklanan difer kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakh
iyilestirmeler igermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemleri i¢in gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigikliklerin Fon'un finansal
tablo dipnotlan tizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014 Donemi

KGK, Subat 2015°de “TFRS Yillik lIyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi™ni yaymlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklife ugrayan standartlar ve ilgili Gerekceler harig, dort
standarda bes defisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular! asagidaki
gibidir;

- TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerinde degisiklik

- TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
sozlesmelerinin deZerlendirilmesine iliskin aciklama

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bdlgesel pazar sorunu

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — bilginin “ara donem finansal raporda baska bir
b&liimde™ agiklanmasi

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S8z konusu degisiklerin Fon’un finansal durumu ve
performans: {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

¢) Uluslararasy Muhasebe Standartlar Kurumu (UMSK) tarafindan yaymianms fakat KGK
tarafindan yayinlanmanns yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yaymlanmis fakat cari raporfama dénemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat
bu yeni standartiar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmanustir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiirlirlige girdikten sonra yapacaktir.

Yilhk Tyilestirmeler - 2010-2012 Dinemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Oleiimii
Karar Gerekceleri'nde aciklandifi {izere, izerlerinde faiz oram belirtilmeyven kisa vadeli ticari

alacak ve ©borclar, iskonto etkisinin O6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarmdan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uyguianacaktir.
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Alternatif Katky Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tirk Liras: (“TL "))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Donemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Basilat

UMSK Mayis 2014°de UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardim
yaymlamistir. Standarttaki yveni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgiim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarm (8rnegin maddi duran varlik gikislarr) satisinin muhasebelestirilip dlclilmesi icin model
olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasimda baslayan yilhk hesap domemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15°e gecis igin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uyguiama. Modifiye
edilmis gerive doniik uygulama tercih edildiginde &nceki donemler yeniden diizenlenmeyecek
ancak mali tablo dipnotiarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisiklifin
Fon’un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin
yerine gececek olan ve simiflandirma ve Slgme, defer diisikiiigi ve finansal riskten korunma
muhasebesi asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Aracglar™ nihai olarak yaymnlamistir.
UFRS 9 finansal varliklarin icinde ydénetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan
akilcl, tek bir smiflama ve 8lgliim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun izerine, kredi kayiplarimin
daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yOnelik bir beklenen kredi kaybi
modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kurulmustur.

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gercege uygun degeri ile
tlgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagh olarak finansal
borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolayr kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk ynetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal
riskten korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin
muhasebesi  degistirilmeden “kendi kredi riski” ile ilgili degisikliklerinin tek bagma erken
uygulanmasma izin verilmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve performans: {izerine
etkilerini de@erlendirmektedir.

UERS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplar

UMSK 2012 yilinda Oram Diizenlenmis Faaliyetler iizerine kapsamli bir proje baglatmistir. UMSK
projenin bir pargas: olarak oram diizenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar i¢in
gecici bir ¢bziim olmasi agisindan kisith kapsamda bir Standart yayimlamustir. Bu Standart ilk kez
UFRS uygulayacak isletmeler icin halihazirda genel kabul gdrmiis muhasebe prensiplerine gore
muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme hesaplarint UFRS’ye gecislerinde aymi sekilde
muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu Standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performansi Gizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri™ standardini yaymlanmistir. Yeni standart,
kiralama siiresi 1 vil veya daha az veya kiralanan varlhiin diisiik bir degere sahip olmadikea,
faaliyet kiralamas: ve finansal kiralama ayrumini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler
i¢in birgok kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biiylik Slglide deSismemis olup eskiden oldugu gibi
faaliyet kiralamasi veya finansal kiralama seklinde simflandirma devam edecektir. UFRS 16, UMS
17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasiat™
standardi da uygulandif stirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin
finansal durumu ve performansi fizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016"da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymnlanustr. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile olclilen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestiritmesi konusunda aciklik getirmektedir, Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar icin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklan gidermeyi amaglamaktadir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandi@i
donem, karsilastirmalh sunulan ilk donemin acihis Gzkaynaklarndaki etki, agilis gecmis willar
karlari/zararlart ve diger Ozkaynak kalemleri arasinda aynstinlmadan, agihs gegmis yillar
karlari/zararlarinda (va da uygun olmasi durumunda bir diger &zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiveti uygulamas: durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
agiklama yapacaktir. Fon, standardin finansal durumu ve performanst lizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Alas Tablolan (Degigiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degigikliklerini yaymlamigtir.
Degisiklikler, Sirket’in finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgilerin iyilestirilmesi icin UMS 7'ye acikhik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot
aciklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin  finansal borglarindaki degisiklikler icin bilgi
saflamasint gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda bagiayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasinda, Onceki donemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasmma gerek yoktur,
Standart, Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: lizerinde etkisi
olmayacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katla Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Ttrk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmimn Ozeti

Uygulanan belli baghi muhasebe prensipleri

Genel:

Fon’un finansal tablolarr Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“*SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkimnda Yonetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirnim fonlar tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. Ilgili ilke ve
kurallar Fon'un finansal tablolarimin hazirlanisinda 30 Aralik 2013 tarihii 28867 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan, I1-14.2 sayili Yatinm Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden. Tiirk Ticaret Kanunu. SPIC nin
yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatinm fonlan igin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar: agsagida dzetlenmigtir:

Finansal araclar:

Finansal varliklar “gercege uygun de@er fark:i kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar™ ve
“alacaklar” olarak siniflandinlir.

Gergege uygun defier farki kdr veya zarara yansitilan finansal varhiklar disinda siniflandirilan
finansal varhikiar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz ydntemi, finansal varhgm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme dagitiimas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii
boyunca veya uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varhgmn tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege upgun deger farks kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Gergege uygun deger. piyasa katilimeilan arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.Bir finansal varlik kisa vadede
elden c¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman stz konusu kategoride simiflandirthr. Alim-satim
amagh finansal varliklar kayda alinmalarint izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri tizerinden
degerlenir. Alim-satun amach menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan gergeklesmemis Kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal
varhik ve yitkiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitihr. Alim-satim amach finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlart ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir. ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gercege uygun deder farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varhklar alim satim
amach olmayan dzkaynaga dayals kiymetler ve bor¢lanma araclarimi icermektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Gercege uygun deger fark: kdr veya zarara yansutilan finansal varliklar (devami):

Sozkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi tizere Fon'un risk yénetim veya
yatirim stratejisi cercevesinde gercege uygun deger esas alinarak yénetilen ve performanslart buna
gore degerlendirilen bir portfoyiin parcasi olan varlildar olmalan nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gercege uygun deger fark: kér veya zarara yansitilan olarak sinsflanan varliklardir.

Alacaklar/ Bor¢lar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada iglem gormeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride simuflancinlir. Takas alacaklann normal vyoldan satis islemlerinde sats stzlesmesi
yapilmig ancak teslim edilmemis menkul kiymet satislarina iligkin olan alacakiardir. Takas borglari
raporlama tarihi itibariyle normal voldan ahm islemlerinde satin alma stzlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmis maliveti iizerinden deder
disiiklitgh diisiilerek gosterilir,

Diger finansal borglar

Bu kategoride alun-satim amach olarak simiflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. DiZer
finansal yiikimliilitkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa ediimis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal araclarm gercege uygun dederi:

Gercege uygun defer, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alun satimimin yapilabilecegi tutardir. Finansal varhk ve yitkéimlilitklerin gercege
uygun degeri belirlenmesinde; i) borsada iglem gorenler dederleme giinlinde piyasada islem g&ren
varliklarin kapanis seans: fiyatlari veya kapanis seansinda fivat: olusmayanlar igin bir onceki
seansin agirhkli ortalama fiyat: ile; i) borsada islem gbrmekle birlikte degerfeme giiniinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla. ters repo ve repolar son
iglem giiniindeki i¢ verim orani ile; iii} borsada iglem gbrmeyen finansal variik ve yiikiimliikler ile
tiirev finansal araglar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satig ve geri aliy anlasmalart ve finansal varliklarin degerlerin ddiing verilmesi iglemleri:

Geri satim taahhiidil ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklar:™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasgmalar: ile belirlenen
alim ve geri satun fivatlan arasindaki farkin déneme isabet eden lkasmm i¢in “etkin faiz (i¢ verim)
oran! yontemi ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo stzlesmesi karsilifn  elde edilen fonlar pasifte “Repo borglari™ hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki

farkin déneme isabet eden kismu igin etkin faiz oramr yOntemine gére gider reeskontu
hesaplanmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)
Gelir ve Giderler
Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gbre
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varhik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis/gerceklesmemis kar/zarar

Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklari, alim ve satimi. Fon paylarinin alim ve satum, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklart giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir finansal varlik satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine
kadar olusan deZer artis veya azalislan toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satig giinii degeri, ortalama bir deZer olup; ilgili varlik hesabinmn bor¢ bakiyesinin, ilgili finansal
varligin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig glinii degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlari™ hesabma veya “Menkul kiymet satis
zararlart hesabina kaydolunur. Satilan finansal varliga iliskin “Fon paylarn deger artis/azalis™
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesen deger artislar/azalislar™ hesaplarina aktarihir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger
kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim
bedelinden ayri olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri™ hesabinda izlenir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarm temettil alma hakk: dogdugu
zaman kayda alinur,

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Fon Paylari:

Fon paylari, temsil etti3i de8erin tam olarak nakden Sdenmesi sartiyla katithmcinin bireysel
emeklilik hesabmna aktarilir. Bir paym degeri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon paylarinin
kapsadig1 pay sayisima bolinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplammasi ve Islem Esaslart

Fon paylari, temsil ettigi deBerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katitlmecinin bireysel
emeklilik hesabma aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina
békinmesiyle elde edilir. Pay sayisimin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, iic basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayist hesaplanir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimcilara duyurulur.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katky Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna [iskin Esaslar (Devami)

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslart (Devami)

Degerleme her is giini itibartyla yapilir. “Fon Portfoy Degeri” (finansal varhklar) portféydeki
varliklarm degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibarryla varsa portfdydeki hazir 'deferler ve
alacaklar fon portfdy de@erine eklenirken, borglar diisiilerek fonun net varlik degeri hesaplanir.
Fon’un pay dederi giin sonunda fonun toplam degeri/net varlik dederinin dolasimda toplam
degeri/olan pay sayisina béliinmesi ile hesaplanir.

Fiyarlama Raporuna Iliskin Fon Portféy Degerleme Esaslart

Portfoydeki variiklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir;

(i) Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varhiklarin
ahm fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
garpilmasi suretiyle bulunur.

{ii) Als tarihinden baslamak lizere portfévdeki varliklardan,

a)

b)

d)

e)

h)

i)

Borsada islem gérenier degerleme giintinde borsada olusan en son seans agirlikl ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamis seans: uygulamasi bulunan
pivasalarda islem goren varhiklarin deZerlemesinde kapams seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirhikli ortalama fivatlar kullanifir,

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fivatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
iglem gitniindeki ic verim orani ile degerlenir,

Fon katilma paylari, degerleme glnii itibanivla en son aciklanan fiyatlarr esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy deferi tablosunda
gOsterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢er¢evesinde
degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo sOzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekiide
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

{a) ild (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayunlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazih karara baglanir.

{g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan vontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan ahnir.

(ii1) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar cergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varhk ve ylikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak degerlenir. Su kadar ki, fonun vabanci para cinsinden yitkiimliilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen déviz satig kuru ile ¢arpiimasi suretiyle degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katky Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (*"TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Toroi
Vergi

Fon, Tiirkiye'de kurulmus emeklilik vatinm fonu oldugundan ilgili mevzuat uyarinca Fon'un
portfdy isletmeciliginden dogan kazanclars kurumlar vergisinden istisna edilmisgtir.

Mewnkul Knymetlerin Muhafazast
Fon portfdyilindeki varliklar bir sézlesme cercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.
Fonksivonel ve raporlama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar icin sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme. Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiukiimliliklerin tutarlanim, sarta bagli varhiklarin ve yiikiimlilitklerin agiklanmasini ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlanm etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullantimasmi gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon y®netiminin mevcut olaylar ve
islemiere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir,

Boltimlere Gore Raporlama

Fon™un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet bélimii olarak kabul edilmekte olup béliimlere
gbre raporlama uygulanmamaktadir.

Iliskili Taraf Aciklamalar

Fon'un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan AXA Hayat ve Emeklilik A.S.’dir.

Yinetim dicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y&netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigl donanmm ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile smirh olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin
glinlitk %0,000825”inden (milyondasekizvirgiilyirmibes) [yiilik yaklasik %0.3 (bindetli¢)] olusan bir

fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta igcinde
Kurucu'ya édenir.
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Axa Hayat ve Emellilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL"))

Itiskili Taraf Aciklamalari (Devami)

Fon ile Kurucu arasindaki bakive ve islemlerin detaylari asagida aciklanmistir.

31 Arahk 31 Arahk
fligkili tarafa borclar 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ydnetim ticreti) {Dipnot 5) 280 66
31 Arahk 31 Aralik
Iliskili taraflardan alacaklar 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan iade alacakiary)
{Dipnot 5) 20935 1.220
1 Ocak- 1 Ocak-
iliskili taraf ile yapilan islemier 31 Aralik 2015 31 Arahl 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon y6netim giderieri) (1.980) (352)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan alman iadeler)
{Dipnot 13} 2.095 1.220
Toplam 115 868
Alacak ve Borclar
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla alacak ve borclarin detayr agagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
Alacakiar 2015 2014
Takas alacaklarn 2.085 --
Gider asimindan iade alacaklan {(Dipnot 4) 2.005 1.220
Toplam Alacaklar 4.180 1.220
31 Arahk 31 Aralik
Borclar 2015 2014
Odenecek fon y6netim iicretleri (Dipnot 4) 280 66
Pay gekme - 577
Toplam Borglar 280 643
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10,

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katk: Emeklilik Yatinnm Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL"))

Bor¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Borglar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2015 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2014 donemlerinde niteliklerine gore giderlerin

detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Arabhk 2015

1 QGcak-
31 Aralk 2014

Y 6netim iicretleri 1.980 352
Esas faaliyetlerden diger giderler 1.664 537
Denetim iicretleri 710 708
Saklama iicretleri 115 49
Komisyon ve diger iglem iicretleri 27 1
Toplam Giderler 4.496 1.647

Diger Varhk ve Yiikiimlitliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhk Degerinde

Artis/Azalis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Toplam degeri (donem bas1) 277.268 11.373
Toplam degerinde artig/azalis 2.243 12.763
Katilma pay1 ihrag tutar (+) 994.585 280,174
Katilma payi iade tutar (-) (96.968) (27.042)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 1.177.128 277.268
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11.

12.

13.

14.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katla Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam

Varhk Degeri Mutabakati

Deger / Net

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 1.177.128 277.268
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 1.177.128 277.268
Fark - -
Hasilat

1 Ocak- 1 Gcak-
Hasilat 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Kar payi gelirleri 25.223 -
Temettii gelirleni 130 1
Finansal varlik ve vitkimliliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar 1.290 3.154
Finansal varlik ve yitkiimliliiklere iligkin gerceklesmemis
kar/zarar (21.999) 7.536
Esas faalivetlerden diger gelirler 2.095 3.719
Hasilat Toplami 6.739 14.410
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Qcak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kira sertifikasi gelirleri - 2.499
Gider asimindan alinan iadeler (Dipnot 4) 2.095 1.220
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler Toplam 2.095 3.719

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Noter harg ve tasdik licretleri 496 537
Diger 1.168 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam 1.664 537

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

23



15.

16.

17.

18.

19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katk: Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarnin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Arahik 2014: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Turkive'de faalivette bulunan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yaymlanmig 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standard: (“TMS 29”) uygulanmamistir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2014: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar

Finansal Risk Faktdrleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (kar pay1 oram riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk y6netim amaci Fon'un yatirmm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portféyiin yonetimine iligkin stratejiler ve tmitler belirlenmekte; portfdy, portfdy ydneticileri
tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit
ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisilmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varhiklar gercefe uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhiklar olarak smiflandiriimus olup séz konusu finansal varliklara iliskin
bilgiler bir sonraki sayfadaki gibidir:
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katla Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Aralik 31 Arahk
Finansal varlhikiar 2015 2014
Gercege uygun deger farklari kar zarara yansitilan
finansal varliklar 1.163.535 268.796

31 Aralik 2015
Gergege uygun deger farki kar/zarara vansitilan

finansal variiklar Maliyet Kayith Degeri
Hisse senedi 49.299 45.450
Ozel sektor tahvili 20.000 20.268
Devlet tahvili 1.064.705 1.097.817
Toplam 1.134.004 1.163.535

31 Arahk 2014
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varhiklar Malivet Kayith Degeri
Hisse senedi 1.134 1.203
Devlet tahvili 260.126 267.593
Toplam 261.260 268.796

Kar Pay1 Orani Riski

Kar payr oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun deferinde veya gelecekteki
nakit akislarinda dalgalanmalara vol agmasi, Fon'un kar pay: orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Fon'un kar payt orami riskine duyarlihi@ aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuziugu ile ilgilidir, Bu risk kar payr oranlarindan etkilenen varitklari ayni tipte
yitkimliilitklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon'un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak smifladigi deviet tahvilleri ve 6zel sektdr tahvilleri kar pay1 degisimlerine bagl: olarak
kar payi oranmi riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla TL kar
paylarinda %1 oraninda kar payi artis1 veya azalisi oimasi durumunda diger tiim degigkenlerin sabit

kaldif varsaymmyla tahvillerin rayic deZerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana gelen
etkiler asagida sunulmustur,

31 Arahk 2015

Risk Risk Dénem Karmna Net Varhk Degerine
Risk Tiirii Orani Yonii Etkisi Etkisi
Kar payi 1% Y ukan 11.181 11.181
orant Asadl {11.181) (11.181)
31 Aralik 2014
Risk Risk Donem Karna Net Varhk Degerine
Risk Tirii Oram Yonii Etkisi Etkisi
Kar payi 1% Yukar 2.676 2.676
orant Asagy (2.676) (2.676)
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katla Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Diger Fiyat Riski
Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen hisse senetlerine sahip oldugundan diger fiyat riskine maruz
kalmaktadir.

31 Aralik 2015 itibariyla hisse senedi fiyatlarinda %1 oraninda artis veya azalis olmast durumunda
diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla hisse senetlerinde ve Fon'un net ddnem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2015
Risk Risk Doénem Karina Net Varhk Degerine
Risk Tiirit Oram Yonii Etkisi Etkisi
. _ Yukari 455 455
g 7 e
Diger fiyat riski 1% Asagi (455) (455)
31 Arahk 2014
Risk Risk Dénem Karina Net Varhk Degerine
Risk Tiirii Oram Yonii Etkisi Etkisi
. oy Yukari 12 12
o 0
Diger fiyat riski 1% Asad (12) (12)
Yabanci Para Riski

Yabanei para varliklar, yiikimliliikler ve bilango dist yiitkiimliilitklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini ohugturmaktadir. Fon'un 31 Arahk 2015,

31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadi@indan dolayr kur riskine maruz
kalmamistir.

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varh@m teslimi suretiyle ddenen finansal
borglarla ilgili yitkiiml{ikiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin diistiriiimesi gibi fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y&netimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevecut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev nitelifinde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimin
gOstermektedir, Bir sonraki sayfadaki tablolar, Fon'un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve
Odemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Sézlesmeye 3-12 5
Defter dayal nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan
31 Aralhik 2015 degeri _cikuslar toplami kiga arasy  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
yitkiimlilikler
Bglger horclar (280) (280) (280) - - --
Sozlesmeye 3-12 5
Defter dayal nakit 3 aydan ay 1-5yil wildan
31 Arahk 2014 dederi  caslar toplami kisa arasi  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
yitkiimliilikier
Diger bor¢lar (643) (643) (643) - o -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katla Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tirk Liras1 (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araclarm Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarin ve yitkiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borclarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini

yansittidr varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimlaltikler i¢in

aktif pivasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen

fiyatmm bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

»  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

GergeZe uygun deferleriyle gOsterilen finansal varhk ve yiiklimliliiklerin seviye smiflamalan

agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar

Hisse senedi 45.450 - - 45.450

Ozel sektor tahvili 20.268 20.268

Devlet tahvili 1.097.817 - - 1.097.817
Toplam 1.163.535 -- - 1.163.535

31 Arahlk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansttilan finansal varliklar

Devlet tahvili 267.593 - - 267.593

Hisse senedi 1.203 - - 1.203
Toplam 268.796 - - 268.796
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20.

21,

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katks Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”))
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014; Bulunmamaktadir).

Nakit Akis Tablosuna iliskin Aciklamalar

Nakit akis tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

31 Arahk 31 Arahik
Nakit ve nakit benzerleri 2015 2014
Bankalar 9.693 7.895
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 9.693 7.895

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna Iliskin Actklamalar

Dipnot 10*da sunulmustur.

Finansal tablolar1 6nemli &lciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,
yvorumlanabilir ve anlasilabilir olmast acisindan aciklanmasi gereken diger

hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHLI PAY FIYATININ HESAPLANMASINA
DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA
LISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONiM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatmim Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasma dayanak teskil eden 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raportarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayil Resmi
Gazete’de yaymmlanan “Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarmna Iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig™)
hitkiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kuorulu'nea (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigimi SPK nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulart cergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibarryla
incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katk: Emeklilik Yatmm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasma dayanak teskil eden 31 Arahik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan portfsy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlar Teblig hikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmustir.

Bu gorils tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup,
baska maksatla kullanilmas: uygun degildir.

. Bt T
SATE e
Aytin BegdemirsSM
Soruns Denetg_‘j:fz-"”

1‘\ n ~¢j 2

L)

fstanbul, 31 Mart 2016

Hirriver MaH. D, Cemic BencO Cap. Hax Is Merkezi No: 2 K 1 Cadiavan 34403 KaSITHANE - [sTANBUL
TeL: {0212) 296 51 00 (pax) - Fax: {0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.ir
TicareT Sicit, No: 262365 - 209940

Dence Badimsiz Deneriy SeraesT MuHaseseci Madi Misaviruik ANonin Sirkeri
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katkn Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 Tarthli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Deger1 Tablosu

(Ttm tutarlar, Tlrk Lirast (*"TL"") olarak gosterilmistir.)

TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM %

A, FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 1.163.535 98,85
B. HAZIR DEGERLER (+) 9.693 0.82
a) Kasa - -

b) Bankalar 2.693 100,00

¢} Diger Hazir Dejierler - -

C.ALACAKLAR (+) 4.180 4,36
a) Takastan Alacaklar 2.085 49 88

b) Diggr Alacaklar 2.095 30,12

C. DIGER VARLIKLAR (+) -

D.BORCLAR (9 (280) {0,83)
a} Takasa Borglar - -

b) Yéonetim Uecreti (280} 100,60

c) Qdenecek Vergi - -

¢} Ihtivatlar - -

d) Krediler - -

¢) Diger Borglar - -

TOPLAM DEGER 1.177.128 100,00
Toplam Katilma Pay1/Pay Sayisi 1.000.000.600.000

Yatimm Fonlari igin Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen Katilma Payi 95.076.863
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (*"TL"") olarak gdsterilmistir.)

TUTARI(TL} GRUP % TOPLAM %

A. FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 268.796 96,94
B. HAZIR DEGERLER (+) 7.895 2,85
a) Kasa - -

b) Bankalar 7.895 100,00

¢} Diger Hazir Degerler - -

C.ALACAKLAR (+) 1.220 {44
a) Takastan Alacakiar - -

b) Diger Ajacaklar 1.220 100,00

C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D.BORCLARV(-) (643) 0,23)
a) Takasa Borglar - -

b} Yonetim Uereti (66) 10,26

¢) Odenecek Vergi - -

¢) Ehtivatiar - -

d) Krediter - -

e) Diger Bor¢lar {(377) 89.74

TOPLAM DEGER 277.268 100,00
Toplam Katiima Payi/Pay Sayvist £.000.000.000.000

Yaorum Fonlan fein Kuracu Tarafindan iktisap Edilen Katilma Payt 24424.414




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI

EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

I OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
[C KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
iLISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katks Emekiilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) i¢ kontrol
sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarmm Kurulus ve Faalivetlerine [liskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin
(“Yénetmelik™) 147incli maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller cergevesinde 31 Aralk 2015
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Gériisiimiize gdre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatrim Fonu'nun
ic kontrol sistemi, Yénetmelik’in 14 lincli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu gorits tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi’nin
bilgisi ve kullamimi igin hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.

DENGE§ SIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVERLIK ALS,
A%z?ﬁis T;g_yess@\

‘*-1

Ayliﬁ%ﬁwxﬁﬂ\dl\d
Sorumlu Denetgi

[stanbul, 31 Mart 2016

Honriver MaH. Dr. CemiL BENGT Cap. Hak Is Merxezi No: 2 K: 1 Ca&Lavan 34403 KAGITHANE - IsTaNBUL
Tes: (0212) 296 51 00 (pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticarer Sicit No: 262368 - 205940

Dence Baimsiz DENETiM SERBEST MuHAseRec Maii MOgavirLix ANONIM SIRKETI



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIiRKETi
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATK!
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAKX - 31 ARALIK 20135 HESAP DONEMTNE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatirom Fonu'nun ("Fon™) 1 Ocak - 31 Arahk
2015 hesap dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iligkin sozlesmelerini. fon
varliklarmm 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatwim Sistemi Kanunu (#4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik
Yatirim Fonlarmmn Kurulus ve Faalivetlerine [ligkin Esaslar Hakkmda Yénetmelik ("Yonetmelik™) hitklimlerine

uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz aga@idaki hususlarin da test
edilmesint igermistir.

1) Saklayiel kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasas) araclarmu, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”} veya Fon Kurulunun énceden haberi olmaksizin saklayser kurulus kayitlarr ile
hesap ekstreleri karsilagtinlarak mutabakatmn yapilmast,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye pivasass araglarmin kayitlan tutan kuruluglarin hesap ekstreleri ile
karsilagtilarak teyit edilmesi.

3} Fon hesabindan yapilan &deme ve virman islemlerinin ilgili ddeme ve virman islemlerine iliskin belgelerle
karsilasturilarak kontrot edilmesi,

4) Fon portfsyiindeki menkul kiymetler tzerindeki haklarm portféy yonetim sirketinin talimati gergevesinde
kullaniip kullaniimadigmm tespiti,

5) Fon paylarmin katilmer bazinda tutulup tutulmadign ve katihmerlara fon hesaplarmda yatnima ydnlendirilecek

katki pay1 tutar: ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadigumn
kontrolit,

6) Fon hesaplarinda yatrima yénlendirilecek ve Emekiilik Sirketi tarafindan bildirilen kathimer katki paylarmmn
fona aktarimnda pay sayismm dogru hesaplamp hesaplanmadimin kontroll.

7) Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarmdan, bireysel emeklilik sistemi digina
Yénetmelik'in 18"inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapiiip yapiimaci@min kontroli.

Goriisiimiize gore Axa Hayat ve Emekiilik Anonim Sirketi Alternatif Katks Emeklilik Yatumm Fonu'nun varliklart 1
Ocalc— 31 Aralik 2015 déneminde 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hiilkiimleri cercevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Pihyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimy igin
hazirlanmig olup baska bir malksatla kullaniimas: uygun degildir.

DENGE %M@ET\ETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S,
MAZARSE Uyt 2%
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[stanbul, 31 Mart 2016

HiiRRIYET MaH. DR, CEMiL BENGD CAn, MAK Iy MERKEZT No: 2 K 1 CABLAYAN 34403 KadITHANE - [sTANBUL

TEL: (0212) 296 51 Q0 {pex} - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicareT SiciL No: 262368 - 209940
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