AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ALTERNATIF KATKI EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2015 - 31.12.2015 DONEMI FON KURULU

FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

- GENEL BILGILER

Fon'un Unvani

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. Alternatif Katk Emeklilik Yatinm

Fonu

Fon'un Téri

Alternatif Katki Fonu

Fon‘un Adi

AXA Alternatif Katk: Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.00€.000.000.000

Avans Tutari

YOK

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karar 21.06.2013 22/720
Kurulusa Iligkin Kurul Izni 01/07/2013 692/7071
Fon igtiizi.iéii Tescili 03/07/2013 -
Fon Ictiiziigi'nin  Tiarkiye  Ticaret  Sicili
Gazetesi‘'nde Ham 09/07/2013 8359
B, KAYDAALMABILGILERI
Tarih NO
jzahname Kurul Karar 02.08.2013 807
izahname Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384
ilk Hatka Arz Tarihi 01.10.2013




C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yapté Isler Sermaye
Uyeleri . ) Piyasasi
(Yil-Sirket-Mevki) Tecritbesi (Yil)
Adi /Soyadi
Hilya Kamile Fon Kuruiu 2010-2015 Axa Sigorta A.S. Direktér ve 23
Giitendag Bagkani Genisletitmis Icra Kurulu Uyesi, Nakit
Yonetimi ve Finansal Yatirimlar
Direktdrltgei '
i. Olgun Kiintay | Fon Kuruiu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.S.- 32
Oyesi
Teknik & Operasyon Genel Madlr Yrd.
Cemi! Yalcinkaya| Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.G.- 18
Uyesi
Hayat Sistem Gelistirme Md.
2007-2008 JP Morgan Chase,
Boston-Fon Y&netim Birimi, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklifik ve
Hayat A.S.-Sistem Gelistirme Yéneticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A.s.-‘Muhasebe 20
Uyesi
Md.
|.3995-2010 Axa Sigorta A.5.-  d B
Muhasebe Md. Yrd.
Duygu Altundag | Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.5.-Fon 16
Uyesi
Yénetimi Md,
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon 17
Oyesi

Yonetimi Md. Yrd.




Tevfik Eraslan

Fon Kurubu 2008-.... Is Portfay Yénetimi A.S.-

Uyesi

Genel Midir Yrd.
2003-2008 Is Portfdy Yonetimi

A.S.- Emeklilik Fonlan Md.

22

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Yoneticilerin Gorevi

Ad: /Soyad:

Son 5 Yilda Yaptigr Isler

(Y1l-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasasi
Tecriibesi
(i)

Hiiseyin Gayde

Portféy
Yoneticisi

2014 - Is Portféy Ydnetimi A.S.
Emeklilik Fonlari Md. / Arastirma Md.

2010- 2014- Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Fon Md
2008-2010 Is Portféy Yénetimi A.S.

Arastirma Md.

2007-2008 Is Portfdy Yénetimi A.S.

Fon Md.Yrd.
2006-2007 Turkishfund Sicav

Resident Director

2003-2006 Is Portfdy Yénetimi A.S.

Fon Md.Yrd

Ekonomist

1999-2001 Kent Bank Ekonomist

16

1720022200316 POFFoY  YSREtME ALG, | g

Nuri Oguz Ayhan

Portféy
Yéneticisi

(Yedek)

2010 - Is Portfoy Yonetimi A.S. - Portfoy
Yoneticisi )

2007 - 2009 Alternatif Yatinm A.5. -
Varlik Yénetimi Yetkilisi

E. FON MUDURU




AYSE DIDEM GELENBE

F. FON DENETCILERI

Fon Denetcileri Son 5 Yilda vaptig Igier Sermaye
Adi fSoyad: (Y -girket-Meviki} Piyasast #
Tecriibesi (Y1}

Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigeorta A.S.-1Ig Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigeorta A.5.-Blitge
Raporlama Departmaru Md. )
1999-2006 Basak Groupama Sigerta A.5.- ig
Denetim Md. Yrd,

Ayse Oznur Us 2008B-.... AXA SIGORTA A.S.-1g Kontrol MUdird 22
2002-2008 AXA SIGORTA A,S.-Istanbul
Kurumesal Bélge Madiritngu-Operasyen Mudird
1951-2002 AXA SIGORTA A.S.

HMasar Departmani(son unvan Madir Yarduners:)

il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

22.12.2015 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gorinume iliskin
asadidaki maddeler konusulmustur.

1) Diinya ve Tiirkiye Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dinya Ekonomisinin cesitli basiiklar altindaki degerlendirmesinde asadidaki konular ele
alinmistir.

+ ECB toplant: dncesi tahvil alim miktannin artacad: beklentisi olmasina ragmen aylik tahvil
alimi 60 Milyar Euro ile ayni seviyede tutuldu. Depo faizi ise - %0,2 den -%0, 3 seviyesine
vilkseltildi. Eylil 2016’da sonlandirilacak tahvil aim programinin sliresi Mart 2017’ye
uzatildi, FED beklendidi gibi faizi %0,25 artirdi, 2016 yili faiz beklentisini %1,4
seviyesinde oldugu belirtildi.

__» __Emerging Market algt k6tQ oldudunu gdsteren ibareler bulunmaktader.

@ Turkive Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degeriendirmesinde agadidaki konular ele
alinmustir,

+ Kasim ayl enflasyonu %7,58 den % 8,1 a yukseidi. 2015 yilsonu enflasyon beklentimiz
% B,4 sevivesindedir.

« 2016 yilsonu beklentimiz % 8,3 seviyesinde bulunuyor,
Gosterge faizi %10,5 ile 2015 ve 2016 yilsonu beklentisi ile ayni seviyededir.

« Blyiime 3. Ceyrekte %4 geldi. Yiksek gelmesinin en bliylik sebebi stok artigindan
kaynaklanmaktadir, bunun bilylimeye etkisi % 1 seviyesindedir. 2016 yili blylme
tahmini %3,3 seviyesindedir,



« Cari acigi 40 Milyar USD den 38 Milyar USD ye geriledi. Yilsonunu 37-38 Milyar USD
bitirmesi bekleniyor.

« Reform paketinin bitgeye 22 Milyar TL fik yGka oldudu bunun 19 Milyar TL lik kismi
butcedeki difer kalemlerden sagdlanacad iletildi.

2 ) Emeklilik Fonlar Performanslanmn Sunumunun Yapiimasi
« Fonda yillik bazda pozitif getiri sdz konusudur.
+ Portfoyde agresif bir degisiklik Sngdrilmemektedir,
« Piyasadaki firsatlar dedetlendirilecektir.
3 ) Genel Dederlendirme
¢ Makro veriler takip edilecektir.

» Portfoylerde agresif pozisyon almanin sakincall olabilecedi, pozisyonlann kisa vadeli
tutulmasimn faydall olacadi degerlendirmesi yapilmsgtir,

lIl — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katiimcilarin deviet katkl tutariarinin degerlendiriimesi
amaci ile kuruimustur,

Fon hig bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir.

Fon, T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalarina
velveya faiz geliri igermeyen borglanma araclarina fon portféylnin en az %75'i oraninda
yatirm yapar.

Mevzuatta belilenen sinirlar icerisinde, BIST Katiim endeksindeki paylar, Turk Lirasi
cinsinden katiima hesabi ile borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrag edilen

faiz geliri icermeyen borglanma araglar veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kirama
sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalan da fon portféyiine dahil edilebilir.

Fon kira sertifikast geliri, temettli geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaglar.

Yatinm Stratejisi Bant Araligt : %75 ~ 100 T.C. Hazine Mustesarlig tarafindan ihrag edilen

“TUrK Lirasi cinsinden kira sertifikalari; %0-15 BIST katihim endeksindeki paylar ve %0-15Tark -

Lirasi cinsinden katilma hesabi, borsada iglem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrag
edilen faiz geliri icermeyen borglanma araglari veya kaynak kurulugu bankalar olan varlik
kirama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalandir.

Fonun karsilagtirma dlgatil:

Fonun karsilastirma olcitl %96 KYD Kira Sertifikalan Endeksleri (Kamu), %1 BIST Katilim
Endeksi, %3 KYD 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi (TL) .

Fon Portfdylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasast Araglar



VARLIK TURD EN AZ % EN COK %

Hazine Mlstesarlid tarafindan ihrag edilen Ttrk
Lirasi cinsinden kira sertifikalari/faizsiz bor¢lanmaj,g . 100
araclar

Tirk Lirasi Cinsinden, Borsada Isiem Gérmesi
Kaydiyla Bankalar Tarafindan Ihrag Edilen Faiz
Geliri Icermeyen Borglanma Araglar + Kaynak
Kurulusu Bankalar Olan Varlik Kiralama
Sirketlerince thrag Edilen Kira Sertifikalan + Faiz |0 : 15
Geliri icermeyen Tiirk Ozel Sektér Borglanma
Araclarl + Turk Lirasi cinsinden Katilma Hesab:

BIST Katilim Endeksindeki Paylar 0 15

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2015-31.12.2015 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestirilmistir.

Fona iliskin fonun performansini ve fiyatini etkileyecek kararlar agadida belirtilmistir.




KATILIMCILARA DUYURU

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ALTERNATIF KATKI EMEKLILEK YATIRIM FONU

iZAKMNAME DEGISIKLIGE

“AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ALTERNATIF KATKI EYF " izahnamesinin
“Botim C, Madde II. Portfy Yonetim Hizmeti” kismundaki PortfSy Yoneticilerinin listelendigi
tablo ile “Béliim D, Madde IIl. Fon ile flgili Operasyonel Iglemlerle Gorevli Kisiler” tablosu
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan _ 92 /0l /2019 tarth ve ___ 330 sayilt izin
dogruttusunda asafdaki gekilde degistirilmigtir:

DEGISIKLIKLERIN KONUSU * ¢

1. Portfdy Yoneticilerinin degismesi nedeniyle mevcut izahnamedeki “Bolim C, Madde IL
Portfsy Yonetim Hizmeti” kismundaki Portfdy Yoneticilerinin  listelendifi tablonun
giincellenmesi,

Adi fSoyad: Gorevi
Eskl Sekdil Erkan Onal Portfoy Yéneticisi
Yeni Sakil Hiiseyin Gayde Portféy Yoneticisi

2. Sirketimiz organizasyon yapisindaki degisiklikler nedeniyle meveut izahnamedeki “B&lim D,
Madde III. Fon ile [igili Operasyonel Islemlerle Gorevli Kisiler” tablosunun giincellenmest,

| [T Adi /Soyad: l ‘ Gérevi
Savgi (zkara Muhasebe Md. Yrd.
| Eski sekil e ) .
Canan Atalay Yumurtac: | Fon Yonetimi Uzmam
M.Kemai AK Muhasebe- Uzman
| YT §BKIl i ne e e e |
Ozan Yailgin Fon Yonetiml ~Uzman
B R .
o 1.\‘" ‘::“-‘\ /‘
R\ y

e S e



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ALTERNATIF KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGT

“AXA HAYAT ve EMEKLILIK A.S. ALTERNATIF KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU"
izahnamesinin "BOLUM D: FONUN ORGANIZASYON YAPISI MAKKINDA BILGILER”
kisminin *1. Fon Kuruiu Oveleri ¥ maddesinin Sermaye Piyasas) Kuruiu'ndan ahnan

/ / tarih ve sayih izin degrultusunda agagidaki
sekilde dedigtirilmigtir:

ESKI SEKIL
Fon Kurulu Oyesi ve | Son 5 Yiida Yaptidh Isler ! Sermaye :
Bagkam : (Yit-Sirket-Mevki) ' piyasas
Adt /Soyadi : ' : Tecriibesi
‘ i
Aysegiil Denii [ 2008-2015 Axa Sigorta A.S. Mall Isler Genel 24
: Md.Yrd. :
YENI SEKIL
Fon Kuruly Uyesi ve | Son 5 Yilda Yaptigr Isler Sermaye
Baskan ' (Vii-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyad: i i Tecriibesi{Yil}
Hiilya Kamile Giilendag | 2010-2015 Axa Sigorta A.§. Direktdr ve 23
Genigletitmis fcra Kurulu Uyesi, Nakit Yonetimi
ve Finansal Yatirimlar DirektdrlOgo

ALTERNATIF KATKI EMEKLILIK . .

NGIZ KILIC

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM $IRKETI
ALTERNATIF KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU



B MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM-SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Alternatif Katki Emeklilik Yatirtm Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak
- 31 Arahk 2015 dSnemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-
128. 5 sayih “Bireysel PortfSylerin ve Kolektif Yatwm Kuruluglarin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal Ueretlendirilmesine Kolektif Yatirm Kuruluglanm Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum
standartlarma iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukarida belirtilen ddneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler igin inceleme yapiimarnis ve gorils olugturulmamistir,

Gortislimiize gore, 1 Ocak ~ 31 Aralik 2015 dénemine ait performans sunus raporu Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katk:s EmeklIilik Yatirim Fonu’nun performansimi ilgili Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dofru bir bigimde
yansitmaktadir.

DENGE BAGIMS1Z DENET:IM SERBES'I‘ MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uycm ) T

Aylin Beydemir, SMMM ¢ .= *~ *
Sorumlu Denetei ™ ~-.. . . -

Istanbul, 29 Ocak 2016

HUORAIVEF MAH. DR, CemiL BeNGO CAp. Hak |5 Merkezl No: 2 X: 1 Calitavan 34403 Ka&iTHANE - IsTansuL
Tew (0212) 296 51 00 (pax) - Fax: {0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - www.mazarsdenge.com.te
Ticarer Sich, No: 262368 - 209940

PencE Badimsiz DeneTIm Sereest Munasesec] Mall MOsavirtik Anonin Sirkett



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katky Emeklilik Yatirum Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A.  TANITICE BILGILER

PORTFOYE BAKIS — e :
Halka arz tachi: 1 Ekim 2013 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
31 ARALIK 7015 tarihi itibariyla Fon’un Yatirim Amac: Portidy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL)| 1.177.129 | Fon  bireysel  emeklilik  sistemindeki | Hiiseyin Gayde

kafhmeilarm  devlet  katkn  tutarlarinm

Birim Pay Deperi (TL) 0,0124 | degerlendirilmesi amaci jle kurulmugtur, Fon | Nuri Opuz Ayhan
highir gsekilde faiz pgeliri elde etmeyi
Yatirimer Sayisi 1.827 | amaglamamaktadir.
Tedavill OQram % 0,01
Portioy Dagihm: Yinetim ve Yatirzm Stratejisi
Hisse Senedi 93,90 | Fon, T.C. Hazine Milstesarlify tarafindan ihrag edilen Tirk Lirast
Ozel Kesim Kira cinsinden kira sertifikalarina vefveya faiz peliri icermeyen borclanma
Seriifikalan 91,74 | araglarina fon portfgyliniin en az %75’i oranmda yatirim yapar.
Kamu Kesimi Kira
Sertifikalan %94,36 | Mevzuatta belirlenen simirlar icerisinde, BIST katihm endeksindeki

paylar, Trk Liras: cinsinden katiima hesabi ile borsada islem gormest
kaydiyla bankalar tarafindan ihrag edilen faiz geliri igermeyen
borglanma araglar1 veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
girketlerince ihrag edilen kira sertifikalarn da fon portfSyiine dahil
edilebilir,

Fon kira sertifikas: geliri, temettil geliri ve sermaye kazanc: elde etmeyi
amaclar.

Fonun yatieim stratejisi bant araliklan; %75-100 Hazine Mistesarhg
tarafindan ihrag edilen Tiirk Liras: cinsinden Kira Sertifikalar, faizsiz
borglanma araglars, %0-15 BIST Katthm Endeksindeki Paylar, %0-15
Tiirk Liras: cinsinden katilma hesabi, borsada iglem gormesi kaydiyla
bankatar tarafindan ihrag edilen faiz geliri igermeyen borglanma araglan
veya kaynak kurulusu bankalar olan varhk kiralama sirketlerince ihrag
edilen kira sertifikalari olarak belitlenmistir,

En az almabilir pay adedi: 0,001 Adet

Hisse Senetleri Sektbrel Da@bin Yatirun Riskleri
Fon portfoyt agirhikh olarak T.C. Hazine Mustegarlif1 tarafindan ihrag
Mali Kuruluglar %8,33 | edilen Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalarndan ve BIST katiim
Sanayi w7500 | Sndeksindeki paylardan olusmaktadir. Fon, pay piyasasindaki
2 degisimlerden kisith da olsa etkilenir. Fonun piyasa, firma ve likidite
Hizmet %16,67 | riski bulunmaktadir,

| Fon_ ybnetiminde risklerden  korunmak amaciyla _gesitlendirme
yapimakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

B. PERFORMANS BILGisi
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Portityiin Portfoy
veya PortfGy Sunuma veya
Grubunua Dahil Dénem Portfiy
Getirlsinin Sonu Portféy| Grubunun
Zaman . veya Portf6y| Yonetilen
Hedeflenen) Iginde| Kargilaghrm Grubunun] Portfoyler| Yinetilen Tiim
Toplam| Karmilagtirmal Enflasyon Standart|a Olgiitiinin Bilgil NetVarhk]  leindekd Partféyler
Getiri Olglitiiniinj  Orani| Sapmasi (*) Standart] Rasyosu Degeri Oram Tutar (**)
YILLAR (%) Getirlsi (S)(TUFE) % {%)| Sapmas: {*} (%6) {Bin TL) (%) (Bin TL)
2015/ 1 willkk] 906 8,33 8,81 0,10 0,06 2,55 1,E77 0,006 20.693.692
D014 / L yillie] 12,09 10,58 8,17 8,15 0,09 738 277 0,002 17.381.921
2013 /1
1 Ekim—
31 Aralik 1,28 (0.38) 740 047 0,12 526 | 11 0,000 13.931.003

(*) Portfytin ve karsilagtioma Slctinin standart sapmas: dénemdeki gonlak get

iriter tizerinden hesaptanmshy,

(**) Portidy Yaneticisi I Porifby Yonetimi A.$,"dir. Meveut mkam Is Portfoy Yonetimi A.$. nin yiinettigi toplam portfSylerin 31 Aralik
2015 tarihi itibanyla toplam boylklagtnd gistermekiedir,

GRAFIK (2015 /1 yihk)

£,80% -
8,60% -
8,40%
8,20% A
8,00% -

7,80%

9,20% -

9,00% -

8,33%

Fon Getirl

Redof Karglastima Giglitii

Cetiri

8,81%

Enilasyon TCFE

e GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSL ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ] -




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR

)

2

4

Fon bireysel emekiilik sistemindeki katilimetlarin deviet katk: tutarlarumn degerlendirilmesi amacs
ile kurulmugtur. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyl amaglamamaktadir. Fon, T.C. Hazine
Mustesarligt tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarina ve/veya faiz geliri
icermeyen borglanma araglarina fon portfoyliniin en az %75°i oraninda yatiim yapar. Mevzuatta
belirlenen smurlar igerisinde, BIST kattlim endeksindeki paylar, Tirk Lirasi cinsinden katilma
hesabt ile borsada iglem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan jhrag edilen faiz geliri icermeyen
borglanma araglan veya kaynak kuruluge bankalar olan varlik kiralama girketlerince ihrag edilen
kira sertifikalart da fon portfdyiine dahil edilebilir, Fon kira sertifikas: geliri, temettit geliri ve
sermaye kazanci elde etmeyi amaglar.

Fon, kargilaghrma &l¢liting Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %96 KYD Kira Sertifikalart
Endeksleri (Kamu} + %! BIST Katthm Endeksi + %3 KYD 1 Ayhk Kar Pay1 TL Endeksi'nden
olusan portfSyiin getirisi olarak belirlemistic. (B. Performans Bilgisi Karsilastirma Olglitimiin
Getirisi ile Ilgili Agiklama).

31 Aralik 2015 tarthinde sona eren diinemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %9,06
Gergeklesen Kargilagtirma Olt;iltumm Getirisi . %8,54
Hedeflenen Karstlastrma Olgtitdintin Getirisi %8,33
Nispi Getiri %%9,73

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karstlagtirma Olelitiiniin Getirisi]+[Gergeklesen
Kargtlagtirma Olgtitiiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilastirma Olgtititin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu, i3 Portfdy Yoénetimi A.S.
(“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir.

13 Port®y Yonetimi A.S.'nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayih Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasas) Kurulw'nun izl ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Ydneticiligi Yetki Belgesi almistir.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %470%i I3 Yatnm Menkul Degerler A.S., %207si
Anadolu Hayat Emeklilik A.§., %35’ Turkiye Sinaj Kalkinma Bankas: A.S., %4,9'u Yatinin
Fmansman Menkul Degerler A.$. ve %0,1'i Camis Yatirim Holding A.S.’ye aittit.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S."nin kurocusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin yaninda,
Turkiye s Bankast’nin kurucu ofdugu yatinm fonlarmi, Anadolu Hayat ve Emekiilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.$. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlariu ve diger
lurumsal ve bireysel milsterilere ait portfdyleri yéinetmektedir,

Fon_porifoytintin_yatirim amacy, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Taniicr Bilgiler” béliimiinde =

belirtiimigtir,

Fon 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren dénemde net %49,06 tutaninda getiri saglamistir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

C. DIPNOTLAR (Devami)

)

6)
7)

8

9)

10)

Yénetim feretlerd, vergi, saklama ilcretleri ve diger faaliyet giderlerinin seneiik olarak net varlik
deferine orani:

1 Ocak - 31 Aralik 2015 déneminde:

Yonetim Teretleri %0,3012
Denetim cretleri %0,1081
Aracihk Komisyonu Giderleri %0,0041
Saklama Ucretleri %0,0175
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler " %0,2533
Toplam Gider %0,6841
Ortalama Fon Net Varhk Degeri 657.04¢0

Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatirm stratejisi degisikligi yapimamistir,

Fon’un porifdylt karsilastirma 8letiti dahilinde olusturulmagtur. S6z konusu bilgiler 1 No’lu
dipnotta sunulmaktadir,

Emeklilik yatirim fonlanmmn portfdy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir,

PortfGy grubu igerisinde yer alan portfSylerin asgari ve azami biiyitkiiikleri:
Gegerli degildir.

Portfoy sayist:

Gegerli degildir,

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1} Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve kargilagtirma 8lguil standart sapmasina

(glinlik verilerden hareketie hesaplanmugtir) yer verilmigtir. .

2) Fon'un balka arz tarihinden 31 Aralik 2015 tarihine kadar olan donemdeki kilmiile getirisi : %1,24

3)

1 Ocak — 31 Aralik 2015 tarihleri arasmda yatinm stratejisi bant araligs asimi gdzlemlenmemistir.




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK ~31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



MAZARS

MAZARS DENGE

L3

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katka Emeklilik Yatirim Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonimn Sirketi Alternatif Katk: Emekliiik Yatinm Fonu’nun (“Fon™) 31
Arabk 2015 tarihi itibariyle hazirianan ve ekte ver alan finansal durum tablosu ile aynt tarilte sona
eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarint ézetleyen dipnotlar ve difer agiklayie
notlardan olusan iligikteki finansal tabiolarm: denetlemis bulunuyoruz.

Kurucurmm Finansal Tablolara Hliskin Sorumlulugu

Kurucu; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporfama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)
(“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS™) hiikiimlerini ig¢eren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak hazwrlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynaklr Snemli yanlishk igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasm saglamak igin gerekli gordiigt ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Soruminlugu

Sorumlulugumuz, yaptizimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar haklunda goriis
vermektir. Yaptigimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kuruiu'nea yaymmlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denctim Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarimn bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yiirtitlilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin ¢nemli yanhishk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir,

Bagunsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanitt elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “@nemli yanhshik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin

-mesleki- mubakemesine- dayanir: -Bagimsiz-denetgi- risk-degerlendirmelerini-yaparken, sartlara-uygun

denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarimin hazirlanmas: ve gergefe
uygun sunumuyla ilgili ic kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un ig kontroliiniin
etkinligine ifiskin bir gbrily verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal
tablolarin sunumunun dederlendirilmesinin yam sira, Kurucu Ydnetim Kurulu tarafindan kullanilan
muhasebe politikafarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginm
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bafimsiz denetim kamtlannm, goriisimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturdugnna inantyoruz,

HORRIYET Mak, Dh, CEMIL BENGO Cab. Hak Is Meaxezl No: 2 K 1 Caiavan 34403 KaBITHANE - IsTANDUL
Tee: (0212) 296 51 00 (pox) - FAx: (0212} 296 57 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - wwwimazarsdenge.com.tr
TicageT Slciv No: 262368 - 205940

DeNGE Badimsiz Denetlin SEroesy Musasepech Macl MOgavirtix ANarIm §IrkeTi



MAZARS

MAZARS DENGE

Gorils

4. Goriiglimiize gbre finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Alternatif Katki Emeklilik
Yatrum Fonu’nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren yila ait
finansal performansim ve nakit akislarim, “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na (bkz
dipnot 2) uygun olarak tiim nemli ySnleriyle gergefe uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere liskin Rapor
5. 6102 sayih Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402°nci maddesinin dordiineii fikrast uyarimca,
Fon'un | Ocak - 31 Arahk 2015 hesap doneminde defier tutma diizeninin, TKK ile Fon i¢ tiztigtiniin

finansal raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK’ain 402’nci maddesinin dérdiineii fikrast uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafinuza denetim
kapsamnda istenen agiklamalart yapms ve istenen belgeleri vermistir.

=2
Aylin Beydemir, SMMM
Sorumlu Denetci

e
>3-ty

Istanbul, 31 Mart 2016

HURRIYET MAH. D, CeMIL Bena O Cap. Har Iy Menxezl No: 2 K 1 GAZeavan 34403 KadirHane - IsTanouL
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Icindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilangao)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akts Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlan

Fiyat Raporu

I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna iligkin Rapor
Varhklarin Saklanmasina {liskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katk
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2015 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Aralilk 31 Arahk

Referanslar: 2015 2014
Varlillar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 9.693 7.895
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklan 5 2.085 -
Diger Alacaklar 4ves 2.095 1.220
Finansal Varhklar 19 1.163.535 268.756
Teminata Verilen Finansal Varliklar ) - --
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 1.177.408 277.911
Yiikiimlililder
Repo Borglan - -
Takas Borglari -- --
Krediler ) -- --
Finansal Yiikiimliililkler - -
Diger Borglar 5 280 643
Toplam Yiikiimliilikler (Toplam Degeri Harig)
(B) 280 643
Toplam Degeri/Net Varlikk Degeri (A-B) 1.177.128 277.268

[Nisikteki notlar, bu finansal tablofarin ayrilmaz bir pargasrder.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katks
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gecmis
1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslan 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Payt Gelirleri 12 25.223 -
Temettii Gelirleri 12 ' 130 1
Finansal Varlik ve Yikiimliliklere
{liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 1.280 3.154
Finansal Varlik ve Yiikiimluliklere
[ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (21.999) 7.536
Net Yabanct Para Cevrim Farki
Gelirleri ) - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12ve 13 2.005 3.719
Esas Faaliyet Gelirleri 6.739 14.410
Yé6netim Ucretleri 8 (1.980) (352)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (115) (49)
MKX Ucretleri ‘ - -
Denetim Ucretleri 8 (710) (708)
Danismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri - -
Komisyon ve Diger Isiem Ucretleri 8 27 (1)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8vell ' {1.664) (537}
Esas Faaliyet Giderleri (4.496) (1.647)
Tsas Faaliyet Kar/Zaran 2,243 12.763
Fiaansman Giderleri - -
Net Dénem Karv/Zarar: (A) 2.243 12.763

_DIGER KAPSAMLIGELIRXKISMI

Kar veya Zararda Yeniden . e
Sinflandiriimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - e
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALILS (A+B) 2,243 12.763

{lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katka
Emeklilik Yatirum Fonu
Bagunsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Qcak- 1 Ocak-
Referanslar 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri
(Donem Bagi) 10 277.268 11.373
Toplam Degerinde Artig/Azalig 10 2.243 12,763
Katilima Pay1 Thrag Tutars (+) 10 994,585 280.174
Katilma Pay: fade Tutar (-) 10 {96.968) (27.042)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri
{(Diénem Sonu) T LI77.128 277.268

Tfigikteki notlar, bu finansal 1ablolann aynlmaz bir pargasidir.



1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katk
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Dipnet

Referanslan

1 Ocak-
31 Aralik 2015

1 Ocak-
31 Arahk 2014

A. Isletme Faalivetlerinden Nakit

Akislan

Finansal Varlik Alumt ve Finansal
Yiikitmllitk ifast fgin Yapilan Odemeler
Finansat Varlik Satigindan Elde Edilen

MNakit

Tiirev Araglarn Alimina ve {fasina Iliskin

Odemeler

Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit

Alinan Temettl
Alinan Kar Pay:
Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Ciksglan
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit

Aloslar:

B. Finansmsan Faaliyetlerinden Nakit

Alaslar

Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen

Nakit

10

Katilma Pay1 ladeleri I¢in Odenen Nakit 10

Kredi Odemeleri
Faiz Odemeleri
Ahnan Krediler

Diger Nakit Girisleri/Cikisltarl
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit

Alaglari

Yabanci Para Cevrim Farklarimn
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B)
_C. Yabanc1 Para Cevrim Farklarmwun
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artis/Azals (A+B+C)

D, Donem Bas: Nakit ve Nakit Benzerleri

(916.738)

(5.724)

(895.81%)

994,585
{96.568)

897.617

1.798

1.798
7.895

(251.336)

3.154

1.848

{246.333)

280.174
(27.042)

253,132

6.799

6.799
1.096

Diénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri

(A+B+C+D)

21

9.693

7.895

{lisikieki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,

4



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katky Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Liras: ("TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) emeklilik yatirim
fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayamlarak emeklilik sozlegmesi ¢ercevesinde alnan
ve katihmeilar adina bireysel emekiilik hesaplarinda izlenen katkilarmn, riskin dagitilmasi ve inanch
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla 1 Ekim 2013 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur,

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayier Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.
Kurueu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. )
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / Istanbul

Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum;:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. ‘
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavici Kuram:

istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. .
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, $isli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belivtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katilma belgesi, 31 Araltk 2015 tarildi birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlti degeri ve
dolagimdaki pay sayist

31 Arabk 31 Arahk

2015 2014

Fon toplam degeri (TL) 1.177.128 277.268
flrag edilen pay sayist (Adet) 1.000.000.000.000 1.000.000.000.000
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 95.076.863 24.424.414
Kurucudaki pay sayisi (Adet) - —
Katilma belgesi birim pay deferi (TL/Pay) §,012381 (,0113

Crkarilmig katilma belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri alman katinu belgesi sayist

31 Arahk 31 Aralik

2015 2014

Dénem baginda dolasindaki pay sayis: 24.424.414 1.122.905
Donem iginde;

Satilan pay sayis! 78.915.738 25.762.349

Geri donen pay sayisl . (8.263.289) (2.460.840)

Diinem sonunda dolagimdaki pay savisi 95.076.863 24.424.414

Fon siiresi ve tutart

Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon’un tutart 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya balinmiistir.

Fon portfayiiniin yonetimi

Fon'un riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore katilimer haklarin koruyacak sekilde
ybnetim, temsil ve varhklarin saklanmasmndan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun”) uyarmca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (*Kurucu”) sorumludur, Fon portfyii, Is Portfdy Yonmetimi A.S.
(*Yonetici™) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfoy ydnetim stzlesmesi cercevesinde ig tiiziik ve SPK’min 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili

Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatiim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine [ligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik™) hiikiimleri dahilinde yOnetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Haklinda Genel Bilgiler (Devami)
Menkul kyymetlerin sigorta tutart

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim $irketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, séz konusu kurulus tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayri bir sigorta policesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank'ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tirlii maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamundadir,

Yatirim Politikast
Fon'un yatirim politikas: agsagidaki esaslan icermektedir:

Fon, portfyiiniin tamamin dedisen piyasa kosullarina gére Yénetmelik’in 5. maddesinde belirtilen
varhk tirlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanc: elde etmeyi hedefler. Orta
risk profilindeki yatinmeilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstriimanlanin istikrarh
getirisinin yanmda hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya galigmaktadir. S8z konusu varhk tiirlerinin fon igerisindeki dagilmn1 beklenen getiri
ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir, Sabit getirili menkul kiymetlerin stirelerine gdre
portfy yonetimi gergeklestiriimektedir.

Fon, karsilastirma Siglitiint Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %96 KYD Kira Sertifikalari
Endeksleri (Kamu) + %] BIST Katihm Endeksi + %3 KYD 1 Aylik Kar Pay: Endeksi’nden (TL)
olugan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fonun yatirim stratejisé bant araliklari; %75-%100 Hazine Miistesarhif tarafindan ihrag edilen Turk
Lirasi cinsinden Kira Sertifikalar, faizsiz borglanma araglar, %0-%15 BIST Katilim Endeksindeki
Paylar, %0-%15 Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesabi, borsada iglem gormesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrag edilen faiz geliri igermeyen borglanma araglari veya kaynak kurulusu bankalar olan
varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalar olarak belirlenmistir.

Fon ydnetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un ytnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve
g p g
personel ile muhasebe hizmetleri karsiig: ile suurh olarak Kurucu'ya fon net varlk degerinin

- giinlitk %0,000825%inden (milyondasekizvirgiilyirmibes) [yillik-olarak %0,3- (bindeti¢)]-olusan-bir -~ -

fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu’ya Gdenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emekiilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iligkin Esaslar

Sunuma liskin Temel Esaslar

Fon’un finansa) tablolar: SPK’nin 6 Arahk 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantismda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete®de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31 Arahk 2013 tarihinde
yiiritrliige girmek iizere yatinm fonlarinmn finansal tablolannin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlars Kurumu (“KGK™) tarafindan yiriirliige konulmus ofan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlars (“TMS/TFRS™) esas alinmas
hitkiim altina alinmig ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk
beyanlart ve portfdy raporlary almmustir.

ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu (“KGK™) tarafindan vyiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar: (*TMS/TFRS™) ile bunlara iligkin ek ve yorumian (“TMS/TFRS")
esas alimmistir.

Fon, muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolariuin hazirlanmasinda, Tark
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gsterilen finansal varliklarn disinda, tarihi maliyet esast baz
alimarak Tiirk Liras: olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmms
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve
simflandirmalar yansitiiarak diizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degigildikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygnlanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degigikiikleri
stz konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegiy hiikmiiniin yer almadifi degigiklikler muhasebe
politikasinda istefie bagh yapilan Snemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye
déniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir,

Yeni..ve.Revize Edﬁmis .Tﬁ.]tldye.Finansa] .Rapor}ama.standarﬂarl e e S i e e e e e

1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan diger tiim yeni standartlar, mevcut
standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olmadifindan veya
finansal tablolar fizerinde énemli etkisi olmadigindan listelenmemistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarm hazirlanmasmda esas
alman muhasebe politikalari asagida 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve deistirilinis
TERS standartlart ve TFRYK yorumlart diginda &nceki yilda kullanilanlar ile tutarly olarak
uygulanmustir, Bu standartlarin ve yorumlarm Fon’un mali durumu ve performansi tizerinde Snemli
etkisi olmamstir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katlk Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Trrk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)
a) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tamimlanmis Fayda Planlar: Calisan Katlalar: (Degisiklik)

Bu degisiklik caliganlarm veya Ggiincii kisilerin yaptigi katkidarn hizmete bagh olmalan
durumunda hizmet dénemleri ile nasil iliskilendirileceBine agiklik getirmektedir. Ayrica, katki
tutariun hizmet yihindan bagimsiz olmas: durumunda, igletmenin bu tir katkian hizmetin
sunuldugu déneme iligkin hizmet maliyetinden azalis seklinde muhasebelestiriimesine izin verilir.
Bu standart 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS/TFRSlerde Yillik iyflestirmeler

KGK, Bylil 2014'de 2010-2012 Dgnemine Itigkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine
Iliskin Yillik lyilestiemeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayilanmustir.
Degisiklikler 1 Temmuz 2014"den itibaren baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Donemi

TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler

Hakedis kosullar: ile ilgili tanimlar degismis olup soruniar gidermek igin performans kosulu ve
hizmet kosulu tanimlanmigtir, Degisiklik ileriye dtintik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak ofarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasm sonraki dénemlerde gergefe uygun deZerinden &lelilerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye donitk olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyer Baliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bdliimleri standardiia ana ilkeleri ile tutarh olarak
birlestirilebilir/ toplulagtirilabilir, {i) Faaliyet varhiklarinm toplam varliklar ile mutabakati, bu
mutabakat igletmenin faaliyetiere iligkin karar almaya yetkili ybnetici”sine raporlaniyorsa

- agiklanmalidir- Degigiklikler geriye dantik-olarak uygulanacaktir. ..o

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden " deperlemenin agafidaki sekilde
yapilabilecegini agikliga kavusturmustur i) Varhigm brit defier degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde diizeltilir veya ii) varligim net defter deferinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri
piyasa degerine gelecek sekilde briit defter defieri oransal olarak diizeltilir. Degigiklik geriye daniik
olarak uygulanacaktir,

TMS 24 Hligkili Taraf A¢iklamalar

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yénetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi
iligkili bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye donitk olarak uygulanacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarn Sunumuna Diskin Esaslar (Devami)
Yilhk iyilestirmeler - 2011-2013 Donemi

1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

TERS 3 Isletme Birlegmeleri

Desgisiklik ile i) sadece is ortakhklarinin degil miisterek anlasmalarin da TFRS 3"lin kapsamnda
oimadigr ve i) bu kapsam istisnasinm sadece miisterek anlasmamin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabitir oldugu agikhda kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgtimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13°deki portfdy istisnasmnin sadece finansal varlik, finansal yiikéimlilliklere degil TMS 39
kapsamindaki diger s6zlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir,

TMS 40 Yaivim Amagl Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatmm amagh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullamlan gayrimenkul olarak
simiflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’un karsihkh iliskisini acikhifa kavusturmugtur. Degigiklik
ileriye donitk olarak uyguianacaktir.

S6z konusu defiisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi izerinde Snemli bir etkisi
olmammstir.

b) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarm onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmus fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiiriirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamus yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarim ve dipnotiarins etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktur.

_TFRS 9 Finansal Araclar — Smiflandirma ve Agiklama

Nisan 2015°de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal
Araclar standardmun ilk safhasi finansal varliklarm ve ylikéimliliklerin &lctilmesi ve
siniflandinimasima iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin simfiama ve 8lglimiingi ve gercede uygun defer fark: kar veya zarara yansitilarak
dleiilen olarak smiflandinlan finansal yiikimitilikierin dlgiimiini etkileyecektir ve bu tir finansal
yiikimliiliiklerin gercegge uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir, Fon, standardin finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini standardin diger safhalars KGK tarafindan kabul edildikten sonra
degerlendirecektir,
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Axa Hayat ve Emelklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikee Ttirk Liras: (“TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
TFRS 11 - Miisterck Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliveti bir igletme tegkil eden miigterek faaliyetlerde ortaklik pay: edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi i¢in degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletne Birlesmeleri’'nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir igletme tegkil eden bir misterek faaliyette ortakhk pay edinen
isletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diigenler harig, TFRS 3 ve dier TFRS lerde yer
alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim itkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek
ofarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlegmeleri ile ilgili diger TFRSlerin gerektirdifi
bilgileri agiklamahdir. Degisiklikler, | Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin ileriye déniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya. izin verilmektedir. S8z konusu
degisikiigin Fon'un finansal durumu ve performans: tizerinde higbir etkisi olmayacakir,

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Agikhga
Kavusturulmas: (TMS 16 ve TMS 38°deki Degisildilder)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayalr amortisman
hesaplamasi kullammini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hastlata dayal
amortisman hesaplamas: kullanimini dnemli lgiide sinirlandirmugtir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin ileriye dénilk olarak uygulanacakur. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi
tizerinde highir etkisi olmayacaktir,

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tammsal Faaliyetler: Tagiyier Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, “tagiyict bitkiler”in muhasebelestirilmesine iliskin bir degigiklik yapilmigtr.
Yayinlanan degigiklikte iztim asmasi, kauguk agact ya da hurma agaci gibi canhi varhik simfindan
olan tasiyict bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla tiriin verdigi ve isletneler
tarafindan tirin verme 8mril stresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tagiyicr bitkiler, bir kere
olgunlastiktan sonra Snemli biyolojik dénisimden gegmedikleri igin ve islevieri imalat benzeri
oldugu igin, degisiklik tagiyie bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektigini ortaya koymakta ve *“maliyet modeli” ya da *yeniden defierleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tastyic: bitkilerdeki firiin ise TMS 41°deki satig maliyetleri
 diisiiimis gergege uygun defer modeli ile muhasebelestirilecektir, Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve

sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye dontik olarak uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de DegiSiklik)

Subat 2015°de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlars Kurumu (KGK), igletmelerin
bireysel finansal  tablolarnda  bagh  ortakhklar  ve igtiraklerdeki yatirrmlarin
muhasebelestiriimesinde 6zkaynak yonteminin kullaniimasi segenegini yeniden sunmak igin TMS
27°de degisiklik yapmigtir. Buna gére isletmelerin bu yatirimlar::

- maliyet degeriyle

» TFRS 9 uyarmea veya
+ TMS 28de tanimlanan ézkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Il



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

isletmelerin ayn: muhasebelestirmeyi her yatuim kategorisine uygulamas: gerekmektedir. Bu
degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yithk raporlama dénemleri igin gegerli olup,
gecmise donilk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama
agtklanmaldir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans:
itzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima Isletmenin Istirak veya Is Ortakiiina Yaptig: Varhk Satigiar:
veya Katlalar: - Degisilkdikler

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortakhgina verilen bir bagli ortakligin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhg: gidermek igin TFRS 10 ve TMS
28"de degisiklik yapmustir. Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligs arasinda, TFRS
3'te tammmlandif sekli ile bir isletme teskil eden varliklarm satisi veya katkisindan kaynaklanan
kazang veya kayiplarn tamamimn yatiime: tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga
kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatmmm gergefe uygun deferden yeniden
dleiilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatmmcilarin o eski bagh
ortakliktaki paylar: 8lgiisinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016
veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin ileriye déniik olarak uygulamalan
gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Fon igin gegerli degildir ve
Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyen istisnasimin uygulanmasi
{TFRS 10 ve TMS 28°de Degisiklik)

Aralik 2014°te, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatmm igletmeleri
istisnasinin uygulanmasinda ortaya ¢tkan agagidaki konulan: ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve
TMS 28°de depisiklikler yaplmistir,

i) Konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatiim isletmesinin bagh ortakhigi olan bir ana
ortaklik i¢in, yatim ortaklifinmn bagh ortakliklarinin tiimiing gergege uygun degeri ile Sl¢tigii
durnmlarda gegerlidir,

ii} Sadece kendisi bir yatinm isletmesi olmayan ve bir yatirim igletmesine destek hizmetleri

_.saglayan bir bagh ortaklik konsolide edilir. Yatirim isletmesinin difer tiim bagh ortakliklar gergege

uygun degeriyle dl¢tiliir,

iii) TMS 28 Istirakler ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar standardindaki degisiklikler, yatmmeinun,
6zkaynak yontemini kullanitken, yatrim isletmesi olan istirak veya i ortakh® tarafindan bagh
ortakliklarma uygulanan gergege uygun deger Sl¢iimiinii muhafaza etmesine olanak saglamaktadir.
Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir, Degigiklikler geriye doniik olarak uygulanmaktadir. Ancak,
TFRS 10°daki degisiklikler ilk kez uygulandiginda, TMS 8’in gerektirdigi sayisal bilginin sadece
ilk wygnlama tarihinden hemen &nce gelen yilhik raporlama dénemi igin sunulmas: gereklidir. S6z
konusu degisiklizin  Fon'un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katlks Emekiilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"})

Finansal Tablolarim Sunumuna iliskin Esasiar (Devam)
TMS 1: Acildama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015°de, TMS 1'de degisiklik yapmistr, Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt
toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalan agiklamalar, Ozkaynakta mubasebelestirilen
vatirimlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl
iyilestirmeler igermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yithik raporiama
dénemleri icin gecerlidir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Fon’un finansal
tablo dipnotlan iizerinde Snemli bir etkisi olmas: beklenmemektedir.

TFRS Yilhk Tyilestirmeler, 2012-2014 Donemi

KGK, Subat 2015°de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi™ni yayinlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklize uZrayan standartlar’ ve iigili Gerekgeler harig, dort
standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulart asagidaki
gibidir;

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetier — elden gikarma
yéntemlerinde degisiklik

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligim devredilmesinde hizmet
sdziesmelerinin degerlendirilmesine iliskin agiklama

- TMS 19 Cahganlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin béigesel pazar sorunu

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama - bilginin “ara donem finansal raporda bagka bir
bdlimde™ agikianmas:

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilbk rapérlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklerin Fon'un finansal durumu ve
performanst Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

¢) Uluslararast Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yaywlanmyg fakat KGK
tarafindan yaymlanmanus yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar

-Agagida -listelenen- yeni-standartlar; - yorumlar- ve- meveut- UFRS - standartlarindaki - degisiklikler. . . -

UMSK tarafindan yaynlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirlige girmemistir. Fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmarmistir/yaymlanmarmigtir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasm olusturmazlar, Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de
yiriirlige girdikten sonra yapacaktir.

Yaihk Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekeeleri’nde agiklandifi iizere, iizerlerinde faiz oram belirtilmeyen kisa vadeli ticari

alacak ve borglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degigikiikler derhal uygulanacaktsr.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtitmedikee Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devam:)
Yilhk fyilestirmeler - 2011-2013 Donemi
UFRS 13 - Miisterilerle Yapilan Stzlegmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014°de UFRS 15 Misterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat standardin
yaymlamistir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Slgiim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir, Standart, miisterilerle yapian sozlesmelerden doZan hasilata
uygulanacak ofup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
variiklarin (drnegin maddi duran varhik gikislary) satigmin muhasebelestirilip dl¢liimesi igin model
olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15°e gegis igin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye déniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde @nceki dtnemler yeniden diizenlenmeyecek
ancak mali tablo dipnotiarinda kargilastirmali rakamsal bilgi verilecektir, S8z konusu degisiklifin
Fon'un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin
yerine gegecek olan ve smiflandirma ve lgme, deger disiikligu ve finansal riskten korunma
muhasebesi asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar™ nihai olarak yaywlamigtir.
UFRS 9 finansal varliklarin icinde yénetildikleri is modelini ve nakit alum &zelliklerini yansitan
akiler, tek bir smiflama ve §lgiim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun fizerine, kredi kayiplarinin
daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye ydnelik bir beklenen kredi kaybi
modeli ile degier diisiikligii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kurulmugtur.

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergefe uygun degeri ile
6lgme opsiyonun segtikleri durumiarda, kendi kredi degerlilikierindeki diisiise bagli olarak finansal
borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolayr kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi iligkilendirebilmek igin geligtirilmis bir finansal
riskten korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
_ dénemleri igin_gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin

muhasebesi degistirilmeden “kendi kredi riski” ile ilgili degisikliklerinin tek bagma erken

uygulanmasina izin verilmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve performans: {izerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplart

UMSK 2012 yilinda Orami Diizenlenmis Faaliyetler iizerine kapsamh bir proje baglatmistir. UMSK
projenin bir pargast olarak orani diizenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar igin
geeici bir ¢oztim olmast agisindan kisith kapsamda bir Standart yayimlamugtie. Bu Standart ilk kez
UFRS uygulayacak isletmeler icin halihazirda genel kabul gérmiis muhasebe prensiplerine gore
muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme hesaplarmi UFRS’ye gegiglerinde ayni sekilde
muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu Standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yiliik
hesap dénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin veriimektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performanst iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katks Emeklilik Yaturim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)
UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama Islemleri™ standardmi yaymlanmigtir, Yeni standart,
kiralama stiresi | yil veya daha az veya kiralanan varhigmn diigiik bir defere sahip olmadikea,
faalivet kiralamass ve finansal kiralama ayrimun ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler
icin bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya almmasim gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler igin muhasebelegtirme bilytik dlgtide defismemis olup eskiden oldugu gibi
faaliyet kiralamasi veya finansal kiralama geklinde siniflandirma devam edecektir. UFRS 16, UMS
17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat”
standardi da uygulandif siirece UFRS 16 icin erken uyguiamaya izin verilmektedir. Fon, standardin
finansa! durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarinm
Muhasebelestiriimesi (Degigikliller)

UMSK Oczk 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlanugtir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile dlgiilen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agtklik getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varhklarinin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki meveut
farkhliklar gidermeyi amaglamalktadir,

Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye doniik olarak
uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigs
dénem, karsilastirmalt sunulan ilk dénemin agilis Szkaynaklarindaki etki, agihg geemis ysllar
karlari/zararlart ve diger ozkaynak kalemleri arasinda aynstirilmadan, agilis gegmis yillar
karlari/zararlarinda  (ya da uygun olmasi durumunda bir diger &zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamas: durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
agiklama yapacaktir. Fon, standardm finansal durumu ve performanst {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablelan (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yaymlamistir.
Degisiklikler, Sirket’'in finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullamcilarma saglanan
bilgilerin jyilestirilmesi igin UMS 7'ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot

- agiklamalarindaki-— iyilestirmeler; - sirketlerin - finansal -borglanindaki- - degisiklikler —icin -bilgi. . . .

saplamasimi gerektirmektedir. Degisiklikier, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap
ddnemleri igin uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasmnda, Snceki dénemlere iligkin karsilagtirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.
Standart, Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
olmayacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL "))

Finansal Tablolarm Sunumuna liskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti
Uvgulanan belli bagl muhasebe prensipleri

Genel:

Fon'un finansal tablolart Sermaye Piyasast Kurulu'nun (*SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete'de yayunianan Emeklilik Yatirim Fonlarmm Kurulug ve Faaliyetierine [liskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik hitkiimleri ile emeklitik yatirun fonlar tarafindan finansal tablo ve raporlarm
hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallarma uygun olarak hazirlanmaktadir, {lgili ilke ve
kurallar Fon'un finansal tablolarinin hazirlamgmda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayih Resmi
Gazete’de yaymmlanan, I1-14.2 sayili Yatrim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina ftiskin
Tebligi ve bu teblie degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve vasal finansal tablolarim TL cinsinden. Tirk Ticaret Kanunu. SPKK’mn
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatirim fonlan igin KGK
tarafindan yayinianan TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve simflandirmalar yansttilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemii muhasebe politikalar: asagida Gzetlenmisgtir:

Finansal araglar:

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansiilan finansal varhklar” ve
“alacalklar” olarak simiflandimlir,

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simflandirilan
finansal varhiklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz y6ntemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhign itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme dagitiimas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen Gmrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini

nakit toplamunin, ilgili finansal varligm tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.
Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansuilan finansal varhiklar:
Gergege uygun deger. piyasa katilimeilari arasinda dlgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattr.Bir finansal varlik kisa vadede
elden cikarilmasi amaciyla edinildigi zaman stz konusu kategoride simiflandinlir, Alim-satim
amach finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergefie uygun deferleri iizerinden
degerlenir. Ahm-sattm amagli menkul kiymetlerin gercefe uygun degerindeki defisiklik sonucu
ortaya gtkan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal
varhik ve viikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitihir. Alim-satim amagh finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar: ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “‘Finansal varlik ve yukiimlilliiklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir. ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan,
gsercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak simiflanan finansal varhklar alim satim
amagh olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglarin icermektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katla Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirast ("TL"))

Finansai Tablolarin Sunumuna {ligkin Esaslar (Devami)

Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal vaviikdar (devani):

Sézkonusu finansal varhiklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi izere Fon'un risk yénetim veya
yatirim stratejisi gercevesinde gergege uygun deger esas almarak ydnetilen ve performanslart buna
gore degerlendirilen bir portfytin pargast olan varliklar olmalart nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gercede uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir.

Alacaklar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir &demeleri olan, piyasada iglem gdrmeyen ticari ve difier alacaklar bu
kategoride swuflandirshir. Takas alacaklar normal yoldan safig islemlerinde satiy stzlegmesi
yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir. Takas borglari
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlesmesi yapiimis ancak
teslim alimmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz ybntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
digitkliigii diigiilerek gdsterilir.

Diger finansal borclar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yiikiimlillikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal araclarm gergege wygun degeri:

Gergege uygun defier, zorunlu satig veya tasfiye diginda taraflarm rizast dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Finansal varlik ve ylikimliloklerin gergege
uygun degeri belirlenmesinde; i) borsada iglem gorenler deerleme giiniinde piyasada islem gbren
varliklarin kapars seans: fiyatlari veya kapams seansinda fiyat: olugmayanlar igin bir onceki
seansmn agirhkl ortalama fiyati ile; ii) borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla. ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile; iii) borsada islem gormeyen finansal varhik ve yitkiimlikler ile
tiirev finansal araglar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate ahnarak deferlenir.

Satis ve geri alty anlagmalari ve finansal varhiklarin degerlerin ddiing verilmesi islemieri:

" Geri satim taahhiidii e alinmis menkul Kiymet (“Ters repo™) islemleri finaiisal diirdfi tablosunda

“Ters repo alacaklan™ kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen
alim ve geri satin fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin “etkin faiz (i¢ verim)
orani yontemi”ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamls gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo sozlesmesi kargih elde edilen fonlar pasific “Repo  borglan™ hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalar: ile belirlenen satim ve geri ahm fiyatlari arasindaki
farkin doneme isabet eden lismi igin etkin faiz oram yontemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katky Emeklilik Yatorim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL™))

Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar (Devami)
Gelir ve Giderler
Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasma gore muhasebelestirilmektedir, Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinm
kuponlfarindan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasma gbre
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varltk ve yitkiimliliklere iliskin gergeklesmis/gerceklegmemis kar/zarar

Fon portfdytinde bulunan finansal varhiklari, alim ve satun. Fon paylarmmn alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un difer islemleri yapidiklari giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir finansal variik satig giinit degeri (alig bedeli ve satis gliintine
kadar olugan deder artis veya azalislan toplami) fizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlilk hesabmm borg bakiyesinin, ilgili finansal
varligin birim sayisina b&linmesi suretiyle hesaplanir, Satig tutari ile satig glinii degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark *Menkul kiymet satis karlari” hesabmna veya “Menkul kiymet sati
zararlar1 hesabma kaydolunur. Satilan finansal varliga iliskin “Fon paylart deger artisfazaliy”
hesabimin bakiyesinin ortalamasina gbre satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikariiarak
“Geroeklesen deger artiglari/azahiglar™ hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger
kapsamb gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varhk ve Yikimlilliklere {liskin Gergeklesmis
Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar: da ahm ve satin
bedelinden ayn olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri™ hesabinda izlenir.

Temettil gelivleri

Hisse senedi yatitmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarm temettil alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir,

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gre muhasebelestirilmektedir.

Fon Paylar:

~ Fon paylan; temsil -ettigi “degerin—tam olarak -nakden -denmesi-sartiyla--katihmemnm--bireysel . oo

emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarmn
kapsadifi pay sayisina biliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmas: ve Islem Esaslari

Fon paylari, temsil ettiji deferin tam olarak nakden Gdenmesi sarttyla katiimcinn bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina
békinmesiyle elde edilir. Pay sayistin hesaplanmasinda kilsurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, {ic basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katky Emeklilik Yatirim Fonu

] Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Fon Pay Degerinin Hesaplammasi ve Islem Esaslart (Devanu)

De
varl

erleme her ig giinii itibaryla yapihr. “Fon PortfSy Degeri” (finansal varhklar) portfoydeki
iklarin degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibariyla varsa portfoydeki hazir 'degerler ve

alacaklar fon portfdy defierine eklenirken, borglar diigiilerek fonun net varlik degeri hesaplanr.
Fon'un pay degeri giin sonunda fonun toplam deZeri/net varlik deferinin dolagpimda toplam
degerifolan pay sayisina biliinmesi ile hesaplanir. .

Fiyatlama Raporuna fligkin Fon Poriféy Degerleme Esaslart

{1

(i)

gq |

Portfoydeki varliklarin deferi agagidaki esasiara gore tespit edilir;

Portfye alinan variklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir, Yabanei para cinsinden varhiklarm
alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanc1 para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru ile
carptlmasi suretiyle bulunur.

Als tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikh ortalama
fiyat veya oranlarla defierlenir. Su kadar ki, kapanig seans: uygulamas: bulunan
piyasalarda isiem goren varhklarin degerlemesinde kapaniy seansinda olugan fiyatlar,
kapams seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikh ortalama fiyattar kullamilir.

b) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
iglem giinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlan esas almarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle deferlenir. .

¢} Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir,

f) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfly degeri tablosunda
g6sterilir. Bu varhklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esasiar cergevesinde
defferlenir.

Borsa dig1 repo-ters refxo sozlesmelerl plyasaﬁyatml en dogru yansnacaksekﬂde o
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir,

h) (a) il4 (g} nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslary, yazili karara baglamr.

i) (g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan ahnr,

(iii) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsammnda bulunan

varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varhk ve yilkiimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate

ahinarak degerlenir. Su "kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimlilltkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile carpilmas: suretiyle degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"})

Finansal Tablolarm Sunumuna Iligkin Esaslar (Devami)

Vergi

Fon, Tiirkiye'de kurulmus emeklilik R'atmm fonu oldugundan ilgili mevzuat uyarinca Fon'un
portfoy isletmeciliginden dogan kazangfart kurumlar vergisinden istisna edilmistir,

Menkul Kiymetilerin Muhafazas
Fon portfdyiindeki varlikiar bir s6zlesme gercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.
Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar icin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Onem}i Muhasebe Degerlendirme. Tahmin ve Varsaymlar

Finanszal tablolarin hazirlanmas:, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yitktimliiliklerin tutarlarimi, sarta bagl varhklarin ve ylikiimHiliiklerin agiklanmasini ve hesap
d&nemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasim gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon ybnetiminin meveut olaylar ve
islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farkliik
gisterebilir.

Biliimlere Gore Raporlama

Fon'un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet bdlimi olarak kabu! edilmekte olup bélimlere
gore raporlama uygulanmamaktadir.

iliskili Taraf Aqiklamalar

Fon'un kurucusu Tiirkiye’de kurulmug olan AXA Hayat ve Emeklilik A.$. dir.

Yénetim iicretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve

personel ile muhasebe hizmetleri karsihg ile smirh olarak, Kurucu'ya, fon net varlik degerinin
 giinlik %0,000825"inden (milyondasekizyirgiilyimibes) [yillik yaklasik %0,3 (bindetig)] olusan bir

fon igletim gideri kesintisi tahakluk ettirilic ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde

Kurucun’ya édenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katla Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast ("TL"))

Niskili Taraf Agiklamalart (Devami)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve islemierin detaylar: agagida agiklanmagtir.

31 Aralik 31 Arahk
1liskili tarafa borglar 2015 2014
Axa Hayai ve Emeklilik A.S. (Fon ydnetim iicreti) (Dipnot 5) 280 66
31 Arahk 31 Aralik
fliskili taraflardan alacaldar ' 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider agimmndan iade alacaklar)
{Dipnot 5) 2,095 1.220
I Ocak- 1 Ocak-
Tliskili taraf ile yapilan islemier " 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yénetim giderieri) (1,980) (332}
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan alman iadeler)
{Dipnot 13) 2.095 1.220
Toplam 115 868
Alacak ve Borglar
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla alacak ve bor¢larin detay: asaidaki gibidir:
31 Arabk 31 Arahk
Alacaklar 2015 2014
Takas alacaklan 2.085 -
_Gider asumindan iade alacaklan Dipnot 4)_ ..o 2095 0 1.220
Toplam Alacaklar 4.180 1.220
_ 31 Arahk 31 Arxalik
Borglar 2015 2014
Odenecek fon yonetim iicretleri (Dipnot 4) 280 66
Pay ¢ekme - 577
Toplam Borclar 280 643
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katlks Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilimedikge Tiirk Liras: ("TL"))
Borglanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Borclar
Bulunmamaktadu (31 Arahk 2014: Bulunmamaktadir).

Niteliklerine Gore Giderler

{ Ocak - 31 Arahk 2015 ve 1 Qcak - 31 Arahk 2014 dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin

detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Yonetim ticretleri 1.980 352
Esas faaliyetlerden diger giderler 1.664 537
Denetim icretleri . 710 708
Saklama licretleri 115 49
Komisyon ve diger iglem iicretleri 27 1
Toplam Giderler 4.496 1.647

Diger Varlik ve Yiikitmliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2014: Bulunmamaktadir).

31 Arahlke 2014 L

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam DeZerinde / Net Vark Degerinde
Artis/Azalis

1 Ocak- 1 Ocak-
Toplam degeri (dénem bagi) 277.268 11.373
Toplam degerinde artig/azahs 2.243 12.763
Katilma pay: ihrag tutars () 994,585 280.174
Katilma pay: iade tutar {-) : (96.968) (27.042)
Toplam Degeri (Dinem Sonu) 1.177.128 277.268
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11.

12.

13.

14.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam

Varhk Degeri Mutabakat:

Deger / Net

31 AFaB 2014

31 Aralik 2015 31 Arahik 2014

Finansal durum tablosundaki toplam deZer/net varlik degeri 1.177.128 277.268
Fiyat raporundaki toplam deger/net variik degeri 1.177.128 277.268
Fark -
Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Kar pay1 gelirleri 25.223 -
Temettli gelirleri 130 1
Finansal varlik ve yiikiimliliklere iliskin gergeklesmis
kar/zarar 1.290 3.154
Finansal varhik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis
kar/zarar {21.999) 7.536
Esas faalivetlerden diger gelirler 2.095 3.719
Hasilat Toplami 6.739 14.410
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kira sertifikas gelirleri - 2.499
Gider assmindan alinan iadeler (Dipnot 4) 2.095 1.220
Esas Faalivetlerden Difer Gelirler Toplam 2.095 3.719

1 Ocak- 1 Ocak-
<5 Faaliyeilerden Diger Giderler " 3T AFalk2015
Noter hare ve tasdik ticretleri 496 537
Diger 1.168 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplamm 1.664 537

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

23



15.

16.

17.

18.

19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

] Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirast ("TL"))
Diger Kapsamit Gelir Unsurlarimin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralk 2014: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Buluinmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yaymlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standardi (“TMS 29™) uygulanmamistir,

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar
Finansal Risk Fakttrleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (kar pay1 oran riski, yabanc para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk y6netim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katiim paylarnm deferini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde
portfdyiin yonetimine iliskin stratejiler ve timitler belirlenmekte; portfdy, portidy yéneticileri
tarafindan bu cergevede ybnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu Hmit
ve politikalar degigim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢ahgihmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varhklar gercege uygun defer farki kar veya

zarara yansitilan finansal varlikiar olarak siniflandiriiims olup séz konusu finansal varhiklara iliskin
bilgiler bir sonraki sayfadaki gibidir:
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katk: Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Araglar (Devami}

31 Arabik 31 Arabk
Finansal varlikiar . 2015 2014
Gercege uygun deger farklart kar zarara yansitilan
finansal varhiklar 1.163.535 268.796

31 Aralik 2615
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansttilan

finansal varliklar Maliyet Kayuth Degerd
Hisse senedi - 49,299 45.450
Ozel selddr tahvili 20.000 20.268
Devlet tahvili 1.064.705 1.097.817
Toplam 1,134,004 1.163.535

31 Arahk 2014
Gergege uygun deder farki kar/zarara yansitilan . . , I
f'mans;i varhiklar = Maliyet Kayith Degeri
Hisse senedi 1.134 1.203
Devlet tahvili 260.126 267.593
Toplam 261.260 268.796

Kar Payi Oran Riski

Kar pay! oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde veya gelecekteki
nakit akistarinda dalgalanmalara yol agmass, Fon'un kar payr orani riskiyle baga ¢ikma gerekliligini
dogurur. Fon'un kar payi orami riskine duyarhhigt aktif ve pasif hesaplanin vadelerindeki
uyumsuziugu ile ilgilidir, Bu risk kar payi oranlarindan etkilenen varliklan aym tipte
yiikiimliliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon'un finansal durum tablosunda gerge@e uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak smifladif deviet tahvilleri ve dzel sekidr tahvilleri kar pay: degisimlerine bagl olarak
kar pay: oram: riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla TL kar
paylarinda %1 oraninda kar pay: artist veya azaligi olmasi dururmunda diger tiim degigkenlerin sabit

_kaldigi varsaymmiyla tahvillerin rayic deerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana gelen

etkiler agagida sunulmustur.

31 Arahk 2015
Risk Risk Dénem Karina Net Varlik Degerine
Risk Tiirii Oram Yoni Etkisi Etkisi
Kar pay1 1% Yukart 11.181 11.18]
orant Asad (11.181) {11.181)
31 Aralik 2014
Risk Risk Donem Karma Net Varlik Degerine
Risk Tiirii Orani Yénii Etkisi Ethisi
Kar payi 1% Yukar 2.676 2.676
orait Asafl (2.676) (2.676)
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katlki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Diger Fiyat Riski
Sirket piyasa fiyatiyla deferlenen hisse senetlerine sahip oldugundan diger fiyat riskine maruz
kalmaktadr,

31 Aralik 2015 itibariyla hisse senedi fiyatlarinda %] oraninda artig veya azalig olmasi durumunda
diger tim degiskenlerin sabit kaldid: varsaynmiyla hisse senetlerinde ve Fon'un net donem
kar/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur,

31 Aralik 2015
Risk Risk Dénem Karina Net Varhik Degerine
Risk Tiirii Oram Yiinii Etldsi Etikisi
. I Yukan 455 455
. 0
Diger fiyat riski 1% Asal (455) (455)
31 Arahk 2014
Risk Risk Dinem Karma Net Variik Degerine
Risk Tiirii QOran Yénii Etkisi Etkisi
. i Yukari 12 12
O L)
Diger fiyat riski 1% Asag (12) (12)

Yabancs Para Riski

Yabanei para varhiklar, yiikiimlilukler ve bilango dist yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015,
31 Arahk 2014 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz
kalmamustir.

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhgm teslimi suretiyle &denen finansal
borelarta ilgili yikiimliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir, Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diigiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas) sonucunu doBuran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y&netimi, fon

kaynaklarm: dagitarak mevecut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal ytkiimliliklerinin vade dagilimim

- gbstermektedir. . Bir.sonraki . sayfadaki . tablolar, . Fon'un. . yiikiimlélikleri . iskonto _edilmeden. ve

tdemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmugtir.

Sizlesmeye 3-12 5
Defter dayali nakit 3 aydan ay I1-5yil wildan
31 Aralik 2015 degeri  ciluslar toplam kisa arasi  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
vilkiimliiliikler
Diger borciar {280) (280) {280) - — -
Stzlesmeye 3-12 5
Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-5yif yildan
31 Arahk 2014 degeri  alaslar toplamn lkisa arasy  arasl  uzun
Tirev olmayan finansal
yitkiimlilikler
_Diger borelar (643) (643) (643) - - -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (“TL"))
Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araglarm Gergege Uygun Degeri:

Finansal varhkiarin ve yilkiimlitliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilinis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini

yausittidi varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar:

+  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, birbirinin ayn varlik ve yiikiimliiitikler igin

aktif piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

»  fkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliifiikler, ilgili varhk ya da yitkimlilitgin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen

fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

»  Uciincit seviye: Finansal varhik ve yiikiimldilitkler, varhik ya da ylkiimliiligiin gergege uygun
degerinin bulunmasmnda kullanitan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmigtir.

Gergege uygun defierleriyle gdsterilen finansal varhik ve yikimliliklerin seviye simiffamalar

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 1. Seviye 2. Seviye 3, Seviye Toplam

Finansal varlikdar

Gergege uygun defer farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhiklar

Hisse senedi 45.450 - - 45.450

Ozel sektdr tahvili 20.268 20.268
Toplam 1,163,535 - - 1,163.535

31 Aralik 2014 1. Seviye 2.Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yans;tilan finansal varliklar

Devlet tahvili 267.593 - - 267.593

Hisse senedi 1.203 - - 1.203
Toplam 268.796 -- - 268.796
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20.

21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emekiilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtitmedikce Tivk Liras: ("TL"))
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Arahik 2014: Buhimmarsaktadir).

Nakit Alkis Tablosuna Hliskin A¢iklamalar

Nakit akis tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gdsterilmistir:

31 Arahk 31 Aralik
Nakit ve nakit benzerleri 2015 2014
Bankalar 9.693 7.895
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam . 9.693 7.895

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna [liskin A¢iklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolari onemli Gl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarm agik,
yorumlanabilir ve anlagilabilir olmast acisindan aciklanmasi gereken diger
hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHLI PAY FIYATININ HESAPLANMASINA
DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA
ILISKIN RAPOR



MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FiYATI}\'IN HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatrim Fonu'nun pay fiyatinm
hesaplanmasina davanak tegkil eden 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve ioplam
deger/met varlik dederi tablosunu igeren fivat raporfarmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayils Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarna iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig")
hitkiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanp
hazirlanmadsgmi SPK nin konu hakkmdaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 3} Aralik 2015 tarihi itibartyla
incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alernatif Katki Emeklilik Yatnm Fonuwnun pay fiyatmm
hesaplanmasina dayanak tesiil eden 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam
degier/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlar: Teblig hitkiimlerine ve SPI tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmigtir,

Bu gérils tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emelctilik Anonim Sivketi'nin bilgisi ve kullanun) igin hazirlanmig olup,
basgka maksatla kullarulmast uygun degildir,

AN .
Aylin Begdengir®
Soruwgic P

MGRRIVET Mak. Dn. Cemic BenaO Cap. Hak 15 Merkezi No: 2 K 1 Cadieavan 34403 KaZITHANE - IsTanBuL
TeL: (0212) 296 51 00 [pex) - Fax: {0212) 296 51 39 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.ir
Ticaner SlelL No: 262368 - 209940
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternaftif Katks Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu

(Tium tutarlar, Ttrk Liras: (*"TL"") olarak gdsterilmistir.}

TUTARI (TL}) GRUYP % TOPLAM %

A. FON / ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 1.163.535 98,85
B. HAZIR DEGERLER (+) 9.693 0,82
a) Kasa - -

b) Bankalar 9.693 160,00

¢ Dhger Hame Degerler . - -

C.ALACAKLAR (+) 4.180 0,36
a) Takastan Alacaklar 2.085 49,88

b} Diger Alacaklar 2,095 50,12

¢. DIGER YARLIKLAR (+) -

D. BORCLAR (- {280) (0,03)
a) Takasa Borglar - -

b} Yonetim Ucreti (280} 100,00

¢} Odenecek Vergi - -

¢} ihtivatiar - -

d} Krediter - -

e} Digier Borglar - -

TOPLAM DEGER 1,177,128 100,00
Toptam Katilma Payy/Pay Sayis 1.000.000.000.000

Yatrm Fonlar: igin Kurueu Tarafindan iktisap Edilen Katilina Payy 95.076.863
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devamt)
Toplam Deger / Net Varhik Degeri Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (©°TL’") olarak gosterilmistir.}

TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %

A. FON /ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 168.796 26,94
B, HAZIR DEGERLER (+) 7.895 2,85
0) Kasa - -

b} Bankalar 7.895 100,00

c) Diper Hazir Deperler - -

CALACAKLAR () 1.220 0,44
a) Takastan Alacakfar - -

b) Diger Alacaklar 1,224 100,00

C. DIGER VARLIKLAR (+} - -
B. BORCLAR (4 (643) {0,23)
a} Takasa Borglar - -

b) Yonetim Cereti {66} 10.26

) Odenceek Vergi - -

¢} iyatlar - -

d) Krediler - -

c) Difier Borglar (377 89.74

TOPLAM DEGER 277.268 100,60
Toplam Katilma Payi/Pay Sayiss 1.000.000.000.000

Yatinim Fontan lein Kuruen Tarafindan iktisap Edilen Kattlma Payt 34424414




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
f¢ KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katk: Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) i¢ kontro]
sistemini Emeklilik Yatim Fonlarmam Kurulus ve Faaliyetlerine {ligkin Esaslar Hakkmnda Y@netmeligin
(“Yoneimelik™) 14%inci maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller cercevesinde 31 Arahk 2015
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Gérlisiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatuim Fonu™nun
ic kontrol sistemi, Yénetmelik’in 14 {incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gérils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi’nin
bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmig olup baska bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.

Ayhfﬁaggt;_@g M
Sorumin Denetgl

Istanbul, 31 Mart 2016

Honmiver Man. Dr. Cemit Benalr Cab, Hak 15 Merxezi Nor 2 K: 1 Catuavan 34403 KaBmmane - fstaneun
Tew (0212) 296 51 00 (pox) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - waw.mazarsdenge com.te
TicAreT Slelt No: 262368 - 209940
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AXA HAYAT VE EMEKLILIX ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKL{LIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATK!
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK -31 ARALIK 2015 HESAP DONE_MNE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA [LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatwmm Fonuw'nun (Fon™) 1 Ocak - 31 Arahk
2015 hesap ddmemine ait para ve sermaye piyasast alim satim iglemlerini ve buna iliskin stzlegmelerini, fon
varliklarinm 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sisterni Kanunu (*4632 sayilt Kanun™) ve Emeklitik
Yatirmm Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlerine Iiiskin Esaslar Hakkmda Yonetmelik ("Yonetmelik™) hilklinlerine

uygun olarak saklantp saklanmadidt agismdan incelemis bulunuyoruz, Incelememiz asagidaki hususlarin da test
edilmesini igermigtir.

1} Saklayict kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araclarmm, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”™) veya Fon Kurulunun nceden haberi olmaksizm saklayser kurulug kayitlary ile
hesap eksireler] kargiagtinlarak mutabakatinin vapsimass,

2} Kaydi ortamda futulan para ve sermaye piyasast araclarmm kayitlan tutan kuruluglarn hesap ekstreleri ile
kargilastitlavak teyit ediimesi,

3) Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iligkin belgelerle
karsijastorilarak kontrot edilmesi,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler tzerindeki haklarm portfoy yonetim girketinin talimatt gergevesinde
kuttanihp kultanitmadifm tespiti,

5} Fon paylarmin katthmer bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimerlara fon hesaplarmda yatiima viénlendirilecek

katla pay: tutan ile bunlara karsilik gelen pay sayilanmni fon bazinda izleme imkan: saglanip sadlanmadiginin
kontroki,

6) Fon hesaplarmda yatrima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafmdan bildirilen katthmer katki paylarmimn
fona aktarimmda pay sayismn dogru hesaplanip hesaplanmadigimm kontroli,

7} Emeklilik Sirketi ve portfy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarmdan, bireysel emeklilik sistemi digmna
Yonetmelik'in 18 inci maddesinde befirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapilmadigimm kontvold.

Goriisiimiize gbre Axa Hayat ve Emeldililkk Anonim $irketi Alternatif Katks Emeklilik Yatuim Fonunun varfiklare 1
Ocali — 31 Aralik 2015 déneminde 4632 sayth Kanun ve Yanetmelik hiikfimleri cergevesinde saklanmaktadir.

_ Bu_gorils tamamen Sermaye Piyasast Kuruly, Fon Kurulu ve Emekhilik §irketinin bilgisi ve kullanion igin
R R
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Aylin gy&engl;: §Mi\'ﬁ\
SorumlirBepetsi .

istanbul, 31 Mart 2016

HURRIYET MAK, D, CEMiL BENGD Cap. Hak Iy Merrsz] No: 2 K 1 GAZLAYAN 34403 KaliTHANE « [sranayL
TeL: (0212) 296 51 00 {pox} - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - www mazarsdenge.com.tr
TicaneT Sicil No: 262368 - 208940
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