AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ALTERNATIF KATKI EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2015 - 30.06.2015 DONEMI FON KURULU
FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGiLi BiLGILER

- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. Alternatif Katki Emekiilik Yatinm

Fonu
Fon'un Tiirdi Alternatif Katki Fonu
Fon'un Adi AXA Alternatif Katk! Fonu
Fon Tutan ve Pay Sayist 10,000.000.000 TL - 1.000.000.000.000
Avans Tutan YOK

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kuruiusa Iliskin Kurul Karan 21.06.2013 22/720
Kurulusa Iliskin Kurul izni 01/07/2013 692/7071
Fon Igtitzigii Tescili 03/07/2013 -
Fon Ictizligl'nin  Tirkiye  Ticaret  Sicili
Gazetesi'nde Ilani 08/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 02.08.2013 807
izahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 3384
ik Haika Arz Tarihi 01.10.2013

C. FON KURULU UYELERI




Fop Kuruiu Goravi sSan 5 Yilda Yaptig: Isier Sermaya
Uyealer {Yil-Sirket-Mevii} Piyasast
Adr fSoyad Fecriibesi
{vih}
Aysegil Benli Fon Kuruhs 2008-.... Axa Sigorts AS.-Mali ister 24
Bagkam Genel Midir Yrd,
Z03-2008 Axa Sigorta A5 Tehis
Kurulu we Iasan Kaynakiarr B5lim
Bagkan
i. Olgun Fon Kurule 1599-... Axa Hayat Sigorta AS.- prat]
Kiintay Uyesi Teknik & Ogpecasyon Genel MOdir ¥ed.
Cemil Fon Kuarule 2009~ . Axa Hayat Sigortae A.S5.-Hayat 14
Yalcinkaya Oyasi Sistern Gelistirme Md.
ZO07-2Z008 1P Morgan Chass, Bostoni—
Fon Yénetim Birimi, Yinetrmen
20051-2006 Avivs Emekliik ve Hayat
A5 ~Sistern Gelistirmne Y&neticisi
Avyse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta AS.-Muhasebe 16
Oyest Md.
1595-2010 Axa Sigorta AS.~-Muhasebe
Md, ¥rd.
Chury gt For Karula 1998-.... Ana Sigoeta AS.~Fon i2
Altundaq Ohyess ¥Enegimi Md.
Cengiz Kilig Fon Kuarhs 1998~ .. Axa Sigora A.S.-Fon 13
Uymsi Yanesimi Md, ¥rd.
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-.... Iz Portféy Yonetimi A5 18

Oy esi

Ganel Maddr Yrd. ,
2003-2008 is Porfdy Yénetimi A.G.-
Ermekdilik Fonlan Md.




D. FON PORTFQY YONETICILIERI

Portfoy Yoneticiierin Gorevi Son 5 Yilda Yaptids Isier Sermaye
Ads /Soyad: {(Yi-Sirket-Mevki) Piyasast
Tecriibesi
(Mt}
Hiseyin Gayde Portidy » 2014 - Is Portfoy Yonetimi A.5. — Emekl
Yaneticisi Fonlart Md. / Aragtirma Md.

s 2010- 2014 Ak Portféy Yanetimi A.S.
Fon Md

v 2008-2010 Iy Portféy Yanetimi A.S.
Aragtirma Md.

* 2007-2008 s Portféy Yénetimi A5,
Fon Md.Yed.

+ 2006-2007 . Tuckishfund Sicay,

Resudent Rirestor

* 2003-2006 15 Portfdy Yanetimi A5,
Fon Md.Xrd

= 2002-2003 Is Portféy Yonetimi AS,
Ekononist .

16

» 1999-2001 Kent Bank Ekonomist

Portfoy » 2010 - Is Portfty Yonetimi A.5. - Portfoy
Nuri Oduz Ayhan Yaneticlsi Yoneticisi

(Yedek) » 2007 - 2009 Alternatif Yatinm A5, - 4
Varhk Yénetirmi Yetkilisi

E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG



F. FON DENETGILERI

2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal Bolge Madarldgu-Operasyon Madlrd
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmani{son unvan Middr Yardimcis)

Fon Denetgileri Son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermaye g

Adi /Soyad (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi |

. Tecrilbesi (Yl%

Ozlem Zaman 2008-..., Axa Sigorta A.S.-Ig Denetim Md. 10 %
2006-2008 Groupama Sigorta A.5.-Blitge é

Raporlama Departmani Md. %3

1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- Ig g

Denetim Md. Yrd. . g

Ayge Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-Ig Kontrol Mudiiri 22 g
%

AR

li - EKONOMIK DEGERLENDIRME

17.08.2015 Tarihinde yaptlan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériiniime iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur,

1) Dlnya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktartimasi

@ Dinya Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlen'dirmesinde asadidaki konular

ele alinmigtir,

s 2015 yili biyime beklentisi % 0,6 bulunmaktadir. FED in 2015 yiinda 2 kere faiz
artist yapacagdl beklentisi var bunun diginda temel bir degdisiklik beklenmiyor.

o Faiz artigimin Eylil ayinda olacagdi ihtimali kuvvetli-gériliyor. Istihdam verisinde
toparlanma devam ettigi belirtitiyor.

» Perakende satiglar mayis ayinda kuvvetli geldi, FED in Eylll ayinda faiz artis!
yapabilmesi igin birkag¢ data daha gérmesi gerekiyor.

* Avro Béigesi' nin blyUmesi iyi gidiyor. Toparlanma slrecine girdigi gorlliyor.2.
ceyrekte toparlanma devam eder gibi duruyor. ECB nin 60 Milyarlik alima devam
alima devam etmesi bekleniyor.

» Cin de yavaglama var ve blyiime % 6,5-%7 arallglnda bekleniyor.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular

ele alinmistir.

» Bilyime % 2,3 ile beklentilerden kuvvetli geldi. Temel olarak bu veride otomotiv,
dayanikii tiketim mallar ve konutun etkisi yiiksek. ik ceyrekteki kuvvetli bliytime
devam etmeyebilir.



e Yatirim tarafinda canlanma var. Ozel sektdr yatirim harcamalar artti. Bu ¢eyrekte
makine ve techizat yatirimlarinda artig var.

MB faiz oranlarinda degisiklige gitmedi. ,

Enflasyon tarafinda % 7 beklenti % 7,3 e revize edildi.

Faiz yilsonu beklentimiz % 9 ve marjinal fonlama % 10,5 seviyesinde bekleniyor.
Cariiglemler agid1 yilsonu beklentisi 35 Milyar USD ile ayni seviyede tahmin ediliyor

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapiimas!

¢ Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
o Portfdyde agresif bir degisiklik dngérilmemektedir.
» Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

+ Makro veriler takip edilecektir.

« Portidylerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecedi, pozisyonlarin kisa
vadeli tutulmasinin faydall olacag degeriendirmesi yapiimistir.

* Benchmarkin Ustunde bir getiri s6z konusudur.

I — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilimcilarin deviet katki tutarlarinin degderlendirilmesi
amaci ile kurulmustur,

Fon hig bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.

Fon, T.C. Hazine Mustesarli tarafindan ihrag¢ edilen Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarina
ve/veya faiz geliri igermeyen borglanma araclarina fon portféylinin en az %75'i oraninda
yatirim yapar.

Mevzuatta belirlenen sinirtar igerisinde, BIST Katilim endeksindeki paylar, Turk Liras
cinsinden katilma hesabi ile borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan thra¢ edilen
faiz geliri igermeyen borglanma araglar veya kaynak kurulusu bankaiar olan varlik kirama
girketlerince ihrag edilen kira sertifikalan da fon portféytne dahil edilebilir.

Fon kira sertifikas! geliri, temetti geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaglar.

Yatinnm Stratejisi Bant Aralidi : %75 - 100 T.C. Hazine Mustesarlidi tarafindan ihrag edilen
Trk Liras! cinsinden kira sertifikalari, %0-15 BIST katilim endeksindeki paylar ve %0-15 Turk
Lirasi cinsinden katilma hesabi, borsada iglem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrag
edilen faiz geliri icermeyen borglanma araglan veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik
kirama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalaridir.

Fonun karsilastirma olgtti:

Fonun kargilagtirma 6lgitl %96 KYD Kira Sertifikalari Endeksleri (Kamu), %1 BIST Katilim
Endeksi, %3 KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL) .



Fon Portfdyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglarl

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Hazine Mistesarhd! tarafindan ihrag edilen Tirk

Lirasi cinsinden kira sertifikalar/faizsiz borctanma 75 100

araglan

Tirk Lirasi Cinsinden, Borsada Islem Gérmesi
Kaydiyla Bankalar Tarafindan Ihrac Edilen Faiz
Geliri Igermeyen Borglanma Araglart + Kaynak
Kurulusu Bankalar Clan Varlik Kiralama

Sirketlerince Ihrag Edilen Kira Sertifikalar + Faiz |0 15
Geliri Icermeyen Tiirk Ozel Sektér Borglanma

Araglar + Turk Lirast cinsinden Katilma Hesabi

BIST Katihm Endeksindeki Paylar 0 15

V- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2015-30.06.2015 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar gergeklestiriimistir.

Fon Kurulunun 25.02.2015 Tarih ve 2015/4 sayih karar ve SPK’'nun 27.04.2015 tarih ve 390
sayili izni ile fonun izahnamesinde asagida belirtilen degisiklikler yapiimigtir.

1. Portfdy Yoneticilerinin dedismesi nedeniyle mevcut izahnamedeki “Bélim C, Madde 1l
Portféy Yonetim Hizmeti® kismindaki Portféy Yoneticilerinin listelendigi tablonun
gincellenmesi,

Adi /Soyadi Gorevi
Eski Sekil Erkan Unal Portfdy Yoneticisi
Yeni Sekil Hiseyin Gayde Portfdy Y&neticisi

2. Sirketimiz organizasyon yapisindaki degisiklikler nedeniyle mevcut izahnamedeki “Béiiim D,
Madde l11. Fon ile {lgili Operasyonel Islemlerle Gorevli Kisiler” tablosunun gincellenmesi,

Adi /Soyadi Gorevi

Eski Sekil | Sevgi Ozkara Muhasebe Md. Yrd.

fonconn a2




Canan Atalay Yumurtaci

Fon Yonetimi Uzmani

M.Kemal AK
Yeni Sekil

Muhasebe- Uzman

Ozan Yalgin

Fon Yonetimi -Uzman

Yukarida belirtilen dedisiklik haricinde fonun performansin ve fiyatini etkileyecek bir karar

alinmamistir.

V-PERFORMANS RAPORLARI

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katlk
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2015 Ddénemine Ait

Performans Sunus Raporu |




A, TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 1 Ekim 2013

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BIiLGILER

Fon Toplam Degeri (TL) 662.858
Birim Pay Degeri {TL) 0,0119
Yaurmcei Sayist 1.439
Tedavill Oram % 0,01

Huseym Gayde

Fon  bireysel emeklilik  sistemindeki
katilmeilarin  devlet katki  tutarfarimin
degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur. Fon
hichir sekilde faiz geliri elde etmeyi
amaglamaraktadir.

Nuri Oguz Ayhan

‘rtfby Da§1=

Deviet Tahw]l

%98,98

Hisse Senedi

%1,02

Fon bireysel emekhllk‘ s:stemmdekl kéﬁ]irﬁmlarm devlet katki
tutarlarinin degerlendirilmesi amaci ile kuroimustur,

Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.

Fon, T.C. Hazine Miistesarlipi tarafindan ihra¢ edilen Tirk Lirasi
cinsinden kira sertifikalarina vefveya faiz geliri igermeyen borglanma
araclarina fon portftytinlin en az %751 oraninda yatirim yapar.

Mevzuatta belirlenen sinirlar icerisinde, BIST katilim endeksindeki
paylar, Ttrk Liras: cinsinden katilma hesab ile borsada islem gérmesi
kaydiyla bankalar tarafindan ihrag edilen faiz geliri igermeyen
bor¢lanma araglari veya kaynak kurulusu bankalar olan vartik kiralama
sirketlerince fhrag edilen kira sertifikalan da fon portfdyiine dahil
edilebilir,

Fon kira sertifikasi geliri, temettl geliri ve sermaye kazanc elde etmeyi
amaclar.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklary; %75-100 Hazine Milstesarl1f
tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden Kira Sertifikalari, faizsiz
borglanma araglart, %60-15 BIST Katilim Endeksindeki Paylar, %0- 13
Tiirk Liras: cinsinden katilma hesaby, borsada iglem grmesi kaydiyla
bankalar tarafindan ihrag¢ edilen faiz geliri igermeyen borglanma
araclari veya kaynak Kkurulusu bankalar olan varbk kiralama
sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalar: olarak belirlenmigtir.

" Hisse Senetleri Sektorel Dagihmi

Fon portfoyll agurlikl: olarak T. C Hazine Miistesarlif) tarafindan 1hrag:v

Mali Kuruluglar %13,08
Smai %052,29
Hizmet %34,63

edilen Tirk Liras: cinsinden kira sertifikalarindan ve BIST katiiim
endeksindeki paylardan olusmaktadir. Fon, pay piyasasindaki
degisimlerden kisith da olsa etkilenir. Fonun piyasa, firma ve likidite
riski bulunmaktadir,




Fon ybnetiminde

risklerden korunmak amaciyla g¢esitlendirme
yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahit
Portflyiin Portféy
veya Portfiy veya
Grubunun Suruma Dahil Portity
Getirisinin Dénem Sonu| Grubunun
Zaman Portfly veva]  Yinetilen
Hedefenen iginde|Karsilastirma Portfly| Portfyler; Ybnetilen Tiim
Toplam| Karsiagturmu| Enflasyon Standart| Olclitintin Bilgi| Grubunun Net fcindeki] Portfyler Tutar
Getiri Oleiittiniin Orant] Sapmas: (*) Standart| Rasyosu| Varlk DeZeri Oram {**)
YILLAR (%) Getirisi (%) (TUFE) % (%) Sapmasi {*) (%) (Bin TL) (%) {Bin TL)
4,45 4,54 7,20 0,11 0,06 0,17 663 6,003 19.213.187
2015 /6 aylik
12,09 10,58 8,17 0,15 0,09 7,38 277 0,002 17.381.921
2014/ 1 yihk
2013 /1 Ekim
1,28 {0,38) 7,40 0,47 0,12 5,26 1t 0,000 13.931.003

=31 Aralik

(*) Portfoyitn ve kargilagtinma olgtlnn standart sapmasi dinemdeki glinlttk getiriler dzerinden hesaplanmugtr,
{(**) Portfty Yometicist Is PortRy Yonetimi A.S.'dir. Meveut rakam [s Portfdy Yonetimi A.S. nin yonettigi toplam portfoylerin 30 Haziran
2015 tarihi itibartyla toplam blytklogini géstermektedir.

GRAFIK (2015 / 6 aylik)

8,00% -
7,00% -
6,00% -

§,00%

4,00%
3,00%

L

2,00%

1,00%
0,00% -

Fon Getiri

Hedef Karsitastirma Olcittii

Getiri

Enflasyen TUFE

IGECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ)




C.

DIPNOTLAR

1)

2)

Fon bireysel emeklilik sistemindeki katilimeilarin devlet katki tutarlarinim degerlendiriimesi amaci
ile kurulmustur. Fon hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon, T.C. Hazine
Miistesarlif1 tarafindan ihrag edilen Tirk Liras: cinsinden kira sertifikalarina ve/veya faiz geliri
icermeyen borglanma araglarina fon portfSyiiniin en az %751 oraninda yatirim yapar. Mevzuatta
belirlenen sirlar igerisinde, BIST katihm endeksindeki paylar, Tiirk Liras: cinsinden katilma
hesab ile borsada islem gtrmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrac edilen faiz geliri icermeyen
bor¢lanma araglar1 veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama girketlerince ihrag edilen
kira sertifikalar1 da fon portfoyiine dahil edilebilir, Fon kira sertifikas: geliri, temettl geiiri ve
sermaye kazanc elde etmeyi amaglar.

Fon, kargtlagtirma $lgiitiin{l Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: 2696 KYD Kira Sertifikalan
Endeksleri (Kamu) + %1 BIST Katilim Endeksi + %3 KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi'nden
olusan portfyiin getirisi olarak belirlemistir.

30 Haziran 2015 tarihinde sona eren donemde Fon'un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %4,45
Gergeklesen Kargilastirma Olgtitiintin Getirisi ' %4,59
Hedeflenen Kargilastirma Qlgiitiiniin Getirisi %4,54
Nispi Getiri {% 0,09

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Kar§113$t1r_rﬁa Olgiittiniin Getirisi]+[Gergeklesen
Kargilagtirma Olglittintin Getirisi -Hedeftenen Karsilastrma Olglittiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu, Is Portfdy Yonetimi A.S.
(“Sirket™) tarafindan yonetilmektedir.

Is Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasast Kurulu’mum izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy Yoneticiligi
Yetki Belgesi almustir.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70’i Is Yatirim Menkul Degerler A.S., %20°si Anadolu
Hayat Emeklilik A.S., %5’ Turkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S., %4,9’u Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.§. ve %0,1'i Camis Yatinm Holding A.$."ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin yaninda,
Turkiye Is Bankasi'min kurucu oldugu yatirim fonlarini, Anadolu Hayat Emeklilik A.S., Aegon
Emeklilik ve Hayat A.S. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fontarmi ve diger kurumsal
ve bireysel milsterilere ait portféyleri yénetmektedir,



3) Fon portfoyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir,

4 Fon 30 Haziran 2015 tarihinde sona eren dénemde net %4,45 tutarinda getiri saglamigtir.

DIPNOTLAR (Devami)

5) Yoénetim teretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine orani:

1 Ocak - 30 Haziran 2015 ddneminde:

Fon y6netim Ucreti %0,1493
Denetim iicreti 90,0824
Aracilik komisyonu gideri %0,0009
Saklama giderleri I%O,U 104
Diger %0,2938
Toplam Gider %0,5369
Ortalama Fon Net Varlik Deferi . 428.686

6} Performans sunum déneminde Fon’a iligskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

7) Fon’un portfoyll karsilastirma olgiitii dahilinde olusturulmustur. S6z konusu bilgiler 1 No'lu
dipniotta sunulmakiadir.

8) Emeklilik yatirim fonlarinin portfy isletmesinden dogan kazanglan kurumiar vergisi ve stopajdan
muattir,

9) Portfoy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami bilytikliikleri:

Gegerli degildir.

10)  Portfoy sayisi:

Gegerli degildir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfiy ve karsilastirma l¢iitii standart sapmasina {giinlik
verilerden hareketle hesaplanmgtir) yer verilmistir,

2) 1 Ocak ~ 30 Haziran 2015 tarihleri arasinda yatirim stratejisi bant arahg1 agim1 gozlemlenmemistir.




