AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK — 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



1.

YEARS
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katkt Emeklilik Yatirim Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara fliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun (*Fon™) 31
Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu, nakit akig tablosu ile 6nemli mubasebe politikalarin: 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayic
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumiulugu

Kurucu; finansal tablolarm Yatiim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Teblig (II-
14.2) (“Teblig”) ¢ergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar
ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) hiikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynaklt 6nemli yanliglik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gbrdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptiimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagmsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarma
uygun olarak yliriitiilmiistir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasmi ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin Snemli yanhshk igerip icermedigine dair makul glivence elde etmek
izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamt: elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanhshk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin
hazirlanmas1 ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢c kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gfrils verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimn aygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiZinm degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kamtlarinm, goérisiimiiziin
olusturulmasna yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inanryoruz.
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DENGE YEARS

Goriig

Goriigiimiize gdre finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katks
Emeklilik Yatirim Fonu’nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren yila ait finansal performansim ve nakit akiglarini, “SPK Muhasebe ve IFinansal Raporlama
Mevzuati™na (bkz dipnot 2) uygun olarak tiim Onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yitkiimliliiklere fliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402’nci maddesinin dordiincii fikras: uyarmeca,
Forun 1 Ocak - 31 Arahk 2016 hesap ddneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon i¢
tiizigiliniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigna dair 6nemli bir hususa
rastlanmamuigtir.

TTK'min 402°nci maddesinin dordiineli fikras1 uyarmmca, Kurucu Yoénetim Kurunle tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

DENGE Bz{\_GTMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

o

Aylin Beydémir, SMMM
Sorumliu Denetci

[stanbul, 31 Mart 2017
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Icindekiler;

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veva Zarar Ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varltk Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlar

Fiyat Raporu

i¢ Kontrol Sisteminin Durumuna [liskin Rapor
Varliklarm Saklanmasina [ligkin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katks
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

Referanslan 2016 2015
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 17.816 9.693
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklart - -
Takas Alacaklan > - 2.083
Diger Alacaklar 4ves 1.823 2.095
Finansal Varliklar 19 2.534.650  1.163.5335
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar -- -
Toplam Varhklar (A) 2.554.289 1.177.408
YiikiimliHikler
Repo Borglan - -
Takas Borclan 4.874 -
Krediler - -
Finansal Yiktimliilikler - -
Diger Borelar 5 640 280
Toplam Yitkiimlitlitkler (Toplam Degeri Haric)
(B) 5.514 280
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 2.548.775 1.177.128

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin avrilmaz bir pargasidir,
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Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi
Alternatif Katk
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gecmis
1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslar 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 Gelirlert 12 74.857 25.223
Temettit Gelirleri 12 331 130
Finansal Varlik ve Yiiktimluliklere
Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 67.094 1.290
Finansa[ Varlik ve Yiikiimliiliiklere
lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 46.369 (21.999)
Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12ve 13 1.823 2.0935
Esas Faaliyet Gelirleri 190.874 6.739
Yénetim Ucretleri 8 (5.391) (1.980)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretieri 8 (294) {1135)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (771) (710)
Damsmanlik Ucretleri -- --
Kurul Ucretleri - -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (135) 27N
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 8vel3 (1.760) (1.664)
Esas Faaliyet Giderleri (8.351) (4.496)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 182.523 2.243
Finansman Giderleri - —
Net Dénem Kar/Zarari (A) 182.523 2.243
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilacaklar -- .
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 182,523 2.243

[lisikteki notlar, bu finansai tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katla
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
I Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Qcak-
Referanslar: 31 Arahk 2016 31 Arahk 2315
I Ocak itibariyla Toplam Degeni
(Ddnem Basi) 10 1.177.128 277.268
Toplam Degerinde Artis/Azahs 10 182.523 2.243
Katilma Pay1 {hrag Tutar1 (+) 10 1.533.384 994.585
Katilma Pay1 {ade Tutari (-) 10 (344.260) {96.968)
31 Arahik itibartyla Toplam Degeri
(Dénen Sonu) 2.548.775 1.177.128

Iligikicki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

-
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katks
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecmis

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Dénemine Ait Nakit Akig Tablosu
{Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslari 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Akislar:
Finansal Varlik Alimi ve Finansal
Yiikiimliiliik ifasi icin Yapilan
Odemeler (1.338.712) (916.738)
Finansal Varhk Satisindan Elde Edilen
Nakit 12 65.206 1.290
Tiirev Araclarin Almina ve Ifasma
iliskin Odemeler - -
Tiirev Araclardan Elde Edilen Nakit -- --
Alnan Temettii 12 531 130
Alinan Kar Pay 12 74.857 25.223
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girisleri/Cikislar 2314 (3.724)
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit
Akslan (1.195.804) (895.819)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Aluslari
Katiima Payi [hraclarindan Elde Edilen
Nakit 10 1.548.187 094.585
Katitma Pay1 ladeleri igin Odenen
Nakit 10 (344 .260) (96.968)
Kredi Odemeleri - .

Faiz Odemeleri - -
Ahnan Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Cilkislar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit

Alaslan 1.203.927 897.617
Yabaneil Para Cevrim Farklarinm

Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azalis

(A+B) 8.123 1.798
C. Yabanel Para Cevrim Farklariun

Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etkisi - -

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net

Artis/Azahs (A+B+C) 8.123 1.798
D. Dénem Bagsi Nakit ve Nakit

Benzerleri 9.693 7.895

Dénem Sonu Nakit ve Nakit
Benzerleri (A+B+C+D) 21 17.816 9.693

ligikteki notlar, bu finansal tablaiarm ayrilmaz bir parcasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katks Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Fon Haklkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Katk: Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) emeklilik yatirim
forudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirun Sistemi Kanunu'nun 15, maddesine dayamlarak emeklilik sdzlesmesi cercevesinde alinan
ve katthmeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmas: ve inanch

miilkivet esaslarma gore isletilmesi amaciyla 1 Ekim 2013 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Alternatif Katkr Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayicr Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. ‘
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar / [stanbul

Yénetici:

15 Portfoy Yoénetimi A.S. )
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Aract Kurum:

Is Yatrim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / [stanbul

Saklavici Kurum;

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. .
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katla Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (*TL"))

Fon Haklanda Genel Bilgiler (Devami)

Katilma belgesi, 31 Araltk 2016 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varith degeri ve
dolasundaki pay sayist

31 Aralk 31 Arahk

2016 2015

Fon toplam degeri (TL) 2.548.775 1.177.128
fhrac edilen pay sayis1 (Adet) 1.600.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 189.741.517 95.076.863
Kurucudaki pay sayis1 (Adet) - -
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,01343 0,01238

Cikarilpug katifma belgesi sayist ve dinem icinde satelan ve geri aluian kattlma belgesi sayist

31 Arahk 31 Aralik

2016 2015

Ddnem basinda dolasimdaki pay sayist 95.076.863 24.424.414
Satilan pay sayisi 121.970.194 78.915.738
Geri dénen pay sayisi {27.305.540) (3.263.289)
Dénem sonunda dolasimdaki pay sayisi 189.741.517 95.076.863

Fon siiresi ve tutari

Fon siiresiz olarak kurulmustur,

Fon’un tutar 10.000.000.000 TL dir. FFon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya bolinmiistiir.
Foun portfoyiiniin yonetimi

Fon'un riskin dagitiimasi ve inancli miilkiyet esaslarma gore katifumes haklarini koruyacalk sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasmdan Sermaye Piyvasasi Kanunu (“Kanun™) uyarmca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portféyii, Is Portfdy Yonetimi A.S.
(“Yonetici™) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfGy yinetim sizlesmesi cercevesinde i¢ titziik ve SPK mim 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Halkkinda Yonetmelik (*Yoénetmelik™) hiikiimleri dahiiinde yonetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katk: Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™))

Fon Haklanda Genel Bilgiler (Devami)

Menkul kiymetlerin sigorta tutar

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, séz konusu kurulug tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
ditzenlenmis ayr1 bir sigorta policesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank’ta meyvdana gelebilecek
olan emniveti suistimal, sahtecilik, hirsizhik, tasima riskleri, her tlrli maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsanndadir.

Yatirvm Politikast
Fon’un yatirim politikas: asagidaki esaslari icermektedir:

Fon, portfdyiiniin tamanmini dedisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik'in 5. maddesinde belirtilen
varhk tlirlerinin tamamina veya bir kismina vatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Grta
risk profilindeki yatirnmcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstrimanlarm istikrarh
getirisinin vaninda hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
favdalanmaya calismaktadir. S6z konusu varlik tiirlerinin fon icerisindeki dagilinm beklenen getiri
ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin stirelerine gore
portfdy yonetimi gerceklestirilmektedir.

Fon. karsilagtirma &lgiitiinil Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %96 KYD Kira Sertifikalan
Endeksteri (Kamu) + %1 BIST Katilim Endeksi + %3 KYD 1 Aylik Kar Payr Endeksi’nden (TL)
olusan portféyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fonun yatinim stratejisi bant araliklar: %75-%100 Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen Tiirk
Lirasi cinsinden Kira Sertifikalari, faizsiz borglanma araclari, %0-%15 BIST Katilim Endeksindeki
Paylar, %0-%15 Tiirk Liras: cinsinden katilma hesabi, borsada iglem gérmesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrac edilen faiz geliri icermeyen borglanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan
varlik kiralama sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalan olarak belirlenmistir.

Fon yanetim iicretferi

Fon'un toplam giderleri kapsammnda, Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihgi ile sinirl olarak Kurucu’va fon net varlik de@erinin
gtinliik %0.000825%inden (milyondasekizvirgiilyirmibes) [yillik ofarak %0.3 (bindeti¢)] olusan bir
fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu'ya ddenir.

Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolars SPICmin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katky Emeklilik Yatirim: Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (" TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinm
Finansal Raporlama Esaslarma [ligkin Tebligi™ (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiirlirliige girmek {izere yatinm fonlarmin finansal tablolarinm hazirlanmasinda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK™) tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlari / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ("TMS/TFRS™) esas alinmasi
hitkiim altina almmis ve finansal rapor tanmmrt yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, soramluluk
beyanlart ve portfdy raporiart alinnugtir.

[lisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK™) tarafindan yiirtiriige konulmus olan Tlrkiye Muhasebe Standartlart / Tlrkiye
Finansal Raporlama Standartlan (“"TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar (“TMS/TFRS™)
esas alimmistir,

Fon, muhasebe kayitlarmmn tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarnnin hazilanmasinda, Tirk
Ticaret Kanuenu (“TTK™), vergi mevzuaty, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadur. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varhklarm disinda. tarihi maliyet esast baz
almarak Tiirk Lirasi olarak hazirlannustir, Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gbre hazirlanmig
kanuni kayilara TMS/TFRS uvarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
simflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri
sGz konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hilkiimlerine uygun olarak gerive veya ileriye doniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkmiintin yer almadigi degisiklikler muhasebe
politikasinda istege bagli yapilan nemli degisiklikler veva tespit edilen muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanmakta ve Snceki dénem finansal tablolar: yeniden dilzenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

Cari dénemde, Fon’un finansal performansi. bilangosu, sunum veya dipnot aciklamalarim etkileyen
herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cart donemde gegerli
olup Fon'un finansal tablolarma etkisi olmayan standartlar ile heniiz ylriirliige girmemis ve Fon
tarafindan da erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer
verilmistir.

a) FKinansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlar: etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Bulunmamalktadir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar: (Devamri)

b} 2016 viindan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarim etkilemeyen stanmdartlar,
meveut standartlara getirilen degisikhikler ve yorumlar

Miigterek Faaliveilerde Hisse Edinimi

TERS 11 (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart I¢in Uygulanabilir
Olan Yontemlerin Actklanmast’

2011-2013 Donemine [ligkin Y1illik TFRS I*

Iyilestirmeler

TMS 1 (Degisiklikler) Ag¢tklama Hitkiimleri® )

TFRS 10 ve TMS 28 Yaturunct Isletmenin Istirak veva Is

Ortakligma Yapugi Varlik Satnglart veya
Kathilar: — Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yaturun Isletmeleri: Konsolidasyon
istisnasnun uygilarmnas: (TFRS 10 ve TMS
28 'de Degisiklik)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) Maddi Duran Varlikiar ve Tarmmsal
Faalivetler: Tasnyict Bitkiler (Degisiklikler)
TMS 27 Birevsel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi

(TMS 27 'de Degisiklik)

2012-2014 Dénemine {liskin Yillik TFRS 3, TFRS 7, IMS 34, TMS 197

lyilestirmeler
TFRS 14 Diizeniemeye Davalr Erteleme Hesaplari®

P31 Aralik 2013 tarilinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir,
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemierinden itibaren gecerlidir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisildikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden mitsterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik pay1 edinen
isletmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile ters diisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer
alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri uygulamasin gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmelert ile ilgili diger TFRS lerin gerektirdigi
bilgileri aciklamalidir,

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari Icin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmas:

Bu degisiklik, maddi duran varliklar icin bir varlimin kullaminu sonucunda olusan faaliyetlerden
elde edilen gelire dayali amortisman y&nteminin kullamlmasinin uygun olmadigina aciklik
getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngdrit olan ve yalnizca maddi olmayan duran
bir varligin gelir dletimii olarak ifade edildigi nadir durumiarda ya da maddi olmayan duran
varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iliskili oldugunun
kanitland1Z1r durumlarda maddi olmayan duran varhiklar igin bir varhgm kullaninu sonucunda
olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullamlmasmm uygun olmadig
gbriisiinil de ileri strmiistiir.

Bu degisiklik ayrica bir varligin kullanilmasi sonucunda tiretilen bir kalemin gelecek dénemlerde
satig fiyatinda beklenen distiglerin bir varligin, teknolojik ya da ticari balimdan eskime beklentisini
isaret edebilecedi ve sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiislin gbstergesi
olabilecegi konusuna deginen aciklamalara da yer verir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katks Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasy (“TL"})

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devamt)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarmsal Faaliyetler; Tasiyier Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da. “tasiyrcr Ditkilerin - muhasebelestirilmesine iligkin bir degisiklik  yapilmistir.
Yayinlanan degisiklikte fiziim asmasi, kaucuk agaci ya da hurma agact gibi canlr varlik smifindan
olan tasiyict bitkilerin, olgunlasma doneminden sonra bir dénemden fazla {iriin verdi@i ve isletmeler
tarafindan {iriin verme dmril siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyict bitkiler, bir kere
olgunlastiktan sonra dnemli biyolojik déniistimden gecmedikieri icin ve islevleri imalat benzeri
oldugu icin, degisiklik tastyict bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektigini ortaya koymakta ve ~maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli™ ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyvicr bitkilerdeki iiriin ise TMS 41°deki sans maliyetleri
diisiilmiis gergege uygun defer modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklik Fon igin gegerli
degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurwmu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarmda bagli ortaklikdar ve istiraklerdeli vyatirnmlarm muhasebelestirilmesinde Gzkaynak
yénteminin kullamfmasi secenegini veniden sunmak icin TMS 27°de degisiklik yapmistir; Buna
gdre isletmelerin bu yatirimlar:

» maliyet degeriyle

« TFRS 9 uyarinca

veya

« TMS 28 de tamimlanan dzkaynak vontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
[sletmelerin  aym1 muhasebelestirmeyi her vatiim kategorisine uyeulamas: gerekmektedir.
Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaldtr.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinnma Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig Varlik Satisiar
veya Katkilari — Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortaklhigina verilen bir bagh ortaklifin kontrol kaybim
ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28°de degisiklik
yapmigtir. Bu degisiklik ile bir yatimmer ile istirak veya is ortaklhig) arasinda, TFRS 3'te
tanimlandigr sekli ile bir isletme teskil eden varhiklarm satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin  tamaminm  yatinmer tarafindan  muhasebelestirilmesi  gerektidi  acikliga
kavosturulmustur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatirimm gergege uygun degerden yeniden
Olglilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmeilarin o eski bagh
ortakliktaki paylari 6l¢iisiinde muhasebelestirilmelidir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsclidasyon istisnasmmin uygulanmas:
(TFRS 10 ve TMS 28°de Degisiklik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri

istisnasimn uygulanmas: sirasinda ortaya cikan konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS
28°de degisiklikler yapilnstar.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katks Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiivk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarmn Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlars (Devam)

2011-2013 Dinemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler

TERS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS'yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS'lerin hangi
versivonlarimn kullanilacad konusuna acikhik getirir,

TMS 1 (Begisiklikler) Aciklama Hiikitmleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazulayicdarnun finansal raporlarim: sunmalarma iliskin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanlarinda dar odakls iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine Tliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 5: Satis amach elde tutulan bir duran varlifin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varhga smiflandigi yva da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varh@in ortaklara dagitim amaciyla
elde tutulan olarak sniflandirilmasmna son verildigi durumlara iliskin ilave agiklamalar
getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varhigim devami olup olmadi@ ve ara ddnem
finansal tablo aciklamalarmdaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave
bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir bolimde® agiklanmasma aciklik
getirmektedir.

2012- 2014 Doénemine Iliskin Yillik lyilestirmeler TMS 19 standardimmn da ilgili yerlerinde
degisikliklere vol agnigtir.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar standard: uyarmca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarin ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, -diizenlemeye
dayali erteleme hesaplarmi” hem TFRS’lere gore hazirlayacagr ilk finansal tablolarinda hem de
sonraki donem finansal tablolarinda 6nceki donemde uyguladidi genel kabul g@rmiis muhasebe
standartlarina gbre muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol acmistir.

¢) Heniiz yitriirliige girmemis standartlar ile TFon tarafindan erken uygulamas:
benimsenmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon, heniiz yiirirliige girmemis asafidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlan heniiz uygulamamstir:

TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 13 Miisteri Sozlesmelerinden Hastlat

"I Ocak 2018 tarthinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Bevam)
TEFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Korumu {("KGK™) tarafindan 2010°da vaymlanan TFRS 9 finansal varhiklarin
smiflandiriimasi ve dletimi ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011 de degisiklik yapilan
TFRS 9 finansal yiiktimliliiklerin simflandiridmast ve 8lgtimii ve kayitlardan cikarilmast ile ilgili
degisiklikleri icermeltedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yaymnlanan TFRS 9 standardimun revize edilmis versiyonu a)
finansal varhklarin deger diigiikluigii gereksinimleri ve b) "ger¢ede uygun deger fark: diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilan finansal yiikiimlilikler* ile vaymmlanan smiflama ve 6lglim
gereksinimlerine getirilen sinrh degislikleri icerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporiama dénemlerinde uygulanir,

Ik uygulama tarihi 1 Subat 2015 tarihinden &nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin
verilmektedir,

TFRS 9 ve TFRS 7 (Besisikiikler) TFRS 9 ve Ge¢is Aciklamalan icin Zorunlu Yiiriirkik
Tarihi

TFRS 9'un zorunlu uygulama tarihi T Ocak 2018 tarihinden dnce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

S6z kenusu standart, degisiklik ve ivilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performans
tizerindeki muhiemel etkileri degerlendirilmelktedir.

TFRS 15 Miisteri Sizlesmelerinden Hasilat

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama ddnemlerinde gecerlidir.
TFRS 15 standardma gore ancak agagidaki sartlarin tamammim karsilanmas: durumunda, miisteriyle
yaptlan bir sdzlesme bu Standart kapsaminda muhasebelestirilebilir:

eMiisteri sdzlesmelerinin tanimlanmasi

eSatis sdzlesmelerindeki performans yiiktimliiliiklerinin tespit edilmesi
e[slem bedelinin belirlenmesi

eSozlesmelerdeki islem bedelini performans yiikiimliiklerine dagitilmasi

e Sirket performans yiikiimltitiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

TEFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat (Devam)

Séz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performansi {izerinde
etkisi olmayacaktir.

d) Uluslararasi Muhasebe Standartlarn Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yem standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarmdaki degisiklikler
UMSK tarafindan yayinlanmus fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yiiriirliige girmemistir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katlke Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devan)

Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafndan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yaymlanmamistic ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasimi olusturmazlar. Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de
yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatuimer Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptig1 Varlik Satislar
veya Katlalar -Degisiklik

UMSK, 6zkaynak y&ntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagli olarak
degistirilmek tizere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yaptlan sz konusu degisikliklerin
gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yilhik Tyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekeeleri'nde agiklandigy lizere, iizerlerinde faiz orant belirtilmeyen kisa vadeli ticari
alacak ve borclar, iskento etkisinin  Snemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir,

Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir, Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimit ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler
igin birgok kiralamanmn tek bir model altinda bilancoya alimmasm gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biiyiik 6lciide degismemis olup faalivet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
gecerlidir. UFRS 15 “Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat™ standard: da
uygulandigi siirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardm finansal
durumu ve performanst {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerg¢eklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varliklarinn
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. Yapilan
degisiklikler gergefe uygun degeri ile 6lciilen bor¢lanma araclarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar icin
ertelenmis vergi varhiklarmin muhasebelestirilmesi hitkiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkhiliklart gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yilhk
hesap dénemdleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi ddnem, karsilastirmali sunufan itk dénemin agilis
6zkaynaklarindaki etki, acilis geemis yillar karlarv/zararlarl ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda
aynristirilmadan, acilis geemis yillar karlari/zararlarmda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger
tzkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamasi durumunda,
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon’un
finansal durumu veya performanst iizerinde etkisi olmayacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emekiilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiyve Finansal Raporlama Standartlan (Devami)
UMS 7 Nakit Alas Tablolar (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisikliklerini yaymlamistir,
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarima saglanan
bilgilerin iyilestiritmesi i¢cin  UMS 7'ye acikhik getirilmesini  amaclamaltadir. Dipnot
aciklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler icin bilgi
sadlamasnu gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap
dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uyguiamaya izin verilmektedir. Fon'an bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasinda, dnceki donemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.
Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
olmayacaktir,

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simflandirma ve Oleiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlanustir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme isiemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili
UFRS  2'yve acikhk getirilmesini  amaclamaktadir.  Degisiklikler asagidaki  konularin
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; a. nakit olarak ddenen hisse bazh ddemelerin dlclimiinde
hakedis kosullarmmn etkileri, b. stopaj vergi yikiimliltkleri agisindan net mahsup Gzelligi bulunan
hisse bazli édeme islemleri, . islemin niteligini nakit olarak 8denen hisse bazli islemden 6zkaynaga
dayali hisse bazh isleme donstiiren hitkiim ve kosullardaki degisiklikler. Degisiklikler, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap dénemieri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon™un finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta Stzlesmeleri (Degisiklikler)

UMSK Eylill 2016°da, UFRS 4 -Sigorta Sézlesmeleri® standardinda degisiklikler yayimlamistir.
UFRS 4’de vapdan degisikhik iki farkli yaklasiun sunmaktadir: “8rtlik yaklasun™ ve ‘erteleyici
yaklasin’. Yeni degistirilmis standart;

a. Sigorta sdzlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere veni sigorla sozlesmeleri standard
yayimlanmadan ¢nce UFRS 9 Finansal Araglar standardinm uygulanmasmdan olusabilecek
dalgalanmayr kar veya zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakk
sadlayacaktir, ve

b. Faaliyetleri aguhkli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar
standardini istege bagh olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9
Finansal Araclar standardmi uygulamay: erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39
‘Finansal Araclar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin, Fon'un finansal duramu veya performanst
{izerinde etkisi olmavacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirinm Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

UMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Begisiklikier)

UMSK, UMS 40 “Yatim Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlanustir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikiiginin, gayrimenkuliin "yatirim ama¢lh gayrimenkul’ tanimina
uymasma ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin
mevcut olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler. 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin,
Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yorum 22 Yabanc1 Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans ddemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agikhk getirmektedir. Bu yorum, ilgili varlim, gider veya gelirin
Ik muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini,
isletmenin avans alimi veya ddemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal ohmayan
vitkiimliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu
reastirans policelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum. 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon
icin gecerli degildir ve Fonun finansal durumu veya performans Gzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yilhk Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK. asagida belirtilen standartlar deistirerek, UFRS Standartlar1 2014-2016 dénemine iliskin
Yillik lyilestirmelerini yaymlamigtir:

eUFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinm ilk Uygulamast™: Bu degisiklik,
bazi UFRS 7 agtklamalarinm, UMS 19 gecis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri nin kisa
dénemli istisnalanmt kaldumistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin uygulanacaktir.

eUFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin,
UFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amach
olarak smiflandiridan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amach olarak
smiflandirilan bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari i¢in &zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

eUMS 28 “Istiraklerdeki ve fs Ortakiiklarmdaki Yatirmmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakh@indaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl olarak
yva da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakh@mndaki
yvatrrimlarm UFRS 9 Finansal Araclar uyarmeca gercefe uygun de@er fark: kdr veya zarara
yansifilan olarak Slgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakhiginin itk muhasebelestirilmesi
strasinda gecerli olduguna a¢iklik getirmektedir. Degisiklik, I Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna [liskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veva performans: {izerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
Uygulanan belli basl muhasebe prensipleri

Genel:

Fon'un finansal tablolart Sermaye Piyasast Kurulu'nun ("SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayils
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faalivetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmehik hitkiimleri ile emeklilik yatirim fonlan tarafindan finansal tablo ve raporiarm
hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallarma uygun olarak hazirlanmaktadir, [lgili ilke ve
kurallar Fon'un finansal tablolarinmn hazilanisinda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 savili Resmi
Gazete'de yaymmlanan, II-14.2 sayih Yatmim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma [liskin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarmi TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’ nin
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi malivet esasina gbre tutulan yasal kawitlarm emekliik yatirnm fonlart igin KGK
tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygunluk acisindan gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarm hazirlanmasmda izlenen dnemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir:

Finansal araclar:
Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal varliklar™ ve
“alacaklar™ olarak smifiandirilir.

Gercege uygun deder farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan
finansal varhiklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz ydéntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmurii
boyunca veya uygun ofmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplammun, ilgili finansal varh@m tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandr.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katky Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esasiar (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarim Ozeti (Devami)

Gergege wygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal variiklar:

Gergege uygun deger, pivasa katihmeilar arasinda dlctim tarihinde olagan bir islemde, bir varhgm
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fivattir. Bir finansal varlik kisa vadede
elden ¢ikarilmast amaciyla edinildigi zaman séz konusu kategoride smiflanduilir. Alim-satim
amacli finansal varliklar kayda alinmalarint izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri tizerinden
degerlenir. Alim-satim amaclt menkul kiymetlerin ger¢ede uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ctkan gerceklesmemis kar/zarar. kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal
varlik ve yitktimliliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar”™ da yansitihr. Alim-satim amagli finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlart ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda ~Faiz Gelirleri™ ve “Finansal varlik ve yitkiimliiliiklere
tliskin gerceklesmis kar/zarar™ a dahil edilmistir. [lk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gercede uygun deger farlky kir veya zarara yansitilan olarak suuflanan finansal varliklar alim satim
amacl olmayan 6zkaynada dayal kiymetler ve bor¢clanma araglarim icermektedir.

Stzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi {izere Fon'un risk yénetim veya
yatirim stratejisi ¢ercevesinde gercede uygun deger esas alimarak yonetilen ve performanslart buna
gbre degerlendirilen bir portféytin parcast olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gercede uygun deder farki kir veya zarara yvansitilan olarak siniflanan varliklardir.

Alacallar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan. piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride sinflandinlir.Takas alacaklart normal yoldan sauis islemlerinde satis sdzlesmesi
yvapilmus ancak teslim edilmemis menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir. Takas borglar
raporlama tarihi itibarivle normal yoldan alin islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis ancak
teslim almmanus menlkul kiymet almlarina iliskin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilinis maliyeti tizerinden deger
distikIigii distilerek gdsterilir.

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amach olarak simiflanmayan tiim finansal borclar yer almaktadir, Diger
finansal yilktimliliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal arag¢larin gercege uvgun degeri:

Gergege uygun deder, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarm rizas: dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin ahm satiminin yapilabilecedi tutardir. Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gercege
uysun degeri belirlenmesinde; i) borsada islem gérenler degerleme giiniinde piyasada islem goren
varltklann kapanis seans: fiyatlarn veya kapams seansinda fivati olugmayanlar icin bir dnceki
seansin agirlikh ortalama fiyats ife: ii) borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son
islem giintindeki ic verim orani ile; iii) borsada islem gtrmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile
tiirev finansal araglar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL "))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iiskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)
Satis ve geri aliy anlagmalart ve finansal varliklarin degerlerin ddiing verilmesi islemleri:

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklar™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalan ile belirlenen
alim ve geri satim fiyvatlarl arasindaki farkin déneme isabet eden kism i¢in “etkin faiz (ic verim)
orani yéntemi ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamlr gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo  sozlesmesi karsiii@in  elde edilen fonlar pasifte “Repe borglar’™  hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalarn ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlart arasindaki
farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani vntemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderler
Faiz gelivieri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yvatinm araglarmin
kuponlarmdan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasma gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varlik ve yitkiimltiliiklere iliskin gergeklesmis/gerceklesmemis karizarar

Fon portféytinde bulunan finansal varliklar. alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satumi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapidiklann giin itibariyla (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon'dan satilan bir finansal varlik satis glinil degeri (alis bedeli ve satis giinline
lkadar olusan deger artis veya azalislari toplami) {izerinden ilgili varhik hesabina alacak kaydedilir.
Satis giinii degeri, ortalama bir deer olup: ilgili varhk hesabimm borg bakiyesinin, ilgili finansal
varligim birim sayisina bollinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar: ile satis giinii degeri arasmda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar™ hesabina veyva “Menkul kiymet satis
zararlar hesabina kaydolunur. Satilan finansal varhiga iliskin “Fon paylart deger artis/azahs™
hesabimimn bakiyesinin ortalamasina gre satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikartlarak
“Gergeklesen deger artislari/azalislart™ hesaplarma aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsamir gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varhik ve Yiikiimliilitklere [liskin Gerceklesmis
Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet ahm satumna ait aracilik komisyonlari da alim ve satim
bedelinden ayri olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri™ hesabinda izlenir.

Temettii gelirieri

Hisse senedi yatinmiarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii aima hakks dogdugu
zaman kayda ahnir.

Giderfer

Tiim giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katla Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (*TL "))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Fon Pavlar:

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimcinm bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir paym degeri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon paylarmin
kapsadi@ pay sayisima béliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslari

Fon paylar, temsil etti§i degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimecimn bireysel
emeklilik hesabina aktanlir. Fonun pay degeri. net varlik dederinin dolasimdaki pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin séz konusu olmasi
halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayist hesaplanir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilnmetlara duyurulur,

Degerleme her is glinit itibariyla yapilir. “Fon Portfdy Deg@eri” (finansal varhiklar) portfoydeki
varliklarin degerlerinin toplanndir, Giin sonu itibaniyla varsa portféydeki hazur degerler ve alacaklar
fon portfdy degerine eklenirken, borclar diisiilerek fonun net varhik degeri hesaplanir. Fon'un pay
degeri glin sonunda fonun toplam degeri/net varlik deferinin dolasimda toplam degeri/olan pay
sayisina boliinmesi ile hesaplanir.

Fivatlama Raporuna ligkin Fon Portfoy Degerleme Esaslari
Portfaydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gére tespit edilir;

(i) Portfove aliman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carptlmasi suretiyle bulunur.

(ii) Als tarihinden baglamak tizere portfdydeki varliklardan:

a} Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikl ortalama
fivat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamis seans: uygulamasi bulunan
pivasalarda islem gdren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansmda fivatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans
agulikli ortalama fivatlar kullanihr,

b) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borclanma araclari, ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢ verim orant ile degerlenir.

c) Ton katilma paylar, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlan esas almarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
doviz ahg kuru ile degerlenir.

f)  Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varhiklar teminatin tiirit dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.

g) Borsa dist repo-ters repo sotzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dofrulanabilir bir yontemle degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katkis Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalariun Ozeti (Devami)

h) (a) 114 (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alimarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglamr.

1) (g} ve () nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar Kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alnr,

(ii1) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar cercevesinde deZerlenir.

Fonun diger varlik ve yiktimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak 5§g¢1:letlll'. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimlitliikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanct para icin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Vergi

Fon, Tarkiye’de kurulmus emeklilik vatirim fonu oldugundan ilgili mevzuat uyarmca Fon'un
LU - AL ! L3 1 1g levZudt Uy
portfdy isletmeciliginden dogan kazanclar: kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Kiymetlerin AMuhafazas:
Fon portféyiindeki varliklar bir sézlesme ¢ercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadar.

Fonlsiyonel ve raporlama para birvimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar icin sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yitkiimliliklerin tutarlarim, sarta bagh varliklarm ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasmi ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullantlmasm: gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon yénetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayumlardan farklibik
gésterebilir.

Bolimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alam tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte olup béliimlere
gbre raporlama uygulanmamaktadir.

Iliskili Taraf Aciklamalar

Fon'un kurucusu Tiirkiye de kurulmus olan Axa Hayvat ve Emeklilik A.S. dir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birini - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast ("TL”))

ftiskili Taraf Aciklamalar: (Devami)

Yonetin iicretieri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y&netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsith@r ife smirh olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin
glinliik %60.000825 inden (milyondasekizvirgiilyirmibes) [villik yaklasik %0.3 {(bindetli¢)] olusan bir
fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde

Kurucu’ya ddenir.

Fon ile Kurucu arasmdaki bakive ve islemlerin detaylari asagida agiklannustir.

31 Aralik 31 Aralik
Pliskili tarafa borelar 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim iticreti) (Dipnot 5) 640 280
31 Arahk 31 Aralik
Iligkili taraflardan alacaklar 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. {(Gider asumindan iade alacaklarr)
{Dipnot 3) 1.823 2.095
1 Ocak- 1 Ocak-
Mligkili taraf ile yapilan islemler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Axa Hayat ve Emeldlilik A.S. (Fon yonetim giderleri) (5.391) (1.980)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan alinan iadeler)
(Dipnot 13) 1.823 2.095
Toplam (3.568) 115
Alacak ve Borglar
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla alacak ve borclarin detayi asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
Alacaklar 2016 2015
Gider asimindan iade alacaklar1 (Dipnot 4) 1.823 2,095
Takas alacaklar - 2,085
Toplam Alacaklar 1.823 4.180
31 Arahk 31 Arahk
Borclar 2016 2015
Odenecek fon ybnetim ticretleri (Dipnot 4) 640 280
Toplam Borglar 640 280




10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katk: Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (*TL"))
Borclanma Maliyetleri

Bulunmamaltadir (31 Aralik 2613 Bulunmamaktadir),
Karsiliklar, Kosulla Varlik ve Borglar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 hesap ddnemlerinde niteliklerine gére giderlerin detayr asagidaki

oibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Ydnetim {icretleri 5.391 1.980
Denetim licretleri 771 710
Saklama {icretleri 294 115
Komisyon ve diger islem ticretleri 135 27
Esas faaliyetlerden diger giderler 1.760 1.664
Toplam Giderler 8.351 4.496

Diger Varhik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2013: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varhk Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhik Degerinde

Artis/Azahs
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Arahil 2015
Toplam degeri (dénem bagi) 1.177.128 277.268
Toplam degerinde artis/azalis 182.523 2.243
Katilma pay1 ihrag¢ tutar: (+) 1.533.384 994.585
Katilma pavi iade tutan (-) {344.260) {96.968)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 2.548.775 1.177.128




11.

12.

13.

14.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deder / Net

Varhk Degeri Mutabakat:

31 Arahk 2016

31 Aralhik 2015

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhik degeri 2.548.775 1.177.128
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhik degeri 2.548.775 1.177.128
Fark - -
Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kar pay1 gelirleri 74,857 25.223
Temettii gelirleri 531 130
Finansal varhk ve yukiimliilitklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar 67.094 1.290
Finansal varlik ve yiikiimliilitklere iliskin gerceklesmemis
kar/zarar 46.569 (21.999)
Esas faalivetlerden diger gelirler 1.823 2.095
Hasilat Toplam 190.874 6.739
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Gider agnmindan alinan iadeler (Dipnot 4) 1.823 2.095
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler Toplami 1.823 2.095

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Aralik 2016

31 Arahik 2014

Noter harg ve tasdik ticretleri 527 496
Diger 1.233 1.168
1.760 1.664

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplami

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).



16.

17.

18.

19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katka Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarmmn Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaltadir).

Yiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkive'de faaliyette bulunan girketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Qcak 2003 tarihinden

itibaren, KGIC tarafindan yayinlannus 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standard: (“TMS 29™) uygulanmanustir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2015: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar
Finansal Risk Fakt6rleri

Fon faaliyeti geredi pivasa riskine (kar pay: orani riski. yabanct para riski ve diger fivat riski). kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatirim stratejiferi
kapsammda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nea. belirli dénemlerde
portféyiin ydnetimine iligkin stratejiler ve tmitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri
tarafindan bu cercevede ydnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢ahsilmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2013 tarihleri itibartyla finansal varhiklar gerce@e uygun deger farks kar veya

zarara yansitilan finansal varbiklar olarak simiflandirilnis olup séz konusu finansal varliklara iligkin
bilgiler bir sonraki sayfadaki gibidir:

24



19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katks Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”))

Finansal Araclar (Devam)

31 Arahik 31 Arahk
Finansal varhklar 2016 2015
Gerg¢ege uygun deger farklart kar zarara yansitilan
finansal varliklar 2.534.650 1.163.535

31 Aralik 2016
Gercege uygun deger farkr kar/zarara yansitilan

finansal varhiklar Maliyet Kayith Degeri
Hisse senedi 100.688 98.454
Ozel sektdr tahvili 20.307 20.312
Deviet tahvili 2.415.251 2.415.884
Toplam 2.536.246 2.534.650

31 Arahk 2015
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar Malivet Kayith DeBeri
Hisse sened: 49299 45 450
Ozel sektdr tahvili 20.000 20.268
Devlet tahvili 1.064.705 1.097.817
Toplam 1.134.004 1.163.535

Kar Pay1 Oram Riski

Kar pay: oranlarindaki degismelerin finansal araclarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki
nakit akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un kar pay! orami riskiyle basa cikma gerekliligini
dogurur. Fon'un kar payr orami riskine duyarhh@ aktif ve pasif hesaplarm vadelerindeki
uyumsuziugu ile ilgilidir. Bu risk kar payr oranlarindan etkilenen varliklart ayni tipte
yilkiimlitliiklerle karsilamak suretiyle ydnetilmektedir.

Fon'un finansal durum tablosunda gercee uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak sinifladig devlet tahvilleri ve 6zel sektor tahvilleri kar payt degisimlerine bagh olarak
kar pay:r oramr riskine maruz kalmaktadir. 31 Arahk 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla TL kar
paylaninda %] oraninda kar pay! artisi veya azalisi olmasi durumunda diger tiim de@iskenlerin sabit
kaldigr varsayimiyla tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon'un net dénem kary/zararinda meydana gelen
etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2016

Risk Risk Dinem Karma Net Varhk Degerine
Risk Tirii Orani Yoénii Etkisi Etkisi
Kar payi 1% Yukar 24.362 24.362
orani Asag {24.362) (24.362)
31 Arahk 2015
Risk Risk Dénem Karma Net Varhk Degerine
Risk Tiirii Orant Ydnii Etkist Etkisi
Kar pay1 1% Yukart 11.181 11.181
orani Asagr (11.181) {11.181)

o]
|94



19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katkr Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikee Ttirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)
Diger Fivat Riski

Sirket pivasa fivatiyla dederlenen hisse senetlerine sahip oldugundan diger fiyat riskine maruz
kalmaktadir,

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hisse senedi fiyatlarinda %1 oraninda artis veva azalis olmasi
durumunda diger ttim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla hisse senetlerinde ve Fon'un net
dénem Kkarv/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Aralilc 2016

Risk Risk Dinem Karma Net Varhk Dederine
Risk Tiri Oran Yoni Etkisi Etkisi
. s Yukan 985 985
o 1Y - - 0
Diger fivat riski 1% Asag (985) (985)
31 Aralik 2015
Risk Risk Dénem Karma Net Varlhik DeSerine
Risk Tiirii Oram Yonii Etkisi Etkisi
. . Yukari 455 455
Ser fivat ricl 0
Diger fiyat riski 1% Asadr (455) (455)

Yabanct Para Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliliikler ve bilanco dis1 yiikimliilikiere sahip olma durumunda ortaya
ctkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2016
ve 2015 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmadigindan dolayr kur riskine maruz kalmanustir,

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varh@mn teslimi suretiyle ddenen finansal
borclarla ilgili yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin distiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmas: sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliilitklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag@ bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimmi
gdstermektedir. Bir sonraki sayfadaki tablolar, Fon'un vyiikiimliilikleri iskonto edilmeden ve
ddemesi gereken en erken tarihler esas almarak hazirlanmistir.

Sozlesmeye 3-12 5

Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-Syil yidan

31 Arahk 2016 degeri  claslar toplam kisa arast  arast  uzun
Takas borglari (4.874) (4.874) (4.874) - - -
Diger borglar (640) (640) (640) - - -
Sozlesmeye 3-12 5

Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-5vil wildan

31 Arahk 2015 deferi  alkslar toplami lisa  arasi1  aras1  uzun
Diger borglar {280) {280) {280) - - --
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast ("TL"))

Finansal Araclar (Devam)

Finansal Araclarm Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarm ve ytiktimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile vansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis malivet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borclarm kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin ger¢efe uygun dederlerini

yansitugi varsayihmistir,

b) Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilanlar:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiitkimliiliikler icin
aktif pivasada islem goren borsa fiyatlaridan degerlenmistir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikimlilikler, ilgili varlk ya da yiikiimliligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinm bulunmasinda kullaniian girdilerden dederlenmistir.

»  Uctincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimlillitkler, varlik ya da yiikiimliiligiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kuollamilan pivasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varhk ve ylkiimliliklerin seviye suuflamalar

asa@idaki gibidir:

31 Arahk 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deder farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhikiar

Hisse senedi 98.454 - -- 98.454

Ozel sekidr tahvili 20.312 - - 20.312

Devlet tahvili 2.415.884 -- - 24153884
Toplam 2.534.650 - - 2.534.650

31 Arahk 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

vansittlan finansal varhklar

Hisse senedi 45.450 - -- 45.450

Ozel sektér tahvili 20.268 20.268

Deviet tahvili 1.097.817 - -~ 1.097.817
Toplam 1.163.535 - - 1.163.535




20.

21.

22.

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katly Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"})

Raporlama Dineminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Nakit Akis Tablosuna Iliskin Aciklamalar

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

31 Aralik 31 Arahk
Nakif ve nakit benzerleri 2016 2015
Bankalar 17.816 9.693
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 17.816 9.693

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna fliskin Aciklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolart Onemli odlciide etkileyen ya da finansal tablolarm acik,
yorumlanabilir ve anlasifabilir olmasy acisindan aciklanmas: gereken diger
hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaltadir).



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORT_F(")Y DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN FIYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA [LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatwrun Fonu’nun pay fiyatmin
hesaplanmasima dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarmin 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayth Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatitm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (I1-14.2) (“Teblig) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigimi SPK’nmn konu hakkindaki diizenleme ve duyurular
cergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katks Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay fiyatinn
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve
toplam deger/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmstir.

Bu goriis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, baska maksatla kullanilmasi uygun degildir.
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Aylin Beydethir, SMAMM
Sorumlu Denet¢l

Istanbul, 31 Mart 2017

HORRIYET Mar, DR CemiL BencD Cap. Hak |5 Meakezl No:2 £:1 Cadtavan 34403 KagiTHane - Istansul
TeL: {0212) 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
TicareT Siciu No: 262368

DenGE Badimsiz Denerim Sersest Munasessci MaLl MOsavirtlik AS.



1

LSy

6’9l

LI'[0]

T8EFOE 00 90T’ 11'eT $1°101 000 06% SLLEI11ITCEL 810T'11°1T TS0 SIZPH 3L
152 $6°L rLEDGE 0z'001 <00 9107°60°8T L1001 0007061 LILBI609CAAL 8102°60°9Z Sty suizey; 3L
LTLT 88'8C [LT169 P01 00 210TTOLI 101 0007099 SLLSIZOVETEL 80T GrreSasnpy 2uzeH L
LE'SE 60°8¢ 67116 90'$01 S0°0 CI0T°80°61 #0'F01 C00"9L8 TLLLTBOOICTIL LI0T°80791 d ST SIZREE Y L
[TIAHVYL 137A3d
(ITEVIIVIY VINNVTRICH (HOLNES NV 78
o8'e TIE0Z G00'0z
HWVIOL JNYD YHY
NSONOE NVINSNVYNIL
080 66001 7102 95'101 700 910T°11°60 £5°101 000'07 GILITAANZOUL L10TTO'S0 SV VYTV
ACPVA WITLLYH LYVYIZ
TIAHVL
THVTIVHY <Ez<.._n_EDm HQLNAS TIZOI'E
REVISVHY VINNVIOHOE 9
88 o896
168°T1 TVTA0L dNUD
0£0 L 005 00'5L FLOZTIFO L 001 9007 - ¥VILL §V MVIVNINVIN
LVYVHIZ A MOLRVEL AL
£E'0 16'§ 99L'8 ¢ S10T°10°63 L6 0sLt 9007 - OVAHL OV IVTION VAVII NUNE
£2'0 T8 0€L’S €5 ST Fse 0001 8007« ADLVL 5V [LAVANVS SAYASNON LY.L
1€°0 90’8 LEG'L 675 SIo IV 0t 1081 9007 « VA0S &'V [TAVNYS Ya0s
660 £1'01 SLO'G e S10Z91'LL j3:44 05T°¢ 9007 « 337138 §V JAVNYS
A LHEVILL NSO V23 NN HS
a1'0 ftld £96'C 533 910Z'L0'10 §e¢l 05T ~ 1NSNd v
LAVNVS TEETIQNVIN LOS Yvald
12'0 8T8 now's oF 9102'£0'10 [A3 | 00s 102 - NN19d §v
[TAVNVS N1 8A 13 TYOTING YVYNMid
sto S S1€°11 85°0€ SI0T10+:E 243 0LE 2007 « 010U §V IAVNVS ALLONG.LO Q04
14°0 b0l 08T°0L rls S10T°40'8T ot 000'T 90T - 10993 $V LAV IVINEYS
NITED HA HINE DT
850 0l 00L'+1 {06k PL0Z°01°Z0 £8'pe 00€ 600T - SVINIEL §V UV TYZVOVIN NISTTIIE Wi
510 [y co8't W S10Z290°90 SO°8I 0Lt GOUC - WAV BV VAN WV
0 SE'8 [irda3 LA S10Z:910¢ LE'TI 009 QT - SNOAUY §V LIVOIL
FA LAVNVS OLNINID YSNVIAY
(I Aave v
[CALRE [OAY (Y3 [YERFTT] FES T Ly, BN dnkazng [{FIT5Y U T4 FE-ETT] 1STARS MBI 21y npo NIS) ETTY [ERET) WAY 15ESEAT] DATILIRS
HIABA wing sanuay aday using Oyu0ys S Sy unes Sy unng [EUNUGN NI Jeunuey ’
»NaRbg Ahlann 2req
uggdo],

(S I91sQ3 Yetero (TL.,) ISeIT SN, Yefren; wm)
nso[qe [, 1ega( AQIuiog NIPIeMQ / uoy

(rweas() noder] YeALT YR, 9707 NIV ¢
nuoq Wrnex YWy ey JNeuidl[y
QOIS WIHOUY YI[IPPWH A JeACH BXY




~ANSUULIISOT TP IR JUPPILIEA [ESURULE BPUNSO[ERE Wl JESuEull I3 SIerivag Jesu ey s ()

00'00t

656

63°0

g

[N

FISEIF'T

655°2L
90£°402T

PO L0l
SLT01

AL 3 1]

10°C GLOT'60'ST 0101 STEIT QLLIZTE0TTAYL [TOT'60° 22 fihprebasngg sutzey 'L

e SI0T'L00T LT0 000'00T SLLIZLOPIOYL 1T07°2001 fyresonsngg suzey L

[NEREG
AQALEOd NOA
HYVIOL D

HYTMITAVA HADA D
TWYTdO0], d1HD

UVELNVEVA I
TIWV140L 47190
VTINIAVIY
THLZINADY

YTDH TA NELTY
MVIJOL dNUD
IMVISVEY
ISYSVAI AAVINGES
IINVIVA "
HYTIA0L 41U
HUYTIIVAY ATHRL D
IWVI4OL dHD
MAVIVIIIYES
VH[H D

TNVIdOL d11HD

TAVTIOL J0YD YUV
ASONOH INIZVH

(%) wepdo],

(%) dazy

s
HIHEA

IS TAEY £Y |
mrjdoy

Tafag
wpg
HHuBD

TABHILY, oN IRey [Ty [OTECER nrdiy EERET 51leg [IeY ] NP NIST APEA, 1231y
ey, odayg REI0G OUCHS] 3] Sy uneg HIY milag JLLE TGN uRpcy TRULION i
g

1LVELY —mnmuwmh Idbug

(" mS1ursos yerejo (,11.,) ISe] yan ], repen) wmg)
nsojqe, 1aga( LQFI0d JIP[eH(Q / U0,
(mueaa(T) nrodey 1BAY I[qIe], 91 0T MIeIV ¢
NUoy WLIEA JIIPPWH r{)es] JReuidyy
IS WIuouy YIIPury 34 Jedef] exy




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu

(Tdm tutarlar, Tiirk Liras: (“*TL’*) olarak gosterilmisgtir.)

TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %

A. FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 2.534.650 99,45
B. HAZIR DEGERLER (+) 17.816 0,70
a) Kasa -- -

b) Bankalar i7.816 100,00

¢) Diger Hazir Degerler - -

C.ALACAKLAR (H 1.823 0,07
a) Takastan Alacaklar 1.823 100,00

b) Diger Alacaklar -

C. DIGER VARLIKLAR {(+) -

D. BORCLAR (-) (5.514) {0,22)
a) Takasa Borglar (4.874) $9,96

b} Yénetim Uereti - -

¢) Odenecek Vergi - -

¢) Intiyattar - -

d) Krediler - -

¢) Diger Borglar (640} 0,04

TOPLAM DEGER 2.548,775 100,00
Toplam Katilma Payt/Pay Sayisi £.000.000.000.000

Yatinm Fonlani Igin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen Katilma Pay1 187.741.517
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (TL’?) olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %

A. FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 1.163.535 98,85
B. HAZIR PEGERLER () 9.693 0,82
a) Kasa - .

b) Bankalar 9.693 160,00

¢} Diger Hazir Degerler - -

C.ALACAKLAR (+) 4.180 0,36
a} Takastan Alacaklar 2.085 49,88

b) Diger Alacaklar 2.095 50,12

€. DIGER VARLIKLAR (+) -

D. BORCLAR {-) (280) {0,03)
a} Takasa Borglar -- -

b) Yonetim Ucreti (280} 160,00

¢) Gdenecek Verai - -

¢) Intiyatlar - -

d) Krediler -- -

¢) Diger Borglar - --

TOPLAM DEGER 1.177.128 100,00
Toplam Katilma Payy/Pay Sayist 1.00:0.000.000.000

Yatinm Fonlan Icin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen Kattlma Pay: 95.076.863




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatirnm Fonu’nun (“Fon”) i¢ kontrol
sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin
(*Yonetmelik™ 14’iincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde 31 Aralik 2016
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Goriligiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katla Emeklilik Yatirim Fonu’nun
i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14°{incli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi’nin
bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullantlmas: uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A §.

Aylin Beydeiiir, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 31 Mart 2017

HOraiver Man. Da. CemiL BEnGU Can, Hax Is Merikezl No:2 Ki1 Ca&tavan 34403 KadrHaNE - IsTanBuL
Te: {0212) 296 51 00 - Fars: (0212) 296 57 99 - denpe@mazarsdenpe.com.ir - www.mazars.com.ir
Ticarer SiciL No: 262368

DenGE Badimsiz DENETIM SERBEST MuHASEBECT Matl MDsSAvIRLIK A5,



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DC')NEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak -
31 Aralik 2016 hesap ddnemine ait para ve sermaye piyasast alun satim iglemlerini ve buna iliskin
s6zlesmelerini, fon varhiklarmin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
(“4632 sayih Kanun™) ve Emeklilik Yatirim Fonlarmm Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Yonetmelik™) hiikiimlerine uygun olarak saklamp saklanmadigi agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1) Saklayict kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun Onceden haberi olmaksizin
sakiayic1 kurulus kayitlart ile hesap ekstreleri karsilastirilarak mutabakatinin yapilmas,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas: araglarinin kayitlan tutan kuruluslarin hesap ekstreleri
ile karsilagtirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili ddeme ve virman islemlerine iligkin
belgelerle karsilagtirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portfoy yonetim sirketinin talimati
cergevesinde kullanihp kullanilmadigimin tespiti,

5) Fon paylarinin kafilime: bazinda tutulup tutulmadigr ve katihmeilara fon hesaplarinda yatirrma
yonlendirilecek katki pay tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarint fon bazinda izleme imkan:
saglanip saglanmadiginin kontroli,

6) Fon hesaplarinda yatirsma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katka
paylarinin fona aktariminda pay sayismin dogru hesaplanip hesaplanmadiginim kontrolii,

7) Emeklilik Sirketi ve portfSy yonetim girketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emelklilik sistemi
digina Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapiimadiginin
kontrolii.

Goriigiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katla Emeklilik Yatirnm Fonu’nun
varliklar 1 Ocak — 31 Aralik 2016 déneminde 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hiikiimleri ¢er¢evesinde
saklanmaktadir.

Bu gbriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanim:
i¢in haZIrlanmls olup bagka bir maksatla kullanilmas1 uygun degildir.

DENGE B A GEMSLZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesu E

Aylin Beydemir, SMMM
Sorumln Denetei
Istanbul, 31 Mart 2017

HirrlveT Man. Dr. Cemi Bewco Cap, Hak I Merkezi No:i2 K:Y Cadravan 34403 KaZ(THANE - IsTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
Ticarer Siciu No: 262368

DeNGE BaCimsiz DeNETIM SERBEST MUHASEBECT MALI MOsAvirLIK A5,



