AXA HAYAT VE EMEKLILIKAS. ALTERNATIF KATKI EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2016 - 31.12.2016 DONEMI FON KURULU
FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILi BILGILER
|- GENEL BILGILER

Fon'un Unvarnt
Fonu

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. Alternatif Katki Emeklilik Yatinm

Fon'un Tari Alternatif Katki Fonu

Fon‘un Adi AXA Alternatif Katk) Fonu
Forn Tutari ve Pay Sayis! 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000
Avans Tutari YOK

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kuruluga Iligskin Kurul Karar 21.06.2013 22/720
Kuruluga Eiskin Kurul 1zni 01/07/2013 $92/7071
Fon Ictiiziigii Tescili 03/07/2013 ---
Fon fctiziigu'nin  Turkiye  Ticaret sicili
Gazetesi‘nde Ilam 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
fzahname Kurul Karari 02.08.2013 807
izahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384
ilk Halka Arz Tarihi 01.10.2013




C. FON KURULU UYELERI

2011-2015 Axa
Yoénetimi Md.

Sigorta

2009-2011 Axa Sigorta A.S.-Risk

Yonetimi Md.

A.S.-Risk -

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Uyeleri Piyasasi
Ad: /Soyadi (Y1)
| Cengiz Kilic Fon Kuruiu 2015-....Axa Sigorta A.S.-Fon 18
Baskar
Yonetimi Md.
1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon
Yonetimi Md. Yrd.
i. Olgun Kiintay | Fon Kurulu 1999-.... Axa Havyat Sigorta A.$.-Teknik 32
Uyesi & Operasyon Genel Midir Yrd.
Cemil Fen Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.5.-Hayat . 18
Yalginkaya Oyesi Sistem Geligtirme Md.
2007-2008 JP Morgan Chase, Boston-
Fon Yonetim Birimi, Yénetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
A.S.-Sistem Geligtirme Ydneticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe 20
Uyesi mMd.
1995-2010 Axa Sigorta A.5.-Muhasebe
Md. Yrd.
Aylin Yildiz Fon Kurulu 2005-.... Axa Sigorta A.S.- 11
Uyesi
Fon Yonetimi Md. Yrd.
Baris Altin Fon Kurulu 2015-....Axa Sigorta A.S.-Risk Yénetimi | 16
Uyesi Direktor




Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2015-... is Portfdy Yonetimi A.S.- Genel 22
' Uyesi Midar
2008-2015 is Portféy Yénetimi A.S.-
Genel Midir Yrd.
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Fon Hizmet Gorevi San 5 Yilda Yaphidn Isier Sermay
Biriminde Gorevli {(¥il-girket-Mevki) Piyasas
Personel ! Tecriihe:
Adh /Soyady {(Mil)
Ayse Begiim Qlutan | T, Is Bankasi A5 Haziran 2011~ 17
Fon Operasyon- T. i; Bankasi A.G.-SPB Yatnm
Md.Yrd Fonlan Operasyon Servisi Md. Yrd.
2008-2011 T. Is Bankas: A.S.-
SPB Uluslararas: Saklama
Servisi Md. Yrd.
% Aydin Celikdelen T.ds Bankast A5} 2007-.. T. Is Bankasr A.5.-5PB 17
FonOperasyon Md.Yrd, | Miidiir
¢ Dilan Saygecitli T. Is Bankasi A.5.- 2008-.... T. i5 Bankas: A.5.-SPB 1z

Fon Operasyon Yetkili } Ser. Yet. ¥rd.

E. FON MUDURU
AYSE DIDEM GELENBE
F. FON DENETGILERI




Fon Denetcileri Son 5 Yilda Yaptug isler Sermaye
Ad fSoyad: {Yil-Firket-Mevki) Piyasasi
Tecrilbesi (Y1

Szlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.$.-1¢ Deneatim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Blitce
Raporlama Departmam Md.

1999-2006 Basak Groupama Slgorta A s.- ig
Denetim Md. Yrd.

Ayse Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.S. -Ig Kontrol MidGrd 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.5.-istanbul
Kurumsal Bdlge MUdurligti-Operasyon Mididrd
1991-2002 AXA SIGORTA A.5.

Hasar Departmam{son unvan Middr .Yardlmc;s:)

[l - EKONOMIK DEGERLENDIRME

20.12,2016 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gérinime iligkin
asagidaki maddeler kenusulmustur,

1) Dinya ve Tirkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktarilmasi

& Dinya Ekonomisinin ¢esitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmistir.

25-  Kiresel piyasalarda siirpriz ABD secimlerinden sonra yOksek oynakliklar oldu.
Bunlarin sebepleri,

. Trump'in se¢im 6ncesi vergi indirimi vaadieri,
. ABD digindaki sirket yatinmiannin tekrar ABD’ye geri kazandiriimas:
Bu sebeple secim sonrasinda daha stki bir para politikasi izlenmeye baslandi.

26-  Segim sonrasi kliresel tahvil faizleri ylkselise gecti. ABD dolarinda sert yikseligler
yagandl.

27-  Kulresel blylmeye yonelik diger dnci géstergelerde son dénemde giiclenme
yasand!.

. Daha dnceki donemiere gére imalat ve hizmet sekidrinde toparlanma oldugu
goziemleniyor.

. ABD istihdam piyasasinda ve enflasyon tarafinda ggll beklentl verileri hem ABD
hem de gelismis Ulkelerde faizleri yukseltti.

+ - 2017 yilinda birgok Avrupa llkesinde segim var. Bu sebeple Euro Bélgesiigin 2017
belirsiziiklerin fazlaca oldugu bir yil olacak. Bu bdlgeler icin bllyimenin yavasiamasi
bekleniyor,



* FED'in 2017-2018 dénemlerinde de eskiye oranla daha fazla faiz arttinmi
yapacagina ydnelik bir beklenti var.

@ Turkiye Ekonomisinin ¢esitli baghklar altindaki degerlendirmesinde asadidaki konular ele
alinmistir.

«  Uglncti geyrekte bylime sikintisi var. Sanayi Oretimi %4 beklenirken %-4 oranda
gerceklesti. Uclincli geyrek biyiime orani %-1,8 olarak gergeklesti. Bu 2009 yilinda beri
gerceklegen ilk daralma. Beklenen yilsonu biiyiime tahmini ise %3,2 civarindaydi. Ancak
yilsonunda bu oranin %2,5 clabilecegdi disUnllUyor.

. GSYIH revizyonu yapildi byiime orani sonrasi. Bu revizyon bir parga kredibilite
kaybina yol agti. Ornegin ,19299-2015 yillar! arasinda %3,8 olan biiylime simdi %4,6 olarak
revize edildi.Bu durum ge¢mis verilerin tekrar yorumlanmasina sebep oldu. Revizyon
gegmiste gelismis tim Ulkelerde yapilmisti. Bizim de revizyon yapmamiz gerekliydi. Olgim
hatalarimiz diizettildi. Olgim hatalarinin miktar fazlahd: kredibilite kaybina neden oldu.

. Enflasyon Kasim sonu itibariyla yillik %7 seviyelerinde.Yil sonunda TUFE’nin %8
seviyelerinde olacagi varsayiliyor. Alkol , tittn ve otomobildeki OTV artigI sebebiyle
enflasyon etkilendi. Kur artiglan da oranin artimasina sebep olan diger bir etken. 2017 yili
icinde de bir miktar ylkselis bekleniyor. 2017 sonu beklentisi %8,5 seviyelerinde.

. Cari denge 33,8 Milyar USD seviyelerinde. Turizm gelirlerinin azalmasi cari dengeyi
olumsuz etkiledi. 2017 vili igin ise sinirh bir yikselis beklentisi var. 2017 yili sonu igin cari
dengenin 36 Milyar USD’nin biraz (zerinde olmas bekleniyor.

. Butce acidl, borg yapitandirma sonrasi olumlu etkilendi.%1,4 seviyelerinden %0,9
seviyelerine geriledi.

. Fitch’in Turkiye'ye kargl negatif bir izlenimi var. Henliz not kararini agiklamadi. Ocak
ya da Subat ayinda bir gézden gegirme yapmasi bekleniyor. Bu tarihten énce de not indirimi
yapabilir. Fitch'in karari sonrasinda bankalarin sermaye yeterlilik rasyosu disebilir.

2 ) Emeklilik Fonlart Performanslannin Sunumunun Yapiimasi .

. Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
. Portféyde agresif bir dedisiklik éngériimemektedir.
. Piyasadaki firsatlar degerlendiritecektir.

3 ) Genel Degerlendirme
. Makro veriler takip edilecektir.

+  Portféylerde agresif pozisyon almanin sakincall olabilecedi, pozisyonlarin kisa vadeli
tutulmasinin faydali olacag degerlendirmesi yapiimistir. Faizlerin ylikseldiginde uzun vadeli
yatinm yapilacaktir.

- Benchmarkin Ustlinde bir getiri sdz konusudur.



. On aylik performans kistas fonlara gére 2.¢eyrek dilimde yer almaktadir,
Il - FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilimciiarin devlet katki- tutartarinin degerlendiriimesi
amaci ile kurulmustur.

Fon hi¢ bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir,

Foh, T.C. Hazine Mustesarlidi tarafindan ihrag edilen TUrk Liras: cinsinden kira sertifikalarina
velveya faiz geliri icermeyen borglanma araglarina fon portféylnin en az %751 oraninda
yatinm yapar,

Mevzuatta belirlenen sinirlar igerisinde, BIST Katihm endeksindeki paylar, Turk Lirasi
cinsinden katiima hesabi ile borsada iglem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrag edilen
faiz geliri icermeyen borglanma araglan veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kirama
sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalar da fon portféyine dahil edilebilir.

Fon kira sertifikasi geliri, temettl geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amagclar.

Yatinm Stratejisi Bant Aralidi : %75 — 100 T.C. Hazine Mustesarhd: tarafindan ihrag edilen
Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalari, %0-15 BIST katilm endeksindeki paylar ve %0-15 Tlrk
Lirasi cinsinden katilma hesabi, borsada iglem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrag
edilen faiz geliri icermeyen borglanma araglan veya kaynak kurulugu bankalar olan varlik
kirama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalandir.

Fonun karsilagtirma dlgta:

Fo,nun karsilastirma olgiitl %96 KYD Kira Sertifikalari Endeksleri (Kamu), %1 BIST Katiim
Endeksi, %3 KYD 1 Ayhk Kar Payt Endeksi (TL.) .

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas| Araclari

VARLIK TORU EN AZ % EN COK %
Hazine Mdstesarhidl tarafindan ihrag edilen Tiirk

Lirasi cinsinden kira sertifikalar/faizsiz borglanma |5« 100
araglari ‘

Tiirk Lirasi Cinsinden, Borsada Islem Gérmesi
Kaydiyla Bankalar Tarafindan Ihrag Edilen Faiz
Geliri Icermeyen Borglanma Araglan + Kaynak
Kurulusu Bankalar Olan Varlik Kiralama
Sirketlerince Ihrac Edilen Kira Sertifikalar + Faiz |0 15
Geliri Igermeyen Tiirk Ozel Sektér Borglanma )
Araglarl + Tirk Liras: cinsinden Katilma Hesabi

BIST Katilim Endeksindeki Paylar 0 15




V- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2016-31.12.2016 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilan gergeklestiriimistir.

anun performansini ve fiyatini etkileyecek kararlar asadida belirtiimigtir.



KATILIMCILARA DUYURU

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.5. ALTERNATIF KATKI EMEKLILIK YATIRIM
FONU

IZAUNAME DEGISIKLIGT
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Katks Emeklilik Yatiim Fonu izahnamesinin “BOLUM

D: FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKXKINDA BILGILER” boliiméngn 1, Fon Kurulu
Uyeleri” maddesi ve “II1. Fon ile flgili Operasyonel Islemlerle Grevii Kigiler” maddesi Sermaye

Piyasust Kurulu'ndan almen OF (/2727916 tardh ve _ {3 [#] sayill izin
dofirultusunda agagidaki gekilde degigtirilmigtir:

DEGISIKLIKLERIN KONUSU:

1. Fon Kurulu Bagkant olarak Hilya Kamile GULENDAG yerine Cengiz KILIC, Fon Kurulu

Uyesi olarak Duygu ALTUNDAG yerine Aylin YILDIZ, bogalan Fon Kurulu Uyeligine Baris

ALTIN getirilmistir.

2. Fon ile ilgili operasyone! islemlerle ghrevi kistlerden Ozan YALCIN yerine Nihat ZEVREEK
getirilmistir ve Erhan AYHAN Fon ile ilgili operasyonel islemlerle goreviendirilmigtir.

W e =




KATILIMCILARA DUYURU

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ALTERNATIF KATKI EMEKLILIK YATIRIM
FONU

IZAHNAME DEGISIKLIGE

Kurucusu oldugumuz, “Axa Hayat ve Emeklilik A §. Alternatif Katks Emeklilik Yatirim Fonu™
izalmamesinin (B-11) nolu béltimintin (1) nolu maddesi Sermaye Piyasasi Kurtlutadan alinan

0712 F2all. tasih ve | 3L sayils fzin dogrultesunds asafidaki yekilde
degistirilnis olup yeni izahname metni 0.2.4.. L. . /. .20, % tarifinde Ticaret Sicil'ine tescil
ettirilmistir,

Degigiklikler 02/01/2617 terihinden itibaren uygulanmaya baglanacaknr.

DEGISIKLIGIN KONUSY:
Fonuan kacgilagtiona. Glelitt asagdald sekilde degigtirilmistir.
Eski Sekil Yeni Selal
%06 BIST-E YD Kamn Kira Sertifikalan { %85 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan
Endeksi Endeksi
%1 Katlim 30 Endeksi %65 Katilun 30 Endeksi
%3 BIST-KYD 1 Aylk Kar Pawn TL [ %63 BIST-KYD 1 Aylk Kar Pay: TI.
| Endeksi Endeksi
%5 BIST-KYD Ozel . Selatr Kira
Sedifikalan Endeksi

urulu Baskan Fon Kurulu Uyesi




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

I OCAK —31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



L.

I MAZARS

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Foau
Kuruecu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun (*Fon™) 31
Aralilk 2016 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile aymi tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarin dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayic:
notiardan olugan iligikteki finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Higkin Sorumlulugu

Kurucu; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinm Finansal Raporiama Eseslarma iliskin Teblig (II-
14.2) (“Teblig”} gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar
ile diizenlenmeyen konularda Tirkive Muhasebe Standartlar: (*“TMS”) hiikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakii 6nemli yanlishk icermeyen finansal tablolarin

hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiagi ic kontrolden sorumludur.

- Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigumiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gorilg
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'neca yayimlanan bafimsiz
denetim standartlanna ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlars Kurumu tarafindan
yaymnlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarma
uygun olarak yiriititlmiistiir. Bu standartlar, etik hitkimlere uygunluk saglanmasint ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin énemli yanliglik igerip igermedigine dair makul glivence eide etmek
izere planlanarak yiirlitiilmesini gerektirmektedir.

Bagunsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamiti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanlishik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin
hazirlanmas) ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gbriis verme amaci tagunaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarm sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yonetim Kurulu
tarafindan kuvllanilan muhasebe politikalarinin uyguniugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makui ofup olmadiFmin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim swrasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinm, gorligimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

HORRIYET Map. DR, CemiL Beng0 Cap. Hak Is MEnkezl No:2 [GT GadLavan 34403 KaSiTHANE - [sTansut,
Tew: (0212) 296 5% 00 « Faxs: (0212} 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - waww.mazars.com.tr
TicareT Siclt No: 262368

DencE BaGimsiz DENETIM SERBEST MunaseDec! MaLl Misaviruik AS.



MAZARS

Goris

Gériiglimiize gére finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki
Emeklilik Yatirnm Fonunun 31 Aralhik 2016 tarihi itibarryla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren yia ait finansal performansini ve nakit akiglarini, “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati™na (bkz dipnot 2) uygun olarak tim onemli ydnleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikitmliliklere Iliskin Rapo'r

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402°nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinea,
Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig
tiziiglinlin finansal raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadifina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK’nm 402°nei maddesinin dérdiinct fikrasi uyarmeca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar yapmug ve istenen belgeleri vermistir.

N DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.

N R
dpui

Aylin Begdéinir, SMMM
Sorumlu Denetei

Istanbul, 31 Mart 2017

HORrRIYET Man. D CEmIL BEned Cab. Hak Ig Merkezl No:2 K61 Caduavan 34403 Kadimuane - lstanout
Tee: (0212) 296 51 80 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.comtr - www.mazars.com.tr
Ticarer Sichu No: 262363

DENGE BA&IMSIZ DENETIM SERBEST MumAsEpEC] MaLl MOsavintii AS.



Icindekiler:

Bagunsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Dider Kapsaml Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablotar Dipnotlar!

Fiyat Raporu

f¢ Kontrol Sisteminin Durumuna iliskin Rapor
Varhiklarin Saklanmasina [liskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot 31 Arabk 31 Aralik

Referanslar 2016 2015
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 17.816 9.693
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri ' - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklan 3 - 2.083
Diger Alacaklar 4ves 1.823 2.095
Finansal Varhklar 19 2.534.650 1.163.535
Teminata Verilen Finansal Varhklar . -~ -
Diger Varhiklar - -
Toplam Varliklar (A) 2,554,280 1.177.408
Yiikiimliliikler
Repo Borglart - —
Takas Borglan 4.874 -
Krediler . - -
Finansal Yikiimliiliikler - --
Diger Borclar 5 640 280
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Haric)
(B) 5.514 280
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 2.548.775 1.177.128

Iligikteki notlar, bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.

I



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katk
Emelklilik Yatirim Fonu

Bagiumsiz Denetimden Gegmis

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmisgtir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referansiar 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
KAR VEYA ZARAR KISM1
Kar Pay1 Gelirleri 12 74.857 25.223
Temettli Gelirleri 12 531 130
Finansal Varlik ve Yiiktimltiluklere
lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 12 67.094 1.290
Finansal Varlik ve Yitkimltliklere
Niskin Gergeklegmemis Kar/Zarar 12 46.569 (21.999)
Net Yabanei Para Cevrim Fark:
Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler I2vel3 1.823 2.095
Esas Faaliyet Gelirleri 190.874 6.739
Yénetim Ucretleri 8 {5.391) {1.980)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (294) {115)
MKX Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 {(17) (710)
Damismanlik Ucretleri - --
Kurul Ucretleri - -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (135) 27
. Esas Faaliyetierden Diger Giderler 8vel3 (1.760) (1.664)
Esas Faaliyet Giderleri (8.351) (4.496)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 182.523 2,243
Finansman Giderleri - --
Net Donem Kary/Zarart (A) 182.523 2.243
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Suuflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirtlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - —
- TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 182.523 2.243

Higikteki notar, bu finansal tablolarn aynlmaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katlka
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Qcak-
Referanslan 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri
(Dénem Bag1) 10 1.177.128 277.268
Toplam Degerinde Artis/Azalis 10 182.523 2243
Katilma Payi Thrag Tutars (+) 10 1.533.384 994.585
Katilma Payi lade Tutart (-) 10 {344.260) (96.968)
31 Arahd itibanyla Toplam Degeri
{(Dinem Sonu) 2.548.775 1.177.128

iligikteki notfar, bu finansal tabfolarm ayrimaz bir pargasidir,

”
2



Axa Hayat ve Emelklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katlu
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagunsiz Denetimden Gegimis

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Qcak-
Referanslan .31 Arahk 2016

1 Ocak-
31 Arahk 2015

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit

Alaglart

Finansal Varlik Alimi ve Finansal

Yikiimlilik ifas: igin Yapilan

Odemeler (1.338.712)
Finansal Varlik Satigmdan Eide Edilen

Nakit 12 - 65.206

Tiirev Araglarin Alimina ve Ifasma

Hhiskin Odemeler -
Tiirev Araclardan Elde Edilen Nakit -
Alnan Temettii 12 531
Alman Kar Pay! 12 74.857
Faiz Odemeleri ' -
Diger Nakit Girigleri/Cikislart 2314
Isletme Faalivetlerinden Net Nakit

Alaglan {1.195.804)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit

Alkasglars _

Katilma Payi Ihraclarindan Elde Edilen .

Nakit 10 1.548.187

Katiima Pay1 Jadeleri Igin Odenen

Nakit 10 (344.260)
Kredi Odemeleri -
Faiz Odemeleri -
Alman Krediler --
Diger Nakit Girigleri/Ciluglart ' -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit

Alaslan 1.203.927
Yabanci Para Cevrim Farkiarmn

Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalis

(A+B) , 8.123
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimn

Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net

Artis/Azahs (A+B+C) 8.123
D. Dinem Bagi Nakit ve Nakit

Benzerleri ) 9.693

(916.738)

(3.724)

(895.819)

994.585

(96.968)

897.617

1.798

1.798

7.895

Dinem Sonu Nakit ve Nakit
Benzerleri (A+B+C+D) 21 17.816

9.693

Hligikeeki notlar, bu finansal tablolarin aynlmaz bir parcasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katks Emeklilik Yatirim Fonu

1 Qcak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirgst ("TL"))

Fon Haklkinda Genel Bilgiler
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Katks Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™) emeklilik yatirim
fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatrim Sistemi Kanunu'nun 15, maddesine dayamlarak emeklilik sézlesmesi cercevesinde alinan
ve katilimetlar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmasi ve inangh

mitikiyet esaslarma gére igletilmesi amaciyla 1 Ekin: 2013 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu kuralmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.
Kurueu;

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. ]
Meclist Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / Istanbul

Yonetici:

I Portfy Yénetimi A.S. ‘
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Aract Kurun

Is Yatirtm Menkul Degerler A.S.
is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / {stanbul

Saklavicr Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ‘
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisti 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL"))

Fon Haklunda Genel Bilgiler (Devamr)

Katilima belgesi, 31 Aralik 2016 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri/ nef varitk degeri ve
dolagumdaki pay sayts: .

31 Arabhk 31 Arahk

2016 ‘ 2015

Fon topiam degeri (TL) 2.548.775 1.177.128
Ihrag edilen pay sayisi (Adet) 1.000.000.000.000 1.000.000.000.000
Dolagindaki pay sayisi {Adet) 189.741.517 95.076.863
Kurucudaki pay sayis1 (Adet) - -
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,01343 0,01238

Crkaridimg kattlima belgesi saytst ve dénem iginde satilan ve geri alinan kattlma belgesi sayis:

31 Arahk 31 Aralik

2016 2015

Dénem baginda dolasimdaki pay sayisi 95.076.863 24,424,414
Satilan pay sayisi 121.970.194 78.915.738
Geri dénen pay sayisi © (27.305,540) (8.263.289)
Dinem sonunda dolasimdaki pay sayis 189.741.517 95.076.863

Fon siiresi ve tutart
Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon’un tutar1 10.000.000.000 TL. dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya béliinmiistiir.
Fon portf@yiiniin yonetini

Fon“un riskin dagitilmas) ve inangh miilkiyet esaslarima gére katihimet haklarim koruyacak sekilde
yénetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu {“Kanun™) uyarmca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfyl, Is Portfoy Yonetimi A.S.
(*Yonetici™) tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulu (*SPK") diizenlemelerine uygun olarak yaptlan
bir portfdy yonetim sdzlesmesi cergevesinde ig tiiziik ve SPK’mn 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirum Fonlarinm Kurulug ve Faaliyetlerine [ligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Yénetmelik™) hitkiimleri dahilinde yénetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Doénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar:
{(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

Fon Haklkinda Genel Bilgiler (Devamui)
Menkul kiymetlerin sigorta tutar

Fon’un menkul krymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankast Anonim Sirketi (“Takasbank™
tarafindan muhafaza edilmekte olup, séz konusu kurulus tarafindan sigortalammaktadir. Fon adma
dilzenlenmis ayrt bir sigorta poligesi yoktur, Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hnsizhik, tasima riskleri, her tirli maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Yatirrme Politikas:
Fon’un yatirnm politikass asagidaki esaslar icermektedir:

Fon, portfyiiniin tamamim degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen
varhk tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatuir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefier. Orta
risk profilindeki yatirrmetiara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstriimaniarin istikrarh
getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatinm yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya calismaktadir. S6z konusu varlik tirlerinin fon igerisindeki da@lm beklenen getiri
ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gére
portfoy yonetimi gergeklestirilmektedir. :

Fon. karstiastirma &letitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %96 KYD Kira Sertifikalar
Endeksleri (Kamu) + %1 BIST Katilim Endeksi + %3 KYD 1 Ayhk Kar Pay: Endeksi'nden (TL)
olusan portfdyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fonun yatirum stratejisi bant araliklart; %75-%100 Hazine Miistesarlifi tarafindan ihrag edilen Tiirk
Lirasi cinsinden Kiva Sertifikalari, faizsiz borglanma araglary, %0-%15 BIST Katiim Endeksindeki
Paylar, %0-%15 Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesab:, borsada iglem gérmesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrag edilen faiz geliri icermeyen borglanma araglari veya kaynak kurvlusu bankalar olan
varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalart olarak belirlenmistir.

Fon ydnetim iicretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanum ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihig ile simirli olarak Kurucu'ya fon net varlik degerinin
glinliik %0.000825inden (milyondasekizvirgiilyirmibes) {yilhk olarak %0.3 (bindeii¢)] olusan bir
fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucu'ya ddenir.

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolari SPIK'nm & Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
tinansal tablo formatlarma uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasy ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

TMS ye Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayinlanan “Yatirnn Fonlarim
Finansal Raporlama Esaslarma iligkin Tebligi™ (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiirlirllige girmek Gzere yatiram fonlarmin finansal tablolarmm hazirlanmasinda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“IKGK™) tarafindan yiriirliige konulmus olan Tlirkiye
Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS™) esas alinmasi
hiikiim altina alinmug ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlart ve portféy raporlar almmgtir.

Hisikteki finansal tablolarm hazirlanmasinda Kamu Gézetimi Mubasebe ve Denetim Standartlari
Kurmmu (“KGIKC™) tarafindan yiiriirliige konubmus olan Tiirkive Mulhasebe Standartlart / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlary (“TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlars (*TMS/TFRS™)
esas alimmustir,

Fon, muhasebe kayitlarinin tutulmasimda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasmda, Tiirk
Ticaret Kanumu ("TTK™), vergi mevzuatl, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercede uygun degerleri ile gosterilen finansal varhiklarm disinda. tarihi maliyet esasi baz
almarak Tiirk Lirast olarak hazirlanmustir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis
kanuni kayittara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve
stmflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri
sdz konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hilkmiiniin yer almadig degisiklikler muhasebe
politikasinda istege baglh yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye
déniik olarak uygulanmakia ve dnceki ddnem finansal tablolar) yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Cari dénemde, Fon'un finansal performansi, bilangosu, sunum veya dipnot agiklamalarimi etkileyen
herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte agagida cari dénemde gegerki
olup Fon'un finansal tablolarma etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiiriirliige girmemis ve Fon
tarafindan da erken uygulanmas: benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer
verilmistir. '

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlart ve dipnotiar: etkileyen TMS’de yamlan
degisiklikler

Bulunmamaltadir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (*TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (Devamz)

b} 2016 yihndan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarin: etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen deaxszldrldel ve yorumlar

Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi

TFRS 11 {Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortismarn ve Itfa Paylar Igin Uygulanabilir
Ol Yomtemlerin Agikianmast’

2011-2013 Dénemine liskin Yillik TFRS I°

Iyilestirmeler

TMS | {Degisiklikler) Agiidama Hiikiimleri®

TFRS 10 ve TMS 28 Yatrmer Isletmenin Istirak veva Is
Or. !akhgum Yapiig Varitk Satiglart veya
Katkilar: — Degisikiikier

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirum Isletmeleri: Konsolidasyon
istisnasnan wygulanmast (TFRS 10 ve TAS

. 28 'de Degisikiik)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar ve Tarimsal
Faaliyetier: Tasgiyicr Bitkiler (Degigikiikier)

TMS 27 Bireysel Mali Tablolarda OzAawmA Yénremi

- (THMS 27 'de Degigiklik)

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TM5 19

lyilestirmeler

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplarr®

31 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden ftibaren gegerlidir.
l Ocak 2016 tarihinden sonra bth\'m hesap donemlerinden itibaren neqer]:dir

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dec:s:kl:kler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miigterek faaliyetlerde ortakiik payr edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degigiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde
be!u’t:]dwl sekilde faaliyeti bir isletme tegkil eden bir misterek faaliyette ortaklik pay: edinen
igietmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile ters diisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer
alan igletme birlesmeleri mubasebesine iliskin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen igletme, TFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS'lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamalidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylau I¢in Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Agiklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varhgm kullamimi sonucunda olusan faaliyetlerden
elde edilen gelire dayali amortisman ydnteminin kullamlmasimn uygun olmadiina agiklik
getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 8ngdrii olan ve yalnizca maddi olmayan duran
bir varhgin gelir dlglimil olarak ifade edildigi nadir duwrumlarda ya da maddi olmayan duran
varhktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarm birbiriyle yakindan iligkili oldugunun
kanitlandif durumlarda maddi olmayan duran varhklar igin bir varligin kullanimi sonucunda
olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayal itfa yonteminin kullanilmasmin uygun olmadig
goriistinti de ileri stirmiigtiir,

Bu degisiklik ayrica bir varligin kuilanilmas: sonucunda iretilen bir kalemin gelecek dénemlerde
satig fiyatinda beklenen dustiglerin bir varhgin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini
isaret edebilecegi ve sonrasmda varliga iligkin gelecekteki ekonomik faydalarda diigiisiin gbstergesi
olabilecegi konusuna deginen agiklamalara da yer verir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatorim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devamr)

TMS 16 Maddi Duran Varlhklar ve TMS 41 Tarmmsal Faaliyetler: Tasiyier Bitkiler
(Degisildilder)

TMS 16°da. “tagiyict bitkiler'in muhasebelestirilmesine iligkin bir degisiklik yapilmustir,
Yaymlanan degisiklikte tiziim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik simifindan
olan tasgryict bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir ddnemden fazla {irlin verdigi ve isletmeler
tarafindan {irfin verme &nuli siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyicr bitkiler, bir kere
olgunlasuktan sonra dnemli biyolojik ddniigiimden gegmedilleri icin ve islevleri imalat benzeri
oldugu igin, degisiklik tastyict bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaninda muhasebelestiritmesi
gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli™ ya da “yeniden dederleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici bitkilerdeki iiriin ise TMS 41'deki satis maliyetleri
ditsilinlis gergeg@e uygun deger modeli ile muhasebelestivilecektir. Degisiklik Fon igin gegerli
degildir ve Fon'vn finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 ~ Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagl ortakhiklar ve istiraklerdeki yatwimlarn muhasebelestirilmesinde &zkaynak
yonteminin kullanmilmas: secene@ini yeniden sunmak igin TMS 27'de degisiklik yapmistir: Buna
gore isletmelerin bu yatirimlar::

« maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

» TMS 28 de tamimlanan dzkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
Isletmelerin  aymi muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamast gerekmektedir.
Degisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi fizerinde etkisi
olmayacaktur.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatiuma Igletmenin Istirak veya Is Ortaldigima Yaptiy Varhik Satislan
veya Katlulari — Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortakhgma verilen bir bagl ortakhgin kontrol kaybint
ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhigi gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28'de degisiklik
yapnustir. Bu degisiklik ile bir yatimer ile istirak veya is ortakhi@ arasinda, TFRS 3'te
tamimlandig sekli ile bir isletme tegkil eden varhiklarin satis: veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin  tamanmunm  yatiwmmet tarafindan  muhasebelestirilmesi  gerektigi  acikliga
kavosturulmustur, Eski bagl ortaklikta tutulan yatmmm gercege uygun defierden yeniden
dleiilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatiimeilarmn o eski bagh
ortakliktaki paylars dlglistinde muhasebelestirilmelidir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasumn uygulanmast
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 20153°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirnm isletmeleri

istisnasiin vygulanmasi sirasinda ortaya gikan konular ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS
28'de degisiklikler yapilmistr.

10



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikege Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devann)

2011-2013 Dénemine iliskin Yilik iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS'yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS'lerin hangi
versiyontarnun kullamlacag konusuna acikhk getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aqiklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayictlariin finansal raporlarmi sunmalanna iligkin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanfarinda dar odaki iyilestirmeler jeermektedir.

2012-2014 Diénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler

TERS 5: Satis amagh elde tutulan bir duran varhifin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varhga siniflandig1 ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varhgin ortaklara dagitim amaciyla
elde tutulan olarak snuflandirlmasma son verildigi durumlara tigkin ilave agiklamalar
getirmektedir. .

TFRS 7: Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadi@i ve ara dénem
finansal tablo aciklamalarmdaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave
bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara ddnem finansal raporda baska bir bsliimde’ agiklanmasmma agikhik
getirmektedir. '

2012- 2014 Dénemine Iliskin Yilhk lyilestirmeler TMS 19 standardimn da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol agmistir,

TFRS 14 Diizenlemeye Dayal: Erteleme Hesaplan

TFRS 14 Diizenlemeye Dayall Erteleme Hesaplari standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlaring ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye
dayali erteleme hesaplarim’ hem TFRS’lere gére hazirlayacads ilk finansal tablolarinda hem de
sonraki- dénem finansal tablolarinda dnceki dénemde uyguladify genel kabul gbrmiig muhasebe
standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS | standardinm da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agnustir,

c) Heniiz yiiriirliie girmemis standartlar ile Fon tarafindan erken uygulamas
benimsenmemis standartlar ile meveut §nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon. heniiz yiiriirlige girmemis asafidaki standartlar ile mevcut &nceki standartlara getirilen
asafiidaki degisiklik ve yorumlan heniiz uygulamanugtir:

TERS 9 Finansal Araglar
TFRS 15 Miigteri S6zlesmelerinden Hasiat

"I Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

‘1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (Devami)
TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gézetimi Kurumu ("KGK™) tarafindan 2010°da yaymlanan TFRS 9 finansal varhiklarin
smiflandirilmast ve ol¢timil ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011 °de degisiklik yapilan
TFRS 9 finansal yiktimliliklerin siiflandiriimas: ve dlelimii ve kayitiardan ¢tkarlmasi ile ilgili
degisiklikleri igermektedir,

KGK tarafindan Ocak 2017°de yaymmlanan TFRS 9 standarduun revize edilmis versiyomu a)
finansal varhklarn deger diisitkliigi gereksinimleri ve b) “gercede uygun deger fark: diger kapsaml
geliv tablosuna yansiilan finansal yikiimlilikler" ile yaymmlanan smiflama ve &lgiim
gereksinimlerine getirilen sinnli degislikleri igerir.

TFRS 9, I Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde uygulanur,
Ik wuygulama tarihi 1 Subat 2015 tarihinden 6nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin
verilmektedir,

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler} TFRS 9 ve Gecis Agiklamalan igin Zorunlu YiiriirHik
Tarihi

TFRS 9'un zorunlu uygutama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden dnce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performanst
tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 15 Miigteri Stzlesmelerinden Hasilat

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
TFRS 15 standardina gére ancak agagidaki sartlarin tamammin karsilanmas: durumunda, miisteriyle
yapilan bir sézlesme bu Standart kapsaminda muhasebelestirilebilir:

e Miisteri sdzlesmelerinin tanunlanmas:

e Satis sdzlegmelerindeki performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi
elslem bedelinin belirlenmesi

eSoziesmelerdeki islem bedelini performans yitkiimliiklerine dagittimast

o Sirket performans yikiimliijiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

TFRS 15 Miisteri Sﬁzlesmeierinden Hasilat (Devam)

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performans: iizerinde
etkisi olmayacaktir,

d) Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degigiklikler
UMSK tarafindan yaymlannus fakat cari raporfama dénemi igin heniiz ylriirlilde girmemisgtir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarn Sunumuna Iliskin Esaslar (De\;aml)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (Devami)

Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafndan TFRS'ye
uyarlanmanugtu/yaymlanmanmistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasii olusturmazlar. Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de
ylrtrliige girdikten sonra yapacaktir,

TFRS 10 ve TMS 28: Yatiime: Isletmenin Istivak veya Is Ortakligina Yaptig: Varlik Satiglar
veya Katlalars -Degisiklik

UMSK, &dzkaynak y@ntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarma bagl olarak
degistivilmek fizere, Aralik 2015°te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan sz konusu degisikliklerin
gegerlilik tarihini stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik Tyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Peger Olgitmii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandi@ tizere, iizerlerinde faiz orant belirtilmeyen kisa vadeli ticari
alacak ve Dborclar, iskonto etkisinin Onemsiz  oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir,

Yilhik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri™ standardini yayinlanmistir, Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimumi ortadan kaldwrarak kiraci durumundaki sirketler
igin birgok kiralamanm tek bir model altnda bilangoya alinmasm gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme bilyiik 6lciide degismemis olup faaliyet kiralamas ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasimnda baglayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir. UFRS 15 “Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden DoZan Hasilat™ standard: da
uygulancdh@ stirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir,

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varhklarmin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir, Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile olgiilen borglanma araglarma iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gercekiesmemis zararlar i¢in
ertelenmis vergi varhiklarmin muhasebelestirilmesi hitkimleri konusunda, uygulamadaki meveut
farklihiklar: gidermeyi amaclamalktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yilhk
hesap donemieri igin geriye doniik olarak uyguianacaktir. Erken uygulamaya izin verilmekiedir.
Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandir dénem, karstlastirmali sunulan ilk dénemin agihis
6zkaynaklarindaki etki, acihs gegmis yillar karlari/zararlar ve difer dzkaynak kalemleri arasimda
ayrigtirllmadan, agihg gegmis yillar karlari/zararfarinda (ya da pygun olmasi durumunda bir diger
ozkaynak kaleminde) wmuhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiveti uygulamas: durumunda,
finansal tablo dipnotlarinda aciklama yapacaktir. Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon'un
finansal durumu veya performans: izerinde etkisi ohnayacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (*TL"}}

(Finansal Tablolarim Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)
UMS 7 Nakit Alas Tablolart (Degisiklikler)

UMSK Qcak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardmda degisildliklerini yayinlamustir,
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullamciarina saglanan
bilgilerin iyilestirilmesi icin UMS 7've agiklik getirilmesini amaclamaktadir. Dipnot
agiklamalarmndaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler igin bilgi
saglamasim gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon'un bu degisikiikleri ilk
kez uygulamasinda, Onceki ddnemlere iligkin karsifastirmali bilgi sunulmasmna gerek yoktur,
Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performanst iizerinde etkisi
olmayacaktir.

UFRS 2 Hisse Bazhi Odeme Islemlerinin Simflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamustr.
Degisiklikler, belirli hisse bazlt ddeme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektidi ile ilgili
UFRS 2'ye agikhk getirilmesini  amacglamaktadir.  Degisiklikler asagidaki konularm
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; a. nakit olarak &denen hisse bazli ddemelerin &lciimiinde
hakedis kogullarmm etkileri, b. stopaj vergi yiikiimliilikleri agisindan net mahsup 6zeHligi bulunan
hisse bazh 6deme islemleri, c. islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazli islemden 6zkaynaga
dayal hisse bazh isleme déntstiiren hitkiim ve kosullardaki degisiklikler. Degigiklikier, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmayacaktir,

- UFRS 4 Sigorta Stzlegmeleri (Degisiklikler) &

UMSK Eyliil 2016°da, UFRS 4 “Sigorta Stzlesmeleri® standardimda degisiklikler yayimlamistir.
UFRS 4'de yapian degisiklik iki farklr yaklasim sunmaktadi: “6rtitk yaklasim®™ ve ‘erteleyici
yaklasim’. Yeni degistiriimis standart:

a. Sigorta stzlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standard:
yayunlanmadan dnce UFRS 9 Finansal Araglar standardinim uygulanmasindan olusabilecek
dalgalanmayr kar veya zarardan ziyade diger kapsamb gelirlerde muhasebelestirme hakki
sadlayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikhi olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar
standardin: istefe bagh olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9
Finansal Araclar standardun uygulamayi erteleyen igletmeler halihazirda var olan UMS 39
‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasmda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklifin, Fon'un finansal durumu veya performans:
{izerinde etkisi olmayacaktir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iligkin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

UMS 40 Yatirrm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Desisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatmm Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullamm amacr degisikliginin, gayrimenkuliin *yatiim amacl gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullamm amaci degisikligine iliskin kanitlarin
meveut olmasina baglh oldugunu belirtmektedir. Degigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yilik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigikligin,
Fon'un finansal dununu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans ddemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirimesi konusuna acikhik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varhn, gider veya gelirin
ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini,
isletmenin avans alimi veya 8demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan
yikimliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir, Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya dilzenledigi sigorta policelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip oldudu
reasiirans poligelerine uygulamasma gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon
i¢in gecerli degildir ve Fonun finansal durumu veya performans {izerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yilhk Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar: degistirerek, UFRS Standartlau 2014-2016 donemine iliskin
YtIhI\ Iyilestirmelerini yaymlamistir:

eUFRS 1 “Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinm Ik Uygulamasi®: Bu degisiklik,
bazi UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gecis hitkiimlerinin ve UFRS 10 Yaurim Isletmeleri’nin kisa
dnemli istisnalarm kaldwnmstir, Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanacaktir.,

o UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara ilisgkin Aqklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin,
UFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satts amach
olarak smiflandirtlan ya da elden gikartlacak varlik grubuna dahil olup satis amagh olarak
simiflandirifan bagli ortaklik, igtirak veya is ortakliklarindaki paylar igin &zet finansal bilgileri
agiklamast gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasmda baglayan
yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir,

e UMS 28 “Istiraklerdeki ve I Ortakhklarmdaki Yatuimlar™: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirnm, bir girisim sermayesi lkurulugu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayh olarak
va da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakh@indaki
yatirumlarim UFRS 9 Finansal Araclar uyarmca gercefe uygun deder farki kir veya zarara
yansitilan olarak Slgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortakligunimn ilk muhasebelestirilmesi
swrasinda gegerli alduguna agikhik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katla Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Ddénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“"TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilinis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: éizerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti
Uygulanan belli bush mufasebe prensipleri

Genel:

Fon'un finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (*SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete'de yayinlanan Emeklilik Yatimm Fonlarinin Kurajus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkmda Yonetmelik hiktmleri ile emeklilik yatirim fonlar: tarafindan finansal tablo ve raporlarm
hazirlamp sunulmasma iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir, Ilgili ilke ve
kurallar Fon'un finansal tablolarinin hazunlaniginda 30 Aralik 2013 tarthli 28867 sayili Resmi
Gazete'de yayunlanan, II-14.2 sayili Yatiim Fonlarnimin Finansal Raporlama Esaslarma lligkin
Tebligi ve bu teblife degisiklik getiren teblifileri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarimi ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nin
yaymlanus oldudu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazuwlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarithi maliyet esasina gore tutulan yasal kayilarm emeklilik yatim fonlar igin KGK
tarafindan yayimmlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasmda izlenen énemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmigtir:

Finansal araclar:
Finansal varhklar “gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varliklar™ ve
“alacaklar™ olarak simiflandnilir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simflandirilan
finansal varhiklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,

Etkin faiz yéntemi:

Etkin faiz yéntemi, finansal varh@m itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme dagitilimas: ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen Gmri
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplammmun, ilgili finansal varhn tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir,
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:Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katlki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Gergege wygqun deger fark: kdr veva zarara yansitilan finamsal variiklar:

Gercege uygun deer, piyasa katilimeilart arasinda 8lgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhgm
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir. Bir finansal varlik kisa vadede
elden c¢ikaridmast amaciyla edinildigi zaman soz konusu kategoride simflanditlir. Alnm-satim
amaghi finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri lizerinden
degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar. kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunda “Finansal
varltk ve yitklimlihiklere iliskin gerceklesmenns kar/zarar™ da yansitihir. Alim-satim amagl: finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlarl ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar™ a dahil edilmistir. [lk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gercege uygun deder farks kdr veya zarara yansitilan olarak smiflanan finansal varhklar alim satim
amacli olmayan dzkaynaga dayalt kiymetler ve bor¢lanma araglarini igermektedir.

Sézkonusu finansal varhiklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi tizere Fon'un risk yénetim veya
yatirim stratejisi ¢ergevesinde gercede uygun deger esas alinarak yénetilen ve performanslart buna
gore degerlendirilen bir portfSyiin parcast olan varliklar olmalar nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gercege uygun deger farli kr veya zarara vansitilan olarak simiflanan varhklardir.

Alacaklar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan. piyasada iglem gormeyen ticari ve dier alacaklar bu
kategoride smiflandinhr.Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi
yapiinug ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir. Takas bor¢lari
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sozlesmesi yaptlmis ancak
testim alinmanmuis menkul kiymet alimlarima iliskin olan borglardir,

Alacaklar ve borglar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger
diistikliigi dislilerek gosterilir.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagcli olarak simiflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal ylikiimliilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilimaktadir, '

Finansal araglarm gercege uvgun deferi:

Gergede uygun defer, zorunlu satig veya tasfiye diginda taraflarin rizas: dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin ahm satiminm yapilabilecegi tutardir. Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degeri belirlenmesinde; i) borsada islem gérenler degerleme giiniinde piyasada islem gdren
varhklarm kapanig seanst fiyatlarnt veya kapams seansinda fiyati olusmayanlar igin bir &nceki
seansin aguhikl ortalama fiyat: ile; ii) borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada
alim-satuma konuw olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla. ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim oran: ile; iii) borsada iglem g&rmeyen finansal varlik ve yiikimltkler ile
tiirev finansal araglar KGK tarafindan yaymmianan TMS/TFRS dilkkate alinarak degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Sang ve geri aly anlagmaler ve finansal varivklarm degerlerin ddiing verilimesi islemleri:

Geri satim taahhiidit ile almnis menkul kiymet (*Ters repo”} islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklar”™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kisim igin “etkin faiz (ic verim)
orant ydntemi“ne gire faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir,

Repo stzlesmesi karsihfi  elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar™ hesabinda
muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalan ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki
farkin doneme isabet eden kismu igin etkin faiz oram -ySutemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderler
Faiz gelivleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestirilimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarmin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasma gore
degerfenmelerini kapsar.

Finansal varhik ve yitkinnliiliiklere iliskin gerceklesmis/gerceklesmemis karfzarar

Fon portféyiinde bulunan finansal varliklar. alim ve satimi, Fon paylarinim alun ve satum, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan giin itibarryla (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon'dan satilan bir finansal varlik satig giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine
kadar olusan deder artis veya azaliglari toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satis glini degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabmm borg bakiyesinin, ilgili finansal
varligin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satig giinti dederi arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar™ hesabma veya *Menkul kaymet satig
zararlart hesabia kaydolunur. Satilan finansal varhga iliskin “Fon paylarn defer artig/azalig”
hesabimn bakiyesinin ortalamasimna gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklegen deder artislari/azahglart™ hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere [liskin Gergeklesmis
Kar/Zarar™ hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlart da alim ve satm
bedelinden ayr1 olarak “Komisyon ve Diger Istetim Ucretleri™ hesabinda izlenir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarn temettii alma hakk: dogdugu
zaman kayda almur,

Giderier

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katks Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)

Fon Payiar::

Fon paylari, temsil ettigi deferin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimecmin bireysel
emeklilik hesabma aktartlir, Bir paywn degeri Fon net varlik dederinin dolagimdaki fon paylarinimn
kapsadi@ pay sayisina bélinmesiyie elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslar

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla kathimeunn bireysel
emeklilik hesabina aktanli. Fonun pay degeri. net varlik dederinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmas:
halinde, tic basamaga kadar ofan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara
gdre hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katlnncilara duyurulur,

Degerleme her is giinil itibaryyla yapiir, “Fon Portfdy Deferi” (finansal varliklar) portfoydeki
varliklarin degerlermin toplamidir, Giin sonu itibariyla varsa portfdydeki hazu degerler ve alacaklar
fon portféy degerine eklenirken, borglar dilsiilerek fonun net varlik degeri hesaplanir. Fon'un pay
degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varlik degerinin dolagimda toplam degeri/olan pay
sayisina béliinmesi ile hesaplanir.

Fivatlama Raporuna lliskin Fon Porifsy Degerlenie Esaslar:
Portféydeki varliklarin degeri asadidaki esaslara gdre tespit edilir;

(i) Portfoye alman varltklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarm
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanc: para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur,

(ii) Als tarihinden baglamak tizere portfSydeki varliklardan;

a) Borsada islem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamas: bulunan
piyasalarda islem goren varhklarn degerlemesinde kapanis seansinda olusan flyatlar,
kapanis seansmda fiyatin olugmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans
agirbkh ortalama fivattar kullamb,

b) Borsada islem gbrmekie birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatryla; borglanma araglarr, ters repo ve repolar son
iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir,

¢) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlar esas alinarak
deZerlenir
g .

d} Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir. .

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
ddviz alig kuru ile degerlenir.

f) Tiivev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfSy degeri tablosunda
gosteriliv. Bu varliklar teminatin tiirit dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.

g) Borsa digt repo-ters repo sizlesmeleri, piyasa fiyatm en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: ("TL "))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)

h) (a) ila (g) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yaynnlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazil karara baglamr.

i) (g} ve (h) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir, '

(i) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alnan endeks kapsaminda bulunan
varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fonun diger varhik ve ylikimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak a’;ggrjenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuryt ile ¢arpilmass suretiyle degerlenir.

Vergi
Fon, Tirkiye'de kurulmus emeklilik Pfatu'am fonu oldugundan ilgili mevzuat uyarmeca Fon'un
portfdy isletmeciliginden dogan kazanclan kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazast
Fon portfdytindeki varhklar bir sézlesme gercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar icin sunum para birimi olan Tiirk Liras: (“TL"") cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayiumlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varhldar ve
yiikéimliiliklerin tutarlarini, sarta bagli varliklarm ve yiikiimliifiklerin agiklanmasini ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayumlarin
kullantlmasint gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayinlar, Fon yonetiminin meveut olaylar ve

islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklihk
gOsterebilir.

Béliimlere Gére Raporlama

Fon'un faaliyeti ve faaliyet alam tek bir faaliyet boltimii olarak kabul edilmekte olup bdliimlere
gore raporlama uygulanmamaktadir.

Tliskili Taraf Aciklamalar

Fon"un kurucusu Tiirkiye'de kurulmus olan Axa Hayat ve Emeklilik A.S. dir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilimedikee Tiirk Lirast (“TL"'))

Iliskili Taraf Actklamalar1 (Devami)

Yonerim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettii donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karstiigi ile sinirh olarak, Kurucu'ya, fon net varhk degerinin
glinlitk %0.000825" inden (milyondasekizvirgitlyirmibes) {yillik yaklagik %0.3 (bindelic)] olugan bir
fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde

Kurueu’ya ddenir.

Fon ile Kurueu arasmdaki bakive ve islemlerin detaylar asagida aciklannustir.

31 Arahk 31 Aralik
ligkili tarafa borclar ' 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yénetim lcreti) (Dipnot 3) 640 280
31 Arahk 31 Aralik
Iligkili taraflardan alacaklar . 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider agimindan iade alacaklari)
{Dipnot 3) 1.823 2.005
1 Ocak- 1 Ocak-
Tliskili taraf ile yapilan islemler - 31 Arahik 2016 31 Arahk 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ynetim giderleri) (5.391) (1.980)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider agumindan alinan iadeler)
(Dipnot 13) 1.823 2.095
Toplam (3.568) 115
Alacak ve Bore¢lar
31 Arahk 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla alacak ve borglarm detays asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahik
Alacaklar 2016 2015
Gider aginindan iade alacaklari (Dipnot 4) . 1.823 2.095
Takas alacaklan - 2,085
Toplam Alacaklar 1.823 4.180
31 Aralik 31 Aralik
Borclar 2016 2015
Odenecek fon yénetim {icretleri (Dipnot 4) ’ 640 280
Toplam Borclar 640 280
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katlki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livas: (" TL"))

Bor¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
Karsiliklar, Kosulle Varlik ve Bor¢lar
Bulunmamaktadw (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadit).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 hesap donemlerinde niteliklerine gore giderlerin detayr asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Ydnetim iicretleri 5.391 1.980
Denetim dicretleri ' 771 710
Saklama ticretleri 294 115
IKomisyon ve diger islem Ueretleri 135 27
Esas faalivetlerden diger giderler 1.760 1.664
Topiam Giderler 8.351 4.496

Diger Varlik ve Yitkiimliliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaltadir).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik DeZerinde

Artis/Azalhs :
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralilk 2015
Toplam degeri (dSnem bag1) 1.177.128 277.268
Toplam degerinde artis/azalis ' 182.523 2.243
Katilma pay: ihrag tutay (+) 1.533.384 994,585
Katilma pay: iade tutan (-) (344.260) (96.968)
Toplam Deferi (Dénem Sonu) 2.548.775 1.177.128
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (*TL "))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net

Varlik Degeri Mutabakati

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Finansal durum tablosundaki toplam deder/net varlik degeri 2.548.775 1.177.128
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk degeri 2.548.775 1.177.128
Fark - -
Hasiiat
. ) 1 Ocak- 1 Ccak-
Hasilat 31 Aralhk 2016 31 Aralik 2015
Kar pay: gelirleri 74.857 25.223
Temettit gelirleri 531 130
Finansal varlik ve yitkiimlilliiklere iliskin gergeklesmis
kar/zarar 67.094 1.290
Finansal varhk ve yukiimlitliklere iliskin gerceklesmemis
kar/zarar 46.569 {21.999)
Esas faalivetierden diger gelirler 1.823 2.095
Hasilat Toplami 190.874 6.739
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler
1 Ocalc- 1 Qcak-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gider agumndan alman iadeler (Dipnot 4) 1.823 2.095
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler Toplami 1.823 2.093
1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2014
Noter harg ve tasdik ticretleri 527 496
Diger 1.233 1.168
1,760 1.664

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplami

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 20135: Bulunmamaktadir),
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katli Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarimin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir),

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulmmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye“de faaliyette bulunan sirketier igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden

itibaren, KGK tarafindan yayimlanmig 29 No'lu ~Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standard: (*“TMS 29} uygulanmanustir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Finansal Araglar
Finansal Risk Faktérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (kar pay: orani riski. yabanci para riski ve diger fiyat riski). kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatirim stratejiléri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nea. belirli dénemlerde
portfGyiin ydnetimine iligkin stratejiler ve Gmitler belirlenmekte; portfdy, portféy ydneticileri
tarafindan bu gercevede ySnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢ahsiimaktadir.

31 Arahk 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla finansal varliklar gercege uygun deder farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilnus olup sdz konusu finansal varitklara iliskin
bilgiler bir sonraki sayfadaki gibidir:
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‘Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
-Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL"))

‘Finansal Araclar (Devami)

: 31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhklar 2016 2015
Gergege uysun deger farklart kar zarara yansitilan
finansal varhklar 2.534.650 1.163.535
31 Aralik 2016
g:;izga;? \Eglg;:;:}acliege: farkr kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Degeri
Hisse senedi 100.688 98.454
‘Ozel sektdr tahvili 20.307 20.312
Deviet tahvili 2415251 2.415.884
Toplam | 2,536,246 2.534.650
31 Aralik 2015
g:;iii? \t’lgﬁll;\-l;acli.eger farks kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Deeri
Hisse senedi 46.299 45.450
Ozel sektér tahvili " 20.000 20.268
Devlet tahvili 1.064.705 1.097.817
Toplam 1.134.004 1.163.535

Kar Pay1 Oram Riski

Kar pay: oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege. uygun degerinde veya gelecekteki
nakit akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un kar pay: orant riskiyle basa gcikma gerekliligini
dogurur. Fow'un Kkar payr oram riskine duyarliligy aktif ve pasif hesaplarm vadelerindeki
uyumsuziugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay) oranlarmdan etkilenen varliklari aynr tipte
yiikiimlitliklerle kargilamak suretiyle yénetilmektedir,

Fon'un finansal durum tablosunda gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varfik olarak siifladigy devlet tahvilleri ve &zel sekiSr tahvilleri kar payt degisimlerine bagh olarak
kar payi orami riskine maruz kahmaktadir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla TL kar
paylarmda %! oraminda kar pay: artis1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldigr varsayimiyla tahvillerin rayic degerinde ve Fon'un net dénem karyzararinda meydana gelen
etkiler agagida sunulmustur.

31 Aralik 2016

Risk Risk Dénem Kasma Net Varhk Degerine

Risk Tiirii Orani Yinii Etkisi Etkisi
Kar payi 1% Yukarr 24,362 24.362
orani Asagl (24.362) (24.362)

31 Arahik 2015

' Risk Risk Dénem Karina Net Varhlk Degerine
Risk Tiirii Oram Yonii Etkisi Etkisi
Kar pay1 1o Yukart 11.181 11.181
oram Asagl (11.181) {11.181)

o}
h
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Livast ("TL"))

Finansal Araclar (Devamui)

Diger Fiyat Riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen hisse senetlerine sahip olduundan diger fiyat riskine maruz
kalmaktadr.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla hisse senedi fiyatlarinda %1 oraninda artis veya azalig olmas
durumunda diger tiim dediskenierin sabit kaldig: varsayumiyla hisse senetlerinde ve Fon'un net
dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler agagida sunulmustur.

31 Aralik 2016

Risk Risk Diénem Karmna Net Varhk Degerine
Risk Tiivii Oranl Yonii Etkisi Etkisi
... - Yukart 985 985
sar fivat 0
Diger fivat riski 1% Asagi (985) (985)
31 Aralik 2015
Risk Risk Dénem Karmna Net Varlik Degerine
Risk Tiirii Oram Yonii Etkisi Etkisi
- .o Yukar 453 455
ger fiyvat risk g
Diger fiyat riski 1% Asad (455) (435)

Yabanci Para Riski

Yabanc: para varhiklar, yikiimliilitkler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2016
ve 20135 tarihleri itibarryla, dovizli islemleri bulunmadiZindan dolayr kur riskine maruz kalmanugtr.

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlign teslimi suretiyle 6denen finansal
borglarla ilgili yiikiimHiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puammin diistirlilmesi gibi fon kaynaklarmm azalmas: sonucunu doguran
olaylarn meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Ydnetimi, fon

kaynaklarnn dagitarak meveut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle Likidite riskini y8netmektedir.

Asafidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliklerinin vade dagrmmi
gostermektedir. Bir sonraki sayfadaki tablolar, Fon'un ylikiimhiliikleri iskonto edilmeden ve
Odemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Stzlesmeye 3-12 5

Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-3yil wyidan

31 Aralik 2016 degeri  ckislar toplami lusa arast  arasi  uzun
Takas borglar: (4.874) (4.874) (4.874) - - -
Diger borglar (640) {640) (640) - -- -~
Stzlesmeye | 3-12 5

Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-5yil widan

31 Aralik 2015 degeri  ciluslar toplams kisa  arast  arast  uzun
Diger borglar {280) (280) (280) -- -- -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedilkce Tirk Liras: ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araclarm Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarm kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini

yansitti@ varsayilmistir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar: -

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlithitkler, birbirinin aynr varlik ve yiikiimldliikler icin

aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

o Ikinci seviye: Finansal varlik ve yitkimlilikler, ilgili varhik ya da yikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatndan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen

fiyatimin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

«  Ugiincit seviye: Finansal varltk ve yitkimltlitkler, varlik ya da yiikiimliliigiin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varhik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalan

agagidaki gibidir;

31 Arahk 2016 1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gergede uygun defer farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar .

Hisse senedi 98.454 - - 98.454

Ozel sektdr tahvili 20.312 - - 20.312

Devlet tahvili 2415.384 - ~- 2415884
Toplam 2.534.650 - - 2.5334.650

31 Arahk 2015 1. Seviye 2.Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar

Hisse sened: 45.450 - -- 45450

Ozel sektbr tahvili 20268 20.268

Devlet tahvili 1.097.817 - -~ 1.097.817
Toplam 1.163.535 = - 1.163.535




20.

21.

22.

23.

Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Raporlama Ddneminden Senraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015; Bulunmamaktadir).

Nakit Akis Tablosuna Iliskin Agiklamalar

Nakit akig tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

31 Aralik 31 Arahk
Nakit ve nakit benzerleri 2016 2015
Bankalar 17.816 9.693
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 17.816 9.693

Toplam DeZer/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna ligkin Ac¢iklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur,

Finansal tablolar1 6nemli &lciide etkileyen ya da finansal tablolarm acik,
yorumlianabilir ve anlasilabilir olmast acisindan agiklanmasi gereken diger
hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

30



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET]
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER] TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA [LI§KIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katk: Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve
toplam defer/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinm 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayith Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirmm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
{ligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hitkiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigmi SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular
cergevesinde 31 Arahik 2016 tarihi itibarryla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan portfsy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlart Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goériis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, baska maksatia kullanthnas: uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.§.
MAZARS Ufesi ™,

bq .

. < e .-".{'" i
Aylin-Beydefhir, SMMM

Sorumlu Denefé!

A
"W

istanbul, 31 Mart 2017

Honriver Man, Dr. Cemit Bencd Cao, Hax I Merrez) No:2 Ki1 Cadiavan 34403 KaGiTHANE - Istansut
Tew: (0212) 296 5100 - Faxs: (0212) 296 51 95 - denge@mazacsdenge.com.tr - vwawmazars.com.te
TicARET SiciL No: 262368

Dence Badiasiz Denetim Sengest Musdaseaecl Madt MOgaviatlk AS.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (*TL’") olarak gdsterilmistir,)

TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM %

A, FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 2.534.650 95,45
B. HAZIR DEGERLER (+) 17.816 0,70
a) Kasa - -

b) Bankalar 17.816 100,00

¢) Diger Hazir Degerler - -

C.ALACAKLAR () . 1,823 0,07
a) Takastan Alacaklar 1.823 100,00

b) Diger Alacaklar -

€. PIGER VARLIKLAR (+) -

P. BORCLAR (-) (5.514) (0,22)
a) Takasa Borglar (4.874) 99,96

b) Yénetim Uersti - -

c) Odenecek Vergi - -

¢} Intiyatlar - -

d) Krediler - -

¢) Diger Borclar {640) 0,04

TOPLAM DEGER 2.548.775 100,00
Toplam Katilma Payi/Pay Sayis) 1.¢00.000.000.000

Yatiim Fonlar fein Kurucu Tarafindan {ktisap Edilen Katilma Pay: 187.741.517
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Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi

Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu

(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (°TL’’) olarak gésterilmigtir.)

TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 1.163.535 98,85
B. HAZIR DEGERLER {+) 9.693 0,82
a) Kasa - -

b) Bankalar 9.693 100,00

¢} Diger Hazir Deperler - -

C.ALACAKLAR (+) 4.180 0,36
a) Takastan Alacakiar 2.085 49,88

b) Diger Alacaklar 2.005 50,12

€. DIGER VARLIKLAR {+) -

D, BORCLAR () (280) (0,03)
a) Takasa Borglar - -

b) Yonetim Ocreti _ (280) 100,00

¢) Odenecek Vergi - =

¢) Intiyatlar - -

d} Krediler - -

9} Digci' Borglar -- -

TOPLAM DEGER L177.128 100,00
Toplam Katilma Payi/Pay Sayis1 1.000.000.000.000

Yatirim Fonlan igin Kurueu Tarafindan [ktisap Edilen Kattlma Pay 95.076.863
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AXA HAYAT VE EMEXLILIK ANONIiM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK -31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatirrm Fonu’nun (“Fon™) i¢ konitrol
sistemini Emeklilik Yatinim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin
(“Yonetmelik”) 14’tncli maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gercevesinde 31 Aralik 2016
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Gorigiimiize gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatinm Fonu’nun
i¢ kontrol sistemi, Ydnetmelik’in 14 lincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin
bilgisi ve kullanimi igin hazirfanmis olup bagka bir maksatla kullaniimas: uygun degildir.

DENGE'BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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Sorumlu Denetei

Istanbul, 31 Mart 2017
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILiSKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katks Emeklilik Yatmm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak ~
31 Aralik 2016 hesap dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iligkin
szlesmelerini, fon varhklarmin 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatrim Sistemi Kanunu
(“4632 sayili Kanun”) ve Emeklilik Yatirim Fomlarmmn Kurulus ve Faaliyetlerine fligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Y®netmelik™) hiikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadig1 agisindan
incelémis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1) Saklayicr kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasast araglarinm, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun &nceden haberi olmaksizin
saklayici kurulug kayitlar ile hesap ekstreleri karsilagtiilarak mutabakatinin yapitmasy,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlart tutan kuruluglarin hesap ekstreleri
ile karsilastirlarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili ddeme ve virman islemlerine iligkin
belgelerle karsilagtirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon porifSytindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portfoy yonetim sirketinin talimati
gergevesinde kullanihip kullanilmadigmin tespiti,

5) Fon paylarmm katilmer bazinda tutulup tutulmadigi ve katilmcilara fon hesaplarinda yatirima
ybnlendiritecek katki payi tutart ile bunlara karsilik gelen pay sayilarni fon bazinda izleme imkan:
saglanip saglanmadifinin kontrold,

6) Fon hesaplarinda yatirnna yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katki
paylarinin fona aktariminda pay sayisimn dogru hesaplamp hesaplanmadiginin kontroli,

7) Emeklilik Sirketi ve portfSy yénetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
digmna Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapilmadigimn
kontrolii.

Goriigiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katkt Emeklilik Yatinm Fonu’nun
varliklari 1 Qcak — 31 Aralik 2016 déneminde 4632 sayih Kanun ve Yénetmelik hilkimleri ¢ergevesinde
saklanmaktadur.

Bu gorily tamamen Sermaye Piyasasi Kuruly, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanim:
igin hazirlanmig olup baska bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.
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