AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ALTERNATIF KATKI EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2016 - 30.06.2016 DONEMI FON KURULU
FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILi BILGILER
I- GENEL BILGILER

Fon‘un Unvam
Fonu

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.5. Alternatif Katki Emekldilik Yatirim

Fon'un Térd Alternatif Katki Fonu

Fon'un Adi AXA Alternatif Katks Fonu
Fon Tutar: ve Pay Sayist 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000
Avans Tutan YOK

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karan 21.06.2013 22/720
Kuruluga Iligkin Kurul Izai 01/07/2013 69$2/7071
Fon Ictiiziigi Tescili 03/07/2013
Fon  Ictiiziigii'niin  Tiirkiye  Ticaret  Sicili
Gazetesi'nde Ilam 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih- NO
izahname Kurul Karari 02.08.2013 807
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384
ilk Halka Arz Tarihi 01.10.2013




C. FON KURULU UYELERI

Yonetimi Md. Yrd.

Fon Kurulu | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye
Uyeleri ] ] Piyasasi
(Yil-Sirket-Mevki)} | Tecriibesi (Yil)
Adi /Soyadi
Hiilya Kamile Fon Kurulu 2010-2015 Axa Sigorta A.S. Direktdr ve 23
Gllendad Baskani Genisletilmis Icra Kurulu Uyesi, Nakit
Yénetimi ve Finansal Yatinmlar
Direktorligl
i. Olgun Kiintay | Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.S.- 32
Uyesi «
| Teknik & Operasyon Genel Maddur Yrd.
Cemil Yalcinkaya| Fon Kurulu | 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.S.- 18
Uyesi
Hayat Sistem Gelistirme Md.
2007-2008 JP Morgan Chase,
Boston-Fon Yonetim Birimi, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve
Hayat A.S.-Sistem Gelistirme Yéneticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe 20
Uyesi
1 Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.5.-
| Muhasebe Md. Yrd.
Duygu Altundag | Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon 16
Uyesi
Yénetimi Md.
Cengiz Kili¢ Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon 17
Oyesi




Tevfik Eraslan | Fon Kurulu 2008-.... is Portfoy Yénetimi AS.- 22
Uyesi g
Genel Midur Yrd.

2003-2008 Is Portféy Yonetimi

A.S.- Emeklilik Fonlari Md.

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Gérevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye

vaneticilerinin {Yii-Sirket-Mevki) Piyasas:
Ads [Soyads ,; Tecritbesi
N | mALE
Erkan Unal Portfay P . aEs . wEmerii B o
Yoneticis 2010-... Is Portfoy Yonetimi A5
Emekliik Fonlan MOddr
2008-2010 is Potrtféy ;a’ﬁﬂe*timi A5~ 13
Emeklilik Fonlan MGdir Yrd. '
2003-2008 Iz Portfiy Yénetimi 4.5
, o ; | Kidemli Portfdy Yoneticisi
Muri Cduz Portfoy sntn e A e -
Ayhan | Yéneticisi 2010 Is Porthiy Yonetimi A.S.

{vedek) | Portfdy Yéneticisi
2007 - 2009 alkernatif Yatiim A5, —

Varlik Yonetimi Yetkilisi

E. FON MUDURU
AYSE DIDEM GELENBE
F. FON DENETCILERI

Fon Denetcileri : Son 5 Yiida Yaptig: Isler : Sermaye
Adi fSoyadi {(Yil-Sirket-Mevki) : Piyvasast
) Tecriibesi {Y:

Oziem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-Ig Denetim Md. ; 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bltge
Raporiama Departmant Md.

1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- Ig
Denetim Md. Yrd.

Ayse Gznur Us i 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-i¢ Kontrol Muadurd ' 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal Béige MudidriGgi-Operasyon Mudirt
1991i-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmani{son unvan Midir Yardimecisi)




[l - EKONOMIK DEGERLENDIRME

23.06.2016 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gérintme iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dunya ve Tlrkiye Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin ¢esitli bagliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmigtir.

FED temmuz ayinda faiz artinmi imkansiz degil aciklamas! yapmasina ragmen
haziran ayi tanm disi istihdam verileri ile segimler 8ncesi faiz arttirma beklentisi
zayIf ve baz senaryodaki aralik ayinda tek faiz artisinin olmasi halen gecerliligini
koruyor.

ECB kiresel buyume ile ilgili endiseler devam ediyor.2016 baz senaryosunun
tutmasi icin ikinci yariyil verilerinin de iyi gelmesi gerekiyor.

Brexit oylamasinda beklenti referandum sonucunun Avrupa Birliginde kalma
yéninde olacad!. Anketlerde her iki taraf da baga bas gézukuyor.

Avrupa ve Japonya'da eksi faiz devam ediyor ve deflasyon tehdidi séz konusu.
Avrupa ekonomisinde bekle ve gor havasi hakim, gevseme adimi bekleniyor.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

PPK Faiz st bandinda 50 baz puan indirim yapti. Toplam 175 baz puan indirim
yapilmis oldu. Ortalama fonlama maliyeti 50 baz puan dustl. Merkez Bankasi
toplantida sadelestirmenin devam edecegi sinyalini verdi.

Enflasyon mayis ayinda % 6,58 e geriledi. Yilsonu beklentisi % 7,6 olarak
éngériltuyor

BuyUme iyi gidiyor, yilin ilk ¢eyredinde %4,8 blyume gergeklesti. Yilin ikinci
yarisinda blyime hizinin zayiflayacagi beklentisi hakim.

Cari acik 26,8 Milyar USD ye dusti. Yil sonu cari agik beklentisi 30-35 Milyar USD
seviyesinde.

Biitce beklenenden ve hikimetin hedeflerinden daha iyi gidiyor.

Faiz indiriminin bankacilik sistemi ve kredi faizlerine yansimasi ¢ok kuvvetli
olmuyor. BDDK da yapisal deg@isim beklentisi hakim.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi

Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
Portféyde agresif bir degisiklik 6ngérilmemektedir.
Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.



¢ Portféylerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecedi, pozisyonlarin kisa
vadeli tutuimasinin faydali olacag: degerlendirmesi vyapimistir. Faizlerin
yUkseldiginde uzun vadeli yatinm yapilacaktir.

e Benchmarkin Ustlinde bir getiri séz konusudur.

¢ Bes aylik performans kistas fonlara gére 2.¢eyrek dilimde yer almaktadir.

[l — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilimcilarin deviet katkr tutarlaninin degerlendiriimesi
amaci! ile kuruimustur.

Fon hig bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir.

Fon, T.C. Hazine Mustesarlidi tarafindan ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalarina
velveya faiz geliri icermeyen borclanma araglarina fon portféyinin en az %75'i oraninda
yatirim yapar.

Mevzuatta belirlenen sinirlar igerisinde, BIST Katiim endeksindeki paylar, Turk Lirasi
cinsinden katilma hesabi ile borsada iglem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrag edilen
faiz geliri icermeyen borglanma araglari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kirama
sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalari da fon portféyline dahil edilebilir.

Fon kira sertifikasi geliri, temettll geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaglar.

Yatirim Stratejisi Bant Araligi : %75 — 100 T.C. Hazine Mustesarlig! tarafindan ihrag edilen
Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalari, %0-15 BIST katilim endeksindeki paylar ve %0-15 Tlrk
Lirasi cinsinden katiima hesabi, borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrag
edilen faiz geliri icermeyen borglanma araglar veya kaynak kurulugu bankalar olan varlik
kirama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalaridir.

Fonun karstastirma élcati:

Fonun karsilastirma 6lgitll %96 KYD Kira Sertifikalari Endeksleri (Kamu), %1 BIST Katihm
Endeksi, %3 KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL) .

Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas! Araglari

VARLIK TUORU EN AZ % EN COK %

Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen Turk
Lirast cinsinden kira sertifikalari/faizsiz borglanma |5 100
araglari '




Tiirk Lirasi Cinsinden, Borsada Isiem Gérmesi
Kaydiyla Bankalar Tarafindan ihrag Edilen Faiz
Geliri Icermeyen Borglanma Araglari + Kaynak
Kurulusu Bankalar Olan Varlik Kiralama
Sirketlerince fhrag Edilen Kira Sertifikalari + Faiz |0 15
Geliri icermeyen Tiirk Ozel Sektér Borglanma
Araglart + TUrk Lirasi cinsinden Katilma Hesabi

BIST Katim Endeksindeki Paylar 0 15

V- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2016-30.06.2016 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gerceklestiriimistir.
29.04.2016 tarih 2016/8 numaral karar ile;

Fon Kurulu Bagskanh@i ve Uyeliginden Sayin Hilya Kamile Gulendag' in 29.04.2016 tarihi
itibariyle istifasi nedeniyle; yerine bahsi gegen fon i¢in Fon Kurulu Bagkanli§ina mevcut
Uyelerden Cengiz Kilig'in atanmasina, bosalan Fon Kurulu Uyeligine ise Barig Altin'in
atanmasina,

Fon Kurulu Uyeliginden Sayin Duygu Altundag' in 29.04.2016 tarihi itibariyle istifasi
nedeniyle; yerine bahsi gegen fon icin Fon Kurulu Uyeligine Aylin Yildiz' in atanmasina karar
verilmistir.

V- 6 AYLIK FON PERFORMANS SUNU$ RAPORU



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2016 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE [LISKIN RAPOR



AXA HAVAT VE EMERLILIK ANOWIM SIRRETT
SUTERNATIF KATKE
FMEKLILIK YATIRIM PORYD
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 1 Ekim 2013

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla

cFon*un Yatirtm Amact Portidy Yineticileri

Fon Toplam Degeri (TL)| 1.713.573 | Fon  bireysel  emeklilik  sistemindeki | Hiiseyin Gayde
katthmetlanin - devlet  katki  tutarlarinm

Birim Pay Degeri (TL) 0,0130 | degerlendirilmesi amact ile kurulmustur. Fon | Nuri Oguz Ayhan
higbir sekilde faiz geliri eclde etmeyi

Yatirimer Sayisi 2.156 | amaglamamaktadir,

Tedaviil Orani % 0,01

“. Portfoy Dagilim e . Youetim ve Yatirim Stratejisi - ' o

Kamu Kesimi Fon TC Hazine Mistegarhign tarafindan 1hra<; edilen Tﬂrl\ L:rasx

Borglanma Senetleri 993,96 | cinsinden kira sertifikalarina ve/veya faiz geliri icermeyen borglanma
araglarina fon portfoytinin en az %75°1 oramnda yatirim yapar.

Hisse Senedi %3.45

Ozel Kesim Borglanma Mevzuatta belirlenen swurlar igerisinde, BIST kat:ihim endeksindeki

Senetleri 940,59 | paylar, Tirk Lirasi cinsinden katilma hesabl ile borsada islem gérmesi

kaydiyla bankalar tarafindan ihra¢ edilen faiz geliri icermeyen
borglanma araclar veya kaynak kurulusu bankalar olan varbik kiralama
sirketlerince ihra¢ edilen kira sertifikalars da fon portfoytine dahil
edilebilir.

Fon kira sertifikasi geliri, temettil gefiri ve sermaye kazanci elde etmeyi
amaglar.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %73-100 Hazine Mustesarlig
tarafindan ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden Kira Sertifikalar:, faizsiz
borglanma araglari, %0-15 BIST Katlin Endeksindeki Paylar, %0-15
Tirk Lirast cinsinden katilma hesabi, borsada iglem gdrmesi kaydiyla
bankalar tarafindan ihrag edilen faiz geliri icermeyen borglanma araglar
veya kaynak kurulugu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag
edilen kira sertifikalan olarak belirlenmistir.

En az alnabilir pay adedt: 0,001 Adet

- Hisse Senctleri Sektdrel Dagihim @

Y atirim-Riskler]

Sanayi

%62,50

Hizmet

%235,00

Mali Kuruluslar

%12,50

Fon portf?jyu agirlikl olarak T.C. Hazine Muste§arh€?1 tarafmdan thrac
edilen Tiirk Lirast cinsinden kira sertifikalarindan ve BIST katihm
endeksindeki paylardan olugmaktadir, Fon, pay piyasasindaki
degisimlerden kisitli da olsa etkilenir. Fonun piyasa, firma ve likidite
riski bulunmaktadir. .

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme
yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katks Emeldilik Yatirnm Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Portfyiin
veya
Portfoy
Grubunun Sunuma Dahil
Getirisinin Sunuma Dahil Port{y veya
Zaman Dinem Sonu Portfoy
Icinde Portfdy veya Grubunun
Hedeflenen Standart] Kargilagtirma Portfoy Yonetilen] Yénetilen Tdm
Toplam| Kargilastirma| Enflasyon| Sapmas: Olgiitiniin Bligi| Grubunun Netj PortfSyler Portfoyler
Getiri Okgiitiiniin]  Oram ™) Standart|Rasyosu| Varlk Deferi] I¢indeki Oram Tutari (**)
YILLAR) (%) Getirisi (%)| (TUFE) % (%) Sapmasi (*) (%0} (Bin TL)| (%) {Bin TL)
2016 /6avhk] 3511 4,70 164 0.09 0.07 3.95 1.714 0.007 23.191.589
2015/ 1 vithk| 906 §.33 8.81 0,10 0,06 2,35 1177 0,006 20.693.692
2014 /1 yidbk] 12,09 10,58 8,17 0,15 0,09 738 m 0.002 17.381.921
2013/ 1 Ekim -
31 Arahk| 138 {0,38) 140 047 0,12 3,26 11 0.,00008 13.931.003

(*) Pontfoyiin ve kersilagtirma lgotintn standart sapmas: dénemdeki ginlak getiriler tzerinden hesaplanmigtir.

(**) Portfoy Yoneticisi Is Portfoy Yonetimi A.S. dir. Meveut rakam I Portfoy Yonetimi A.S. nin yoncttigi toplam portfoylerin 30 Haziran

2016 tarihi itibaryla toplam biiyikldging gostermekiedir,

GRAFIK (2016 / 6 ayhk)
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Getiri
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[A]




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katla Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR

1)

(3%
~—

3)

4)

Fon bireysel emekiilik sistemindeki katihmeilarm devlet katk: tutarlarinin degerlendirilimesi amact
ile kurulmustur. Fon hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon, T.C. Hazine
Mistesarhigs tarafindan ihrag edilen Tirk Lirast cinsinden kira sertifikalarina ve/veya faiz geliri
icermeyen borglanma araglarina fon portfSyiintin en az %751 oraninda yatirim yapar. Mevzuatta
belirlenen simrlar icerisinde, BIST katilim endeksindeki paylar, Tirk Lirasi cinsinden katilma
hesabi ile borsada islem gdrmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrag edilen faiz geliri icermeyen
borglanma araglar1 veya kaynak kurulusu bankalar olan varhik kiralama sirketlerince ihrag edilen
kira sertifikalari da fon portfdyline dahil edilebilir. Fon kira sertifikasi geliri, temettéi geliri ve
sermaye kazanci elde etmeyi amaglar.

Fon, karsilastirma 8l¢hitiinii Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %96 KYD Kira Sertifikalan
Endeksleri (Kamu) + %1 BIST Katlim Endeksi + %3 KYD [ Ayhk Kar Pay: TL Endeksi'nden
olugan portféylin getirisi olarak belirlemistir. (B. Performans Bilgisi Karsilastirma Olgiitiiniin
Getirisi ile [lgili Agikiama).

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren dénemde Fon'un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %35,11
Gergeklesen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi %4,73
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %4,70
Nispi Getiri %0,41

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karsilastrma Olgiitiiin Getirisi]+[Gergeklesen
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu, Is Portfsy Yonetimi A.S$.
(*Sirket™) tarafindan yonetilmektedir.

Is Portfy Yonetimi A.S. nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayih Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulwnun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yéneticiligi Yetki Belgesi almistir,

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70’i Is Yatirun Menkul Degerler A.$., %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5'i Turkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S., %4,9'u Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1'i Camis Yatinm Holding A.8. ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu emeklilik yaurim fonlarmin yaninda,
Tiirkiye Is Bankasi’nin kurucu oldugu yatinim fonlarin, Anadolu Hayat ve Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.S. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirum fonlarini ve diger
kurumsal ve bireysel milsterilere ait portfSyleri yonetmektedir.

Fon portf§ylinln yatirim amact, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitice Bilgiler” boliimiinde
belirtilmigtir.

Fon 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ddnemde net %35,11 tutaninda getiri saglamigtir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katla Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

C. DIPNOTLAR (Devami)

5)

6)
7

§)

9

10)

Y&netim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varhk
degerine orant

1 Qcak - 30 Haziran 2016 déneminde:

Yonetim Ucretleri %0,1501
Denetim Ucretleri %0,0256
Aracihik Komisyonu Giderleri " %0,0053
Saklama Ucretleri %0,0097
Esag Faaliyetlerden Diger Giderler 20,0926
Toplam Gider %0,2834
QOrtalama Fon Net Varhlk Degeri 1.436.867

Performans sunumn doneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.,

Fon'un portfoyil karsilagtirma olgiti dahilinde olusturulmustur. S6z konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadir.

Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Portfdy grubu icerisinde yer alan portfdylerin asgari ve azami bityiklikier::
Gegerli degildir.

Portfy sayisi:

Gegerli degildir,

[LAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi porifdy ve karéﬂastwma sleiitll standart sapmasimna

{glinlitk verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir,

2) Fon'un halka arz tarihinden 30 Haziran 2016 tarihine kadar olan dénemdeki kiimiile getirisi : %30,14

3)

1 Ocak — 30 Haziran 2016 tarihleri arasinda yatirim stratejisi bant arahi asimt gézlemlenmemistir.
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