AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
iZAHNAME DEGISIKLIiGi

Sermave  Piyasasi Kurulu’ndan  alinan 23.01.2021 tarih

ve

E-11233803-325.07-822sayl izin dogrultusunda Axa Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Atak Katilim

Degisken Emeklilik Yatinm Fonu izahnamesinin 2.3., 2.4. ve 3.1. numarah maddeleri

asagidaki sekilde degistirilmistir.
ESKI SEKIL:

2.3. Fon’un yatinim stratejisi; Fon, Rehber’in 6.8.1 nolu bdliimiinde hesaplama yontemi yer
verilen yonteme gore hesaplanan 4-5 risk degerine (orta-yiiksek risk degeri) ve katilim
fonu esaslarina uygun olarak yonetilmektedir. Fon portfoyiine T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhg veya ozel sektor tarafindan ihrag edilmis Tiirk Lirasi cinsi Gelir Ortaklig
Senetleri, kira sertifikalar1 alinacaktir. Ayrica, portfoyiin en fazla %50’sine kadar kamu
veya Ozel sektor tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrag¢ edilen kira sertifikalarina,
portfSyiin en fazla %70’ine kadar ise Katilim 50 endeksindeki paylara yatinm yapilacaktr.
Bununla birlikte faiz geliri icermemek sartiyla, kiymetli madenlere, altin veya bunlara
dayal sermaye piyasasi araglarina, icazet belgeleri alinmis gayrimenkul sertifikalan ve
katilma hesaplarina yatirim yapilabilecektir.

YENI SEKIL:

2.3. Fon’un yatinm stratejisi; Fon, Rehber’in 6.8.1 nolu bdliimiinde hesaplama yontemi yer
verilen yonteme gore hesaplanan 4-5 risk degerine (orta-yiiksek risk degeri) ve katihm
fonu esaslanna uygun olarak yonetilmektedir. Fon portfsytine T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligy veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilmig Tiirk Lirasi cinsi Gelir Ortakhig
Senetleri, kira sertifikalan alinacaktir. Ayrica, portfoyiin en fazla %50’sine kadar kamu
veya Ozel sektor tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrag edilen kira sertifikalarina,
portfoyiin en fazla %70’ine kadar ise Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katihm
endekslerindeki paylara yatinm yapilacaktir. Bununla birlikte faiz geliri igermemek
sartiyla, kiymetli madenlere, altin veya bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina, icazet
belgeleri alinmig gayrimenkul sertifikalar ve katilma hesaplarina yatirim yapilabilecektir.

ESKi SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmig

asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % |Azami %
Hazine tarafindan ihrag edilen Gelir Ortaklig1 Senetleri veya Kir.

. ! ¢ 0 100
Sertifikalar \



nzevrek
Mühür

nzevrek
Mühür


Katilim 50 Endeksindeki Ortaklik Paylar: 0 70
Ozel Sektor Kira Sertifikalart 0 100
Uluslararasi piyasalarda ihrag edilen Kamu ve Ozel Sektor Kira

. 0 50
Sertifikalari
Katilma Hesabi (TL / D6viz)* 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi 0 25
Araglan
Katihm Yatinm Fonu, Katihm Borsa Yatirim Fonu** ve Tiirkiye’de
Kabul Géren Danigma Kurulu Tarafindan icazet Belgesi Verilen 0 20
Gayrimenkul Yatirim Fonu, Girigim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma
Paylan
Gayrimenkul Sertifikalan (Icazet Belgesi alms olanlar) 0 20

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfSyiiniin % 6’sim1 agamaz.

** Fon portfSyiiniin en fazla %10’u Kurul kaydina alinan sarti aranmaksizin yabanci
borsalarda islem géren borsa yatirim fonu katilma paylarinda degerlendirilebilir.

Fon portfSy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasas! araglarina
yatinlir. Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanc: ihraggilarin doviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasasi araglan fon portfoy degerinin devamh olarak %80’i ve
fazlasi olamaz.

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir
sozlesme ile herhangi bir anda fon portfSyiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye
piyasas: araglarim 6diing verebilir veya fon portfoyiiniin en fazla %10’u tutarindaki para ve
sermaye piyasasi araglari 6diing alabilir ve 6diing alma orani ile sinirh olmak iizere aciga
satig iglemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle yapilir. Fon
portfSyiinden &diing verme islemi, 6diing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az
%100t karsihginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon
adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarimin diing verilen para
ve sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin %80'inin altina diigmesi halinde portfoy
yoneticisi teminatin tamamlanmasim ister. Fonun taraf oldugu 6diing verme ve alma
sozlegmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sozlesmenin feshedilebilecegine iliskin bir
hiikmiin konulmasi mecburidir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde Tiirkiye’de
kurulu borsalarda portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si
tutarindaki kiymetli madenleri 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing islemleri
karsihginda &diing alacaklarini temsil etmek iizere gikanlan sertifikalar ayni oranda portfoye
alabilir ve portfoyiinde bulunan sertifikalar piyasada satarak portfoyden ¢ikarabilir. Kiymetli
maden &diing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikasi alim-satim iglemleri s6z konusu
piyasadaki islem esaslan ile teminat sistemi gergevesinde yapihr. -
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YENI SEKIL:
2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami siirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % |Azami %
Hazine tarafindan ihrag edilen Gelir Ortaklig: Senetleri veya Kira

. 0 100
Sertifikalan
BIST Tarafindan Hesaplanan Katihm Endekslerindeki Paylar 0 70
Ozel Sektor Kira Sertifikalar 0 100
Uluslararas: piyasalarda ihrag edilen Kamu ve Ozel Sektor Kira

. 0 50
Sertifikalar
Katilma Hesab: (TL / Doviz)* 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi 0 25
Araglan
Katilim Yatinm Fonu, Katilim Borsa Yatinm Fonu** ve Tiirkiye’de
Kabul Géren Damigma Kurulu Tarafindan icazet Belgesi Verilen 0 20
Gayrimenkul Yatiim Fonu, Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu Katilma
Paylan
Gayrimenkul Sertifikalar1 (Icazet Belgesi almis olanlar) 0 20

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfSyiiniin % 6’sin1 agamaz.

** Fon portfyiiniin en fazla %10’u Kurul kaydina alinan sarti aranmaksizin yabanci
borsalarda islem géren borsa yatirim fonu katilma paylannda degerlendirilebilir.

Fon portfSy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasas: araglarina
yatinihr. Fon portfSyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasasi araglan fon portfoy degerinin devamli olarak %80°i ve
fazlasi olamaz.

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir
sozlesme ile herhangi bir anda fon portfSyiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye
piyasasi araglarim 6diing verebilir veya fon portfdyiiniin en fazla %10’u tutarindaki para ve
sermaye piyasasi araglarini 6diing alabilir ve 6diing alma orani ile sinirli olmak iizere aciga
satig islemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla doksan is giinli siireyle yapilir. Fon
portfSytinden 6diing verme islemi, ddiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarimin en az
%100'l karsihginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon
adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarimin &diing verilen para
ve sermaye piyasasi araglannin piyasa degerinin %80'inin altina diimesi halinde portfoy
yoneticisi teminatin tamamlanmasim ister. Fonun taraf oldugu 6diing verme ve alma
sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sﬁzlesmenin/ feshedilebilecegine iligkin bir
hiikmiin konulmasi mecburidir.
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Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme gergevesinde Tiirkiye’de
kurulu borsalarda portfyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si
tutarindaki kiymetli madenleri 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen 6diing islemleri
karsiliginda 8diing alacaklanim temsil etmek iizere gikarlan sertifikalart aymi oranda portfSye
alabilir ve portfoylinde bulunan sertifikalari piyasada satarak portfoyden ¢ikarabilir. Kiymetli
maden &6diing islemleri ile kiymetli maden &6diing sertifikasi alim-satim islemleri s6z konusu
piyasadaki islem esaslan ile teminat sistemi gergevesinde yapilir.

ESKi SEKIL:

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin ve diger menkul kiymetlerin, déviz
pozisyonlarinin degerinde, ortaklik pay fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Kar pay: Riski: Fon portfSyiine kamu veya 6zel sektr kira sertifikalarinin, gelir
ortakhg: senetlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yaganabilecek getiri oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacag) zarar olasiligim ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine Katilim 50 endeksine dahil ortaklik
payr dihil edilmesi halinde, Fon portfSyiinde bulunan ortakhk paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag
zarar olasihiginm ifade etmektedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Kars tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 5demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiligin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanulan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilece,k.zazxar ihtimalini ifade eder.
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7) Yasal Risk: Fonun paylarnnin satildig1 donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

8) Thrage1 Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisin yiikiimliiliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

9) Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon
portfoytinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSyiin deger kaybetme olasiligim ifade etmektedir.

YENI SEKIL:

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin ve diger menkul krymetlerin, déviz
pozisyonlarinin degerinde, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

d- Kar pay: Riski: Fon portfoyiine kamu veya 6zel sektor kira sertifikalarinin, gelir
ortaklig1 senetlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklanin degerinde
piyasalarda yasanabilecek getiri oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.

e- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanct para cinsinden varliklanin dahil edilmesi
halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

f- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portféyiine BIST Tarafindan Hesaplanan
Katihm Endekslerine dahil ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde
bulunan ortaklik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Kars) tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

S) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarin piyasa ko 1 altinda belirli bir
zaman dilimi i¢erisinde aym anda deger kazanmas ya da kayb€tmesijre paralel olarak, en az




iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildig1 dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

8) Ihrace: Riski: Fon portfSyiine alinan varhklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

9) Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon

portfdyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSyiin deger kaybetme olasihigim ifade etmektedir.
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