AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS DENGELI DEGISKEN

EMEKLILIK

YATIRIM FONU 01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGiLi BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon‘un Unvane

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS Dengeli Degdisken Emeklilik

Yatinnm Fonu

Fon'un Turd

CKS Defdigken Fon

Fon‘un Adi

AXA OKS Dengeli Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutan

YOK

A. FONUN KURULUSU

NA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Kararn 05.06.2017 23/773
Kurulusa Hiskin Kurul Izni 07.06.2017 12233903-
310.01.01-E.7055
Fon Ictiiziigii Tescili 07.06.2017 E.7055
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan | 14.06.2017 9347
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO

Izahname Kurul Karari 29.11.2017 107-1/773

{zahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 11.12.2017 9470

ilk Halka Arz Tarihi 13.03.2018




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
‘Goreve Piyasasi Sahip
Adi Soyadt Gireyv Atanma Alaninda  |Olunan Bagimsiz Uye
‘Tarihi Tecriibesi Lisanslar
| S 41
. Fon Kurulu
Cengiz Kil1 02/01/2018 19 Hayr
g ¢ Bagkam Y
Ibrahim : |
Fon Kurulu i
Olgun N 02/01/2018 3 Hayir
I Uyest :
Kiantay
. Fon Kurulu .
Aylin Yidiz . . 02/01/2018 12 Hayir
_ _ Uyesi ; _
Fon Kurulu |
Ayse Safak |-~ . 02/01/2018 21 Hayir
_ Uvyest
‘Fon Kurulu | |
Barig Altin .. . 102/01/2018 18 Hayir
e [Uyest L
Cenk Fon Kurulu |
~ - - 102/01/2018 20 Havyir
GUNKUT  [Uyesi Y
D. FON PORTFQOY YONETICILIERI
M
. Son 5 Yilda |ocrmaye
Goreve Vapag: Isler |0 2sast ‘Sahip Olunan
Adi Soyad: Atanma phs Alanmnda AP '
Tarihi (Y1il-Sirket- " . Eisanslar
arihi Mevki) Tecriibesi
(§4))) ,
AYTAC Portfoy Sermaye Piyasast
AYDOGAN 02/01/2018 g peticisi 11 [Faaliyetleri Diizey 3
: Portfoy Sermaye Piyasas:
’
BULUT OZER 02/01/2018 Yneticisi ) 7 Faaliyetleri Diizey 3
Sermaye Piyasast
B e - Faaliyetleri Dozey 3 = |
GOKCEN Portfoy 3 d
02/01/2018 A 21 Kred: Derecelendirme -
YUMURTACI Yoneticisd e sal Yonetim
- Derecelendirme
Portfs Sermaye Piyasasi
HAKAN DEPREM [02/01/2018 . Y 14 Faaliyetleri Dizey 3 -
Y Oneticisi -
Tarev Aracglar
1L PortfGy Sermaye Piyasasi
HACIHANIFIOGLU 02/01/2018 Yoneticisi 8 _ Faaliyetleri Diizey 3
F. OLCAY ' Portfsy Sermaye Piyasasi
KARABINA 0270172018 Yoneticisi 5 Faaliyetleri Dizey 3
o e Portfoy Serrr.naye Pf'yas_am
OMUR KARAKUS 02/01/2018 Ynoticisi 12 Faaliyetleri Dazey 3 -
oneticisy i
Tiirev Araclan




E. FON MUDURU
ADEM DEMIRAL

F. FON DENETGILERI

i %Sermaye Piyasasi

Ansoyaar TIEECAIR s PO e
- gTecn‘ibesi (YlI} { E
Ozlem Zaman 02/01/2018 | i | |

Il - FONUN YATIRIM STRATEJIS|

Fon portféylniin tamamint degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik'te belirtilen varlik
tiirlerine belirlenen bant araliklar dahilinde yatirir ve sermaye, temettii, kira geliri ve faiz
kazanci elde etmeyi hedefler. Bu tiir fonlarin varlik dagilim: 6nceden belirlenmez.

Fon portfdyiiniin yonetiminde varhk ¢esitlendirmesi esastir. Yapilan ¢esitlendirme ile farkly
varlik siniflart arasindaki korelasyon iligkisi yoluyla riskin sinirlanmasi ve fonun yatinm
yapaca@) yatiim aracglarinin uzun vadede dengeli bir sekilde dagitilmasi gdzetilmektedir. Fon,
Kurul'un Emeklilik Yatinm Fonlarma iligkin Rehber'de tamml olan hesaplama ydntemine
gore risk degeri 3-4 aralifina karsilik gelecek sekilde yonetilir.

Fon bu amagla portféyline, yurtici ortaklik paylari, yurti¢i borglanma araglan, kamu ve/veya
Ozel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varhga dayali menkul kiymetler ve
varhik teminath menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, altin ve diger kiymetli madenler ve
bunlara dayal sermaye piyasasi araglarina, yatinm fonu, gayrimenkul yatirim fonu, girisim
sermayesi yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarina, yatirim ortaklig: paylarina,
yaptlandiriimig yatirim araglarina yatirim yapabilir. Bu varliklara dayal: borsada islem goren
veya tezgahiistii tiirev 1glemler yapilabilir. Fon Takasbank para piyasas: veya yurtici organize
para piyasasi iglemleri yapabilir. Fon yabanci yatinm araglarina yatirim yapabilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina veya yabanci para ve sermaye piyasas:

" araglarina yatirim yapan yatirim fonlarina veya borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir, bu

sebeple kur riski icerebilir.

Fonun karsilagtirma olgiitii:

%100 BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat (TL) Endeksi + %1,57tir. (Y1llik)



Fon Portféytnde Yer Alacak Para ve Sermaye

VARLIK ve ISLEM TUR! _|Asgari % |Azan
Yurti¢i Ortaklik Paylan 0
Kamu I¢ Bor¢lanma Araglar

Ozel Sektor I¢ Borglanma Araglan

Kamu Dis Bor¢lanma Araglan

Ozel Sektor Dis Borglanma Araglan

Ters Repo Islemleri

Takasbank Para Pivasast ve Yurtici Organize Para Piyasasi [slemileri
Yapilandinimus Yatirim Araclan

Arac1 Kurulug ve Ortaklik Varant:, Sertifikalar

Kamu Tarafindan Ihra¢ Edilen Kira Sertifikalan

Ozel Sektdr Tarafindan fhrag Edilen Kira Sertifikalan

Vadeli Mevduat / Katddma Hesab1 (TL-Doviz)*

Altn ve Diger Kiymetli Madenler ve Bunlara Davah Semmave
Pivasasi Araclarl

Yatirmn Fonu Katiima Paviart /Borsa Yatumm Fonu Katilma
Paylar1 /Yabanct Yatrun Fonw Katilma Paylar®™*/Gayrimenkul 0 20
Yatuwim Fonu Katilim Pavlan /Girisim Sermayesi Yatrnm Fonu
Katilma Paylar: /Yatirum Ortakligs Paylan

Gayrimenkul Sertifikalari : 0 15
Ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler
Ipotege ve varhiga dayali menkul kiymetler 0 10

O oo |Io|Io|o|la|lolo|lo

<
i
<

# Tek bir bankada degerlendirilebilecek nuar fon porgfoviiniin % 6 'sun asamac.

** Fon portfoviiniin en fazla %10°'uw Kurul kavdma alman sartt aranmaksizin yabaner
borsalarda islem géren borsa vatirum fonu katilma paviarinda degerlendirilebilir.

Fon portfov degerinin en fazla %30 °si vabane: parva ve sermave pivasasi araclanna vatirilir.
Fon portféviine dahil edilen verli ve yabanct iliracgilarm déviz cinsinden ilirag edilmis para ve
sermave pivasast araclart fon portfoy degerinin devami olarak %801 ve fazlas: olamaz.

Ii- DONEM iCINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2018-30.06.2018 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilan gerceklestiriimistir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmamistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK ~ 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AIT o
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE
ILISKIN RAPOR



EMAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK 4.8,
OKS DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatimm Fonuw'nun (“Fon™)
1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun
Seri: VII-128.5 sayilhi Bireysel Portfdylerin ve Kolekiif Yatrmm Kuruluglarmin Performans Sunumuna,
Performansa Dayall Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatnmm Kuruluglanm Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina
iligkin dlizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve gdrils olusturulmamistir,

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Qcak — 30 Haziran 2018 ddnemine ait performans sunum raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine
varmarniza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus;
1 Ocak — 30 Haziran 2018 d@nemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalanna dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinnli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamstir,

-

DENGE g@éﬁﬁg DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyé sl x x
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Sorumlu Deneici

Istanbul, 31 Temmuz 2018

Horriver Man. Dr Cemic Benc Cap. Hax | MErkEzl No:2 1:1 GaZiavan 34403 KaSITHANE - IsTansUL
TeL: (0212) 296 51 00 - Faxs: {0212} 256 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
Tlearer Sicit, MNo: 262363
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Axa Hayat Ve Emeklilik A.S.
OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

A. TANITICIBILGILER

PORTFOYE BAKIS . .
Halka arz tarihi: 13 Mart 2018 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

230 Haziran 2018 tarihi itibariyl

Portioy.Yoneticiler:

For’un;Yatiriim ‘Afiac

Fon Toplam Degeri (TL) 9.940 | Fon portfiytniln tamammm degisen piyasa | Aytag Aydogian
kosullarina gore Yonetmelik’te belirtilen .
Birim Pay Degeri (TL) 0,009974 | varhk tiirlerine belirlenen bant arahklars | Bulut Ozer
' dahilinde yatirir ve sermaye, temettll, kira
Yatirime: Sayisi 23 | geliri ve faiz kazanc: elde etmeyi hedefler.

1dil Hacihanifioghu

Tedaviil Qrani (%) 0,0001

Hakan Deprem

F. Qlcay Karabina

Omiir Karakug

Skeen Yu

Fon, portfdylintn tamam ile Kamu i¢ Borglanma Araglar’na, Ozel
Sektdr I¢ Borglanma Araclar’na, Kamu Tarafindan hrag Edilen Kira
Sertifikatlari’na, Ozel Sekttr Tarafindan Ihrag Edilen Kira
Sertifikatlar’na ayn ayrt ya da beraber yatiim yapabilir, Fon,
portfoyliniin her birsi igin azami %40°Uk kismi ile Kamu Dig
Borglanma Araglari'na ve Ozel Sektdr Dis Rorglanma Araglari’ma
yatirim  yapabilir. Fon, portfSytinlin azami %40°1 ile Kamu Dig
Borglanma Araclari’na, Ozel Sektdr Dig Borglanma Araglar’na, azami
%30°u ile Yurtigi Ortakhk Paylary’na yatirm yapabilir.

Bulunmamaktad:r.

En az alinabilir pay aded1; 0,001 Adet
Yatinim-Riskleriz

Fon'un yeni ihrag olmas: nedeniyle, belirtilen risk deferi Fon’un
izleyecedi strateji dikkate ahnarak olugturulan simidlasyonlardan elde

| gelecekteki risk profiline iligkin giivenilir bir gbsterge olmayabilir.

Fon'un maruz kaldi3s riskler; Piyasa Riski, Ortaklik Pay1 Fiyat Riski,
Kargr Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Iglem Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk,
thrage: Riski, Yapilandiriinig Yatirm Araclan Riski.

edilen verilerin kullamimas: suretiyle belirlenmistir ve Fop'wn |



Axa Hayat Ve Emeklilik A.S.
OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BIL.GISI
Sunnma
Dabhil
Portfay,
veya
Portfiyiin Sunuma Dahit Partfdy,
Getlrlsinin Dinem Sonuj Grubunun
Zaman|Karglagtirma Portféy veya] Yinetilenf Yénetilen
Enflasyon iginde| Ole¢litilniin Portfiy] Portftyler| Fiim
Toplam| Karslagtirma Oram Standart Standart Bilgi| Grubunun Net] fgindeki| Portfiyler
Getiri Igiltdniin| (*) (TUEE)| Sapmasi (**)| Sapenast (#%)| Rasyosu| Varhk Degeri Orant| Tutar (#*4)
YILLAR (%) Getirisi (%) (%) (%) (S} (***)N%) {Bin TL) (%) (Bin TL}
2018 /6 ayhk| (0,25) 3,75 917 001 0,03 }{177.08) 10 0,00004 | 24.077.343
(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan TOFEmin donemsel oramdir,

(**) Portfoyfin ve karsilagtirma Slgttindn standan sapmasy, dénem igerisindeki gilnlik getiriler tizerinden hesaplanmigtir.
(**#) Bilgi Rasyosu, fonun performans donemindeki ontalama nispi (kargslagtirma Slgiitine pOre olan) getirisi ile giiniik getiriler fzerinden
hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmas olan takip hatasinin oramidir. Rasyodaki artts, forun aldigs aktif riske gore daha ivi nispi getid
elde etiigini gasterir,
(***¥) Portfoy Yaonelicisi Ak Portfoy Yonetimi A.$.dir. Meveut rakem, Ak Portfiy Yonetimi A.S.'nin yBnettigi topiam portftylerin 30
Haziran 2018 tarihi itibariyla toplam bayikltgiand gostermekiedir,

GRAFIK (2018)

10,00 -

8,00 -

6,00

4,00

2,00 4

0,00

| P ees——————— |

Fon

<2,00 -

Getiri

0,25

Kargtlastirma Olgtly Getinl

917

Enflasyon TOFE

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




C.

Axa Hayat Ve Emeklilik A.S.
OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DIPNOTLAR

1

2)

3)

4)
5

Fon, portfoyiinin tamamin: degisen piyasa kogullarina gre Yénetmelik'te belirtilen varhk tiirlerine
belirlenen bant araliklar dahilinde yatirir ve sermaye, temettd, kira geliri ve faiz kazanci elde etmeyi
hedefler. Bu amagla Fon, porifSyiiniin biiyiik bolimii yurtigi kamu ve &zel sekiér borglanma
araglarina ydnlendirilerek smuh risk diizeyinde reel getiri elde etmeyi hedefler, Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatmm Fonlars’na Ilisgkin Rehberde tamimii olan hesaplama
ytntemine gére risk degeri 1-2 araligina kargihk gelecek sekilde ytnetilir.

Fon, kargilastrma Slgtitindl Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %100 BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat TL Endeksi + %1,5'ten olugan portfdyiln getirisi olarak belirlemistir (B, Performans Bilgisi
Karsilagtirma Olcltiinfin Getirisi ile Tigili Aciklama).

30 Haziran 2018 tarikinde sona eren ddnemde Fon'un nispi getirist agagidaki gibidir:

Fon’un Getirisi {%0,25)
Kargilaghrma Olgiitiiniin Getirisi %3,75
NispiGetiri (%04,60)

Nispi Getiri = Fon’un Getirisi - Kargilagtirma Olgiittintin Getirisi

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatieim Fonu, Ak Portfy Yénetimi
A8, ("Sirket”") tarafindan ydnetiimektedir,

Ak Portfoy Yonetimi A.S. 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye
sirketidir. $irket Akbank T.A.$.’nin %100 oraninda igtirakidir.

Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hitkiimleri ¢ergevesinde sermaye piyasas)
araglarindan olusan portfyleri miigterilerle portfty ydnetim sdzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifats
ile ybnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket aynica portfdy ydneticiiigi
faaliveti kapsammnda yerli ve yabanc: yatirim fonlary, yatirim ortakliklar: ile yerli ve yabancs zel ve
tilzel kisilerle yatirnm girketleri ve benzeri girisimlerin portfiylerini de mevzuat hitkiimleri
gergevesinde yénetmektedir,

Fon portfdyliniin yatirim amact, stratejisi ve yatnm riskleri “A. Tamtici Bilgiler" bélimiinde
belirtilmigtir.

Fon 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren dénemde net (360,25) oraminda getiri saglamistir,
Ydnetim licretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin net varlik degerine orani:

1 Ocak - 30 Haziran 2018 déneminde:

Tutar (TL) QOran
Vinetim Ucretleri 14 20,2609
. Toplam Gider i M i 850,2609
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 5.316

6)

7

8)

Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamgtar.

Fon’un portfiyll karsilashirma 8lgitd dahilinde olugturulmugtur, Stz konusu bilgiler 1 No’lu dipnotta
sunuimaktadir,

Emeklilik yatimm fonlaninn portfSy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan
muafti.
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Axa Hayat Ve Emeklilik A.S.
OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

D. {LAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi. tablosunda rapor donemi portféy ve kargilagtirma olglitli standart sapmasina
{giinlitk verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir,

2} 1 Ocak—30 Haziran 2018 tarihleri arasinda yatinim stratejisi bant aralift asimi gézlemlenmemistir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Giz}lﬂlg

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi

AYLIN YILDIZ



