AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS DENGELI DEGISKEN

EMEKLILIK

YATIRIM FONU 01.01.2018 - 31.12.2018 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILi BIiLGILER

|- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS Dengeli Dedisken Emeklilik

Yatinnm Fonu

Fon'un Tiri:

OKS Degigken Fon

Fon'un Adi

AXA OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutar: ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutar:

YOK

A. FONUN KURULUSU

NA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karar 05.06.2017 23/773
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.06.2017 12233903-
310.01.01-E.7055
Fon Ictiiziigii Tescili 07.06.2017 E.7055
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilan: | 14.06.2017 9347
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO

izahname Kurul Karan 29.11.2017 107-1/773

izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 11.12.2017 9470

itk Halka Arz Tarihi 13.03.2018




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
.. Goreve Piyasasi Sahip Olunan . .
Adi Soyads Gorev Atanma Tarihi Alaminda Lisanslar Bagimsiz Uye
Tecriibest (Y1)
. Fon Kurulu
Cengiz Kilig Baskan 02/01/2018 19 Hayir
ibrahim Olgun Fon Kurulu
. 1
Kantay Uyesi 02/01/2018 37 Hayir
Fon Kurulu
. 1 1
Aylin Yildiz Oyesi 02/01/2018 2 Havyir
_ Fon Kurulu
Cenk GUNKUT o 02/01/2018 20 Hayir
Uyesi
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Gireve Atanma S?n 5 Yitda \_’aptlg: Sermaye Plya“sasu- Sahip Olunan
Adi Soyadi J Igler (Yil-Sirket- [Alanminda Tecriibesi -
Tarihi . Lisaaslar
Mevki) (Yit)
= e Sermaye Piyasasi
AYTAC AYDOGAN 02/01/2018 Portféy Yoneticisi 11 Faaliyetieri Diizey 3
" g o Sermaye Piyasasi
BULUT OZER 02/01/2018 Portfdy Yoneticisi 7 | Faaliyetteri Dizey 3
Sermaye Piyasasi
| Faaliyetleri Diizey 3
GOKCEN s et - Kredi
fi
YUMURTACI 02/01/2018 Portfoy Yéneticisi 21 Derecelendirme -
Kururnsal Yonetim
Derecelendirme
Sermaye Piyasasi
HAKAN DEPREM 02/01/2018 Portfoy Yoneticisi 14 | Faaliyetleri Dlizey 3
- Threv Araglan
iDic o e Sermaye Piyasasi
HACIHANIFIOGLU 02/01/2018 Portfdy Yoneticisi 8 | Faaliyetleri Dizey 3 -
4 Sermavye Piyasasi
OMUR KARAKUS 02/01/2018 Portfdy Yoneticisi 12 | Faaliyetleri Diizey 3
- Tiirev Araglars




E. FON MUDURU
ADEM DEMIRAL

F. FON DENETGILERI

Sermaye Piyasasi Sahip Olunan
Adi Soyad: Goreve Atanma Tarthi | Alaninda Tecriibesi R P
Lisanslar
(Y) r
Ozlem Zaman 02/01/2018 11 !
i

Il - FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféylnin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére Yénetmelik'te belittilen varlk
thrlerine belirlenen bant araliklan dahilinde yatirir ve sermaye, temettil, kira geliri ve faiz
kazanci elde etmeyi hedefler. Bu tir fonlarin varlik dag:limi énceden belirlenmez.

Fon portfdylnian yonetiminde varlik gesitlendirmesi esastir. Yapilan cesitiendirme ile farkli
varlik simiflan arastndaki korelasyon iligkisi yoluyla riskin simirlanmast ve fonun yatirm
yapacagt yatirim araglannin uzun vadede dengeli bir sekilde dagitiimasi gdzetiimektedir. Fon,
Kurul'un Emeklilik Yatirim Fonlarina [liskin Rehber'de tanimii olan hesaplama yéntemine gére
risk degeri 3-4 arahgina karsilik gelecek sekilde yonetilir.

Fon bu amagla portféylne, yurtici ortaklik paylan, yurtici borglanma araclari, kamu ve/veya
6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalart ile varliga dayah menkul kiymetler ve varlik
teminath menkul kKiymetler, varantlar, sertifikalar, altin ve diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araglarina, yatirim fonu, gayrimenkul yatirim fonu, girisim sermayesi
yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katiima paylarina, yatinm ortakligi paylarina, yapilandiriimis
yatinm araglarina yatirim yapabilir. Bu varliklara dayall borsada iglem goren veya tezgahtsti
tarev iglemler yapitabilir. Fon Takasbank para piyasasi veya yurtici organize para piyasasi
islemleri yapabilir. Fon yabanc: yatirim araglarina yatinm yapabilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina veya yabanc: para ve sermaye piyasast
araglanna yatirim yapan yatirim fonlarina veya borsa yatirim fonlarina yatinm yapabilir, bu
sebeple kur riski icerebilir.

Fonun karsilagtirma olgiitii:

. Karsulé#turﬁé Olcirtiiniin . Olclitiin Belirlenmesine Illsk
Karsilagtirma Olgiti Oram (%) Fon Kurulu Karar Tar. ve Say.
[ %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat ‘s
' (TL) Endeksi '




Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye

VARLIK ve ISLEMTURU o N Asgari % [Azami %
Yurtigi Ortaklik Paylari 0 30
Kamu I¢ Borclanma Araclan 160
Ozel Sektor I Borglanma Araclart 0 100
Kamu Dnhs Borclanma Araclan 0 40
Ozel Sektor Dis Borglanma Araglar 0 40
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi [slemleri 0 10
Yapilandinims Yatiim Araglan 0 10
Araci1 Kurulus ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 5
Kamu Tarafindan Thra¢ Edilen Kira Sertifikalar: 0 100
Ozel Sektér Tarafindan [hrag Edilen Kira Sertifikalan 0 100
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL-Ddviz)* 0 25
Altn ve Diger Kiymetli Madenler ve Bualara Dayali Sermaye 0 25
Piyasas1 Araclan "
Yatwrmn Fonu Katilma Payvlan /Borsa Yatumn Fonu Katilma

Paylan /Yabane1 Yatuim Fonu Katilma Paylar**/Gayrimenkul 0 20
Yatmim Fonu Katilun Paylan /Girisim Sermayesi Yatirun Fonu

Katilma Paylan /Yatinm Ortakligi Paylari

Gayrimenkul Sertifikalar 0 15
Ipotek ve varlik teminatl menkul krymetler 0 10
Ipotege ve varhiga dayah menkul kiymetler 0 10

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoviiniin % 6'sim asamar.

** Fon portfovimim en fazla %10°w Kurul kaydma alman sartt arammaksizin yvabancr
borsalarda iglem goren borsa yatirim fonu katilma payvlarinda degerlendirilebilir.

Fon portfoy degerinin en fazla %30 'si yabanct para ve sermave pivasast araclarma vatirihr.
Fon portfoviine dahil edilen yerli ve yabanc: ihraggilarm déviz cinsinden ilirag edilmis para ve
sermiave pivasast araglari fon portfoy degerinin devamir olarak %80'i ve fazlas: olamaz.

I1l- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2018-31.12.2018 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar: gergeklestiritmistir.

Fonun performansin: ve fiyatini etkileyecek karar alinmamistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT -
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE
ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANS{ KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonw'nun (“Fon™) 1
Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:
VII-128.5 sayill Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslanmin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslanm Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlanna
iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incetememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler igin inceleme yapilmarus ve gériis olusturulmanustir.

Géritgilmiize gore 1 Ocak - 31 Arahik 2018 dBnemine ait performans sunum raporu Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatrim Fonuw'nun performansini, ilgili Teblig’de
belirtilen performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadsr.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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%, Teast /’/

Nesliff&emm

Sorumiu Denetgi

Istanbul, 31 Qcak 2019

HORRIYET MAH. DR, CEMIL BENGD CAD. Hax is Mezkezi No: 2 K1 1 CAZLAYAN 34403 Kadirstane - IsTansuL
TeL: (0212) 296 51 00 (pex) - Fax: (#212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - wwav.mazarsdenge.com.tr
TicareT Sicie No: 262368 - 209940
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A.

Axa Hayat Ve Emeklilik A.S.
OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

TANITICI Bil.GILER

PORTFOYE BAKIS

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

alik 2018:ta

Halka arz tarihi: 13 Mart 2018

Portfoy;Yoneticileri:

Fen Toplam Deseri (TL) 20.901
Birim Pay Degeri (TL) 0,010022
Yatirimc Sayisi 44
Tedavill Oran; (%) 0,0002

Fon, portfoyiinin tamarum degisen piyasa | Saliha Atagiin Kilig

kosullarina gdre Yénetmelik’te belirtilen

varlk tirlering belitlenen bant araliklan | Can Ozcelik
dahilinde yatirrr ve sermaye, temettd, kira
gelirl ve faiz kazana elde etmeyi hedefler. .

Alper Qzdamar

F. Olcay Karabina

Hiiseyin Omiir

Yapihnit.

Karakus

Borglanma Senetleri

%100,00

Fon, portfSyiiniin famam: ile Kamu ¢ Berglanma Araclart’na, (Ozel
Sekiér I¢ Borglanma Araglari’na, Kamu Tarafindan fhrag Edilen Kira
Sertifikatlari’na, Ozel Sektor Tarafindan ihrag Edilen Kira
Sertifikatlari’na ayrt ayn ya da beraber yatmm vyapabilir. Fon,
portfoyiiniin her birisi icin azami %40‘hk kismu ile Kamu Dig
Borglanma Araglari’'na ve Ozel Sektsr Dis Borglanma Araglari’na
yatiriin  yapabilir. Fon, portfyiinin azami %40"1 ile Kamu Dis
Borglanma Araglari’na, Ozel Sektsr Dis Borglanma Araclar’na, azami
%30°u ile Yurtigi Ortakhk Paylari’'na yatirim yapabilir.

En az alinabilir pay adedi: 0,001 Adet
e : atirim Riskleri

Fon'un yeni ihrag olmasi nedeniyle, belirtilen risk deferi Fon’un
izleyecegi strateji dikkate ahinarak olugturulan similasyonlardan elde
edilen verilerin kuollaniimast suretiyle belirlenmistir ve Fon'un
gelecekteki risk profiline iligkin giivenilir bir giisterge olmayabilir.

For’un maruz kaldiB: riskler; Piyasa Riski, Ortaklik Pay Fiyat Riski,
Kargt Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk,
Thraget Riski, Yapilandinimis Yatirim Araglart Riski.




Axa Hayat Ve Emeklilik A.S.
OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahit
Portfcy
veya
Portfoyiin Sunuma Dakil FPortfGy
Getirisinin Dinem Sonuf Grubunun
Zaman|Karsastirma Portfoy veya| Yinetilen Yanetilen
Enllasyon fcinde| Olgiitiiniin Portfoy| Portfoyler Tiim
Toplam| Karglashrma Orant Standart Standart Bifgi{ Grubunun Net fcindeki]| Portfoyler
Getiri Olgiitiniin| () (TUFE}| Sapmas: (**)| Sapmas (**)] Rasyosu| Varlik Degeri Orani Tutary (****)
YIELAR! (%)) Getirisi (%) (%) (%) (%" **) (Ya) {Bin TL) (%) (Bin TL)
13 Mart —
31 Arahk 2018 022 1432 20,30 002 005 [{133.26) 21 0.0001 | 24.746.068

{*} Enflasyon orant TUIK mrafindan agiklanan TUFE'nin donemsel oranidir.
{**} Port{byin ve karyilagtirma dlglitindn standart sapmasi, ddnem igerisindeki ginlilk getiriler tzerinden hesaplanmugtir.
{(***) Bilgi Rasyosu, fonun performans dénemindeki ortatama nispi (karsilastirma dlgHiziine gore olan) getirisi ile glinldk getitiler fizerinden
hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmast olan takip hatasimin oramdir. Rasyodaki artrs, fonun atdif aktif riske gore daha lyi mispi getiri
elde cttiBini gosterir.
(****) PortfGy Yonetitisi Ak PortfGy Yonctimi A.$."dir. Mevcut rakam, Ak Porifdly Yonetimi A.S.'nin yonettisi toplam portfylerin 31
Arahk 2018 warihi itibanyla toplam bityaklagang gostermektedir.

GRAFIK (2018)

25,000 -

20,000

A

15,000

10,000

5,000 -

000

0,22

Fon Getiri

Kargtlagtirma Olgiitii Getiri

20,30

Enflasyon TUFE

i GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




C.

Axa Hayat Ve Emeklilik A.S.
OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonw’na
Ait Performans Sunum Raporu

DIPNOTLAR

1)

2)

3

a9

5)

6)

7

8)

Fon, portfyiiniin tamamin: degisen piyasa kosuflarina gire Yonetmelik'te belirtilen varbk tiirlerine
belirlenen bant araliklar: dahilinde yatirir ve sermaye, temettil, kira geliri ve faiz kazanct elde etmeyi
hedefler. Bu amagla Fon, portfoyiiniin biiyik bSlimii yurtigi kamu ve 6zel sektir borglanma
araglanina ytnlendirilerek simirh risk diizeyinde reel getiri elde etmeyi hedefler. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulwnun Emeklilik Yatinm Fonlar’na Iligkin Rehber'de tanimlt olan hesaplama
yontemine gore risk degeri 1-2 araligma karqilik gelecek gekilde yonetilir.

Fon, kargilagtirma 6l¢titiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %100 BIST-KYD { Aylk
Mevduat TL Endeksi + %!1,5'ten olugan portfoyiln getirisi olarak belirlemigtir (B. Performans Bilgisi
Kargilagtirma Olgiitliniin Getirisi ile Ilgili Agiklama).

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi agagsdaki gibidir:

Fon'un Getirisi %0,22
Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi %1432
Nispi Getiri (%14,10)

Nispi Getiri = Fon'un Getirisi - Kargilastirma Olgistiiniin Getirisi

Axa Hayat ve Emeklilik A.§. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatimn Fonu, Ak Portféy Yénetimi
AS. (“Sirker) tarafindan yonetilimektedir.

Ak Portfoy Yonetimi A.S. 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye
girketidir. Sirket Akbank T.A.$.’nin %100 oraninda igtirakidir.

Jirket’in arnack, sermaye piyasas: kanunu ile ilgili mevzuat hitkiimleri gercevesinde sermaye piyasasi
araglarindan olugan portfoyleri milgterilerle portfoy ydnetim sézlesmesi yapmak suretiyle vekil sifats
ile yonetmek ve sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmakti. Sirket ayrica portfSy yéneticiligi
faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlar, yatirim ortakhklarn ile yerli ve yabanc 6zel ve
tizel kigiterle yatinm girketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hilkiimleri
cer¢evesinde ydnetmeldedir.

Fon portfyiintin yatinm amacs, stratejisi ve yatirum riskleri “A. Tanmict Bilgiler™ bélimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemde net %0,22 oraninda getiri saglamustir.
Yonetim iicretleri, vergi, saklama lcretleri ve diger faaliyet giderlerinin net varhik degerine orani:

1 Ocak~ 31 Aralik 2018 déneminde:

Tutar (TL) Oran
Yénetim Ucretleri 78 %0,6826
Kurul Jeretleri 1 %0,0119
Yasal Giderler 978 %8,5484
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 408 %3,5608
Toplam Gider 1.465 %12,8037
Ortalama Fon Net Varlik Deferi 11.441

Performans sunum dneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapimamistir.

Fon'un portfiyl karsilastirma 6lgiitd dahilinde olusturulmugtur, Séz konusu bilgiler 1 No'lu dipnotta
sunuimakiadir.

Emeklilik yatirim fonlariun portfoy isletmesinden dogan kazanglar: kurumlar vergisi ve stopajdan
muafier.



Axa Hayat Ve Emeklilik A.S.
OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR.

1} Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfSy ve kargilagtirma 6lgtitti standart sapmasina
(glinliik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir,

2) 10Ocak—31 Aralik 2018 tarihleri arasinda yatirim stratejisi bant araligt asimt gozlemlenmemistir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELIi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

_‘_,/ iLIC AYLIN YILDIZ
Zof} Kurhtm?:askam Fon Kurulu Uyesi



