AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT o
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE
ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIiK A.S.
OKS DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 1
Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:
VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarimn Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina
iliskin dlizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Gériiglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine ait performans sunum raporu Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansini, ilgili Teblig’de
belirtilen performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.
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Axa Hayat Ve Emeklilik A.S.
OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

A.  TANITICI BIiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 13 Mart 2018

. 31 Arahik 2018 tarihi itibariyla

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

' Fon’un Yatirim Amaci ‘Portfdy Yometicileri

Fon Toplam Degeri (TL) 20.501 | Fon, portfoyiintin tamamin: degisen piyasa | Saliha Atagiin Kilig
kosullarma gére Yénetmelik’te belirtilen
Birim Pay Degeri (TL) 0010022 | varlik tiirlerine belirlenen bant aralklart | Can Ozcelik
dahilinde yatirir ve sermaye, temettil, kira

Yatirimet Sayist 44 geliri ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler. .
Alper Ozdamar
Tedavill Orani (%) 0,0002 F. Qlcay Karabina
Hisseyin Omiir
Karakug

 Yondtim ve Yatirim Stratejis

ortfby Dagilimy

Borglanma Senetleri %100,00 | Fon, portfoyiiniin tamarm ile Kamu i¢ Borglanma Araglari’na, Ozel
Sektor I¢ Borglanma Araglari’na, Kamu Tarafindan Ihrag Edilen Kira
Sertifikatlari’na, Ozel Sektér Tarafindan f{hrag¢ Edilen Kira
Sertifikatlar’na ayr ayr1 ya da beraber yatirm yapabilir. Fon,
portfdyliniin her birisi i¢in azami %40°hk kismu ile Kamu Disg
Borglanma Aracglari’na ve Ozel Sektér Dis Borglanma Aracglari’na
yatirim yapabilir. Fon, portfGyiiniin azami %40°1 ile Kamu Dig
Bor¢lanma Araclari’na, Ozel Sektor Dig Borglanma Araclari’na, azami
%30’u ile Yurtigi Ortakhik Paylari’na yatinm yapabilir.

En az ahnabilir pay adedi: 0,001 Adet
S Yatirm Riskleri -

Fon’un yeni ihrag olmasi nedeniyle, belirtilen risk deferi Fon’un
izleyeceBi strateji dikkate alinarak olugturulan simiilasyonlardan elde
edilen verilerin kullamlmas1 suretiyle belirlenmistir ve Fon’un
gelecekteki risk profiline iligkin gitvenilir bir gdsterge olmayabilir.

Fon’un maruz kaldigi riskler; Piyasa Riski, Ortaklik Pay: Fiyat Riski,
Kargr Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islern Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk,
[hragei Riski, Yapilandinlmis Yatinm Araglan Riski.
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B. PERFORMANS BILGiSi
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Portfoy
veya
Portfoyiin Sunuma Dabhil Portfoy
Getirisinin Dénem Sonu| Grubunun
Zaman|Karsilastirma Portfoy veya| Yonetilen Yonetilen
Enflasyon iginde| Olgiitiiniin Portfy| Portfoyler Tiim
Toplam| Karsilastirma Orami Standart Standart Bilgi| Grubunun Net igindeki| Portfoyler
Getiri Olgiitiiniin| (*) (TUFE)| Sapmasi (**) Sapmasi (**)| Rasyosu| Varhk Degeri Oram| Tutar (***%¥)
YILLAR (%) Getirisi (%) (%) (%) (%) |(***) (%) (Bin TL) (%) (Bin TL)
13 Mart —
31 Aralik 2018 022 14,32 20,30 0,02 0,05 1(133,26) 21 0,0001 | 24.746.068

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'in donemsel oranidir.
(**) Portfoytin ve karsilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi, donem igerisindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmistir,
(***) Bilgi Rasyosu, fonun performans dénemindeki ortalama nispi (karsilagtirma olgiitiine gore olan) getirisi ile giinlik getiriler lizerinden
hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artig, fonun aldig1 aktif riske gore daha iyi nispi getiri
elde ettigini gosterir.
(*¥*¥%) Portfoy Yoéneticisi Ak Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Mevcut rakam, Ak Portfy Yoénetimi A.S. nin yonettigi toplam portfoylerin 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla toplam bityiikliigiinii g6stermektedir.

GRAFIK (2018)
25,000
20,30
20,000
15,000 - 14,32
10,000
5,000
0,22
,000 : ; = )
Fon Getin Karsilastirma Olgtitii Getiri Enflasyon TUFE

| GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Fon, portfdyiiniin tamamint degisen piyasa kosullarina gore Yénetmelik'te belirtilen varlik tiirlerine
belirlenen bant araliklar: dahilinde yatirir ve sermaye, temettii, kira geliri ve faiz kazanc elde etmeyi
hedefler. Bu amagla Fon, portfiyiiniin biiytik bsliimii yurtici kamu ve &zel sektér borglanma
araglarma yonlendirilerek siurl risk diizeyinde reel getiri elde etmeyi hedefler. Fon, Sermaye
Piyasast Kurulu'nun Emeklilik Yatmm Fonlar’na iliskin Rehber'de tanimit olan hesaplama
yontemine gére risk degeri 1-2 araligina karsilik gelecek sekilde yonetilir.

Fon, karsilastirma 6lelitiinti Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %100 BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat TL Endeksi + %1,5’ten olugan portfSylin getirisi olarak belirlemistir (B. Performans Bilgisi
Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi ile Ilgili A¢iklama).

31 Arahk 2018 tarthinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Fon’un Getirisi 260,22
Karsilagtirma Olgiittiniin Getirisi %14,32
Nispi Getiri (%014,10)

Nispi Getiri = Fon’un Getirisi - Karstlastirma Olgiltiiniin Getirisi

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, Ak Portféy Yonetimi
A.S. (“Sirket”™) tarafindan ybnetilmektedir.

Ak Portfsy Yénetimi A.S. 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye
sirketidir. Sirket Akbank T.A.$.’nin %100 oraninda igtirakidir.

§irket’in amac, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hitkiimleri gergevesinde sermaye piyasasi
araglarindan olugan portfdyleri miigterilerle portfy yonetim stzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifats
ile yonetmek ve sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portféy ybneticiligi
faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirum fonlari, yatirim ortakliklari ile verli ve yabanci dzel ve
tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini de mevzuat hiikiimleri
cercevesinde yonetmektedir.

Fon portfoyiintin yatinm amaci, stratejisi ve yatwrmn riskieri “A. Tantict Bilgiler” béliimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemde net %40,22 oraninda getiri saglamistir.
Y onetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faalivet giderlerinin net varhk deZerine oram:

1 Ocak — 31 Aralik 2018 d6neminde:

Tutar (TL) Oran
Yonetim Ucretleri 78 %0,6826
Kurul Ueretleri 1 %0,0119
Yasal Giderler 978 %8,5484
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 408 %3,5608
Toplam Gider 1.465 %12,8037
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 11.441

Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Fon’un portfoyii karsilastirma 8lgiitl dahilinde olusturulmustur. S8z konusu bilgiler 1 No’iu dipnotta
sunulmaktadir.

Emeklilik yatirim fonlarinim portfdy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir,
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iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi poriféy ve kargilagtrma 6lgiitli standart sapmasina
(giinliik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

2} 1 Ocak—31 Aralik 2018 tarihleri arasinda yatirim stratejisi bant aralig1 asumi gézlemienmemistir.



