AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2019 - 30.06.2019 DONEM{ FON KURULU
FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGiLi BILGILER
I- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Baglangic Katilim
Emeklilik Yatinm Fonu

Fon Tutan ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.0004.000.000.000

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 27/12/2016 1294
Kurulusa iliskin Kurul izni 28/12/2016 14125
Fon IgtlizGigl Tescili 02/01/2017
Fon i¢tUzugi'nan Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'ne ilant 05.01.2017 9237
B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
{zahname Kurul Karari 28/12/2017
izahname Tiirkiye Ticaret Sicit Gazetesi Tescil 02/01/2017 8384
i1k Halka Arz Tarihi 07/02/2017




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
" Piyasasi .
Adi Soyadi Gorev Goreve - Alamnda Sah-|p Olunan Bafimsiz Uye
Atanma Tarihi .. . Lisanslar
Tecriihesi
(YH)
Cengiz Kili Fon Kurulu 21/12/2016 18 Hayir
g ¢ Baskani
ibrahim Olgun | Fon Kurulu
. 21/12/2016 36 Havir
Kintay Uyesi 12/ v
'''''' Fon Kurulu o
. ! H
Aylin Yildiz Uyesi 21/12/2016 11 ayir
i
Fon Kurulu
Tevfik Eraslan Oyesi 21/12/2016 22 Hayir

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Adi Soyadi

Goreve Atanma
Tarihi

Son 5 Yida Yaptid
Isler (Yil-Sirket-
Mevki)

Sermaye Piyasasi
Alaninda Tecriibesi
(Yi)

Sahip Olunan
Lisanslar

Ali Emrah Yicel

02/01/2017

2014 - Halen / Is
Portfoy Yonetimi
A.S. / Genel Midir
Yardimcis 2001-
2014 I3 Yatinm
Menkul Dederler A.S.
/ Portfdy Yoenetimi
Midori

16

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3
Tlrev Araclar Lisansi

Doruk Ergun

02/01/2017

2016 - Halen / Is
Portféy Yoénetimi
A.S. / Kurumsal Ozel
Portfdy Yonetimi
Miidird 2014 - 2016
Burgan Porfoy
Yonetimi A5, /
Genel Midlr 2006 -
2014 Finans Portféy
Yonetimi A.S. / Grup
Yoneticisi

17

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3
Tirev Araglar Lisans
Fixed Income
Trading




E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI

Sermaye Piyasasi Sahip Olunan
Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi N P
Lisanslar
(yil)
Ozlem Zaman 21/12/2016 10

il — EKONOMIK DEGERLENDIRME

19.06.2019 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériinime iligkin
asagidaki maddeler konugulmustur.

1) Dlnya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dinya Ekonomisinin gesitli baghklar altindaki deerlendirmesinde agagidaki konular
ele alinmigtir,

Kiresel buylmenin 6ncl gostergesi olarak takip edilen PMI endekslerinin
mayis ayina ait gegici 6n dederleri ABD, Euro Bélgesi ve Japonya gibi 6nemli
ekonomilerde dusts edilimine girerek klresel bllyimeye dair endiseleri artirdi.
Biyume goérinimne dair beklentileri olumsuz etkileyen bir bagka geligme ise
ABD ve Cin arasindaki ticaret anlagsmazliklarinin beklenenin aksine gdziime
yaklagmak yerine daha da belirginlesmesi oldu.

ABD mayis ayinda sUrpriz bir sekilde Cin’den yapilan ithalata uyguladid: vergi
oranini artirirken, Cinli akilli telefon Ureticisini kara listeye alarak ABD'li
firmalardan hizmet veya Orin tedarikini kisitlad.

Cin hikUmeti de haziran ayi itibanyla ABD'de ithalata vergi artiracagini
duyurarak misillemeye gidecegini sdyledi.

Biylme beklentilerinin zayiflamast ayni zamanda Fed'in faiz indirecegi
yonindeki beklentilerin giic kazanmasina yol agti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise mayis ayinda yayintanan toplant
tutanaklarinda, ekonomiyi desteklemek {zere tasarlanan ve eylllde
baslatilacagi belittilen likidite destegine iliskin ¢alismalarin hizlandinidigini
sOyledi.

[ngiltere Bagbakani May'in istifa edecegini agiklamas: ekim ayina kadar siresi
uzatilan Birlesik Krallik'in AB'den gikis strecine dair yeni belirsiziikler getirdi.

@ Tirkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki dederlendirmesinde agagidaki konuiar

ele alinmigtir,



* Mayis ayinda yilik TUFE enflasyonu bir énceki ayin %19,5 seviyesinden
%18,71 seviyesine geriledi. Yillik gida enflasyonu %31,9'dan %28,4'e geriledi.

¢ Gida, enerji, altin, alkollll igecekler ve tltinh diglayan yilik cekirdek C
enflasyonu nisan ayinda geriledigi %16 3 seviyesinden dislsind surdird( ve
%15,87ye kadar geriledi.

¢ Yurt iginde segim slirecinin devam etmesi ve ABD ile iligkiler anlaminda. kritik
bir sirecten gecilmesi risk priminin yiikselmesine neden oldu. Mayis ayl
sonlarinda ABD ile iliskilerin bir sUreligine iyilesebilecegine dair gelen haber
akisl ise piyasalara destek oldu ve kayiplan térpuledi. Ayrica, bireysel emeklilik
sisteminde fonlan daha fazla hisse ve tahvile ydnlendiren baz dlizenlemeler
yapilmasi da piyasalara destek oldu.

e Turk lirasi dolar karsisinda %2,1, euro ve dolardan olusan déviz sepeti
karsisinda %2,2 deder kazandi.

e MSCI Turkiye hisse senedi endeksi dolar bazinda %2 gerilerken, BIST100'deki
lira bazinda dugls %5,1 oldu. 10 yillik tahvil faizi nisan sonuna kiyasia 110 baz
puan diserek %18,85 oldu.

» Birinci geyrekte ekonomiye destek olan kamu harcamalarindaki hizh artigin bir
yansimas! olarak 12 ayhk birikimli merkezi yénetim bltge agiginin GSYH'ye
orant %2,6'ya ulagti.

2 ) Emeklilik Fonlan Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi

» Fonda yillik bazda pozitif getiri séz konusudur.
» Portféyde agresif bir degisiklik dngérilmemektedir.
e Piyasadaki firsatlar degerlendiriiecektir.

3) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

» Portfoylerde agresif pozisyon almanin sakincal! olabilecegi, pozisyonlarin kisa
vadeli tutulmasinin faydall olacadi dederlendirmesi yapiimistir. Faizlerin
yukseldiginde uzun vadeli yatinm yaptlacaktir,

* Fon karsilastirma 8lgltd Uzerinde bir getiri s6z konusudur.

e Yillik performans kistas fonlara gére 4.¢eyrek dilimde yer almaktadir.

il - FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféyUniin tamaminin en az yuzde altmisi Turk Lirasi cinsinden katiima hesabinda
olmak (izere, kalani vaad sézlesmelerinde, Tlrk Lirast cinsinden MUstesarlikga ihrag edilen
180 gin vadeli veya vadesine azami 180 gin kalmis gelir ortaklid: senetleri ve kira
sertifikalarinda yatirima yénlendirilir. Yukarida bahsedilen oranlar fon portféy degerinin azami
%5'i oraninda asagi veya yukan yénll dedisebilir.



Kargllagtirma Olglti:

Kargilastirma Olgiitiiniin

K lagt Blciit
arstlastirma Olgiiti Orami (%)

Olgiittin Belirlenmesine Iligk.
Fon Kurulu Karar Tar. ve Say.

BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar

Endeksi 30

2016 / 48

BIST-KYD 1 Ayhk Kar Payt TL

Endeks 70

2016 / 48

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasast Araclarn

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

Tiirk Liras: cinsinden katilma hesab1* ve
kaynak kurulusu bankalar olan varlik
kiralama sirketlerince ihra¢ edilen borsada
islem goren Tirk Lirasi cinsinden azami
184 glin vadel veya vadesine azami 184
giin Kalnus kira sertifikalan

100

Miistesarlikca ihrag edilen Ttk Liras:
cinsinden azami 184 giin vadeli veya
vadesine azany 184 giin kalnus gelir
ortaklig: senetleri ve/veya kira sertifikalari

40

Vaad Sozlesmeler**

10

*Ancak. tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfdyiiniin %35 1ni asamaz.,

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2019-30.06.2019 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar gergeklestirilmisgtir,

Fonun performansini ve fiyatimi etkileyecek kararlar agagida belirtilmistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNU$ RAPORU




AXA HAYAT VE EMEKLILIiK A.S.
BASLANGIC KATILIM
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE ILISKIiN RAPOR



pwe

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC KATILIM
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILiSKIN RAPOR

AXA Hayat ve Emeklilik A.§. Baglangig Katihm EmeXlilik Yahrim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2019 ddnemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun
VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine [ligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamsg ve gériig olusturulmammstir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirfanmadig
kanaatine varmami1za sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadsr.

Diger Husus
1 0cak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkive Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak tam veya siurh kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamgtir.

Sorumlu Denetq; |

Istanbul, 30 Temmuz 2019

PwCBagtm.snz Denetim ve Serbest Muhasebect Mali Mu;av:rhkA.S .
BJK Plaza, Silleyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akuretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pWC.COMLIT  Marsis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



AXA HAYAT VE EM.A.S.BASLANGIC KATILIM EYF{HEG) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 7.02.2017

28,06.2012 tasihi itibanyla

YATIRIM VE YONETIME ftigkin aiLGHER

- Fon'up Yatinm Amaa Portfiy Yoneticileri :

h ‘Fon, 4632 sayih Bireysel ErneMilik Tasarruf ve Yatiom Sistemi Kanunu'nun Doruk Ergun
iFan Toplam Degerl 10,452,493 15.maddesi, 2 nolu B maddasl ve 2 nolu Gegicl maddasi cencavesinde isveren - e
- -+ tarafindan: bireysel emeNdilik sisterning dahil edilen kathmalardan / calisanfardan Ali Emrah Yiced
Bmm Pay Defjert [TRL) 0.013629  alinan ve iki ayfik cayma siiresi dahil baglangig déneminde katiimalar adina katk T
aemeen — - paylann defedendirmektedir.
Yﬂ‘mmﬂ Sayz 25,926 En Az Alimabilir Pay Adedi : 0,001
:Tedavul Orany 0.08% : Yaurm Stratejisi ' :
i
H Fon portfyiindn tamameren en az yiirde aitmg) Tik Lrast dnsinden katima hesaplannda ve kaynak kundug bankalar olsn varkk kiralama sketierinee vag sdien
: barsadaigiers gdren Tirk Lirasi onsinden azami 184 gin vaded veya vadesine azami £64 giin kalmes Kira sertifikatannda olmak iizere, kalard vaad sGdegmelerinde, Tivk
p . Liras dnsinden Mistesarkkea ibwag edilen azami £84 gin vadeli ve/veya vadesine azami 184 gin Kalmes gebr ortaki senetieri ve/veya kira sertifkatannda yatmma
Portfoy Dailms yénkendiniir, Fon portiiyik disiik sisk Kzeyivke rinetimekieds.
——— —
1 -
i - Ouel Sekidr 73.84%  -Fonun mang katabiiecet riskler suniarde 1) Piyasa Riski: Plyasa riskl e kar pay) Sl meygana gelebdecek 2arar riskl ifade
X 2} Karm Taraf Riski: Karsnmfmsﬁzlesmdm kaynaklanan yikEmiiGkerind yesinegetimek istememesi ve/vey yerine g veya takas i
ixatihm Hesaby . 25,4504, Oty gkan sorucunda £ riskini ifade 3) Liidite Riski: Fon partfiyiinda bufunan finansal vamklmn TstenddES anna pivasa
:___“m_w : nakde dindgtin haindennavaﬁcmzm 4y Operasyonel Risk: Oy yone risk, forun aperasy somcunda
:2arar olugmas: olasihdoy ifade eder, Operasy dskin kaynakian arasnda ¢ lerin yetersifi§l, basansz yéoelim, personelin hatah ya da hkefl istemier giti

kurum icietkerderin yan sira dofal afetler, rekabet kagullan, politik refink defadg gibE kurum de etkenier Se olabiir. 5) Yodunlasma Riski: Befll bir varbfja ve/veya
vadm Mm yatsim vapim sonuacy forun. bu varkdm ve vadenin icerdidi risklere manm kalmasdy. 6) Yasal Risk: Fon sabide sonra
ydi defisikh [ T 12T riskidr, 7) ibragg Riski: Fon partfdyine anan varkklann Theaggsires
Yering Qeti de dodabecek 12rac himaiind ifade eder.

Wnﬂmd kismen: veya




AXA HAYAT VE EM.A.5.BASLANGIC KATILIM EYF(HEG) PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BiLGIsi
) PERFORMANS BiLGiST

Sunuma Dahil Dénem Sonu

-t Karsdagtima . . i . - :
PR Enflasyan |PortfiyGn Zaman Iginde = -
Topl O dndn 1 Ofgiit Stand. . P
Gt o) Get'i;rligifngsik Oram (%) | Standart Sapmast (3) | FTSHI2 ctefa)nclinﬂtan o Sspmast Portfylin Toplam Degeri /
Deger (%) ¢ et AKtif Degeri
17 *x | 310% 7.46% Le.01% 0.41% 0.37% : 012 9,609,868.25
218 14.67% 1L12% 20.30% 0.77% : 0.86% 0.26 5.551,035.50

2019 9.8%% 8.03% 0.05% 0.05% 0.29 10,452,452,57

{*) Enflasyon orami TUIX tarafindan agikdanan TOFEnin donemsal srandir.

(**} PortiGyiin ve kargilashma dkitinin standart sapmass ddnemingeki giinlitk getirder Grerindan hesaplanmestr,

{***) Bilgi Rasyosu fonun pesfy dénemindeld ortalama nispi(karsik dicitiine gére olan) getirisk ile giinkik getinter iizerinden hesaplanaa ispi getirlerinia standart sapmas: olan takip
hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun akiKkj akiir fiske gire daha ivi aispi getini elde ettiint gostenr,

{**+=) Iigili veriler 7.02.2017 tarhinden sene sonuna kadar olan defjereri vermekéedir,

PERFORMANS GRAFIGI

%15,0 -
B12,0 oo e R 4 o
%9, -

6,0

%3,0 -§-

%00 -

2017 2018 2019
8 Toplam Getii P Kargdagtrms Gtittngn Getirtsl

GECMLS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GASTERGE SATILMAZ,



AXA HAYAT VE EM.A.S.BASLANGIC KATILIM EYF(HEG) PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1) Is Portfiy Yonetiml yatimm damismanligi ve portfty ySnetimi hizmetler! sunmaktadir. Sirket, Yatinm Fontan, emeklilik fonlan, altematif yatirm riinlesi ve tzed portity
yonetioni alanfanada uzmanlasmshr. Sarmaye Piyasast Xanung, Sermaye Piyasas Kurulu'nun ilgii tebilfler], fonfann zahnameleri ve portfty yoneticilii faaliyetine ikgkin gecer
mevzuat pescevesinde, fonlar Senmaye Piyasas Faaliyet Lisanslarma sahip uzmanlar tarafindan yoaetiimektediv.

2) Fon Portfiyd'nin yatemm amaa, yatnma risklert ve stratefisi *Tana Biigiler™ baliiminde belirtimistir.

3} Fon 1.01.201%+ 28.06.2019 dineminde net %9,89 orantnda getirt saflarken, kargiaghrma iclitindn getirisl ayne dorermde %68,03 okmugtur. Sonug olarak Fort'un nispl
qgetirisi %1,86 ofarak perceklegmistic.

Toplaen Getiri : Foaun ilgiii dGnemdeki biim pay dedjerindeki yiizdesel getinyi ifade etmelitedir,

Karsda'mgma (iitiiniin Geticisi ; Fonun karglagarma slgGtinin ilgii ddnem icerisinde befirtilen varkk dagilemtan ile agiiklandwarak hesaplannus ofan yiirdesel getirisini ifade
etrmektedir,

Nispi Getiri : Performans sonu dinemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani e nispi getis oram arasmdaki farks ifade etmektedir.

4) Yonetim Gcretlerf, vergi, sakiama ficretlr ve difjer faaliyet giderlesinin gitnliik briit portfoy defjerine oranimin agwhkli ortalamasr agagilaki gibidir.

Fon Toplam
Dederine Oram TL Tutar
{%) :

1.02.20%9 - 18.06.2019 dineminde:

0.423500% 34,050.96
7 0.036671%! o 2,945.49‘
‘SaMlama Ucrets Giedest 0.017516%: i 140838
Armoik Komisyonu Giderkest 0.015836% any
Kurd Kayt Goret T vooseaon  ssem
Dijer Fasliyet Giderleri o 0.055046%: 4208
e e ——
Ortalama Fon Toplam Defert 8,040,363.34
Toplam Faaliyat Giderker! / Ortalama Fon Toplam Defjeri 0.56%

5) Perforrnans sunurn dénemi igerisinde kargdastirma digiitii sabit kabmighr

Karsitastirma Olgiitii Bilgisi

56.0?.2017 - %30 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan + %70 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Pay1 TL

6} Yatinm fonlannimn portfoy isletmesinden dodan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muattr,

7} OKS katdmalanme yatinmiznnin ik olarsk yonlendinldigi fondur. Fon portoylntn en az %6071 TL ciast kablma hesabi veya fon Kullasicis) bankalar olan ézel sektdr kir
sertifikalannda deferlendirilmektedir, Fonun i veriminin yiksek tutulmas hedeflenmektedir,




AXA HAYAT VE EM.A.S.BASLANGIC KATILIM EYF(HEG) PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR
1) Pecformans sunum déneming ait Briit Getiri hesabt asafida sunulmaktadir

“Net Getir ' 9.89%!
Gergeklesen Gider Ot j- 0.56%;
Azami Gider Orary T 0.55%
* Fonun gercekfesen gidﬁerwa;anmm azanti fon toplam gider 5 d da, dénem icinde kurucu tarakndan karsil % ofl sebebiyle,

asan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemigtiv.
2) Performans sunum diinemine ait getin asadida sunulmaktadic

BIST 1 5.71%
' 5.76%

o 10.73%
Bust-Kyd Dibs 182 Gan 10.14%
Bist-Kyd Dibs 365 Gin : 9.07%
Bist-Kyd Dibs 547 Gan 9.85%
Bist-Kyd Dibs T 9.10%
‘Bist-Kyd Osba Sabit : 11.03%
Bist-kyd Osba Dedisken 13.87%
Bist-Kyd Repo {Brait) 12.70%
Bist-Kyd Altin Fiyat Adirikli Ortalama 20.17%

Bust-Kyd Eurobond Lisd (T1.
st-Kyd Eurobond Eur {TL) ;
uso ; 8.98%

'EUR B.A2%




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

AYLIN YILDIZ

Fon Kurulu Uyesi




