AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.$. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMI FON KURULU

FAALIYET RAPORU
FON iLE iLGILi BILGILER
- GENEL BILGILER
Fon’un Unvani AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Baglangic Katihm

Emeklilik Yatinm Fonu

Fon Tutar1 ve Pay Sayist

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO

Kuruluga iliskin Kurul Karar 27/12/2016 1294
Kurulusa iliskin Kurul izni 28/12/2016 14125
Fon Ictiizligli Tescili 02/01/2017

Fon igtiiziigii'niin Tiirkive Ticaret Sicil Gazetesi'ne ilani 09.01.2017 9237

B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO

izahname Kurul Kararn 28/12/2017

izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil e 02 /01/ 2007 - 8384
iik Halka Arz Tarihi 07/02/2017




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
Gireve Piyasasi Sahip
Ad1 Soyadi |Girev Atanma Alaninda Olanan Bagimsiz Uye
Tarihi Tecriibesi |Lisanslar
(Y1
. Fon Kurulu
31719/
Cengiz Kilig Bagkant 2171272016 18 Hayir
Ibrahim .
Olgun g"’; SI;:““““ 21/12/2016 36 Hayr
Kintay ¥
. Fon Kurulu .
Avlin Yildiz Oyesi 21/12/2016 11 Hayir
Fon Kurulu ,
. . 2!
Ayse Safak Uyesi 21/12/2016 20 Hayir
Bars Al [0 BUUD o1 0m016 17 Hayir
Uyesi A
Tevfik F
N ron Kurulu ) 11912016 22 Hayir
Eraslan Uyest A
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Sermaye
R Son 5 Yilda Yaptifa Piyasasi .
Ad: Soyad: g:;z:a Tarihi Isler (Yil-Sirket- Alaninda i?’hlp ?lunan
' Mevki) Tecriibesi| > 0oar
(Y1ly
2014 - Halen / I Portfay A
Yonetimi A_§. / Genel Sermaye Piyasasi
—{Ali-Emrah i — MHidur Yardmmeis: 2001- - ~Faalivetler: Duizey
Yiicel G2/01/2017 2014 Is Yatirim Menkul 16 3 Tarev Araclar
Degerler A S / Portfoy Ligans:
Y Senetimi Mudira
2016 - Halen / I Portfsy
Yonefimi A.S. /
Kurumsal Ozel Portfoy Sermaye Piyasasi
Yonetimi Miidarii 2014 - Faaliyetleri Diizey
Doruk Ergun 02/01/2017 2016 Burgan Porfov 17 3 Tirev Araclar

Yonetimi AS. / Genel
Wiadir 2006 - 2014
Finans Portfy Yanetimi

A8 S Grup Ydneticisi

Lisans:t Figed
Income Trading




E. FONMUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETGILERI

Sermaye Piyasasi

Adi Soyadi ,?;:;:;e Atanma |, ii'ihlp ?lunan
Tecriibesi (Yil) isansiar
{Ozlem Zaman 121/12/2016 10 |

[l - EKONOMIK DEGERLENDIRME

20.06.2018 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériiniime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur,

1) Dunya ve Turkiye Gene! Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dinya Ekonomisinin gesitli bashklar altindaki degerlendirmesinde asadidaki konular
ele alinmistir.

Fed mayis ayindaki toplantida beklendigi gibi faizi degistirmezken,
tutanaklarinda kisa sire igcinde yeniden faiz artirilabilecedi mesaj veriimesi 13
Haziran'da sonlanacak Fed toplantisina yénelik 25 baz puanik sikilagsma
beklentileriyle uyumluydu.

Fed &nceki toplantiiarinda bu yilin tamamina dair 3 adet faiz artinm! sinyali
verirken, bu sayinin 4’e revize edilme ihtimali piyasada kismen fiyatlanmaktadir.
Mayis ayinda toplantt yapmayan Avrupa Merkez Bankasi'min (ECB) para
politikasini normallestirme adimlarinin zayiflayan bOylme ve artan siyasi
belirsizlikler sebebiyle zora girdigi dederlendiriidi.

Mayis ayinda kiresel imalat sanayi PMI endeksi 53,5'ten 53,1'e geriledi ve
nisan-mayis ortalamast béylece ilk ¢ceyredin gerisinde kalarak yavaslama sinyali

@& Turkiye Ekonomisinin cesitli bagliklar aitindaki dederlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

Mayis ayinda Turk lirasi dolar karsisinda %11,4, dolar ve eurodan olusan ddviz
sepeti kargisinda %9,5 deder kaybederken, Hindistan, Gluney Afrika, Brezilya,
Macaristan ve Rusya'dan olusan gelismekte olan (ke para birimlerinin
ortalamasina kiyasla %9 civarinda daha olumsuz performans gosterdi.
BiST100 endeksinde mayis ayinda kaydedilen %3,5 gerilemeye karsin, dolar
bazinda MSCI Tiirkiye hisse senedi endeksinde %13,6 diusis yasand ve MSCI
gelisen Olkeler hisse senedi endeksine kiyasla diislis 10 puan daha sert oldu.



* Kiresel piyasalarda ABD'de artan faiz seviyelerinin yaninda, jeopolitik
gelismeler, ABD'nin uluslararas) politikalarina iliskin belirsizlikier ve Avrupa'daki
siyasi geligmeler risk istahini olumsuz etkilerken, veri akisinin kiiresel blyUme
gorinimine dair sliphe yaratmaya devam etmesi de bu egilimi destekledi.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

» Fonda yillk bazda pozitif getiri s6z konusudur,
» Poriféyde agresif bir degisiklik dngoriimemektedir.
» Piyasadaki firsatlar deerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

+ Makro veriler takip edilecektir.

« Portféylerde agresif pozisyon almanin sakincall olabilecegi, pozisyonlarin kisa
vadeli tutulmasinin faydah olacadl degerlendirmesi yapilmigtir. Faizlerin
yUkseldiginde uzun vadeli yatirnm yapilacaktir.

* Benchmarkin Ustiinde bir getiri sz konusudur.

» Yilhk performans kistas fonlara gére 4.¢eyrek dilimde yer almaktadir.

Hl - FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portfdylinin tamaminin en az yizde altmisi Tirk Lirast cinsinden katiima hesabinda olmak
(izere, kalani vaad sézlesmelerinde, Turk Lirasi cinsinden Mustesarlik¢a ihrac edilen 180 gln
vadeli veya vadesine azami 180 giin kalmig gelir ortakhdi senetleri ve kira sertifikalarinda yatirma
yonlendirilir, Yukanda bahsedilen oranlar fon portfdy degerinin azami %5'i oraninda asag! veya
yukar yonli degisebilir.

Karsilagtirma Olgiti:

%30 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar Endeksi, %70 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay TL
Endeksi'dir.



Fon Portfoylnde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclar

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

Tiirk Liras: cinsinden katilma hesabi* ve 60 100
kaynak kwulusu bankalar olan varlhik
kiralama sirketlerince ihrac edilen borsada
iglem goren Tiirk Lirasi cinsinden azami
184 giin vadeli veya vadesine azami 184
giin kalnus kira sertifikalar

Miistesarlikea 1hrag edilen Tiirk Lirasi 0 40
cinsinden azami 184 giin vadeli veya
vadesine azami 184 giin kalmis gelir
ortaklig: senetleri ve/veya kira sertifikalan

Vaad Sozlesmeleri** 0 10

*Ancak, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin %35°ini agamaz.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2018-30.06.2018 tarihleri arasinda oladan Fon Kurulu toplantilari gergeklesgtiriimigtir.

Fonun performansini ve fiyatin etkileyecek kararlar agagida belirtilmigtir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AIT o
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA AGIKLANAN BILGILERE
ILISKIN RAPOR
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MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BASLANGIC KATILIM
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Baglangic Katilim Emeklilik Yatmim Fonu'nun (*Fon®)
1 Ocak ~ 30 Haziran 2018 dénemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun
Seri; VII-128.5 sayih Bireysel PortfSylerin ve Kolektif Yatiim Kuruluglarmin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatmim Kuruluglanm Notlandima ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig™) yer alan performans sunum standartlarina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve gdriig olusturulmarmstir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunum raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarna iligkin dilzenlemelere uygun hazirlanmadig kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus:
1 Ocak — 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunum raporunda sumulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Ttirkiye Bafimsiz Denetim Standartlart’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya stirh kapsaml bafimsiz denetime tabi tutulmamistir,

DER 'E-BA"GIMSTZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

MAZARS'U e51 i -%‘

e oy YER o ,/h
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Istanbul, 31 Temmuz 2018

Horatver Man, Dr, Cemll BenGU Cap, Hak 5 Merkezl No:2 161 GaStavan 34403 KadirHane - [stansuL
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Tleaner Sici No: 262368
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangiec Katilim Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 7 Subat 2017

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30.Haziran:2018 farihi itibariyla

‘Fon*in Yatirim Amac

Portioy,Yonetcilor 117

Fon Toplam Degeri (TL) 4.842.179
Birim Pay Deperi (TL) 0,011380
Yatinmel Sayist 16,175

0,04

Fon, 4632 sayih Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatitm Sistemi Kanunu'nup
15.maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu
Gegici maddesi gergevesinde  isveren
tarafindan bireyse] emellilik sistemine dahil
edilen katihmeilardan / ¢aliganlardan alman
ve iki aylik cayma siiresi dahil baglangig
d6neminde katilimeilar adma katkr paytann

All Emrah Yiicel

Doruk Ereun

Tedaviil Oran1 %

degerlendirmektedir. _

Kamu Kes:mi
Borglanma Senetleri

%100,00

katilma hesaplarinda ve kaynak kurulusu bankalar olan varhik
kiralama girketlerince ihrag edilen borsada iglem goren Tirk Liras
cinsinden azami 184 giin vadeli veya vadesine azami 184 glin kalmg
kira sertifikalarimda olmak iizere, kalani vaad sézlegmelerinde, Titrk
Lirasi cinsinden Milstesarlikga ihrac edilen azami 184 giin vadeli
ve/veya vadesine azami 184 gin kalmis gelir ortaklify senetleri
ve/veya kira sertifikalarinda yatinma yonlendirilir. Fon portfoyii

ditsiik risk dizeyiyle yonetilmektedir.

Fon portfoyilnde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin en gok yiizde
omuna kadar iglemin kargi tarafinin tek taraflr baglayic: vaadi ile belli
bir slire sonunda &nceden tespit edilmis sartlarla geri alma
taghhtidiinde bulunmast gartiyla borsza digindz satiabilir. Vaad
s8zlegmelerinin amac1 fonun nakit ihtiyacin giderilmesi veya nakit
fazlasmin degerlendirilmesi olup, bu sézlesme dahilinde el degistirinis
olsa bile iglem vadesinde sbzlegmenin fon portfoytine geri alinmas:

saglanacaktir,

Fon portfiyiine vaad sdzlegmesi dahil edilebilir.

En az ahnabilir pay adedi; 0,001 Adet

atirim Riskleri

Fon portftyil katlhm hesabi ve kamu kesimi borglanma araglarindan

olugmaktadir,

Fon portfdytt piyasa riski ile fon portfdytindeki finansal varliklarin kar
pay: oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenmektedir.

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme
yapiimakta, riskler dagitilarak asgarive indiriimektedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Baslangic Katilim Emeklilik Yatirim Fonu’na

Ait Performans Sunum Raporu

B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BILGiSE
Sunumal
Dalil
Portfby,
veya
Portfayiin Sunuma Dahil Portigy
Getirisinin Dinem Sonuj Grubunun
Zaman|Karailagtirma PortfBy veya] Yiénetilen| Y@netilen
Enflasyen Iginde| Olgittiiniin Portfsy| Porttyler Tiim
Toplam| Karplagtrmal  Oram Standart Standart Bilgi] Grubunun Net Igindelki| Portfgyler|
Getiri Olgiitiindn {TUFE) (*)| Sapmasi (**)| Sapmast (**){ Rasyosu] Varhk Deferi Orant| Tutarg (***¥)
YILLAR (%)  Getirisi (%) (%6} (%) (Y (%, (Bin TL) (%) (Bin TL)
2018 /6 avhk 5,17 4,28 917 0,32 0,04 11,04 4.842 0014 | 33.781.164
2017/
{07.02.2017
31.12.20]7) 8,10 746 2,01 0,03 0,03 743 9.610 0,029 | 33.257.821

(*) Enflasyon orant TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin donemsel oranidir,

(**) Portftytn ve kargitagtirme blgtitintla standar sapmast, donemindeki ginlik getiriler Gzerinden hesaplansugtir.

(***) Bilgi Rasyosu, fonun performans dénemindeki ortalama nispi (kargilagtirma 8lgtitine gdre olan) getirisi ile gntok gefirller tizerinden
hesaplanan nispi getiriterinin standart sapmast olan 1akip hatasimn oranidir, Rasyodaki artig, fonun aldigs aktif riske gore daha iyi nispi getiri
elde ettigini gdsterir,

{****) Porifly Ytneticisi Is Portidy Yonetimi A.$.°dir. Meveut mkam, I§ Portfdy Yonetimi A.5.'nin yénettisi toplam portftiylerin 30
Haziran 2018 tarihi itibarryla toplam byaklagang postermektedir,

GRAFIK (2018)

9,17

Enflasyon YUFE

Fon Gefiri Kargtlagtirma Ofgiltit

Gotlri

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




C,

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangi¢c Katihim Emeklilik Yatirrm Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DiPNOTLAR

D

2

3)

4)

Fon, 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirmm Sistemi Kanunu'nun 15.maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici meddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine
dahil edilen katilimcilardan / galiganlardan alinan ve iki ayhik cayma siiresi dahil baglangie
dtneminde katiimeilar adina katki paylanim degeriendirmektedir. Fon portfylintin tamaminin en
az ylizde altrmgr Turk Lirasi cinsinden katilma hesaplarinda ve kaynak kurulusu bankalar olan
varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen borsada iglem goren Turk Lirasi cinsinden azami 184 giin
vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak tzere, kalani vaad
sbzlesmelerinde, Turk Liras: cinsinden Mistegarlikga ihrag edilen azami 184 giin vadeli ve/veya
vadesine azami 184 giin kalmig gelir ortakh@: senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatiwrima
ybulendirilir. Yukarida bahsedilen oranlar fon portfdy degerinin azami %5 oraninda agagi veya
yukar1 y$nki) degisebilir. Fon portfyiine vaad stzlesmesi dahil edilebilir.

Fon, karsgilagtrma tlgiitlinit Fon’un izahnamesinde de belirtildi3i gibi: %30 BIST-KYD Kamm
Kira Sertiftkalar1 Endeksi + %70 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay: TL Endeksi’ nden olugan portfSytin
getirisi olarak belirlemistic (B. Performans Bilgisi Karsilagtrma Olgatuniin Getirisi ile Ilgili
Agiklama).

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren dénemde Fon'un nispi getirisi asagrdaki gibidir:

Fon’un Getirisi %5,17
Kargilagtirma QloGtiiniin Getirisi %4,28
Nispi Getiri %0,89

Nispi Getiri = Fon’un Getirisi - Kargilagtirma Ol¢tittiniin Getirisi

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Baslangi¢ Katilim Emeklilik Yatirim Fonu, I Portfdy Yénetimi A.S.
(“Sirket™) tarafindan yonetilmektedir.

Is Portfdy Yonetimi A.S. nin kurslugu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayil: Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasass Kurulw'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde PortfSy
Yneticilifi Yetki Belgesi almigtir. 2001 yilmda alinmis olan Portfsy Yoneticiligi ve Yatimm
Damgmanhig) Yetki Belgeleri tek bir belge ile birlegtirilerek Ocak 2015 tarihinde yenilenmistir,

$irket'in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70%i I Yatnm Menkul Degerler A.S., %207si
Anadolu Hayat Emeklilik A.§., %5°i Tirkiye Smai Kallkinma Bankasi A.S., %4,9’'u Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.$. ve %0,1’i Trakya Yatinm Holding A.$.%ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$."nin kurucusu oldugu emekliilik yatirsm fonlarmn yaminda,
kurucusy oldugu yatrim fonlarimy, diger emeklilik yatirun fonlarini ve diger kurumsal ve bireysel
mitsterilere ait portfiyleri ydnetmektedir, .

Fon portfoyiinlin yatirim amag, stratefisi ve yatnm riskleri “A. Tamticr Bilgiler” bélimiinde
belirtilmigtir.

- Fon 30 Haziran 2018 tarthinde sona eren dénemde net %5,17 oraninda getiri saflamistir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirom Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

C.  DIPNOTLAR (Devami)

5) Ydnetim ticretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin net varlik degerine oran:

1 Qcak — 30 Haziran 2018 déneminde:

Tutar (TL) QOran
Yonetim Ucretleri 28.679 %0,4200
Denetim Ucretleri 2.554 %0,0374
Kurul Ueretleri 340 %0,0050
Saklama Ucretleri 329 %0,0048
Esas Faaliyetierden Diger Giderler 2345 %0,0343
Toplam Gider 34.247 %0,5015
Ortalama Fon Net Varhik Deferi 6.827.832

6) Performans sunum déneminde Fon’a Rigkin yatirim stratejisi degisikligi yaptimamistir,

D For'un portfoyll kargtlastirma Olgfitd dahilinde olugturulmustur, Stz konusu bilgiler 1 No’ju
dipnotta sunulmaktadir,

8) Emeklilik yatirim fonlariun portféy igletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir,

fLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve kargilastirma 8lciitil standart sapmasina
(giinlik verilerden hareketle hesaplanmigtit) yer verilmistir.

2) Sermaye Piyasas) Kurulu Mevzuati’nda belirtilen kisitlara gore “Fon portfdyiiniin en fazla %30
bir toplulugun para ve sermaye piyasass araglarna yatirilabilir.” hitkmi ver alirken, 13 Subat 2018
ve 23 Subat 2018 tarthlerinde tek bir toplulugun porifiy icindeki afirhigr %43,45 olarak
gerceklesmistir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

IC AYLIN YILDIZ
urulu;gam Fon Kurulu Uyesi



