AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.$. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2018 - 31.12.2018 DONEMI FON KURULU

FAALIYET RAPORU
FON ILE ILGILi BILGILER
i- GENEL BILGILER
Fon’un Unvani AXA Hayat ve Emeklilik A 5. Baslangic Katihm

Emekiilik Yannm Fonu

Fon Tutart ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karar: 27/12/2016 1294
Kurulusa iliskin Kurul izni 28/12/2016 14125
Fon igtiiziigl Tescili 02/01/2017
Fon igtiiziigli'niin Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'ne ilan: 05.01.2017 9237
B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karan 28/12/2017
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 02/01/2017 8334
ilk Hatka Arz Tarihi 07/02/2017




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
o Piyasasl 3
Adi Soyadh Gorev Goreve ...| Alaminda Sah‘|p Olunan Bagimsiz Uye
Atanma Tarihi s . Lisanslar
Tecriibesi
(Yl
, Fon Kurulu
Cengiz Kilig Baskani 21/12/2016 18 Hayir
ibrahim Olgun | Fon Kurulu
. H
Kintay Uyesi 21/12/2016 36 ayir
. Fon Kurulu i
Aylin Yildiz Oyesi | 21/12/2016 | 11 Hayir
F i
Tevfik Eraslan | O KU 5 1500016 22 Hayir
Uyesi I
|

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Adi Soyad:

Goreve Atanma
Tarihi

Son 5 Yilda YaptiGe

ister (Yil-Sirket-
Mevki)

Sermaye Piyasasi
Alanminda Tecriibesi
(Y1)

Sahip Olunan
Lisanslar

Ali Emrah Yicel

02/01/2017

Menkul Degerler A.S.
| / Portfoy Yoenetimi

Portfdy Yonetimi
AS. / Genel MOd(r
Yardimcisi 2001-
2014 Is Yatirim

MOdard

2014 - Halen / I3

16

Sermaye Piyasast
Faaliyetleri Ditzey 3
Turev Araglar Lisansi

Doruk Ergun

02/01/2017

1A.S. / Kurumsal Gzel

2016 - Halen / Is
Portfdy Yonetimi
Portfoy Yonetimi
Madara 2014 - 2016
Burgan Porféy
Yonetimi A.S. /
Genel Midir 2006 -
2014 Finans Portféy
Yonetimi A.S. / Grup
Y&neticisi

17

Sermaye Pivasas:
Faaliyetleri Dizey 3
Tirrev Araclar Lisans:

Fixed Income
Trading




E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI

Sermaye Piyasasi Sahip Olunan
Adi Soyadi Géreve Atanma Tarihi | Alanmda Tecriibesi ) P
Lisanslar
(Y1)
Ozlem Zaman 21/12/2016 10

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

21.12.2018 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik géraniame iligkin
asagdidaki maddeler konusuimustur.

1) Dunya ve Tlrkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dinya Ekonomisinin gesitli bashklar altindaki degerlendirmesinde asadidaki konular
ele alinmustir.

Aralik ayinda Fed beklenen faiz artisint gerceklestirdi fakat 2019 yilinda iki faiz
artigl yapacagin agiklamasi Amerikan piyasalarinda olumiu karsifanmadi.
ABD'de ara secimlerde Kongre'nin Temsilciler Meclisi kanadinda sandalye
Gstinlign  cumhuriyetgilerden  demokratiara  gegerken,  Senato’'da
cumhuriyetciler Ostinlagd  korudu. Bélinmis bir Kongre'nin  Trump'in
politikalarinda Snemli bir degisiklie yol agmasi beklenmedidi icin piyasada
etkisi olmadi.

Ekim ayinda kiresel PMI eylll ayindaki son iki yilin en zayif seviyesi ofan
52,8'den ekim ayinda 53’e yiikseldi. Ancak, bu sene biylume konusunda hayai
kinklig: yaratan Avrupa’da beklenen toparlanmanin baglamamasi dnemdii bir
kirilganlik kaynagdiydi.

Kasim ayl sonunda yapilan G20 toplantilarinda bir stireliine vergi degisikligi
yaplimamasi konusunda ABD ve Cin anlagsmaya vardi.

Kasim ayinda Avrupa'da italya'min bitge sireci ve Iingiltere’nin Avrupa
Birligi'nden ¢ikis stirect kiresel risk istahi agisindan destekieyici degildi.
Adustos ayinda irar’la yapilan nilkleer anlasmadan tek tarafli cekilen ABD
kasim ayinda iran’in enerji ihracatina ve finansal sisteme entegrasyonuna
sinirlamalar getiren ikinci faz yaptirimlar agikladi.

@ Tuarkiye Ekonomisinin ¢esitli baghkiar altindaki dederlendirmesinde asadidaki konular

ele alinmistir.



» Nisan ayindan itibaren geligen Ulkelerden yabanci portfoy cikislart izlenirken,
kasim ayinda ézellikle hisse senedi piyasast kanaliyla giris yasandi.

* Dolar endeksindeki yukseligin hiz kaybetmesi sayesinde, gelisen {ilke para
birimleri dolar karsisinda deger kazanitken, Turk lirasinda ekim ayindaki
dedertenme belirginlesti.

« Cari agi@in ve petrol fiyatinin gerilemesi, enflasyonun dusecegi beklentisi,
Merkez Bankasi'nin siki durusu ve yurt disindan borglanma kanallarinin agik
oldugunun gorillmesi TL varliklara yénelik risk algisint olumiu etkiledi ve gérece
daha iyi performans yakalanmasini sagladi.

s Tarkiye'ye portfdy yatinmlariyla yabanci fon girisi 1,8 milyar dolar olurken, son
iki ayda 4 milyar dolara ulasti.

s 2019 yili faiz projeksiyoniarindaki degdisimler kritik olacaktir.

+ Gelismis Olkelerde para politikasindaki sikilagmanin gecikmesi, Turkiye gibi dis
finansman ihtiyact ylksek olan Ulkeler agisindan piyasa sartlanni lehte
deqgistirebilir.

e Tirk lirasinin adustos ayindan bu yana elde ettigi kazanimlari korumasi ve
enflasyonda daha ilimli seviyelerin olugmasi agisindan énemli olan bu stirecin
Merkez Bankasi politikalarina olasi etkileri izlenecektir.

2 ) Emeklilik Fonlart Performanslarinin Sunumunun Yapimasi

* Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
* Portféyde agresif bir degisiklik 6ngoériimemektedir,
s Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Dederlendirme

* Makro veriler takip edilecektir.

+ Portfoylerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecegi, pozisyonfarin kisa
vadeli tutulmasinin faydali olacad degerlendirmesi yapilmistir. Faizlerin
yikseldijinde uzun vadeli yatinm yapilacaktir.

* Benchmarkin Ustlinde bir getiri s6z konusudur.

o Yk performans kistas fonlara gére 3.ceyrek dilimde yer almaktadir.

11 - FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféyanin tamammin en az yizde altmis) Tark Lirast cinsinden katilma hesabinda
olmak Gzere, kalam vaad stzlesmelerinde, Turk Liras cinsinden Mistesarlikga ihrag edilen
180 gin vadeli veya vadesine azami 180 gin kalmis gelir ortakli§: senetleri ve kira
sertifikalarinda yatinima yénlendirilir. Yukarida bahsedilen oranlar fon portféy degerinin azami
%5'i oraninda asad) veya yukar yonlu degisebilir.



Karsilastirma Olgiitis:

N Karsilastirma Olgirtiinén . Olgiitiin Belirlenmesine il'irsk.
Kargilagtirma Olgiitdi Orani (%) Fon Kurulu Karar Tar. ve Say.
BIST-KYD i i :
ST-KYD Kamu Klré Sertifikalan . 130 2016 / 48
Endeksi :
BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL 70 2016 / 48
Endeks

Fon Portfdylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclar

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

Tiurk Liras: cinsinden katilma hesabi* ve 60 100
kaynak kurulusu bankalar olan varlik
kiralama sirketlerince ihrag edilen borsada
1slem géren Tiirk Liras: cinsinden azami
184 giin vadeli veya vadesine azanu 184
giin kalnus kira sertifikalart

Miistesarhikea ihrag edilen Tiwk Liras: 0 40
cinsinden azami 184 giin vadeli veya
vadesine azami [84 giin kalmis gelir
ortakli1 senetleri ve/veya kira sertifikalar

Vaad Sozlesmeler** 0 10

*Ancak. tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfSyiiniin %35ini asamaz.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2018-31.12.2018 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantiar: gerceklestirilmistir.

Fonun performansini ve fivatini etkileyecek kararlar asagida belirtilmistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS$ RAPORU



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE
ILISKIN RAPOR



MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BASLANGIC KATILIM
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPCR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Baglang:¢ Katithm Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak -
31 Aralik 2018 doénemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: ViI-
128.5 sayili Bireysel PortfSylerin ve Kolektif Yatimm Kuruluslanmn Performans Sunumuna, Performansa
Dayal: Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatrim Kuruluslartni Notlandirma ve Swralama Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iliskin
diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve giriis olusturulmamaistrr.

Gériigiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine ait performans sunum raporu Axa Hayat ve Emeldilik
Anonim Sirketi Baslangi¢ Katlim Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansins, ilgili Teblig'de belirtilen
performans sunum standartlanna iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangi¢c Katiim Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

A, TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Halka arz. tanh1 7 Subat 2017

on’un Yati m

Portfoy. Y dneticil

Fon Toplam Degeri (TL) 3.551.036
Birim Pay Degeri (TL) 0,012398
Yatirimet Sayist 19.700

Fon, 4632 sayih Bireysel Emeklilik | Ali Emrah Yiicel
Tasarruf ve Yatwim Sistemi Kanunu'nun
15.maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu
Gegici  maddesi  ¢ergevesinde  isveren
tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil
edilen katilimcilardan / galiganlardan ahinan
ve iki aylik cayma stiresi dahil baslangig
déneminde katilimcilar adina katk: paylarins

deserlendirmektedir

Dok Ergun

Tedaviil Oram %

Portioy Dagilinn

Kamu Kesimi
Borglanma Senetleri

%100.00

Fon porifdyiiniin tamaminin_en az %60°1 Turk Lirast cinsinden
katilma hesaplarinda ve kaynak kurulusu bankalar olan wvarlik
kiralama sirketlerince ihrag edilen borsada iglem géren Tlrk Lirast
cinsinden azami 184 giin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmsg
kira sertifikalarinda ofmak Gzere, kalani vaad stzlesmelerinde, Tirk
Liras1 cinsinden T.C. Hazine ve Maliye Miistesarlid tarafindan ihmag
edilen azami 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis
gelir ortakli) senetleri ve/veya kira sertiftkalaninda yatinma
yonlendirilir. Fon portfyil diigiik risk diizeyiyle ydnetilmektedir.

Fon portfoyiinde vyer alan wvarhklarin rayic deferlerinin en ¢ok
%10una kadar islemin kargt tarafinm tek tarafli baglayic vaadi ile
belli bir siire sonunda fnceden tespit edilmiy sartlarla geri alma
taahhtidiinde bulunmas1 sartiyla bersa dipinda sat:lablhr Vaad
stizlesmelerinin amact fonun nakit thtiyacim giderilmesi veya nakit
fazlasinin deZerlendirilmesi olup, bu sézlegme dahilinde el degistnrm1$
olsa bile xglem vadesinde stizlegmenin fon portfoyiine geri alinmast
saflanacaktir,

Fon portfdyiine vaad stzlegmesi dahil edilebilir.

En az alinabilir pay adedi: 0,001 Adet

Fon portfoyli katt[:m hesabu ve kamu kesimi borglanma arac,:larmdan'

olugmaktadir.

Fon portfoyii piyasa riski ile fon portfoyiindeki finansal varhiklarin kar
payi oranlarndaki dalgalanmalardan etkilenmektedir,

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitlendirme
vapilmakta, riskler daditilarak asgarive indirilmektedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangi¢c Katim Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dakil
Pertioy
veya
Portfoyiin Sunuma Dahil Partfoy
Getirisinin Dénem Sonuf Grubunun
Zaman|Karsilastirnea Portfoy veya Yonetilen Yinetilen
Enflasyon fginde| Olgiitiiniin Portfiy| PortfGyler Tiim
Teplam| Karsilastirma Orani Standart Standart Bilgi| Grubunun Net fgindeki Portioyier
Getiri Olgiitiiniin| (TOFE) (*)] Szpmast (**)} Sapmasi {**)|  Rasyosu| Varlk Degeri Oram| Tutax (<£*%)
YILLAR (%) Getirisi (%) (%) (%) (o6 (%) (%) {Bin TL) (%) (Bin TL)
2018/ 1 villik| 1467 11,05 20.30 023 0,05 11,77 5.551 0.017 | 32.959.758
7 Subat —
31 Aralik 2017 8.10 746 9,0t 0.03 0.03 743 9.610 0,029 | 33.257.821

(*} Enflasyon orami THIK tarafindan agiklanan TOFE'nin danemsel oramdir,
{**} Portfoytin ve karsilastirma olgiitiingn standar sapmast, donemindeki gtinkiik getitiler @zerinden hesaplannmgtir,
{***) Bilgi Rasyosu, fonun perfonnans dénemindeki ortalama nispi (karsilagtirma 8lglltilne goire olan) getirisi ile glinltk getiriler tzerinden
hesaplattan nispi getirilerinin standart sapmast olan takip hatasimin cramdir. Rasyodaki artis, fonun aldig aktil riske gdre daha iyt nispi getiri
elde eftifiini gisterir.
(**+*) Portfdy Ydneticisi Is Portfdy Yonetimi A.S. dir, Mevcut rakam, Is Portfoy Yonetimi A.S.'nin yonettigi toplam portfylerin 31 Aralik
2018 tarihi itibanyla toplam biyoklasana sostermektedir,

25,000

20,000 -

15,000

16,000 -

5,000 A

000

14,67

GRAFIK (2018)

11,05

20,30

Fon Getiri

Karsitastirma Olglitii

Getiri

Enflasyon TOFE

I GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangi¢c Xafilim Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DIPNOTLAR

1}

2)

3)

4

Fon, 4632 sayih Bireysel Emekfilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanunu'nun 15.maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi ¢ergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine
dahil edilen katihmcilardan / galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil baslangic
doneminde katilimeilar adma katki paylarmr degerlendirmektedir. Fon portfSyliniin tamaminin en
az %60"1 Tirk Liras: cinsinden katilma hesaplarinda ve kaynak kurulusu bankalar olan varlk
kiralarma sirketlerince thrag edilen borsada islem goren Tiitk Lirasi cinsinden azami 184 giin vadeli
veya vadesine azami 184 giin kalmig kira sertifikalarimda olmak izere, kalant vaad
sozlesmelerinde, Tiick Liras: cinsinden Miistegarlikga ihrag edilen azami 184 giin vadeli ve/veya
vadesine azami [84 gin kalmus gelir ontaklig1 senetleri ve/veya kira sertifikafarinda vatirima
yinlendirilir. Yukarida bahsedilen oranlar fon portfoy deferinin azami %5' oraminda asagl veya
yukart yénlii degisebilit. Fon portfyiine vaad sézlesmesi dahil edilebilir.

Fon, kargilagtirma Slgiitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %30 BIST-KYD Kamu
Kira Sertifikalar Endeksi + %70 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi’nden olugan portfSyiin
getirisi olarak belirlemistir (B. Performans Bilgisi Karsilagtwrma Olgitiniin Getirisi ile gili
Acikiama).

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemde Fon'un nispi getirisi aga@idaki gibidir:

Fon'un Getirisi %4014,67
Kargilastirma Olclitiiniin Getirisi %11,05
Nispi Getiri %3,62

Nispi Getiri = Fon'un Getirisi - Kargilagtirma Olgiitiinin Getirisi

Axa Hayat ve Emeklilik A.§. Baslangic Katilim Emeklilik Yatirim Fonu, I Portfoy Yonetimi A.S.
(“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir.

Is Portfoy Yonetimi A.S. nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayil1 Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmigtir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfdy
Yéneticiligi Yetki Belgesi almistir. 2001 yilinda almmig olan Portfoy Yéneticiligi ve Yatinim
Damismanhig Yetki Belgeleri tek bir belge ile birlegtirilerek Ocak 2015 tarfhinde yenilenmistir.

Sirket'in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70°i I5 Yatinm Menkul Degerler A.S., %20°si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %3°1 Tirkiye Smai Kalkinma Bankast A.S., %4,9°u Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1’i Trakya Yatinim Holding A.S. ve aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.5.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatrim fonlarinn yaninda,
kurucusu oldugu yatuim fonlaring diger emeklilik yatinm fonlanni ve diger kurumsal ve bireysel
miigterilere ait portfayleri ybnetmektedir,

Fon portfoyiiniin yatirim amacl, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” béliimiinde
belirtilmistir.

Fon 31Arahk 2018 tarihinde sona eren dGnemde net %14,67 oraninda getiri saglamistir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirkefi
Baslangi¢c Katilim Emeldilik Yaturim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu
C. DIPNOTLAR (Devam)

5) Ydnetim Gcretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin net varhk de@erine oram:

1 Qcak — 31 Aralik 2018 déneminde:

Tutar (TL} Oran
Yanetim Geretlerd 50.072 %0,8433
Denetim Ueretleri 5.022 %0,0846
Saklama Ucretleri 1.194 %0,0201
Kurul Ucretleri 642 %0,0108
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 6.746 %0,1136
Toplam Gider 63.676 %1,0724
Orfalama Fon Net Varhk Degeri 5937752

6) Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yaptlmamigtir.

7 Fon’un portfoyl karsilastima 6lciitl dahilinde olugturulmustur. Stz konusu bilgiler T No'lu
dipnotta sunulmaktadir.

8) Emeklilik yatirsm fonlarinin portfoy igletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan
muafiir.

iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

I} Performans bilgisi tablosunda rapor ddnemi portfdy ve kargilagtirma olgiitli standart sapmasina
(giinlitk verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmigtir,

2) Sermaye Pivasast Kurulu Mevzuatr'nda belirtilen kisitlara gére “Fon portfdyiiniin en fazla %30°u
bir toplulugun para ve sermaye piyasas araglarina yatirilabilir.” hitkmii yer alirken, 13 Subat 2018
ve 23 Subat 2018 tarihlerinde tek bir toplulugun portfoy icindeki afirhgi %43,45 olarak
gerceklesmistir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

AYLIN YiLDIZ

Grutu Baskani Fon Kurulu Uyesi



