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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Baglangic Katilim Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak -
31 Aralik 2018 dénemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: VII-
128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iligkin
diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamstir.

Goriistimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2018 ddnemine ait performans sunum raporu Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi Baglangi¢ Katilim Emeklilik Yatirrm Fonu’nun performansini, ilgili Teblig’de belirtilen
performans sunum standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangi¢c Katilim Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 7 Subat 2017

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BIiLGILER

31 Aralik 2018 tarihi ftibariyla

£ Fon’un Yatirim Amacir. - .| Portfoy Yoneticileri

Borclanma Senetleri

%100,00

Fon Toplam Degeri (TL) 5.551.036 | Fon, 4632 sayih Bireysel Emeklilik | Ali Emrah Yiicel
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu'mun
Birim Pay Degeri (TL) 0,012398 | 15.maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu | Doruk Ergun
Gegici  maddesi  cercevesinde  igveren
Yatirime: Sayist 19.700 | tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil
edilen katilimeilardan / ¢aliganlardan alinan
ve iki aylik cayma siiresi dahil baglangig
doéneminde katihmcilar adna katkr paylarmi
Tedavul Oram % 0,04 | degerlendirmektedir.
i Portfoy Dagihim’ Yinetim ve Yatirim Stratejisi
Kamu Kesimi Fon portf'oyunun tamaminmn en az %60°1 Tirk Liras cmsmden

katilma hesaplarinda ve kaynak kurulusu bankalar olan varlik
kiralama sirketlerince ihrac edilen borsada islem gdren Tiirk Liras:
cinsinden azami 184 giin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmig
kira sertifikalarinda olmak iizere, kalam vaad sdzlesmelerinde, Tiirk
Liras1 cinsinden T.C. Hazine ve Maliye Miistegarlig! tarafindan ihrag
edilen azami 184 glin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmig
gelir ortakhign senetleri vefveya kira sertifikalarinda  yatinma
yOnlendirilir. Fon portfSyii diisiik risk diizeyiyle yonetilmektedir.

Fon portfoylinde yer alan varliklarin rayic degerlerinin en g¢ok
%10’una kadar islemin karsi tarafimin tek tarafli baglayict vaadi ile
belli bir siire sonunda Onceden tespit edilmis sartlarla geri alma
taahhiidiinde bulunmasi sartiyla borsa disinda satilabilir. Vaad
stzlesmelerinin amacr fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi veya nakit
fazlasinin degerlendirilmesi olup, bu sézlesme dahilinde el degistirmis
olsa bile iglem vadesinde sitzlesmenin fon portféyiine geri alinmasi
saglanacaktir,

Fon portfoyiine vaad stzlegmesi dahil edilebilir.

En az almabilir pay adedi: 0,001 Adet

“Yatirim Riskleri s

Fon portfoyii

katihm Hesabl ve kamu ke51m1 borglanma arar,:larmdan
olugmaktadir.

Fon portfoyii piyasa riski ile fon portftyiindeki finansal varliklarin kar
payi oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenmektedir.

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme
yvapilmakta, riskler dagitilarak asgarive indirilmektedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangi¢ Katilm Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Portfoy
veya
Portfoyiin Sunuma Dabhil Portfoy
Getirisinin Dénem Sonu| Grubunun
Zaman|Karsilastirma Portfoy veya| Yonetilen Yonetilen
Enflasyon iginde| Olgiitiiniin Portfoy| Portfoyler Tiim
Toplam| Karsilastirma Oram Standart Standart Bilgi| Grubunun Net icindeki|  Portfoyler
Getiri Olgiitiiniin| (TUFE) (*)| Sapmasi (**)| Sapmasi (**)|  Rasyosu| Varhk DeZeri Oram|Tutar (*%%%)
YILLAR (%) Getirisi (%) (%) (%) (%) (¥**) (%) (Bin TL) (%) (Bin TL)
2018/ 1 willik| 14,67 11,05 20,30 023 0,05 L1. 77 5.551 0,017 | 32.959.758
7 Subat —
31 Aralik 2017 8.10 746 9.01 0,03 0,03 743 9.610 0,029 | 33.257.821

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve kargilagtirma dlgiitiniin standart sapmasi, donemindeki giinlitk getiriler iizerinden hesaplanmistir,
(***) Bilgi Rasyosu, fonun performans dénemindeki ortalama nispi (karsilagtirma 6lgiitiine gore olan) getirisi ile giinliik getiriler tizerinden
hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmasi olan takip hatasinin oramdir. Rasyodaki artig, fonun aldig1 aktif riske gére daha iyi nispi getiri
elde ettigini gosterir,
(***%) Portfoy Yoneticisi Is Portfoy Yoénetimi A.S. dir. Mevecut rakam, Is Portfoy Yonetimi A.S. nin yonettigi toplam portfoylerin 31 Aralik
2018 tarihi itibartyla toplam biiyiikligiini gostermektedir,
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C.
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DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

Fon, 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu'nun !5.maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi ¢ergevesinde {gveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine
dahil edilen katilimeilardan / ¢alisanlardan ahnan ve iki aylik cayma siiresi dahil baglangs
déneminde katihmeilar adna katki paylarint degerlendirmektedir. Fon portf8yiiniin tamaminin en
az %60"1 Tirk Liras1 cinsinden katilma hesaplarinda ve kaynak kurulusu bankalar olan varlik
kiralama sirketlerince ihrag edilen borsada islem goren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 giin vadeli
veya vadesine azami 184 gin kalmig kira sertifikalarinda olmak iizere, kalam vaad
sozlesmelerinde, Tiirk Lirasi cinsinden Miistesarhkea ihrag edilen azami 184 giin vadeli ve/veya
vadesine azami 184 giin kalmis gelir ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatirima
yonlendirilir. Yukarida bahsedilen oraniar fon portfdy degerinin azami %351 oraninda asag1 veya
yukart yonlii degisebilir. Fon portféyiine vaad sézlesmesi dahil edilebilir.

Fon, karsilagirma 6lgiitiind Fon’un izahnamesinde de belirtildizi gibi: %30 BIST-KYD Kamu
Kira Sertifikalar1 Endeksi + %70 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay: TL Endeksi’nden olusan portfoyiin
getirisi olarak belirlemistir (B. Performans Bilgisi Karsilastrma Olgiitiiniin Getirisi ile Ilgili
Aciklama).

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren donemde Fon'un nispi getirisi agsagidaki gibidir:

Fon’un Getirisi %14,67
Karsilagtirma Olglitiiniin Getirisi %11,05
Nispi Getiri %3,62

Nispi Getiri = Fon’un Getirisi - Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Baslangig Katiim Emeklilik Yatirim Fonu, Is Portfoy Yonetimi A.S.
(“Sirket”) tarafindan yénetilmektedir.

Is Portfsy Yonetimi A.S. nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfdy
Yoneticiligt Yetki Belgesi almistir. 2001 yilinda alinmis olan Portféy Yoneticiligi ve Yatirim
Danismanhg Yetki Belgeleri tek bir belge ile birlestirilerek Ocak 2015 tarihinde yenilenmistir.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70°i Is Yatmm Menkul Degerler A.S., %20%si
Anadolu Hayat Emeklilik A.§., %5’ Tirkiye Sinal Kalkinma Bankasi A.S., %4,9°u Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.§. ve %0,1°1 Trakya Yatirim Holding A.S."ve aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin yaninda,
kurucusu oldugu yatirim fonlarini, diger emeklilik yatirim fonlarini ve diger kurumsal ve bireysel
milsterilere ait portfdyleri yonetmektedir.

Fon portfoyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tantic1 Bilgiler” béliimiinde
belirtilmistir.

Fon 31Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemde net %14,67 oraninda getiri saglamistir,
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C.  DIPNOTLAR (Devam)

3) Yénetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin net varhk degerine cram:

1 Qcak — 31 Aralik 2018 ddneminde:

Tutar (TL) Oran
Yonetim Ucretleri 50.072 %0,8433
Denetim Ucretleri 5.022 %0,0846
Saklama Ucretleri 1.194 %0,0201
Kurul Ucretleri 642 %0,0108
Esas Faaliyetierden Diger Giderler 6.746 %0,1136
Toplam Gider 63.676 %1,0724
Ortalama Fon Net Varhk Degeri 5.937.752

6) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamgtir,

7 Fon’un portfoyii karsilastima olgiitii dahilinde olugturulmustur. Soz konusu bilgiler 1 No’lu
dipnotta sunulmaktadir,

8) Emeklilik yatirim fonlarmin portfSy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

[} Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma dlgiitil standart sapmasina
(ginlitk verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

2) Sermaye Piyasas: Kurulo Mevzuati’nda belirtilen kisitlara gére “Fon portfoyliniin en fazla %30°u
bir toplulugun para ve serimaye piyasast araglarina yatinlabilir.” hiikkmi yer alirken, 13 Subat 2018
ve 23 Subat 2018 tarihlerinde tek bir toplulufun portfdy igindeki agirhgi %43,45 olarak
gerceklegmistir.



