AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM $IRKETI
BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

7 SUBAT - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) Yénetim Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Baslangic Katilim Emeklilik Yatiim Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralhk 2017 tarihli
finansal durum tablosu ile 7 Subat — 31 Aralik 2017 hesap ddnemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, toplam deger/met varhk degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarmi denetlemis
bulunuyoruz.

Goruglimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fo’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve 7
Subat — 31 Aralik 2017 hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatiim Fonlarmin
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig™) gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
(*SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlar (“TMS”)
hilkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim Snemli ydnleriyle
gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2} Giriigiin Dayanaf

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlar’’nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”lere) uygun olarak ylriitilmisttir.
Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagnmnsiz Denetcinin Finansal Tablolarin
Bagunsiz Denetimine fligkin Sorumbuluklar: boliminde ayrintili bir sekilde ag¢iklanmistir,. KGK tarafindan
yayimlanan Bagmnsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”} ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve Fon’dan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimmsiz denetim swrasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarmin,
goriigiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Penetim Konular
Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumiutuklan

Kurucu Yonetimi, finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercefe uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanlishik
icermeyecek sekilde hazirlanmas: igin gerekli gorditgii i¢ kontrolden serumludur.

Finansal tablolart hazirlarken Kurucu Yoénetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi@i siirece isletmenin siirekliligi esasi
kutlanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur,
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagmmsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklars sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh dnemli yanlishk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gériisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca yayimianan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiriitillen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yitksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanlighZin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhghklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanhshklarmn, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullamedarinin bu tablolara istinaden alacaklar:
ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 5lgiide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Pivasast Kurulu'nca yaymmlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS’lere uygun olarak
yiritillen bir bagmmsiz denetimin geregi olarak, bagunsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siiphecilifimizi sitrdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit: elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli nemli bir yanlishig: tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yankish) tespit edememe
riskinden yitksektir.)

¢ Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

s Yonetim tarafindan kutlanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarma dayanarak, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkmda ve yonetimin isletmenin stirekliligi esasini kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekimemiz ya da bu agiklamalarin yefersiz ofmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir gérits vermemiz gerekimektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarma dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

* Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak izere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar: ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansttip yansitmadigs
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz Snemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak fizere,
bagimsiz denetimin planianan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagmsizliga iliskin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimizi Kurucu Yonetimi’ne bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar1 ve -varsa- ilgili
dnlemleri iist ydnetimden sorumlu olaniara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasmna izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagr olumsuz
sonuglarin, kamuya agikiamanin doguracagi kamu yaranini agacagimn makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliikiiklere fliskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402" nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca; Fon’un 7 Subat
— 31 Arahk 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK fle Fon igtiiziigtintin
finansal raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir,

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincil fikrast uyarmca; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmig ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagumsiz denetimi yliriitip sonuglandiran sorumiu denetei Nesli Erdem’dir.

DENGE BAGIMSIZ DENETiM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
MAZARS Uyesi.

“Nesli Erdem, SMMM
Sorumlbu Denetgi -

Istanbul, 30 Mart 2018
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Icindekiler:

Bagims:z Denetgi Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degigim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic Katilim
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot Cari Dénem
Referanslari 31 Arahk 2017
VYarhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 6.369.178
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -
Takas Alacaklari --
Diger Alacaklar --
Finansal Varliklar 19 3.245.731
Teminata Verilen Finansal Varhkiar --
Diger Varliklar --
Toplam Varhklar (A) 9.614.909
Yiikiimliilikler
Takas Borglari -
Krediler -
Finansal Yilkiimlilikler -
Diger Borglar 5 7.668
Toplam Yiikiimliliikler (Toplam Degeri Hari¢) (B) 7.668
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 9.607.241

[ligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic Katilim
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
7 Subat - 31 Araltk 2017 Hesap Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot Cari Dinem
7 Subat -
Referanslan 31 Aralik 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 Gelirleri 12 271.813
Temettll Gelirleri --
Finansal Varlik ve Yilkiimliilizklere iliskin Gerceklegmis
Kar/Zarar ) 12 3.038
Finansal Varlik ve Yikiimliilitklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar (136.004)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12ve 13 2.013
Esas Faaliyet Gelirleri 140.860
Yénetim Ucretleri 8 (34.764)
Performans Ucretleri --
Saklama Ucretleri 8 (178)
MKK Ucretleri -
Denetim Ucretleri 8 (4.572)
Danismanhk Ucretleri -
Kurul Ucretleri 8 (604)
Komisyon ve Diger Iglem Ucretleri -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8vel3 (2.379
Esas Faaliyet Giderleri 42.497)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 98.363

Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zarar: (A) 98.363
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar --
Diger Kapsamh Gelir (B) --

TOPLAM DEGERDE ARTIS/AZALIS (A+B) 98.363

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic Katilim
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
7 Subat - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degigim Tablosu
(Ttm tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot Cari Dénem

7 Subat -

Referanslan 31 Arahk 2017

7 Subat itibariyla toplam degeri (dénem bagi) 10 -

Toplam degerinde artig/azalig 10 98.363

Katilma pay1 ihrag tutar (+) 10 10.381.858

Katilma pay1 iade tutari (-) 10 (872.980)
31 Aralk itibariyla Toplam Degeri (Dinem

Sonu) 9.607.241

1lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrtimaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangi¢c Katilim
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
7 Subat- 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot Cari Dinem
7 Subat -
Referanslarn 31 Arahik 2017
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Net Dénem Kary/ (Zaran) 98.363
Kar Pay: Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler ) 12 {271.813)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar ile Tlgili
Diizeltmeler --
Gergege Uygun Deger KayiplarvKazanglari ile {1gili
Diizeltmeler 12 136.004
Kar/Zarar Mutabakat! ile ilgili Diizeltmeler -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Pegisimler (37.446)
Alacaklardaki Artis/Azalis -~
Borglardaki Artis/Azalig 7.668
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Deger Artis/Azahslart (3.381.735)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan (3.411.513)
Alman Temettil --
Alman Kar Pay 12 271.813
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alaslan
Katiima Pay1 [hraglarindan Elde Edilen Nakit 10 10.381.858
Katiima Pay1 fadeleri {gin Odenen Nakit 10 (872.980)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar1 9.508.878
Yabanei Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azals 6.369.178
(A+B)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarumn Nakit ve Nakit --
Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalg 6.369.178
{(A+B+C)
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri --
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 6.369.178

Nisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic Katim Emeklilik Yatirim Fonu

7 Subat - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Haklkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Baslangic Katihm Emeklilik Yatirmm Fonu (“Fon™) emeklilik yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.§. (“Kurucu”) tarafindan 7 Subat 2017 tarihinde kurulan fon, 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu'nun 15.maddesi, 2 no’lu ek maddesi ve 2 no’lu Gegici maddesi
gercevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil edilen katilimeilardan/caliganlardan alinan ve
iki aylik cayma siiresi dahil bagtangi¢ déneminde katilimeilar adina katk: paylarinin degerlendirildigi Baslangic
Katilim Fonu’dur ve bu fonda belirlenen risk profilindeki katilimeilara yoneliktir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi, Araci Kurum ve Saklayic: Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir.
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar; / Istanbul

Ydénetici:

is Portfoy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
15 Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / {stanbul

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. )
Sighi Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, $isli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic Katilim Emeklilik Yatirim Fonu

7 Subat - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiivk Liras: (“TL"))

Fon Hakkmda Genel Bilgiler (Devamy)

Kanima belgesi, 31 Araltk 2017 tarilifi birim pay deferi, fon toplam deferi / net varltk deferi ve
dolagrmdaki pay sayist

Cari Donem
31 Arahk 2017

Fon toplam degeri (TL) 0.607.241
Thrag edilen pay sayis1 (Adet) 1.000.000.000.000
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 888.781.963
Kurucudaki pay sayist (Adet) 999.111.218.037
Katilma Belgesi Birim Pay Degeri (TL/Pay) 0.0108

Cikartlnug katilma belgesi sayist ve donem iginde satilan ve geri altnan katilma belgesi sayisi

Cari Dénem
7 Subat —
31 Arahk 2017

Dénem baginda dolagimdaki pay sayist -

Satilan pay say1si 970.272.671
Geri donen pay sayisl (81.490.708)
Dinem Sonunda Dolasimdaki Pay Savist 888.781.963

Fon siiresi
Fon siiresiz olarak kurulmustur.
Fon portfiyiiniin yinetini

Fon’un riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore katilimer haklarini koruyacak sekilde yonetim,
temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa Hayat ve Emeklilik
AS. (“Kurucu™) sorumiudur. Fon portfoyii, Is Portfsy Yoénetimi A.S. (“Yonetici”) tarafindan, Sermaye
Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portféy yonetim sdzlesmesi gercevesinde ig
tizitk ve SPK'nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim
Fonlarinm Kurulug ve Faaliyetlerine [ligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik (“Yénetmelik”) hiikiimleri dahilinde
yonetilir,

Yatirim Politikast

Fon’un yatirim politikas: asagidaki esaslari icermektedir:
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2.2

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic Katilim Emeklilik Yatirim Fonu

7 Subat - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayict Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Haklenda Genel Bilgiler (Devamn)

Yatirnm Politikast (Devami)

Fon, portfdylinin tamamuu degisen piyasa kosullarma gore Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen varlik
tiirlerinin tamamina veya bir kismuna yatirir ve sermaye kazanct elde etmeyi hedefler. Orta risk profilindeki
yatirimeilara uygun olarak tasarlanan fon. sabit getirili enstriimanlarin istikrarl: getirisinin yaninda hisse
senetlerine de yatirum yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden faydalanmaya caligmaktadir. Stz
komisu varhk tiirlerinin fon igerisindeki dagilim: beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda
belirlenmektedir, Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gére portfoy yonetimi gergeklestirilmektedir.

Fon, karsilagtirma 8lgitindl Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %30 BIST-KYD Kamm Kira
Sertifikalar1 Endeksi, %70 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payt TL Endeksi’nden olusan portféyiin getirisi olarak
belirlemistir.

Fon’un yatirim stratejisi bant araliklan; %60-%100 Tirk Liras: cinsinden katilma hesab1 ve kaynak kurulusu
bankalar olan varhk kiralama girketlerince ihrag edilen borsada islem goren Tiirk Liras: cinsinden azami 184
giin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis kira sertifikalari, %0-%40 Hazine Miistesarli1 tarafindan
ihrag edilen Tirk Lirast cinsinden azami 184 giin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis gelir ortaklig:
senetleri ve/veya kira sertifikalar1, %0-%10 Vaad Sozlesmeleri olarak belirlenmistir,

Fon yénetim iicretleyi

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis etti3i donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsthgt ile simrh olarak, Kurucu’ya, fon net varlik deferinin giinlik %0,00232
{(ytizbindeikivirgiilotuziki) [yillik yaklagik %0,85 (bindesekizvirgiiibes)] olugan bir fon isletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya 6denir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araglarin  yeniden defierlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadsr. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin &denen tutarin gercege uygun
degeri esas alinmaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyanm

[ligikteki finansal tablolar Yatmim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
gergevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu’nea (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tirkiye Muhasebe Standartlar: (*TMS$™) huktmlerini igeren; “SPK Mubasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmistr. Bununla birlikte Fon'un portfoylindeki varliklann gergege uygun
deger 6l¢iimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alnmugtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmusgtur. 31 Arahk 2017 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar 30 Mart 2018 tarihinde
yayimlanmak tizere Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
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2.4

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangi¢c Katilim Emeklilik Yatirim Fonu

7 Subat - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faalivet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve

finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL. cinsinden ifade edilmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Firansal Raporlama Standartlari
i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

» TMS 7 Nakit akis tablolart (Degisiklikler)

o TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

s TERS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”

Degigikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde snemli bir etkisi olmanusgtir,
ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulinayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibarivle yayimlanmg fakat cari raporlama ddnemi igin heniiz yirtirlige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
agagrdaki gibidir.

s TFRS 15 - Migterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

¢ TFRS 9 Finansal Araclar

e TFRS 4 Sigorta Stzlesmeleri (Degisiklikler);

e TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

« TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

e TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

s TMS 40 Yaurim Amacli Gayrimenkuller; Yatirim Amacgh Gayrimenkullerin Transferleri
{(Degisiklikler)

o TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme [sletmenin Istirak veya Is Ortakligma Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilar — Degisiklik

S6z konusu degigikliklerin Fon’un finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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7 Subat - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

iiiy Uluslararast Muhasebe Standartlann Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yayilanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, vorumlar ve mevcut Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari
(“UFRS”) ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlarindaki (“UMS”) degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis
fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiriirliige girmemigtir, Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmanmugtir/yayinlanmanugtir ve bu sebeple TFRS nin bir
parcasin olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiirirliiZe girdikten sonra yapacaktir,
e Yillik Tyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olglimi
o Yillik lyilestirmeler - 20112013 Dénemi
¢ UFRS 16 Kiralama Islemleri
s UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler
s+ UFRS 17— Yeni Sigorta Stzlesmeleri Standard)
o Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)
e Yillik [yilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi: UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-
2017 Dénemi”ni yayinlamistir.
- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlagmalar
- UMS 12 Gelir Vergileri
- UMS 23 Borglanma Maliyetleri

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

Hasilat

Kar payvi gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen kar pay: geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bigimde slgtilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasma gire kayitlara alimr. Kar pay1 gelirleri, kamu
ve Gzel sektor kira sertifikalarindan ve kafiima hesaplarindan elde edilen kar paylarini igermektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangi¢c Katilim Emeklilik Yatirim Fonu

7 Subat - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”))
Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Temertii gelirieri:

Hisse senedi yatmmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakk: dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde Slgiilmesi miimkiin oldugu stirece) kayda
alinir.

Giderler

Titm giderler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna tahakkuk esasina gére kaydedilmektedir.

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflanan ve gergege uygun
degerinden kayrtlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile ahm islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar tizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araclarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen stireye uygun olarak teslimati kogulunu fagiyan bir kontrata bagh olan finansal
varliklarin alimi veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kdr veya zarara vansitilan finansal varliklar” ve “krediler ve
alacaklar” olarak siniflandinhr. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve dzelligine bagh olarak,
ilk kayda alma sirasmda belirlenmektedir,

Ic verim orcin vontemi:

i¢ verim orani ybntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili gelirin iliskili oldugu
déneme dagitilmas! yontemidir. I¢ verim orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmas:
durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminn, ilgili finansal
varligin tam olarak net buglinkil degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simflandirilan finansal varhklar
ile ilgili gelirler i¢ verim oran: y&ntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uvgun deder farki kdr veva zarara vansitlan finansal varfikiar:

“Gergege uygun defer fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar™ olarak siniflandirilan finansal varhiklar,
alim-satim amacglt finansal varliklar olup piyasada kisa ddnemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagmsiz olarak, kisa
ddnemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Aliun satim amagh finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta ve
kayda alinmalarini izleyen ddnemlerde gergefe uygun degerleri ile degerlenmektedir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam))
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devamy)
Finansal variklar (Devami)

Gercede wygun deder farks kdr veva zarara vansthilan finamsal variiklar (Devann):

Almm-satim amagli menkul kiymetlerin ahm-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yikiimliiliklere [liskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabmna dahil
edilir. Alim-satim amaglt menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger
artig ve azaliglan sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal
Varlik ve Yikiimliiliklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir Gdemeleri olan, piyasada iglem gormeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandwrilir.
Krediler ve alacaklar i¢ verim orani ydntemi kullanilarak iskonte edilmis maliyeti tizerinden deger digtikliizt
diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz katihm hesapiar1 ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uvenlanan deferleme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gtre tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc1 para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur,

b) Alis tarihinden baglamak lizere portféydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gérenler degerleme glinlinde borsada olugan en son seans agirhkli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seans: uygulamas: bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin
degerlemesinde kapams seansinda olugan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olugsmamas: durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullansir,

2) Fon katilma paylar, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak degerlenir.

3) Katilim hesabi, i¢ verim orani kullamlarak tahakkuk eden kar paymn anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

4} Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz akig kuru ile
degerlenir.

5) Tirev araglar nedeniyle teminat clarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiiril dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

6) (1) ila (5) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yaymnlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. DeZerleme esaslart, yazili karara baglanir.

7) (6) no’lu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucanun ydnetim kurulu tarafindan almr.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic Katilm Emeklilik Yatirim Fonu

7 Subat - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayicit Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL"”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Finansal varliklar (Devami)}

Uvgulanan degerleme ilkeleri (Devami):

(2) Fonun diger varhk ve yitkiimliilikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate ahnarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yitkiimiiiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doéviz satis kuru ile carpilmas suretiyle degerlenir,

Finansal varhklarda defer disiikliigii

Gergesie uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digmdaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplar, her bilango tarihinde deger digiikliigiine ugradiklarna iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadci@ina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhign ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaym meydana gelmesi ve stz konusu olayin ilgili finansal varhik veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlart tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diigtikliigiine ugradigima iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dustikligi
zarari olugur. itfa edilmis degerinden gbsterilen finansal varliklar igin defer dilsiiklGgil tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarmm finansal varli@in i verim oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkli degeri ile defter degeri arasindaki farkfir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikkler gergeZe uygun deger fark: kir veya zarara yansttilan finansal yitkiimliilitkler veya diger
finansal yikiimlilikkler olarak simiflandiniimaktadir.

Gercege uygun defer farki kir veva zarara vansiilan finansal vitkiimliiliikler:

Gergege uygun deder farki kéir veya zarara yansitilan finansal yukiimliilikler, ger¢egde uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercefe uygun degeriyle yeniden degerlenir, Gergege
uygun degerlerindeki degigim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen
net kazang ya da kayiplar, stz konusu finansal yiiktimlitlitk icin 8denen kar payr tutarini da kapsar.,

Diger finansal vitkiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimlilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergeSe uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde i¢ verim orami ydntemi kublanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme
Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak Sdenmesi veya

tahsilinin miimkiin olmasi veya varhgn elde edilmesi ile yikiimliiligiin yerine getirilmesinin es zamanh olarak
gerceklegebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic Katilim Emeklilik Yatirim Fonu

7 Subat - 31 Arahk 2017 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayict Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarmin hazirlanmas: sirasinda, yabanc: para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanct para birimi bazmdaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
ddviz kuarlar1 kullamilarak TLye gevrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina
yansitiimaktadir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agismdan Fon’un kurucusu ve Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan girketler
“iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satig ve geri alig fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin garpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béllinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satisgindan elde edilen kaynaklar satis tutar: esas alinarak katilma belgeleri hesabma aktariimakta
geri alinan belgeler ise alis tutarlarl esas alinarak bu hesaptan diistilmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun gekilde diizeltir.

Vergi
Emeklilik yatirim fonlariin portfoy igletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.
Nakit akrs tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar: esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislary, Fon’un portfdy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarimi gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.
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Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Livast (“TL”))

Finansal Tablelarin Sunumuna liskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasmnda kullandigi yukarida belirtilenler diginda ©nemli muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayunlar bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek danemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari y1l igerisinde $nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmarmstir, Tespit
edilen gnemli muhasebe hatalar1 geriye déniik olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolart yeniden
ditzenlenir,

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degigiklikler gerive donik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem
finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik
yapmamistir.

Béliimlere Gire Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet bélumil olarak kabul edilmekte olup béliimlere gére raporlama
uygulanmamaktadir.

iliskili Taraf Aciklamalan

31 Aralik
fliskili Taraflara Borglar 2017
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim ticreti) (Dipnot 5) 6.619

7 Subat -
Hiskili Taraflar ile Yapilan islemler 31 Arahk 2017
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan alman iadeler) (Dipnot 13) 2.013
Axa Hayat ve Emeklilik A.$. (Fon ybnetim giderleri) 34.704
Alacak ve Borglar
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla alacak ve borglarin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk
Borglar 2017
Odenecek fon yonetim iicretleri (Dipnot 4) 6.619
Diger 1.049
Toplam Borglar 7.668
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Borg¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir.
Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Borglar

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis dénemlerde tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. ve Borsa
iivelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamas: sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.$.’nin sigortalandig1 dolayisiyla Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim
menkul kiymetlerinin de kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine ge¢ilmistir. Fon admna diizenlenmis ayr bir
sigorta policesi yoktur. Sigorta policesi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Merkez Kayit Kurulusu
A.S.yi (“MKK?™) kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S. ve MKK’da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tirlit maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri
sigoria kapsamindadir.

Niteliklerine Gore Giderler

7 Subat - 31 Aralik 2017 hesap ddnemlerinde niteliklerine gtre giderlerin detay1 agagidaki gibidir:

7 Subat-

31 Aralik 2017

Yénetim licretleri (Dipnot 4) 34,764
Saklama ficretleri 178
Denetim licretleri 4.572
Kurul ticretleri 604
Esas faaliyetlerden diger giderler 2.379
Toplam Giderler 42.497

Diger Varhk ve Yiikiimliliikler
Bulunmamaktadir.

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde Artig/Azals

7 Subat-
31 Aralik 2017

Toplam degeri (ddnem basi) -

Toplam degerinde artig/azalis 98.363
Katilma payi ihrag tutari {+) 10.381.858
Katilma pay1 iade tutari (-) (872.980)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 9.607.241

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net Varlik Degeri Mutabakati

31 Arahk 2017

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 9.607.241
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 9.607.241
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13.

14,

15.

16.

17.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangi¢c Katilim Emeklilik Yatirim Fonu

7 Subat - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Hasilat
7 Subat -
31 Arahk 2017
Kamu kira sertifikalar kar payt 145.263
Katilim hesabi kar pay: 126.550
Finansal varlik ve yitkiimlilliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar 3.038
Finansal varlik ve yitkiimliiliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar (136.004)
Esas faalivetlerden diger gelirler 2.013
Hasilat Toplamu 140.860
Esas Faaliyetlerden DiZer Gelirler ve Giderler
7 Subat -

Esas Faalivetlerden Difer Gelirler

31 Aralik 2017

Gider asimindan iadeler (Dipnot 4) 2.013
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirfer Toplam 2,013
7 Subat -

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

31 Arahk 2017

Diger

2.379

Esas Faaliyetlerden Difer Giderler Toplami

2.379

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir.

Diger Kapsamlt Gelir Unsurlarimm Analizi

Bulunmamaktadir,
Kur Degisiminin Etkileri
Bulunmamaktadir.

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye’de faaliyette bulunan girketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak fizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (*TMS 297)
uygulanmamistir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir,
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangi¢c Katilim Emeklilik Yatirim Fonu

7 Subat - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL"))

Finansal Araclar

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar;

Nominal Maliyet 31 Aralik 2017
Kamu Kira Sertifikalan 3.130.000 3.150.548 3.245.731
Toplam 3.130.000 3.150.548 3.245.731

Finansal varliklarla ilgili diger detay bilgiler 31 Aralik2017 tarihi itibariyla hazirlanan Fiyat Raporu'nda

sunulmustur.
Finansal Araglarm Gergege Uygun Degeri:
Finansal varliklarin ve yikiimliliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar:

Finansal tablofarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve
borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittig: varsayiimigtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar:

»  Birinci seviye: Finansal varhik ve yilkiimlillikler, birbirinin aym varhk ve yiikiimliliikler igin aktif

pivasada iglem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

o Ikinci seviye: Finansal varlik ve yitkiimliilokler, ilgili varhk ya da yitkiimlaliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir,

»  Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimlilikler, varlik ya da yikimlilligin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir,

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yikiimlitliklerin seviye siniflamalart agagidaki

gibidir:

3% Arahk 2017 1. Sevive 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhiklar

Kamu Kira Sertifikalar: 3.245.731 -

-- 3.245.731

Toplam 3.245.731 -

- 3.245.731
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu

7 Subat - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara {liskin Aciklayic: Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)
Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Kur riski

Yabanci para varhklar, yukimlilikler ve bilango digi viikiimliikitklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla,
dovizli islemleri bulunmadiZindan dolay: kur riskine maruz kalmamigtir,

Likidite riski

Likitide riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yiikiimlitlitklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine bagh
olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un faaliyetleri geregi aktifinin tamamina yakmi nakit ve nakit
benzeri kalemler ile finansal yatmmlardan olusmaktadir. Fon'un finansal yiikiimliliiklerinin stzlesme

stirelerine gbre kalan vadelerine gére dagilim: agagidaki gibidir:

Stzlesmeye dayali

Defter nakit aikislar 3aydan 3-12ay 1-5yil 5wyildan
31 Aralik 2017 degeri toplanu kisa arasL___ arasl UZUn
Tirev olmayan finansal
yitkiimliiliikler
Diger borglar 7.668 7.668 7.668 -- -~ -=
Toplam 7.668 7.668 7.668 -- -- --
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20.

21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic Katilim Emeklilik Yatirim Fonu

7 Subat - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”))

Raporlama Dineminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir .

Nakit Akis Tablosuna iliskin A¢iklamalar

Nakit akis tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gdsterilmistir:

31 Arahk
Nakit ve Nakit Benzerleri 2017
Katilim hesabi (Vadesi 3 aydan kisa) 6.177.311
Vadesiz katilim hesab: 191.867
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 6.369.178

Katilim hesaplarmm nominal kar pay: oranlart %10,50 - %11,05 araligindadur,
Katilun hesaplarmin vadeleri 4 Ocak — 30 Ocak 2018 tarihleri arasindadir.
Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna iliskin Agiklamalar

Dipnot 10’da sunulmustur.

Finansal tablolari 6nemli sl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve antagilabilir

olmast acisindan agiklanmasi gereken difer hususlar

Bulunmamaktadir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET]
BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

7 SUBAT - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT FIYAT RAPORU



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BASLANGIC KATILIM
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Baglangic Katthm Emeklilik Yatirnm Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlarmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarma lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
hitkitmlerine ve Sermaye Piyasasi Kuruju'nca (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirfanip hazirlanmadiin
SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurvlan gergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla incelemis
bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Baglangic Katilm Emeklilik Yatinm Fonu’nun pay fiyatmmn
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Arahk 2017 tarihi itibaniyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarr Teblig hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorits tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanim igin hazirlanmig olup,

baska maksatla kullanilmasi uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi ", gom

Nesli Erdem, SMMM
Soruinlu Dengtei

istanbul, 30 Mart 2018

HOaRIYET MaH. Dr. CemiL BencD Cap. Hak s Merkezl Noi2 Ki Cadiavan 34403 Kadimrane - Istansut
TeL: (0212} 296 5100 - Faxs: {0212) 296 51 99 . denge@mazarsdenge.com.ir - www.mazars.com.tr
TicaReT Sicit No: 262368

DEeNGE BAZIMSIZ DENETIM SER8EST MunasEsec] Matl MOgAvIRLIXK AS.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic Katihhm Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Fon Ortaklik/Portfoy Degeri Tablosu
(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (“TL’") olarak gosterilmigtir.)

TUTAR (TL)

GRUP (%)

TOPLAM (%)

A. FON PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER
a) Kasa

b) Bankalar

¢) Diger Hazir Degerler

C. ALACAKLAR

a) Takastan Alacaklar T1
b) Takastan Alacaklar T2
¢) Takastan BPP Alacaklar
d) Diger Alacaklar

D. DIGER VARLIKLAR
E. BORCLAR

a) Takasa Borglar T1

b) Takasa Borglar T2

¢) Yonetim Ucreti

d) Odenecek Vergi

¢) [htiyatlar

f) Krediler

g) Diger Borglar

F. M.D.Diisiis Karsihg:
FON TOPLAM DEGERI

9.423.042
191.867

191,867

1.049

9.607.241

100,00

86,32

13,68

98,08
2,00

2,00

(0,08}

0,07)

(0,01)
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MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BASLANGIC KATILIM
EMEKLILIK YATIRIM FONU

7 SUBAT - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Baslangi¢ Katihm Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 7 Subat
- 31 Aralik 2017 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine
{liskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin (“Yénetmelik™) 147iincii maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller ger¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Goriistimilize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Baglangig Katilm Emeklilik Yatirim
Foru'nun ic kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14’tncli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
igermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi’nin
bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi ..

R e

ﬁESli Ercfem, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 30 Mart 2018

HORRIYET MAH. DR, CEMIL BenaO Cap, Hak g Merkezl Noi2 K1 CadLavan 34403 KadimHane - [sTanaut
TeL: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 57 99 - denge@ mazarsdenge.com.tr - www.mazars.corn.tr
TicarsT Sicly No: 262368
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MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETi
BASLANGIC KATILEM
EMEKLILIK YATIRIM FONU

7 SUBAT - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Baglangig Katihm Emekliilik Yatinm Fonu’nun {“Fon™) 7 Subat - 31 Aralik
2017 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iligkin sbzlesmelerini, fon varliklarinin
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinim Sistemi Kanunu (#4632 sayih Kanun™) ve Emeklilik Yatirim
Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Y&netmelik™) hiikiimlerine uygun
olarak saklanip saklanmadig: agisimdan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlarin da test edilmesini
icermigtir.

1)

2)

3)

4

5)

6)

7}

Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik $irketi”) veya Fon Kurulu’nun énceden haberi olmaksizin saklayicr kurulug kayitlary
ile hesap ekstreleri kargilastirilarak mutabakatinin yapilmasi,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar tutan kuruluglarin hesap ekstreleri ile
kargilastirilarak teyit edilmesi,

Fon hesabindan yapilan §deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iliskin belgelerle
karsilagtirilarak kontrol edilmesi,

Fon portfoylindeki menkul kiymetler tzerindeki haklarin portféy yonetim sitketinin talimat: gergevesinde
kuallanilip kullamlmadigimn tespiti,

Fon paylarimn kattlimci bazinda tutulup tutulmadi@ ve katilimeilara fon hesaplarinda yatirima ydnlendirilecek
Baslangig Katilim pay: tutar1 ile bunlara karsihk gelen pay sayilanmi fon bazinda izleme imkani saglamp
saglanmadigmin kontrold,

Fon hesaplarinda yatirima yénlendirilecek ve Emeklilik $irketi tarafindan bildirilen katilimer Baglangic Katilim
paylarinin fona aktaruminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrolil,

Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim girketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi digina
Ydnetmelik’in 18’inci maddesinde belirtifen durumlar diginda harcama yapihp yapilmadiginin kontroli.

Goriisiimiize gbre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Baglangig Katilim Emeklilik Yatmm Fonu’nun varliklari
7 Subat - 31 Aralik 2017 doneminde 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hiikiimleri cercevesinde saklanmaktadir.

Bu gorlis tamamen Sermaye Piyasast Kuruly, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanmm igin
hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullaniimas: uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBEC] MALI MUSAVIRLIK A.S.

MAZARS Uyesi ™ g

.

o

Nesli Erdem, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 30 Mart 2018
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