AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2019 — 30.06.2019 DONEMI FON KURULU FAALIYET
RAPORU

FON iLE iLGiLi BILGILER

- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam

AXA Hayai ve Emeklilik AS. Baslangic Emeklilik
Yatmm Fonu

Fon Tutan ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

A. FONUN KURULUSUNA I[LISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karar 27/12/2016 1294
Kurulusa iliskin Kurul izni 28/12/2016 14125
Fon ictiiziigii Tescili 02/01/2017
Fon i¢tliziigli'niin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'ne ilani 09.01.2017 9237
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO

izahname Kurul Karari 28/12/2017

izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 02/01/2017 8384

ilk Hatka Arz Tarihi 07/02/2017




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
" Piyasasi .
. Goreve Sahip Olunan - -
Adi Soyadi Gorev Atanma Tarihi Alan:nda_ Lisanslar Bagimsiz Uye
Tecriibesi
(Y1)
. Fon Kurulu
Cengiz Kilig Baskan 21/12/2016 i8 Havyir
ibrahim Olgun | Fon Kurulu
Kiintay Uyesi 21/12/2016 36 Hayir
. Fon Kurulu
Aylin Yildiz Uyesi 21/12/2016 11 Hayir
- F
Tevfik Erastan | On KUrUlU o 11272016 22 Hayir
Uyesi
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Son 5 Yilda Sermaye
- - = I - -
Ad: Soyad Goreve l_\t_anma Yaptlg‘l Isgler Piyasasi Sah_lp Olunan
Tarihi (Yil-Sirket- Alaninda Lisanstar
Mevki) Tecriibesi (Y1)
2014 - Halen / Is
Portfoy Yonetimi
A.S. / Genel Mad(r Sermaye Piyasas)
. . Yardimcisi 2001- Faaliyetleri Diizey 3
Ali Emrah Yicel 02/01/2017 2014 s Yatirim 16 Tiirev Araclar
Menkul Degerler Lisansi
A.S. [ Portfoy
Ydenetimi Moadara
2016 - Halen / I
Portfdy Yénetimi
A.S. / Kurumsal
"Ozefl Ffortfoy.(. .. Sermaye Piyasasi
Yonetimi Madir( . s :
2014 - 2016 Faaliyetleri Dlzey 3.
Doruk Ergun 02/01/2017 .. 17 Tirev Araglar
Burgan PorfGy . .
T Lisansi Fixed
Yonetimi A.S. / I Tradi
Genel Miidiir 2006 - neome fracing
2014 Finans Portfoy
Yénetimi A.S. /
Grup Yoéneticisi




E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI

i Sermaye Piyasasi 2 Sahio Olunan
! Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi | . P

‘ Lisanslar

i {(Yil)

§ Ozlem Zaman 21/12/2016 10 :

i !

! i

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

19.06.2019 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériniime iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dunya ve Tirkiye Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktarilmasi

@ Diinya Ekonomisinin ¢esitli baghklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir,

Kiresel buyGmenin éncli gdstergesi olarak takip edilen PMI endeksierinin
mayis ayina ait gegici 6n degerleri ABD, Euro Boélgesi ve Japonya gibi 6nemii
ekonomilerde disus egilimine girerek kiresel bllylimeye dair endiseleri artird.
Blylime goriinimine dair beklentileri olumsuz etkileyen bir baska gelisme ise
ABD ve Cin arasindaki ticaret anlasmazliklarinin beklenenin aksine ¢dzime
yaklasmak yerine daha da belirginlesmesi oldu.

ABD mayis ayinda sUrpriz bir gekilde Cin'den yapilan ithalata uyguladigi vergi
oranini artirirken, Cinli akilli telefon Greticisini kara listeye alarak ABD'li
firmalardan hizmet veya Grin tedarikini kisitladi.

Cin hiukimeti de haziran ayi itibaniyla ABD'de ithalata vergi artiracagini
duyurarak misillemeye gidecegini sdyledi.

Bayume beklentilerinin zayiflamasi ayni zamanda Fed'in faiz indirecedi
yénindeki beklentilerin giic kazanmasina yol acti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise mayis ayinda yayinlanan topltant
tutanakiarinda, ekonomiyi desteklemek Uzere tasarlanan ve eylllde
baglatilacag! belittilen likidite destegine iliskin ¢alismalarin hizlandirildigin
soyledi.

ingiltere Bagbakan May'in istifa edecedini agiklamasi ekim ayina kadar siresi
uzatilan Birtesik Krallk'in AB'den ¢ikis siirecine dair yeni belirsizlikler getirdi.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli baghklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular

ele alinmigtir.

Mayis ayinda yilllk TUFE enflasyonu bir énceki ayin %19,5 seviyesinden
%18,71 seviyesine geriledi. Yillik gida enflasyonu %31,9'dan %28,4'e geriledi.



Gida, enerji, altin, alkolli icecekler ve tutind dislayan yilik cekirdek C
enflasyonu nisan ayinda geriledigi % 16,3 seviyesinden duslstuni strdirda ve
%15,87’ye kadar geriledi.

Yurt iginde secim slrecinin devam etmesi ve ABD ile iligkiler anlaminda kritik
bir sirecten gecilmesi risk priminin yikselmesine neden oldu. Mayis ayi
sonlannda ABD ile iligkilerin bir streligine iyilesebilecedine dair gelen haber
akigt ise piyasalara destek oldu ve kayplar térpiledi. Ayrica, bireysel emeklilik
sisteminde fonlarn daha fazla hisse ve tahvile yonlendiren bazi dizenlemeler
yapllmasi da piyasalara destek oldu.

Turk lirasi dolar kargisinda %2,1, euro ve dolardan olusan doviz sepeti
karsisinda %2,2 deger kazand..

MSCI Tirkiye hisse senedi endeksi dolar bazinda %2 gerilerken, BIST100’deki
lira bazinda digts %5,1 oldu. 10 yillik tahvil faizi nisan sonuna kiyasla 110 baz
puan diiserek %18,85 oldu.

Birinci ¢eyrekte ekonomiye destek olan kamu harcamalarindaki hizli artisin bir
yansimasi olarak 12 aylik birikimli merkezi yénetim bltce agiginin GSYH'ye
orani %2.6’ya ulasti.

2 ) Emeklilik Fonlan Performanslarinin Sunumunun Yapilmas

Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur,
Portféyde agresif bir degisiklik 6ngériimemektedir.
Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Portfoylerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecegi, pozisyonlarin kisa
vadelt tutulmasinin faydall olacagi degerlendirmesi yapilmistir. Faizlerin
yukseldiginde uzun vadeli yatinm yapilacaktir,

Fon karsilastirma dlcttt Gzerinde bir getiri s6z konusudur.

Yillik performans kistas foniara goére 4.ceyrek dilimde yer almaktadir

Il — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portfoylnin ylzde altmisi, Tark Lirasi cinsinden mevduat veya katilma hesabinda; en az
yluzde yirmisi Mastesariik¢a ihrag edilen Tark Lirasi cinsinden 180 gtin vadeli veya vadesine azami
180 gin kalmis borglanma araglarinda, gelir ortakhdl senetleri veya kira sertifikalarinda, kalani
ters repoda, Takasbank ve/veya yurtici organize para piyasast iglemierinde yatirima yonlendirilir.
Yukanda bahsedilen orantar fon portfdy deferinin azami %5'i oraninda asadi veya yukar yénli

degisebilir.



Karstlagtirma Olgitir:

Karsilagtirma Oigiitii

Karsilastirma Qlgiitiiniin
Orani (%)

Olgiitiin Belirlenmesine Ilisk.

Fon Kurulu Karar Tar. ve Say.

2016 / 47

BIST—KYb Répo (Brﬂt) End“e.ksi'”

BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi 2016747

BISf—KYD 1 Ayllk Mevduat TL

Endeksi 2016 /47
Fon Portfoylnde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglarn

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Tirk Lirasi cmsinden mevduat ve/veya 60 80
katilma hesab1®
Miistesarlikea ihrag edilen Tiirk Liras: 20 40
cinsinden azami 184 giin vadeli ve/veya
vadesine azami 184 giin kalmus borclanma
araclary, gelir ortaklifi senetler: veya kira
sertifikalar:
Ters repo 0 10
Takasbank Para Piyasast ve Yurtici 0 10
Organize Para Pivasasi Islemleri

* Ancak s6z konusu fon icin, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiinin %10 unu asamaz.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2019-30.06.2019 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantiar gerceklestirilmistir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmamustir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2019 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR



pwe

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKIN RAPOR

AXA Hayat ve Emeklilik A.§. Baglangic Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2019
dBnemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulwnun VII - 128.5 sayih Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglanimin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretiendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kurutuslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarna iligkin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz. '

Incelememiz sadece yukarida belirtilen dneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun digtnda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamug ve gbriis olugturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlanna iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmad:gi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Dider Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Baginsiz Denetim Standartlari'na uygun
olarak tam veya sinicls kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmarmstir.

Talar Gii ,‘- Wl
Sorumiu Denetgt®

istanbul, 30 Temmuz 2019

sadesrasrasaks vivianssevans R EETEE P, N A . T . asstrind svne assdurnaniese smnseus S esveneerrn .

PwC Bafimstz Denetimn ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. )
BJK Plaza, Silleyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.DWC.COTILLE  Morsls Numsramiz 0-1460-0224-0500015



AXA HAYAT VE EM.A.5.BASLANGIC EYF(HEL) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TARITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKES
Haliz Arz Tarihi ; 7,02.2017

28.06.2029 tarihi itibanyla

fFon Toplam Deferi 8,881,113
EBlrirﬂ Pay Defien (TRL) 0.014319‘
‘Yabrimat Sayiss o 7 20,626
;;davﬁl Oram

0.06%

© - Portfdy DaBdim ’

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

’ ’ Fan'un Yatinm Amacr Portfay Yoneticileri i

Doruk Ergun

3pay1anm degerlendirmektedir.

" {Fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarmuf ve Yabnm Sistemi Kanumsnun
:15.maddesi, 2 nolu Ex maddesi ve 2 nolu Gegid maidesi cergevesinde isveren
itarafindan bireysel emeklilik sistemine. dahil edilen kablimalardan / galisanlardan
ialinan ve iki aybk cayma siiresi dahil baglangic déneminde katlemalar adina katk

En Az Alinabilic Pay Adedi ; 0,001

: ) . Yatiren Stratejisi :

Fon portfoyinin en az yilde altmeyl en fadla ylzoe sedceni, Tiek Liras dnsindenmevduat vefveya katlma hesatind; en az yizde yirmisi MOstesadikga thrag adilen Tirg
;Ui cinsinden azami 184 gun vadel: ve/veya vacesing azami 184 gin kalmig borganma araclannca, gelir ortakdd sentetferi va/veya kira sertifialannda, kalan ters repoda,
akashank vejfveya yurliti onganize para piyasas islerlerinde yatinma ynlendinifir, Fon portfbyit algi risk dilreyivis yinebkmektadir,

T . '

olabilir, 5} YoJuniagma Riski: Belli bir varida venwavadeyevm}mvammmlmm fonun bu varkiin ve vadenin igerdii diskiere manuz kalmasiar.8} Yasal Risic

‘Vadeli Mevduat 65.26%
T e I T - Fanun manuz kdanilece(s riskier suntandir: 1) Pivasa Riski: Piyzsa skl 2 borglanman temst eden finansal sracnn, difier merkul iavmalleﬂn 1aiz v kar oo orenlanmidak
'Bﬂﬂ;‘aﬂma Araclan 29.23% aagatanmalar nedenivie meydanz pelebiecek zarar riskl ifade edimektedss, 2) Karg: Taraf Risk: Kary teralin: Hisklerini yenne getirmek
H vefveys yerine vy BRas va kan sonucnda riskini daﬁe 3) Liggite Risid; Fon
-Kamu 29.23%; iportfiyinde bulunan finansal vastitarn istervldidi anda pivasa fiyatndan nakde dinistindememes! hafinde ortaya gkan zarar a0 sef Risk: Op
PO T ] sregienindekd cla zavar clusmas: olasiifine ifade eder, Operagyonet riskin iymaklan arasnca kullandan sistemlerin yetersizggi,
‘Takashanok Para Pivasasa 5,549, bagansiz yonetim, personelin hatal) ya da hilefl igtemleri gitd kurum igd etienlerin yard sira dofal aletler, rekabet kosuflarn, politk refim defiskiili gibi Xurum dif etkenter de

iFonun paylannin satidd donemden sonva

meydana

dedighlerten ohulviz etalenmesi niskidic, 7) thragg

iRiski: For: portidyine afinan varskdann it

il kismen veya

yering Qetirememest ¥

3 Zarar shtimalini ifade eder,




AXA HAYAT VE EM.A.S.BASLANGIC EYF(HEL) PERFORMANS SUNUM RAPORU

B, PERFORMANS BiLGist

PERFCRMANS BILGIST

N Sunuma Dahil FEnem Sonu
Orane (%) 1 Standart sapmasi (%) Karsilastirma ‘5’51““":'"‘;5‘3"&“ Sapmact (%) Portféytin Toplam Degari [
(TUFE) () [ Net AUt Dederi

Toplam
Getirl (Wh) | Getirisi / E.',lk
Deder (%)

B, 043,079 9!

20.3%% 0,83% : 0.64% 0,07 4,949, 932 48

5.01% 0.05% 0.04% -0.08 8 BBI,]. 13 IJ]

{*} Enflasyon orani TUlK!arafsndan al;zklatlan TUFE'mn dnemsek orandir,

(**) Portfdyln ve kargilagtrma SkcOtindn standart sapmast cdnerindeki gitntiik getiriler Gzerinden hesaplanmigr,

{***) Bikgl Rasyasu fonun diciltiine gdre alan} gebiris! ile glnldk getiriter fy nkspi ilerinin standart sapmast olzn 3idp
hatasun oranhr, Rasyodakt artry, fonun 2k aktif riske gbire daha iyl aispi getiri elde ettijinl gasterir.

(***++) ligili variler 7.02.2017 @rihinden sene sonuna kadar olan degdereri vermektedir.

- PERFORMANS GRAFiGE
%18,0 o 17.33% 16,07%

*%15,0

%12,0

%9,0

b,0

%3,0

%0,

2057 2018 2019
I vopiem Getirl  J Karqlagbrma OloGtanin: Getirist

GEGMIS GETIRIER GELECEX DONEM PERFORMANST ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



AXA HAYAT VE EM.A.S.BASLANGIC EYF(HEL) PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1} I5 PortfBy Yénetimi yatinm danismanli ve portfdy yanetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatnm fonlar, emekdilik fonlan, altemnatif yatinm Orlinlesi ve dzel portioy
yénetimi alanlaninda vzmanlagrustr. Sermaye Piyasasi Kanuny, Sermaye Piyasast Kunulu'aun Higill tebligilerd, fonlann izahnamelesi ve portfay yoneticiligl faalivetine iliskin gecerdi
mevzuat ¢ergevesinde, fonlar Sermaye Pivasas Faaliyet Lisanslanna sahip uzmaniar tarahndan yonetimektedir,

2) Fen PortfGyd'niin yatinm amadr, yatinma riskler ve stratefisi "Tamtiar Bilgiler” bdlimiinde belitilmistir,

3) Fon £.01.2019 - 28.06.2012 déneminde net % 10,62 craninda getiti sadlarken, karglagterma Glgiitingn getirisi ayns dénemde %10,9 olmustur. Sonuc olarak Fon‘un nispl
getirisi %-0,28 olarak gergeldegmigtir.

Toplam Getiti : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiryi ifade etmektedir.

Karsiasbrma icittingn Getirisi : Fonun kargiastrma Slgiitdndn ilgili gonem ierisinge belirtiten varlik dadjtlmiart ile adirhklandirarak hesaplanmug ofan yilzdesel getirisini ifade
etmektedir,

Nispi Getiri - Performans sonu ddnemi itibariyle hesaplanan portfay getiti orani ile nispi getiri orani arasindakl farks ifade etmektecir.

4) Yénetim ixcretieri, vergi, sakdama Ucretleri ve difer faalivet giderferinin gliniek briit portfGy degerire oraninm alprliki ortalamast asadidaki gibidir.

. . Fon Toplam .

1.01.2019 - 28.06.2019 déneminde: Dederine Orant TL Tutar
. (%)

Fon Yanetim cret 0.423194% 2,017.61,
Denetim tkreti Giderleri o 0.043001% 2,448.49:
‘Saama Uereti Giderleri 0.002633%. i
‘Arachk Komisyon Giderleri ;. 0.018262%
Kurul Kant Gereli o { 0.006860%
Diger Fagliyet Giderteri ) 0064548%
Toplam Faliyet Giderderi ) “ 89522
Ortalama Fon Toplam Degeri 6,856,808.53
Toplam Faafiyet Giderleri { Ortalama Fon Taplam Deger 0.56%

5) Performans sunum dineri igerisinde karglastimma Blctitl sabit kalmugar

“ Karstastioma dlgﬁm Bi'éiSi

6.02.2017 - ... %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %15 BIST-KYD Repo (Brdt) + %60 BIST-KYD 1 Aylik Gosterpe Mevduat TL

6) Yatinm fontannn portfiy igletmesinden dodan lazanglan kurumiar vergisi ve stopajdan muafbr.

7) OKS katimakaninin yabamlanmn ilk olerak yantendinildidi fondur, Fon portfiylnin en az %60 TL cinst mevduatta, en az %20'i de kamu Ig borglanma araglannda
defjerfendiriimektedir. Fonun ic verdminin yilksek tutulmast hedeflenmektedic.



AXA HAYAT VE EM.A.5.BASLANGIC EYF(HEL) PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. itAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR
1} Performans sunum danemine ait Briit Getini hesabt asafida sunuimaktadir

Net Getiri 10.62%.
Gergeklesen Gider Oranu 9.56%
Azami Gider Orars 0.55%:
Brikt Getiri = - 11.17%

-'"Fouun gerceklesen gider oranmin azami fon toplam gider oranim agmas: durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsanmiy ofmas: sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesapl. dahil edik istir

2} Performans sunum donemine ait getiri asadida sunudmaktadir

T

BIST 100 Endeksi ; 5.71%

BIST 30 Endeksi f s76%
Bust-Kyd Dibs 91 Gain : 10.73% .
Bist-Kyd Dibs 162 Gin BT FP A
Bist-Kyd Dibs 365 Gin. 9.07%

Bist-Kyd Dibs 547 Gin 9.35%

Bist-Kyd Dibs Tam 9.10%

Bist-Kyd Osba Sabit o 11.03%
Bust-Kyd Osba Defigken 13.87%
Brst-Kyd Rego (Brikt) } 12.70%

Bist-Kyd Altn Fiyat Ak Ortalama D

Bist-Kyd Euroband Lsd (TL} o g 14.10%
Bist-Kyd Eurabond Eur (TL) £L97%

wso ; 8.98%

EUR B.42%




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

<LIC AYLIN YILDIZ

KurtﬁBagkam

Fon Kurulu Uyesi



