AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2018 — 30.06.2018 DONEMI FON KURULU FAALIYET
RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

- GENEL BILGILER

Fon'un Unvant AXA Hayat ve Emeklilik A S. Baglangic Emeklilik
Yatrim Fonu

Fon Tutar: ve Pay Sayst

10.000.0G0.000 TL - 1.000.000.000.000

A. FONUN KURULUSUNA ILiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karar 27/12/2016 1294
Kurulusa iliskin Kurul izni 28/12/2016 14125
Fon ictiizdgi Tescili 02/01/2017
Fon igtiizigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'ne ilani 09.01.2017 9237
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO

izahname Kurul Karart 28/12/2017

izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil S 02/01/2017].. 8384

ilk Halka Arz Tarihi 07/02/2017




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
EGareve Plyasast Sahip Olunan Bagimsiz
AdiSoyad: |Gérev  Atanma |Alaminda AAlp a8t
i o er s . Lisanslar Uye
‘Tarihi Tecriibesi
: (Y1)
. Fon Kurulu .,

) 21/127 3
Céng1z Kilig Bagl | 1/12/2016 18 Hayir
Torahim Olgun Fon Kurulu ., 5,41 16 Hayir
Kintay Uyest d
Aylin Yildiz  EoRBUlE 400016 11 Hay1r

) Uyesi At
Fon Kurulu .., '
; . 21/12 2 ;
Ayse Safak Oyesi 1/12/2016 0 Ha}fr
B I
Barig Alhn  [FOR RO 50016 17 | Hay1r
_ Uyest |
Tevfik Eraslan 02 XU 51 /100016 22 i Hayir
B _ |Uyest T " .
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Sermaye
S Son 5 Yida Yaptign |Pivasasi .
Ad1 Soyadt Goreve .. . lister (Y-Sirket- Alanmda [oabip Olunan
Atanma Tarihi . . Lisanslar
Mevki) Tecribesi
e oD
2014 - Halen / Ig
Portfoy Yonetimi Sermave
A.S. / Genel Madir Piyasajs:x
Ali Emrah Yardimecisi 2001-2014 - .
Yiicel 02/01/2017 is Yatirnm Menkul Fa'_ahyetle;ri
- : Dizey 3 Tlrev
Degerler A S / Araciar Lisansy
" [Portfoy Ydenetimi glar -
Miudirt
2016 - Halen / Ig
Portfoy Yonetimni
A5/ Kurumsal Ozel Sermaye
Portfy Yonetimi Piyasasi
Mudiirii 2014 - 2016 Faaliyetleri
02/01/2017 Burgan Porfoy Diizey 3 Tirev

Droruk Ergun

Yonetimi A.S. / Genel
Miadar 2006 - 2014
Finans Portfy
Yonetimi A §./ Grup

Yoneticisi

Araclar Lisansi
Eixed Income

Trading




E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI

|

!Sermaye PlyasaSI Sahip Olunan

! i

Goreve E
gAd! Soyadi E"(f;:;.iel:ie Atanma ‘Alaninda iLisansIar
Tecribesi (Yi) |
'Ozlem Zaman L 21122016 | 10 |

It ~ EKONOMIK DEGERLENDIRME

20.06.2018 Tarihinde yapitan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériniime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Danya ve Turkiye Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Duinya Ekonomisinin ¢esitli bagliklar altindaki dederlendirmesinde agagidaki konular
ele alinmistir. '

Fed mayis ayindaki toplantida beklendigi gibi faizi degistirmezken,
tutanaklarinda kisa sire icinde yeniden faiz artirtlabilecedi mesaji veriimesi 13
Haziran'da sonlanacak Fed toplantisina yénelik 25 baz puanhk sikilagma
beklentileriyle uyumluydu. '

Fed onceki toplantianinda bu yilin tamarmina dair 3 adet faiz artinmi sinyali
verirken, bu sayinin 4’e revize edilme ihtimali piyasada kismen fiyatianmaktadir.
Mayis ayinda toplantt yapmayan Avrupa Merkez Bankasi'min (ECB) para
politikasint normallestirme adimlarinin zayiflayan blyume ve artan siyasi
belirsizlikler sebebiyle zora girdigi dederiendirildi.

Mayis ayinda kiresel imalat sanayi PMI endeksi 53,5'ten 53,1’e geriledi ve
nisan-mayIs ortalamas bdylece ilk geyregin gerisinde kalarak yavaslama sinyali
verdi.

@ Turkiye EKkonomisinin gesitli baghkiar altindaki degerlendirmesinde asadidaki konular
ele alinmistir.

Mayis aymnda Turk lirast dolar kargisinda %11,4, dolar ve eurodan olusan déviz
sepeti karsisinda %9,5 deder kaybederken, Hindistan, Glney Afrika, Brezilya,
Macaristan ve Rusya'dan olusan gelismekte olan Ulke para birimlerinin
ortalamasina kiyasla %9 civarinda daha olumsuz performans gdsterdi.
BIST100 endeksinde mayis ayinda kaydedilen %3,5 gerilemeye karsin, dolar
bazinda MSCI Tirrkiye hisse senedi endeksinde % 13,6 dusts yasandi ve MSCI
geligen Ulkeler hisse senedi endeksine kiyasla dislis 10 puan daha sert oldu.
Kiresel piyasalarda ABD'de artan faiz seviyelerinin yaninda, jeopolitik
gelismeler, ABD'nin uluslararas: politikalarina iligkin belirsizlikier ve Avrupa’daki



siyasi gelismeler risk igtahini olumsuz etkilerken, veri akisinin kiiresel bilyiime
gbriniimine dair gsliphe yaratmaya devam etmesi de bu egilimi destekiedi.

2 ) Emeklilik Fonlari Performansiariruin Sunumunun Yapiimasi

» Fonda yilhik bazda pozitif getiri s6z konusudeur.
s Portfoyde agresif bir degisiklik dngoérilmemektedir.
» Piyasadaki firsatiar dederlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

¢« Makro veriler takip edilecekdir.

+ Portféylerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecegi, pozisyonlarin kisa
vadeli tutulmasinin faydal olacadi degerlendirmesi yapilmistir. Faizlerin
yikseldiginde uzun vadeli yatinm yapilacaktir.

» Benchmarkin stiinde bir getiri séz konusudur.

s Yiilik performans kistas fonlara gére 4.¢ceyrek dilimde yer almaktadir

Il - FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféyinin ylzde altmusi, Tark Lirast cinsinden mevduat veya katilma hesabinda; en az
yizde yirmisi Mlstegarhkea ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden 180 glin vadeli veya vadesine azami
180 gun kalmis borglanma araglarinda, gelir ortakliyi senetleri veya kira sertifikalaninda, kalani
ters repoda, Takasbank ve/veya yurtici organize para piyasasi islemlerinde yatinma yoénlendirilir.
Yukarida bahsedilen oraniar fon portfdy dederinin azami %5’'i oraninda asagi veya yukar yonla
degisebilir.

Karsilastirma Olgiiti:

%15 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi, %25 BIST-KYD DIBS 91 Gun Endeksi, %60 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi'dir.



Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas: Araglar

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Tiwrk Liras: cinsinden mevduat ve/veya 60 80
katilma hesabi*

Mistesarlikca ihrag edilen Tiirk Liras: 20 40

cinsinden azami 184 giin vadeli ve/veya
vadesime azamm 184 giin kalmis bor¢lamna
araclari, gelr ortakhgi senetleri veya kira

sertifikalar
Ters repo 0 10
Takasbank Para Pivasas1 ve Yurtigi 0 10

Organize Para Pivasasi Islemleri
* Ancak s6z konusu fon icin. tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyitniin %10 unu agamaz.

V- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2018-30.06.2018 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar gergeklestiriimistir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmamustir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONiM SIRKET]
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK~30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AIT o
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE
ILISKIN RAPOR



IVEESE M AZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA AGIKLANAN BILGILERE ILI$KIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Baglangic Emeklilik Yatmm Fonw'nun  (“Forn™)
1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait ekieki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Seri: VII-128.5 sayth Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatim Kuruluglanmmn Performans Sunumuna,
Performansa Dayalt Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatiim Kuruluglanim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine ligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina
iliskin dilzenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamus ve gérilg olugturulmamstir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2018 donemine ait performans sunum raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iligkin dilzenlemelere uygun hazirlanmadig: kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus:
1 Ocak — 30 Haziran 2018 dinemine ajt performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS")
uygun olarak tam veya sinirli kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmammsgtr,

Néﬁ»ﬁ;de;p,ﬁMi\M
Sorumlu Denetci

Istanbul, 31 Temmuz 2018

Hirriver Man. Dg, CemiL Benal Cap, Hax |3 Merxezi No:2 ;1 Cadiavan 34403 KaditHane - [sransue
Tew: (0212} 296 51 00 - Faxs: (0212) 236 51 92 - denge@mazarsdenge com.tr - www.amazars.com.tr
Trearer Sleh No: 262368

Dence Badimsiz Deneriv SersesT MuHasesec! Mael Mogavirue A5,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

T

TANITICI BILGILER
PORTFOYE BAKIS : e e e .
Halka arz tarihi: 7 Subat 2017 YATIRIM VE YONETIME [LISKIN BILGILER
25730/ Haziran 2018 tarihi itibariyl fon’in Yatirim Amaci Porticy.-Yoneticiler!
Fon Toplam Degeri (TL) 5.512.850 | Fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik | Ali Emrah Yiicel
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu'nun
Birim Pay Degeri (TL) 0,011744 | 15.maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu | Doruk Ergun
Gegici maddesi gergevesinde igveren
Yatiimet Sayis 17.530 | tarafindan bireysel emeklilik sistemine
dahil edilen katthimeilardan / ¢alisanlardan
alman ve iki aybik cayma stiresi dahil
baglangic doneminde kattimcilar adina
Tedaviil Oram % 0,05 | katki paylarin degerfendirmektedir.

ne

RS

Takasbank Para Piyasasi

%9,47

Vadeli Mevduat %61,25 | Fon portfoyiinin en az ylizde alirmg en fazl irk

T Liras1 cinsinden mevduat vefveya katilma hesabinda; en az yiizde
Kamu Kesimi Borglanma yirmisi Milstesarlikga ihrag edilen Tiirk Liras: cinsinden azami 134
Araglar %29.28 | oiin vadeli ve/veya vadesine azami 184 gin kalmis borglanma

araglarinda, gelir ortakhifn senetleri ve/veya kira sertifikalarinda,
kalan1 ters repoda, Takashank vefveya yurtigi organize para piyasast

iglemlerinde yatmma yonlendirili, Fon portfoyd dasik risk
dilzeyiyle yonetilmektedir.

En az alnabilir pay adedi: 0,001 Adet

atirim:-Riskléri

Fon portfbyiiaguhk]: olarak vadeli mevduat ve amuborg anma
araglarindan olugmaktadir.

Fon portfSyll piyasa, enflasyon ve faiz riski ile karsi kargrya
kalabilir.

Fon portftyiinde gesitlendirme yapilmakta ve risklerin dagitilarak
asgarive indirilmesi hedeflenmektedir,




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISsI
Suruma
Dahil
Portity
vEYa
Portfoyiin Sunuma Dahil Portfty;
Getirisinin Dinem Sonul Grubunun
Zaman Portfoy veyal  Yiinetilen] Yénetilen
Enflasyon 1¢inde Karsilagtirma Portfoy} Portfiyler] Tiim
Toplam; Karpiagtwma|  Oram Standart|  Olgiitiiniin Grubunun Net teindeki[ PortfGyler
Gefir Olgiitiniin| {TUFE) %| Sapmast (*%) Standart Varhik DeBeri OranifTutan (***+)
YILLAR (%o} Cetlris] (%) *) (%)} Sapmast (**) (%) (%) {Bin TL) (%) {Bin TL)
2018 /6 aylik 633 6,10 9,17 0,03 0,02 5513 0,016 | 33.781.164
2017 /
(07.62.2017 |
3122017 10,30 9,80 201 0,03 0,02 8.043 0,024 | 33.257.821
{*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan TOFE'nin ddnemsel oranidur,

{**) PortfSytin v¢ kurgilagtirma SigOttinGin standart sapmasi, dénem igerisindeki ginlik getiviler tizerinden hesaplanmigtr,
(***) Bilgi Rasyosu, fonun performans dénemindeld ortalama nispi (kargijastirma Bgltiine gbre olan) getivisi ile ghnitk petiriler fzerinden
hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmass olan takip hatastmn oramdir. Rasyodaki artis, fonun aldipy aktif riske gbve daha iyi nispi getin
elde etlifini posterir,
(**+**) Portfly Yioneticisi Js Portfdy Yénetimi A.$.’dir. Meveut rakam, ls Portfdy Yonetimi A.$.'nio yonettigi toplam portiSylerin 30
Haziran 2018 tarihi itibariyla toplam biytkligtng gostermekiedir,

10,00 -
8,00 -
8,00 -

7.00
§,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
1,00

Fon Getiri

GRAFIK (2018)

Kargilagtirma Olgitit

Gotiri

Enflasyon TUFE

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DIPNOTLAR

D

2)

3)

4

Fon, 4632 sayilt Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu'nun 15.maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren farafindan bireysel emeklilik sistemins
dahil edilen katihmcilardan / calisanlardan alinan ve iki aylik cayma silresi dahil baglangig
dtneminde katlimcilar adina katk: paylarini degerlendirmektedir, Fon portfdyiiniin en az yiizde
60’1 en fazla %380°i, Tirk Lirast cinsinden mevduat ve/veya katiima hesabinda; en az %20'si
Miistesarltkea ihrag edilen Turk Liras: cinsinden azami 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami
184 giin kalmis borglanma araglarinda, gelir ortakhif senetleri ve/veya kira sertifikalarinda, kalam
ters repoda, Takasbank ve/veya yurtici organize para piyasasi islemlerinde yatirima ysnlendirilir,
Yukarida bahsedilen oranlar fon portfdy degerinin azami %5'i oraninda asaf! ve yukart yonli
degisebilir.

Fon, karsilagtirma slgttini Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %15 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi + %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %60 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi'nden olugan portfoylin getirisi olarak belirlemigtir (B. Performans Bilgisi Kargilagtirma
Oleiititntin Getirisi ile 1gili Agiklama).

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren dSnemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Fon'un Getirisj %6,33
Kargilagtirma Olgiittintin Getirisi %6,10
NispiGetiri %0,23

Nispi Getiri = Fon’un Getirisi - Kargilastirma Ol¢iitiiniin Getirisi

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Baslangic Emeklilik Yatinm Fonu, I5 Portfdy Yonetimi A.S.
(“Sirket”} tarafindan ydnetilmektedir.

Is PortfBy Yonetimi A.$.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayth Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmigtir ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfyy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almistir, 2001 yiinda ahinmis olan Portfdy Yoneticiligi ve Yatirim
Damgmanlif Yetki Belgeleri tek bir belge ile birlestirilerek Ocak 20135 tarihinde yenilenmistir,

Sirket'in 65.000.000 TL ofan sermayesinin %70°i 15 Yatwim Menkul Degerler A.S., %20’si
Anadolu Hayat Emekiilik A.S., %51 Tlrkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S., %4,9°u Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1’i Trakya Yatirim Holding A.$. ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatrim fonlarimm yamnda,
kurucusu oldufu yatinim fonlarme, diger emeklilik yatirim fonlarm ve diger kurumsal ve bireysel
milgterilere ait portiyleri yonetmektedir,

Fon portfoyilniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamticr Bilgiler” bélimiinde
belirtiimistir.

¥on 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren donemde net %6,33 oraninda getiri saglamistir,



o

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DIPNOTLAR (Devam)

5} Yénetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin net varltk degerine oran:

1 Ocak — 30 Haziran 2018 déneminde:

Tutar (TL) Oran
Yanetim Ucretleri 28.020 90,4216
Denetim Ucretleri 2.554 %0,0384
Saklama Ueretleri 254 %0,0038
Kurul Oeretleri 351 %0,0053
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2.659 20,0400
Toplam Gider 33.838 20,5091
Ortalama Fon Net Varhk Degeri 6.646.488

6) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatiwim stratejisi degigiklizi yapimamgtir,

7) Fon’un portfdylt kargilagirma dlgitll dahilinde olugturulmustur. S8z konusu bilgiler 1 No’lu
dipnotta sunulmaktadir,

8) Emeklilik yatinm fonlarmin portfdy isletmesinden dogan kazanglar! kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftr,

ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfSy ve karsilastrma &lgiitli standart sapmasina
(gtnliik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

2) Sermaya Piyasasi Kurulu Mevzuatr'nda belirtilen kisitlara gbre “Fon’un %5'inden fazia yatirim
yapti1 aym ihrageiya ait para ve sermaye piyasasr araglarmmn toplam tutan fon portfSyiiniin
%40"m asamaz” hikmi yer alwken, 14 Subat 2018 tarihinde ilgili oran %75 olarak
gerceklesmistir.,

Sermaya Piyasasi Kurulu Mevzuati’nda belirtiten kisitlara gore “Fon portféylinin  %10*undan
fazlast bir ihragcmn para ve sermaye piyasas: araglarina yatirilamaz.” hikmi yer alirken, 14
Subat 2018 tarihindeki kontrollerde Tirkiye Is Bankasi, Yapi ve Kredi Bankasi ve Tirkiye
Vakiflar Bankas: oranlari sirastyla %11,76, %11,79 ve %11,74 olarak gergeklesmistir,

Fon'un yatirtm stratgjist bant araliina gbre “Tlirk Lirast cinsinden mevduat ve/veya katima
hesab1 oram fon portfy degerinden %460 az, %80 den fuzla olamaz” hitkmi yer alwken, Tiirk
Lirasi cinsinden mevduat ve/veya katilma hesabs 12 Subat — 22 Subat 2018 tarihleri arasinda
%81,74 ila % 91,67 arahginda deZisen oranlarda, 22 Mart 2018 tarihinde % 59,52, 1 Haziran 2018
tarihinde %659,74 ve 21 Haziran 2018 tarihinde 959,95 olarak gergekleserek bant asimlanna
gebep olmugtur.

Fon'un yattrim stratejisi bant arahgna gore “Mustesarlikca Ihra¢ Edilen Ttirk Lirast Cinsinden
Azami 184 Giin Vadeli ve/veya Vadesine 184 Giin Kalmig Borglanma Araglari, Gelir Ortakhigit
Senetleri veya Kira Sertifikatari’'mn fon portfdy deferinden %20 az, %40 fazla olamaz” hitkmi
yer aliken ilgili yatirimlar 12 Subat — 22 Subat 2018 tarihleri arasinda 960,00 ila %12,33
aralifinda deisen oranlarda gergeklegerek bant agimlarima sebep olmustur.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BASLANGIG EMEKLILIK YATIRIM FONU
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