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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA AGIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Baslangig Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak - 31
Aralik 2018 dénemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5
sayil1 Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayalt
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler igin inceleme yapilmamus ve goriig olusturulmamustir.

Goriistimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine ait performans sunum raporu Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi Baglangic Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansin, ilgili Teblig’de belirtilen performans
sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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A.  TANITICI BiLGiL

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

ER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 7 Subat 2017

YATIRIM VE YONETIME iLISKiN BILGILER

- 31" Arahk 2018 tarihi itibariyla®: '} = Fon’un.Yatirim Amaci | Poriféy Yoneticileri®
Fon Toplam Degeri (TL) 4949032 | Fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik | Ali Emrah Yiicel
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu'nun
Birim Pay Degeri (TL) 0,012944 | 15.maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu | Doruk Ergun
Gegici maddesi ¢ercevesinde isveren
Yatinmel Sayist 16.454 | tarafindan bireysel emeklilik sistemine
dahil edilen katthmcilardan / ¢aliganlardan
alman ve iki aylik cayma siiresi dahil
baglangic dbéneminde katihmecilar adina
0,04 | katki paylarim degerlendmnektedlr

TedavuI Qranl %

ortfoy Dagili;

mi.

Yonetim ve. Yatmm Stratejl

Vadeh Mevduat

%63,53
Kamu Kesimi Borglanma
Senetleri %30,37
Ters Repo %6,10

Fon portféyiiniin en az %60°t en fazla %801, Tirk Lirast cmsmden
mevduat ve/veya katilma hesabinda; en az %20'si T.C. Hazine ve
Maliye Mistesarlifi tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden
azami 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis
borglanma araglarinda, gelir ortakligr senetleri ve/veya kira
sertifikalarinda, kalan: ters repoda, Takasbank ve/veya vyurtigi
organize para piyasast iglemlerinde yatirima yonlendirilir. Fon
portféyil diisitk risk diizeyiyle yonetilmektedir,

En az alinabilir pay adedi: 0,001 Adet

> Yatirim'Riskleri

Fon portf‘oyu aglritkll.o!arak vadeli mevduat ve .kamu borglanma

araglarindan olusmaktadir.

Fon portfoyl piyasa, enflasyon ve faiz riski ile karsi karsiya
kalabilir.

Fon portféytinde ¢esitlendirme yapilmakta ve risklerin dagitilarak
asgarive indirilmesi hedeflenmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Portfoy
veya
Portfoyiin Sunuma Dabhil Portfoy
Getirisinin Dénem Sonu| Grubunun
Zaman Portféy veya| Yonetilen Yonetilen
iginde|Kargilagtirma Portfoy| Portfoyler Tiim
Toplam| Kargilastirma Enflasyon Standart|  Olgiitiiniin Bilgi| Grubunun Net icindeki Portfoyler
Getiri Olciitiiniin Oram| Sapmasi (*¥) Standart| Rasyosu| Varlik Degeri Oram|Tutary (*%*%)
YILLAR (%) Getirisi (%)| (TUFE) % (*) (%)| Sapmasi (*¥)|(**¥%) (%) (Bin TL) (%) (Bin TL)
2018 /1 vilhk| 17,33 16,79 20,30 0,05 0,04 6,32 4.950 0,015 | 32.959.758
7 Subat -
31 Aralik 2017| 10,30 9,80 9,01 0,03 0,02 7.54 8.043 0,024 | 33.257.821
(*) Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFEnin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyyiin ve karsilagtirma dlgiitiiniin standart sapmasi, dénem igerisindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.
(***) Bilgi Rasyosu, fonun performans dénemindeki ortalama nispi (kargilastirma dlgiitiine gtre olan) getirisi ile giinlitk getiriler tzerinden
hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmasi olan takip hatasinin oramdir. Rasyodaki artig, fonun aldig1 aktif riske gore daha iyi nispi getiri
elde ettigini gosterir.
(***¥) Portfoy Yoneticisi Is Portfoy Yonetimi A.S.dir. Meveut rakam, is Portfoy Yonetimi A.S. nin yﬁnettlg: toplam portfoylerin 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla toplam buiytikligiini gdstermektedir.

GRAFIK (2018)
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DIPNOTLAR

1)

2)

3

4)

Fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu'nun I15.maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi ¢ergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine
dahil edilen katilimcilardan / galiganlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil baglangig
déneminde katilimcilar adina katki paylarim degerlendirmektedir. Fon portfoyiiniin en az yiizde
60°1 en fazla %80°L, Turk Liras cinsinden mevduat ve/veya katiima hesabinda; en az %20si T.C.
Hazine ve Maliye Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen Tiirk Liras1 cinsinden azami 184 giin vadeli
ve/veya vadesine azami 184 giin kalmig borglanma araglarinda, gelir ortakligi senetleri ve/veya
kira sertifikalarinda, kalam ters repoda, Takasbank ve/veya wyurtigi organize para piyasasi
islemlerinde yatirima yinlendirilir. Yukanda bahsedilen oranlar fon portfdy degerinin azami %5'
oraninda asag! ve yukari ytinli degisebilir,

Fon, kargilagtirma &lgiitiinii Fon’un jzahnamesinde de belirtitdigi gibi: %15 BIST-KYD Repo
(Briity Endeksi+ %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %60 BIST-KYD | Aylik Mevduat TL
Endeksi’nden olugan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir (B. Performans Bilgisi Kargilagtirma
Olgiitiiniin Getirisi ile llgili Agiklama).

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Fon’un Getirisi %]I17,33
Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi %16,79
NispiGetiri %0,54

Nispi Getiri = Fon’un Getirisi - Karsilastirma Qlgiitiiniin Getirisi

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Basglangic Emeklilik Yatirim Fonu, I3 Portfdy Yonetimi A.S.
(“Sirket™) tarafindan yonetilmektedir.

is Portfdy Yénetimi A.S.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayil1 Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulo'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almistir. 2001 yilinda almmis olan PorifSy Yéneticiligi ve Yatiim
Damgmanlig: Yetki Belgeleri tek bir belge ile birlestirilerek Ocak 2015 tarihinde yenilenmistir.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70°i Is Yatirnm Menkul Degerler A.S., %20%si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5’i Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S., %4,9'u Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°1 Trakya Yatinm Holding A.S. ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinm yaninda,
kurucusu oldugu yatrim fonlarm, diger emeklilik yatirim fonlarini ve diger kurumsal ve bireysel
miisterilere ait portfoyleri yonetmektedir.

Fon portfgyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatiim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” bolimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemde net %17,33 oraninda getiri saglamigtir.



C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangi¢c Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DIPNOTLAR (Devami)

5) Yénetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin net varlik degerine oran::

1 Ocak — 31 Aralk 2018 déneminde:

Tutar (TL) Oran
Yénetim Ucretleri 48.625 %0,8443
Denetim Ucretleri 5.022 %0,0872
Saklama Ucretleri 511 %0,0089
Kurul Ucretleri 629 %0,0109
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 6.737 %0,1170
Toplam Gider 61.524 %1,0683
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 5.759.004

6) Performans sunum ddneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir,

7 Fon’un portfoyti karsilastirma Slgiitlt dahilinde olusturulmustur. Séz konusu bilgiler T No’lu
dipnotta sunulmaktadir.

8) Emeklilik yatirim fonlarimin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfSy ve karsilagtirma ¢lglitii standart sapmasina
giinltik verilerden hareketle hesaplanmistir) ver verilmigtir.

2) Sermaya Piyasas1 Kurulu Mevzuati’'nda belirtilen kisitlara gére “Fon’un %5’inden fazia yatirim
yapti§1 aym ihragerya ait para ve sermaye piyasasi araglarinin toplam tutarr fon portfdyiiniin
%40°1in1 asamaz” hitkkmii yer alirken, 14 Subat 2018 tarihinde ilgili oran %76 olarak
gergeklesmistir.

Sermaya Piyasast Kurulu Mevzuati’'nda belirtilen kisitlara gére “Fon portfSyiiniin %10’undan
fazlas) bir ihragcmm para ve sermaye piyasas: araclarina yatirilamaz.” hitkmii yer alirken, 14
Subat 2018 tarihindeki kontrollerde Tiirkiye Is Bankasi, Yap1 ve Kredi Bankas: ve Tiirkiye
Valaflar Bankasi oranlari sirasiyla %11,76, %11,79 ve %11,74 olarak gergeklesmistir.

Fon’un yatimim stratejisi bant araligina gore “Tirk Lirasi cinsinden mevduat ve/veya katilma
hesab1 oram fon portfoy degerinden %60 az, %80 fazla olamaz” hitkmnil yer alirken, Tirk Liras
cinsinden mevduat ve/veya katiima hesabi1 12 Subat — 22 Subat 2018 tarihleri arasinda %81,74 ila
% 91,67 aralifinda degisen oranlarda, 22 Mart 2018 tarihinde % 59,52, 1 Haziran 2018 tarihinde
%59,74, 21 Haziran 2018 tarihinde %59,95 oranlarinda, 28 Agustos — 3 Eyliil 2018 tarihleri
arasinda %85,33 ila % 86,46 aralifinda degisen oranlarda gergekleserek bant asimiarina sebep
olmustur.

Fon’un yatirim stratejisi bant araligina gére “T.C. Hazine ve Maliye Miistesarhig tarafindan ihrag
Edilen Tilrk Lirast Cinsinden Azami 184 Giin Vadeli ve/veya Vadesine 184 Giin Kalmis
Borglanma Araglar, Gelir Ortakligi Senetleri veya Kira Sertifikalari’min fon portfoy degerinden
%20 az, %40 fazla olamaz”™ hilkmi yer alirken ilgili yatinmlar 12 Subat — 22 Subat 2018 tarihleri
arasinda %0,00 ila %12,33, 27 Agustos — 3 Eylil 2018 tarihleri arasinda %11,88 ila %19,24
araliginda degisen oranlarda gergekleserek bant agimlarina sebep olmugtur.

Fon’un yatirim stratejisi bant araligima gore Ters Repo oram %10°dan fazla olamaz hiikmii yer
alirken 26 Temmuz 2018 tarihinde Ters Repo oraninin %10,93 oldugu gdzlenmigtir.



