AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

7 SUBAT-31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) Yonetim Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Giriig

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Baslangig Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2017 tarihli finansal
durum tablosu ile 7 Subat - 31 Aralik 2017 hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
toplam deger/net varhk degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile snemli muhasebe politikalarinin Szeti
de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Gortiglimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve 7
Subat - 31 Aralik 2017 hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akislarini, Yatrim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina {ligkin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
(“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (“TMS™)
hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim &nemli yonleriyle
gercefe uygun bir bigimde sunmaktadir,

2) Goriisiin Dayanaf

Yaptigumz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaymmlanan Bagunsiz Denetim Standartlari'ma ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yaynmlanan Tirkiye Denetim
Standartlar’nin bir par¢asi olan BaZimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”lere) uygun olarak yiirtitiilmiigtiir.
Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarmmiz, raporumuzun Bagmmsiz Denetcinin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumiuluklar: bliminde ayrntili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayiunlanan Bagimsiz Denelgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve Fon'dan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumlulukiar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim smrasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gdrilsitmilziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:
Tarafitnizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.
4 Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara §liskin Sorumluluklar

Kurucu Yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh onemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢cin gerekli gdrdligi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu Yonetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece igletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan soramludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardm:

Amacinmiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanlighk igerip igermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizil igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiritiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yitksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanlisligm her zaman tespit edilece@ini garanti etmez. Yanhghklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanhghklann, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullamcilarimin bu tablolara istinaden alacaklart
ekonomik kararlar etkilemesi makul §lgiide bekleniyorsa bu yanligliklar énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulumca yayimlanan BaZmmsiz Denetim Standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bafinsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “8nemli vanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedtirleri tasarlanmalta ve uygulammakta ve
girigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ikmal, gergege ayki beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli Snemli bir yanliglig1 tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlighg tespit edememe
riskinden yitksektir.)

s For’un i¢ kontroliiniin etkinlifine iliskin bir griis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol deZerlendirilmektedir.

s Ydnetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadid1 degerlendirilmektedir.

s Elde edilen denetim kamtlarima dayanarak, For'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizliZin mevcut olup olmadidi
hakkinda ve ytnetimin igletmenin siirekliligi esasii kullanmasinin uygunlugu hakkmda sonuca
varilmaktadir, Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis diginda bir gbriig vermemiz gerekmektedir. Vardigimuz sonuglar, bagimsiz
denet¢l raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya gartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

¢ Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarm,
temelini olugturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak gekilde yansitip yansitmadig:
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz Snemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Gnemlbi denetim bulgularini tist yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagmmsizliga iliskin etik hitklimlere uygunluk sagladizimizi Kurucu Yénetimi’ne bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiinitlebilecek tlim iligkiler ve diger hususlar ve -varsa- ilgili
dnlemleri iist ydnetimden sorumlu olantara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanm dofuracag: olumsuz
sonuglarm, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararini agacagimin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai
durumlarda, ilgili husosun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere iliskin Rapor

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'mun (“TTK™) 402’nci maddesinin dérdincii fikrasi uyarinca; Fon’un
7 Subat — 31 Aralik 2017 hesap ddneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarmin, TTK ile Fon
ictiziiglinlin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa
rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin  dordincti fikrasi uyarmnca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumiu denetgi Nesli Erdem’dir.
DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

© MAZARS Uyesi .

[l

Neslj Erdem, SMMM
Sorurilu Denetgi

istanbul, 30 Mart 2018
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Igindekiler:

Bagimsiz Denet¢i Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic: Dipnotlar



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Baslangic

Emeklitik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tim tutarfar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot Cari Donem
Referanslari 31 Aralk 2017
Varhklar
WNakit ve Nakit Benzerleri 21 5.885.697
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri --
Ters Repo Alacaklan 7 334.256
Takas Alacaklar: -
Diger Alacaklar 5 862
Finansal Varhklar 19 1.825.879
Teminata Verilen Finansal Varliklar -
Diger Varliklar -
Toplam Varhklar (A) 8.040.694
Yiikiimliilitkler
Repo Borglan --
Takas Borglari --
Krediler --
Finansal Yiikiiml{ilikler --
Diger Borglar 5 6.499
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam DeBeri Hari¢) (B) 6.499
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 8.040.195

[tigikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
7 Subat - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot Cari Donem

Referanslar: 7 Subat-31 Aralik 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 265.049
Temettit Gelirleri -
Finansal Varlik ve Yiikamliiliklere {ligkin
Gergeklesmis Kar/Zarar ) 12 21.066
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere Higkin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (84.628)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 ve 13 2.798
Esas Faaliyet Gelirleri 204.285
Y netim Ucretleri 8 (27.737)
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri 8 (361)
MEKK Ucretleri -
Denetim Ucretleri 8 4.572)
Damismanlik Ucretleri -
Kurul Ucretleri 8 (495)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8vel3 (3.890)
Esas Faaliyet Giderleri (37.055)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 167.230
Finansman Giderleri -
Net Donem Kari/Zarar: (A) 167.230
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -~
Diier Kapsaml Gelir (B)
TOPLAM DEGERDE ARTIS/AZALIS (A+B) 167.230

Hisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
7 Subat - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot Cari Dénem

7 Subat-

Referanslar: 31 Arahk 2017

7 Subat itibariyla toplam degeri (dénem basi) 10 -
Toplam degerinde artis/azahig 10 167.230
Katiima payi ihrag tutarr (-+) 10 8.626.657
Katilma pay! iade tutar: (-) 10 (753.692)
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri (Dinem Sonu) 8.040.195

Nisikteki notlar,bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gecmis
7 Subat- 31 Aralik 2017 Donemine Ait Nakit Akig Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot Cari Donem
7 Subat -
Referanslari 31 Aralk 2017

A, isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Net Donem Kary/ (Zarar) 167.230
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 {265.049)

Gergeklesmemis Yabanct Para Cevrim Farklan ile

flgili Diizeltmeler -
Gergege Uygun Deger KayiplaryKazanglan ile flgili

Diizeltmeler 12 84.628

Kar/Zarar Mutabakat: ile i1gili Diger Diizeltmeler --

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (13.191)
Alacaklardaki Artig/Azalig {335.118)
Borglardaki Artig/Azalig 6.499
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Deger

Artig/Azaliglan {1.910.507)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaslari (2.252.317)
Alman Temetti -
Alinan Faiz 12 265.049
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 8.626.657
Katilma Pay1 ladeleri igin Odenen Nakit 10 (753.692)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar 7.872.965

Yabanei Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahs 5.885.697

C. Yabana Para Cevrim Farklarmin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi —

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs 5.885.697
D. Dinem Bast Nakit ve Nakit Benzerleri -

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 21 5.885.697

Iligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangi¢c Emeklilik Yatirim Fonu

7 Subat - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Ag¢iklayict Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiivk Liras: (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Baslangic Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”) emeklilik yatirim fonudur,

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) tarafindan 7 Subat 2017 tarihinde kurulmug olan Fon, 4632 sayil
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15.maddesi, 2 no’lu Ek maddesi ve 2 no’lu Gegici
maddesi ¢ercevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil edilen katilimeilardan/galiganlardan

alinan ve iki ayhk cayma siiresi dahil baglangig déneminde katilimcilar adina katla paylarinin degerlendirildigi
Baslangi¢ Fonu’dur ve bu fonda belirlenen risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayicit Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir.
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar1 / [stanbul

Yénetici:

Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Aract Kurum:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklayicr Kuruim:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu

7 Subat - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici1 Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devam}

Kanlma belgesi, 31 Aralik 2017 taviltli birim pay deferi, fon toplam degeri / net varlik deferi ve
dolasundaki pay sayisi

Cari Dénem
31 Arahk 2017

Fon toplam degeri (TL) 8.040.195
thrag edilen pay sayis1 (Adet) | 1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayist (Adet) 729.050.257
Kurucudzki pay sayis1 (Adet) 999.270.949.743
Katilma Belgesi Birim Pay Degeri (TL/Pay) 0,0110

Cikarilmig katilma belgesi sayist ve donem icinde sattlan ve geri altnan katilma belgest sayist

Cari Donem
7 Subat -
31 Aralik 2017

Donem baginda dolasimdaki pay sayisi -

Satilan pay sayis: 798.142,575
Geri donen pay sayist (69.092.318)
Dionem Sonunda Dolasimdaki Pay Sayisi 729.050.257

Fon siiresi
Fon siiresiz olarak kurulmustur,
Fon portféyiiniin yénetini

Fon’un riskin dagitilmasi ve inanglt miilkiyet esaslarina gére katilimct haklarint koruyacak sekilde ydnetim,
temsil ve varhiklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarmca Axa Hayat ve Emeklilik
AS. (“Kurucu”) sorumludur. Fon portfoyii, Is Portfsy Yonetimi A.S. (“Ydnetici”) tarafindan. Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portfdy yonetim stzlesmesi cergevesinde ig
tilziik ve SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatiim
Fonlarmmn Kurulug ve Faalivetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Y énetmelik (Y 8netmelik™) hiikiimleri dahilinde
yonetilir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangi¢c Emeklilik Yatirim Fonu

7 Subat - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devarmi)

Yatirum Politikast
Fon’un yatirim politikast asagidaki esaslar igermektedir:

Fon, portfoyliniin tamamini deisen piyasa kosullarma gore Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen varlik
tiirlerinin tamamina veya bir kismma yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta risk profilindeki
yatinmcilara uygun olarak tasarlanan fon. sabit getirili enstriimanlann istikrarll getirisinin yaninda hisse
senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin vzun vadeli getirisinden faydalanmaya calismaktadir. S6z
konusu varlik tiirlerinin fon igerisindeki dagilimi beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda
belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gire portfSy yonetimi gerceklestirilmektedir.

Fon. karstlagtirma Slgiittinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %15 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi,
%25 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi, %60 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’nden olusan
portfoyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fon’un yatirim stratejisi bant araliklar; %60-%80 Tiirk Liras: cinsinden mevduat ve/veya katilma hesabu,
%20-%40 Miistegarlikga ihrag edilen Tirk Liras: cinsinden azami 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184
giin kalmig bor¢lanma araglan, gelir ortakli1 senetleri veya kira sertifikalari, %0-%10 ters repo, %0-%10
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurtigi Organize Para Piyasasi Islemleri olarak belirlenmistir.

Fon younefim ficretfleri

Fon’un toplam giderleri kapsanmunda, Fon’un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis eftigi donamim ve personel ile
muhasebe hizmetlert karsiligy ile simirh olarak, Kurucu'ya, fon net varlik deferinin giinlik %0,00232
(yiizbindeikivirgiilotuziki) [yilhk yaklagik %0,85 (bindesekizvirgiilbes)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya ddenir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi malivet esasina gére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in Sdenen tutarin gergeZe uygun
degeri esas alinmaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

ilisikteki finansal tablolar Yatiim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”} hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuatr’na uygun olarak hazirlanmigtir. Bununla birlikte Fon’un portféyiindeki varliklarin gergefe uygun
deger dlgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar 30 Mart 2018 tarihinde
yayumlanmak {tzere Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
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Kullamlan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar faaliyette bulundugu teme! ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunuimustur. Fon’un finansal durunmu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve

finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir,

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
s  TMS 7 Nakit akig tablolan (Degisiklikler)

s TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmig Vergi Varhiklarmin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

e TFRS Yillik fyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara [ligkin Agiklamalar”
Degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde Snemli bir etkisi olmamistir.
ii) Yaymlanan ama yiirtirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmus fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirltige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
agafidaki gibidir.

» TY¥RS 15 - Milsterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hastilat

« TFRS 9 Finansal Araglar

+ TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

» TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

» TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

» TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlarda yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

o TMS 40 Yatum Amagli Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

e TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme: Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigs Varlik Satislar: veya
Katkilar1 — Degisiklik

88z konusu degigikliklerin Fon’un finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

iii) Uluslararass Muhasebe Standartlar1 Kuremu (*UMSK?®) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmams yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
(“UFRS™) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlarindaki (“UMS™) degisiklikler UMSK tarafindan yaymnlanmig
fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiriirlige girmemigtir. Fakat bu veni standartfar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamugtir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir

parc¢asini ofusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiriirlige girdikten sonra yapacaktir,

e Yullik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olglimil
e Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
+ UFRS 16 Kiralama Islemleri
»  UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Relirsizlikler
o UFRS 17— Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standard:
e Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)
»  Yillik Iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi: UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik fyilestirmeler, 2015-
2017 Dénemi’ni yaymlamistir.
- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlagmalar
- UMS 12 Gelir Vergileri
- UMS 23 Borglanma Maliyetleri
Sdz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat
Faiz gelirleri:
Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde ¢lgiilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gére kayitlara alimr, Faiz gelirleri, sabit getirili

menkul kiymetlerden alman kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi, ters repo ve vadeli mevduat iglemlerinden
kaynaklanan faizleri igermektedir.
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Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarnindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettli alma hakk: dogdugu zaman (Fon’un

ekonomik faydalari elde edecedi ve gelirin giivenilir bir bigimde &lgiilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
almir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna tahakkuk esasina gére kaydedilmektedir.

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: {izerinden muhasebelestirilir, Yatirim araglarinm ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun colarak teslimati kosulunu tagivan bir kontrata baglh olan finansal
varliklarin abimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar” ve “krediler ve
alacaklar” olarak simflandirtlir, Simiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak,

ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz véntemi.:

Etkin faiz y&ntemi, finansal varlifin itfa edilmis maliyet ile deferlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
ddneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mril boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminm, ilgili finansal
varlifin tam olarak net bugiinkil degerine indirgeyen orandur.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uvgun deger farkt kir veva zarara vansitilan finansal variiklar:

“Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirilan finansal varlhklar,
alim-satim amagh finansal varhklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya ydnelik bir portfdyiin pargas: olan finansal varliklardir.

Ahm satim amach finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullanilmakta ve
kayda alinmalarmi izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
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Gercege uveun deder farki kdr veva zarara yansttlan finansal varlikiar {Devami):

Ahm-satim amagli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir. Alim-satim amaglh menkul dederlerin gercege uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger
artig ve azaliglari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “Finansal
Varlik ve Yiikimlilliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabma dahil edilir.

Satm ve geri alim anlasmalar::

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yitkiimlitik repo borglan hesabina kaydedilir, Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™),
satig ve geri alig fiyat arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore déneme isabet eden kisminm ters repelarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen difer alacaklar bu kategoride smiflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden defer diisiikliigii
dugiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degigikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip dider kisa vadeli yatinmlardir,

Uvgulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portforydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye ahinan varhklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir, Yabanci para cinsinden varliklarm alun fiyat: satm
alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile carpilmas: suretiyle bulunur.

b} Ahg tarihinden baslamak iizere portfdydeli varliklardan;

1) Borsada iglem gorenler deferleme giiniinde borsada olugan en son seans agwhkh ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapams seans: uygulamas: bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin
degerlemesinde kapamis seansinda olusan fivatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirhkh ortalama fiyatlar kullamlr.

2) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son islem gintindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3} Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4} Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyvle
degerlenir.
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5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatimn tliril dikkate ahnarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo sizlesmeleri, piyasa fiyatmi en dogru yansitacak gekilde glivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin karartar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda bulunan varhklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varhk ve yiikiimliilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate almarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yilkimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanei para igin belirlenen
déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal Varhklarda Defer Diigiikliigii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplar, her bilango tarihinde deger diistikligiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk muhasebelestirilmesinden senra bir veya
birden fazla olaymn meydana gelmesi ve sz konusu olaymn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlart tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varliZin deger digtikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmas: durumunda deger diistiklugi
zaran olusur. Itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deger dusiikligii tutari gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varhgin etkin faiz orant iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter deBeri arasindaki farktir,

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikler gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal yitkiimliiliikler veya diger
finansal yikiimlilikler olarak simiflandiriimaktadir,

Gercege uveun deger furki kdr veva zarara yansttilan finansal viikiimliiliitkler:

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yitkiimlillikler, gercege uygun degerivle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun deferiyle yeniden degerlenir. Gergede
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen
net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiiktimlilitk icin 8denen faiz tutarini da kapsar.
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Diger finansal viikiimliliikler:

Diger finansal yitkiimltlikler baglangigta iglem maliyetlerinden armdirilmig gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yitkiimlitliikler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullarularak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yitkiimliilitkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmast, net olarak &denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yitkiimlillijgiin yerine getirilmesinin es zamanh olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablelar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanct para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarthindeki kurlar esas alinmak suretlyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama ddnemi sonundaki
doviz kurlan kullanifarak TL’ye ¢evrilmektedir. Yabane: para cinsinden olan islemlerin TL ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farla Gelirleri/Giderleri” hesabina
yansitilmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu ve Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
“iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri
Katilma belgelerinin satis ve geri ahg fiyat:, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin garpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir paymn degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur, Katilma

belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satig tutart esas almarak katilma belgeleri hesabina aktaritmakta
geri alinan belgeler ise alis tutarlar esas aliarak bu hesaptan diistilmektedir.
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Raporlama dineminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yaym igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

Emeklilik yatirmm fonlarmm portféy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklarn ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gésterir,

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon'un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi yukarida belirtilenler diginda 6nemli muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzea bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dinemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulamr. Fon’un cari y1l igerisinde dnemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamistir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye déniik olarak diizeltilir ve Snceki dnem finansal tablolar! yeniden
diizenlenir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye donitk olarak uygulanmakta ve dnceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda degigiklik
yapmamigtir,

Béliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet boliimi olarak kabui edilmekte olup béliimlere gre raporlama
uygulanmamaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu

7 Subat - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

iliskili Taraf Aciklamalar

31 Aralhk

Mliskili Taraflardan Alacaklar 2017
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan iade alacaklari} (Dipnot 5) 262
31 Aralik

Dliskili Taraflara Borglar 2017
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ySnetim ticreti} (Dipnot 5) 5.498
7 Subat-

iligkili Taraflar ile Yapilan islemler 31 Arahk 2017
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimimndan alinan iadeler) (Dipnot 13) 2.798
Axa Hayat ve Emeklilik A.S, (Fon yénetim giderleri) 27.737

Alacak ve Borglar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla alacak ve borglarin detay: agagidaki gibidir:

31 Aralk 2017

Alacaklar

Gider asimmdan iade alacaklari (Dipnot 4) 862
Toplam Borelar 862
Borclar 31 Arahk 2017
Odenecek fon yonetim iicretleri (Dipnot 4) 5.498
(Odenecek aracilik komisyonu giderleri 241
Diger giderler 760
Toplam Bor¢lar 6.499
Bor¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Bor¢lar

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis dénemlerde tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa
tiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.$.’nin sigortalandid: dolayisiyla Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim
menkul kiymetlerinin de kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr: bir
sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Merkez Kayit Kurulusu
A.S.yi (“MKK™) kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve MKK’da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri
sigorta kapsammdadir.
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10.

11.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu

7 Subat - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Karsihklar, Kosullu Varhk ve Borglar (Devami)

3] Aralik 2017 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo iglemlerinden kaynaklanan 347.881 TL geri 6deme taahhiidii
bulunmaktadir.

Niteliklerine Gore Giderler

7 Subat - 31 Arahk 2017 hesap doneminde niteliklerine gore giderlerin detay: agagidaki gibidir:

7 Subat -
31 Aralik 2017
Yonetim ticretleri 27.737
Denetim ficretleri 4572
Kurul ficretleri 495
Saklama ticretleri 361
Esas faaliyetlerden diger giderler 3.890
Toplam Giderler 37.055
Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir.
Toplam Deger / Net Varhk Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde Artis/Azalig
7 Subat -

31 Aralik 2017

Toplam degeri (dénem basi) -

Toplam degerinde artig/azalis 167.230
Katilma payi ihrag tutari (+) ' 8.626.657
Katilina pay1 iade tutar (-) (753.692)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 8.040.195

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net Varlik Degeri Mutabakat
31 Arahk 2017

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 8.040.195
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk degeri 8.040.195
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangi¢c Emeklilik Yatirim Fonu

7 Subat - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara lliskin Agiklayict Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Hasilat
7 Subat-
31 Arahk 2017
Vadeli mevduat faizleri 240.717
Devlet tahvili faizleri 12.350
Kira sertifikalar: faizleri 11.982
Finansal varlik ve yilkiimlgliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar 21.066
Finansal varlik ve yilklimliliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar (84.628)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2.798
Hasilat Toplami 204.285
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler
7 Subat-

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Arahk 2017

Gider asimindan iadeler (Dipnot 4) 2798
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplam 2.798
7 Subat-

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

31 Arahk 2017

Tahvil borsa payl 533
Bankalar arast para komisyonu 476
Diger 2.881
Esas Faaliyetlerden DiZer Giderler Toplami 3.890

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir.

Diger Kapsamli Gelir Unsurlarim Analizi
Bulunmamaktadur,
Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir.

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tarkiye’de faaliyette bulunan girketler igin, 1 Ocak 20035 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan
yvayimnlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 297)

uygulanmamaktadir.
Tirev Araglar

Bulunmamaktadir.
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu

7 Subat - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Araclar

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar;

Nominal Maliyet 31 Arahk 2017
Devlet Tahvili 1.800.000 1.769.253 1.825.879
Toplam 1.800.000 1.769.253 1.825.879

Finansal varliklarla ilgili difer detay bilgiler 31 Aralik2017 tarihi itibarryla hazirlanan Fiyat Raporu’nda
sunulmustur.

Finansal Araglarm Gergege Uygun Degeri:

Finansal varhklarin ve yikiimliiliklerin ger¢ege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

a)

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilimis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve
borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittig1 varsaylmistir.

b)

Finansal tablolarda gergeZe uygun degeri ile yansitilanlar:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimllitkler, birbirinin ayni varlik ve yikkiimliiliikler igin aktif
piyasada iglem géren borsa fiyatlarmdan degerlenmistir.

fkinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, ilgili varlik ya da yikimliiligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada g&zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Usiincti seviye: Finansal varlik ve yiikiimlikikler, varlik va da yikiimliliigin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullantlan piyasada gozlenebilir bir verive dayanmayan girdilerden degerlenmigtir.

Gergege uygun degerleriyle gisterilen finansal varlik ve viikiimlilliiklerin seviye smiflamalart agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar

Devlet Tahvili 1.825.879 -

1.825.879

Toplam 1.825.879 -- - 1.825.879
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu

7 Subat - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirvast (“TL"))

Finansal Araglar (Devami)
Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Faiz riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarm Fon’un faize duyarll varlik ve
yiikiimliilitklerinde meydana getirebilecegi deger diistisii olarak tantmlamr,

Fon’un faize duyarli finansal ytiktmiltilitkleri bulunmamaktadir.

Fon'un gergefe uygun defer fark:i kar veya zarara yansiilan finansal varhk olarak simifladigi borglanma
senetleri faiz degisimlerine bagl olarak gergede uygun degerlerinde degisim riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo stz konusu finansal varliklar lizerinde %1°lik faiz artigfazalisi durumunda meydana gelecek
kar/zarar etkisini gdstermektedir.

7 Subat - 31 Arahk 2017

Faiz artisi/azalisi Kar zarar iizerindeki etkisi

%1 (2.852)

(%1) 2.889
Kur riski

Yabanci para varliklar, yitktimlillitkler ve bilanco disi yuktimliiliklere sahip olima durumunda ortaya gikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. For'un 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla,
dovizli islemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine marnz kalmamstir.

Likidite riski

Likitide riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yikimliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarmin paraya gevrilmesine bagh
olarak giinlik nakit ¢ilag riskine maruzdur, Fon’un faaliyetleri geregi aktifinin tamamina yakim nakit ve nakit
benzeri kalemler ile finansal yatirimlardan olugmaktadw. Fon’un finansal yilkiimliiliiklerinin sizlegme
stirelerine gore kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

Stzlesmeye
Defter dayali nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil  5wyildan
31 Aralik 2017 degeri ¢lkislar toplami kasa arasr  arasi uzun
Tirev olmayan finansal
viikiimliliikler
Diger borglar 6.489 6.499 6.499 - -- -
Toplam 6.499 6.499 6.499 -- -- -=
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20.

21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu

7 Subat - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Aciklayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livas1 (“TL”))

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir.
Nakit Akis Tablosuna iliskin Agiklamalar

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmigtir:

31 Arahk
Nakit ve Nakit Benzerleri 2017
Bankalar {Vadeli Mevduat) 5.255.346
Borsa Para Piyasasi 628.887
Barkalar (Vadesiz Mevduat) 1.464
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 5.885.697

Vadeli mevduatlarin nominal faiz oranlart %13,55- %15,40 aralifindadir.

Vadeli mevduatlarm vade tarihleri 11 Ocak - 30 Ocak 2018 tarihleri arasmdadir.

Borsa Para Piyasasi islemlerinde nominal faiz oranlar %13,55-%14,30 aralifindadir.
Borsa Para Piyasas: islemlerinde vade tarihleri 5 Ocak - 9 Ocak 2018 tarihleri arasindadir.
Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna iliskin Agklamalar

Dipnot 1¢°da sunulmustur.

Finansal tablolar1 dnemli élciide etkileyen ya da finansal tablelarm agik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
olmasi agisindan agiklanmasi gereken difer hususlar

Bulunmamaktadir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

7 SUBAT - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT FIYAT RAPORU



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BASLANGIC
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FTYATIHNIN HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Baglangic Emeklilik Yatirun Fonu’nun pay fiyatmin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosunu igeren fiyat raporlarimin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina {liskin Teblig (1I-14.2) (*Teblig”) hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigint SPK’nin konu
hakkindaki diizenleme ve duyurular ¢er¢evesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Baglangic Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatmin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig hitkGimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimt igin hazirlanmig olup,
bagka maksatla kullanilmas: uygun degildir.

DENGE BAGIMS]Z DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARSUyesi ",

b

Nesli Erdem, SMMM
Sorumiu-Denetei

istanbul, 30 Mart 2018

HORrRIvET MaH. Dr. CemIL BENGO Cap. Hak I5 Merkezi No:2 K:1 CadLavan 34403 KagITHANE - IsTANBUL
TeL: {0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - wew.mazars.com.tr
TicaRET SlclL No: 262368

DenGE Badimsiz DENeTiM SERBEST Muraskasch MaLl MOsavIrLIK AS.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Baslangi¢c Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Fon Ortaklik/Portfoy Degeri Tablosu

(Ttum tutarlar, Tiirk Liras: (“TL’") olarak gosterilmistir.)

TUTARKTL) { GRUP (%) | TOPLAM (%)
A. FON PORTF{Y DEGERI 8.044.368 100,05
B. HAZIR DEGERLER 1.464 0,02
a) Kasa -
b} Bankalar 1.464 100,00 0,02
¢) Diger Hazir Degerler -
C. ALACAKLAR 862 0,01
a) Takastan Alacaklar T1 --
b} Takastan Alacaklar T2 -
¢) Takastan BPP Alacaklan -
d} Diger Alacaklar 862 100,00 0,01
D. DIGER VARLIKLAR -
E. BORCLAR 6.499 (0,08)
a) Takasa Borglar T1 -
b) Takasa Borglar T2 -
¢) Yénetim Ucreti 5.498 34,59 (0,07}
d) Odenecek Vergi -
e) [htiyatlar -
) Krediler --
g) Diger Borglar 1.001 1541 0,01)
F. M.D.Diistis Karsihgy -
FON TOPLAM DEGERI 8.040.195




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

7 SUBAT - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILiK ANONIM SIiRKETI
BASLANGIC
EMEKLILIK YATIRIM FONU

7 SUBAT- 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim §irketi Baglangig Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 7 Subat - 31
Aralik 2017 ddnemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirnm Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine
Iligkin Esaslar Hakkinda Ydnetmeligin (“Yonetmelik™) 14°tincii maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorligiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Baslangic Emeklilik Yatinm Fonu'nun ig¢
kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14’{incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin
bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup baska bir maksatia kullanilmas: uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi*:,

Nesli Erdem, SMMM
Sorumlu Denetei

Istanbul, 30 Mart 2018

HORRIYET MaH. Dr. CemiL Bengii Can, Hax Is Merkezi No:2 K:1 CadLavan 34403 KagiTHANE - IsTANBUL
TeL: {G212) 286 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.Com.ir - WWW.Imazars.com. i
Ticarey Sici. No; 262368

DENGE Badiimsiz DENETIM SERBEST MUHASEBEC] MALl MisAviRLIZ AS.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

7 SUBAT- 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIiM SIRKETI
BASLANGIC
EMEKLILIK YATIRIM FONU

7 SUBAT - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Baslangig Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 7 Subat - 31 Aralik 2017
donemine ait para ve sermaye piyasasi alun satim islemlerini ve buna iliskin sdzlesmelerini, fon varliklanmn 4632
sayilt Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (4632 sayill Kanun™) ve Emeklilik Yatirim
Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik”) hiikiimlerine uygun
olarak saklanip saklanmadig: agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususiarin da test edilmesini
igermistir.

1) Saklayict kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasas: araclarinin, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun énceden haberi olmaksizin saklayict kurulus kayitlar
ile hesap ekstreleri karsilastirilarak mutabakatinin yapilmast,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araclarinin kayitlan tutan kurubuslarin hesap ekstreleri ile
karsilastirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman islemlerinin ilgili ddeme ve virman islemlerine iliskin belgelerle
karsilagtirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyindeki menkul kiymetler tizerindeki haklarm portfdy ybnetim sirketinin talimati gercevesinde
kullanihip kullanibmadiginin tespiti,

5) Fon paylarinin katthmer bazinda tutulup tutulmadii ve katilimeilara fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek
Baslangic payt tutart ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkam saglanip
saglanmadiZmin kontrold,

6) Fon hesaplarinda yatinma yo&nlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimci Baslangig
paylarinin fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplamp hesaplanmadiZimin kontroli,

7} Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi disina
Yénetmelik’in 18°inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapthp yapilmadiginin kontrolil.

Gériigiimiize gire Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bagtangig Emeklilik Yatirim Fonn’nun varliklart 7 Subat
- 31 Aralik 2017 déneminde 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hitkiimleri cergevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullamm igin
hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.

D'BNGE BE&IM.STZDENETW SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S,
MAZARS Uyesi: + %

by

ra

Nesi Erdem, SMMM
Sorumlu Denetei

Istanbul, 30 Mart 2018

HURRIYET Mak. DR. CEMiL Benail CAp, Hak |s Merkezi Noz2 K1 Gag&iavan 34403 KaZGITHANE - sTanBuL
Tew: (0232} 296 51 00 - Faks: (0212} 296 51 99 - denge @mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
TicareT Stcis No: 262368

DencGEe Badimsiz DENETIM SERBEST MuHASEBECE MALI MUSAvIRLIK AS.



