AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN

EMEKLILIK

YATIRIM FONU 01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMI

FON

FON iLE iLGiLi BILGILER

I- GENEL BILGILER

KURULU FAALIYET RAPORU

Fon‘un Unvam

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS Atak Katitm Degisken Emekltlik
Yatinm Fonu

Fon'un Tiiri

OKS Degigken Fon

Fon'un Adi

AXA OKS Atak Katihm Degigken Emeklilik Yatinm Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.640.000

Avans Tutan

YOK

A. FONUN KURULUSUNA [LISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karan 05.06.2017 23/773
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.06.2017 12233903-
310.01.01-E.7055
Fon Ictiiziigii Tescili 07.06.2017 E.7055
Fon Ictiizii§ii'nlin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilam | 14.06.2017 9347
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO

izahname Kurul Karar 29.11.2017 108-1/773

{zahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 11.12.2017 9470

Ilk Halka Arz Tarihi 13.03.2018




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
" Goreve Piyasasi Sahip Olunan . .
Ad1 Soyad Garev Atanma Tarihi Alaninda Lisanslar Bagimsiz Uye
Tecriibesi (Y1)
. Fon Kurulu
Cengiz Kilig Baskani 02/01/2018 19 Hayir
mfbrahim Olgun Fon Kurulu
Kiintay Oyesi 02/01/2018 37 Hayir
o . Fon Kurulu
Aylin Yidiz Uyesi 02/01/2018 12 Haysr
Tevfik Eraglan | o Kurulu 02/01/2018 22 Haysr
; Uyesi
|

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

" Son 5 Yiida Yaptif) | Sermaye Piyasasi .
Adi Soyads Géreve Atanma |"; .. (vil-girket- |Alaminda Tecriibesi| P Olunan
Tarihi . Lisanslar
Mevki) (Vi)
- Sermaye Plyasast
Ali Emrah Yicel 02/01/2018 Genel Midar 16 Faaliyetleri Dizey 3
Yardimcist . .
Tirev Araglar Lisansi
Sermaye Piyasasi
Hiseyin Gayde 02/01/2018 Portfoy Yoneticisi 21 Faaliyetleri Diizey 3
Tiirev Araclar Lisansi
E. FON MUDURU
ADEM DEMIRAL
F. FON DENETCILERI
Sermaye Piyasas:
Adi Soyad: Goreve Atanma Tarihi Alaninda Tecriibesi Sahip Olunan Lisanslar
(Yil)
{zlem Zaman 02/01/2018 11




Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

19.06.2019 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériiniime iligkin
agadidaki maddeler konugulmustur.

1) Diinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degderlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimas:

@ Dinya Ekonomisinin ¢esitli baghklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmisgtir,

Kuresel blylmenin 6ncli gostergesi olarak takip edilen PMI endekslerinin
mayIs ayina ait gegici 6n dederleri ABD, Euro Bélgesi ve Japonya gibi dnemli
ekonomilerde dugls egilimine girerek klresel blylimeye dair endigeleri artird.
Blylume gérinimune dair beklentileri olumsuz etkileyen bir bagka gelisme ise
ABD ve Cin arasindaki ticaret anlagmazliklarinin beklenenin aksine ¢dztime
yaklagmak yerine daha da belirginiesmesi oldu.

ABD mayis ayinda siirpriz bir sekilde Cin'den yapilan ithalata uyguladidi vergi
oranini artirirken, Cinli akilli telefon Ureticisini kara listeye alarak ABD'li
firmalardan hizmet veya Griin tedarikini kisitlad.

Cin hikOmeti de haziran ayl itibanyla ABD'de ithalata vergi artiracadini
duyurarak misillemeye gidecegini sdyledi.

Buyume beklentilerinin  zayiflamasi aym zamanda Fed'in faiz indirecegi
yénUndeki beklentilerin glic kazanmasina yol act.

Avrupa Merkez Bankasi {ECB) ise mayis ayinda vyayinlanan toplanti
tutanaklarinda, ekonomiyi desteklemek (zere tasarlanan ve eylllde
basglatilacagi belittilen likidite destedine iligkin ¢alismalarnin hizlandirildigini
styledi.

Ingiltere Bagbakan May’in istifa edecegini agiklamasi ekim ayina kadar sUresi
uzatilan Birlesik Krailik'in AB’den ¢ikig slrecine dair yeni belirsizlikler getirdi.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde agagidaki konular

ele alinmigtir,

Mayis ayinda yilik TUFE enflasyonu bir dnceki ayin %19,5 seviyesinden
%18,71 seviyesine geriledi. Yillik gida enflasyonu %31,9'dan %28,4'e geriledi.
Gida, enerji, altin, alkolll icecekler ve tutini diglayan yillik ¢ekirdek C
enflasyonu nisan ayinda geriledidi %16,3 seviyesinden dOslsin{ strdlrdil ve
%15,87'ye kadar geriledi.

Yurt iginde secim sirecinin devam etmesi ve ABD ile iligkiler anlaminda kritik
bir sliregten gecilmesi risk priminin ylkseimesine neden oldu. Mayis ayi
sonlarinda ABD ile iligkilerin bir sureligine iyilesebilecedine dair gelen haber
akig! ise piyasalara destek oldu ve kayiplan térplledi. Ayrica, bireysel emeklilik
sisteminde fontar daha fazla hisse ve tahvile yénlendiren bazi diizenlemeler
yapilmasi da piyasalara destek oldu.

Tark lirasi dolar kargisinda %2,1, euro ve dolardan olugan ddviz sepeti
karsisinda %2,2 deger kazand:.

MSCI Turkiye hisse senedi endeksi dolar bazinda %2 gerilerken, BIST100deki
lira bazinda diss %35,1 oldu. 10 yillik tahvil faizi nisan sonuna kiyasla 110 baz
puan diserek %18,85 oldu.

Birinci geyrekte ekonomiye destek olan kamu harcamalarindaki hizli artigin bir
yansimas| olarak 12 aylik birikimli merkezi yonetim bitge agiginin GSYH'ye
orani %2,8'ya ulasgti.



2 ) Emeklilik Fonlari Performansiarinin Sunumunun Yapiimasi

o Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.

o Portfoyde agresif bir dedisiklik éngdrilmemektedir.

» Piyasadaki firsatiar degerlendirilecektir.
3) Genel Degerlendirme

« Makro veriler takip edilecektir.

o Portfoylerde agresif pozisyon almanin sakincal olabilecegi, pozisyonlarin kisa
vadeli tutulmasimin faydal olacadl degerlendirmesi yapiimistir. Faizlerin

ylkseldiginde uzun vadeli yatirim yapilacaktir.

o Fon karsilastirma 6lgiitll Gzerinde bir getiri séz konusudur.
» Yillik performans kistas fonlara gére 1.¢eyrek dilimde yer almaktadir.

lIf — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon'un yatinm stratejisi; Fon, Rehber'in 6.8.1 nolu boliminde hesaplama ydntemi yer verilen
ydnteme gére hesaplanan 4-5 risk dederine (orta-yitksek risk degeri) ve katihm fonu esaslanna
uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyiine Tirkiye Cumburiyeti Hazine MistegarliJi veya &zel
sektor tarafindan ihrag edilmis Tirk Lirast cinsi Gelir Ortakligi Senetieri, kira sertifikalart alinacaktir,
Ayrica, portféytin en fazla %50'sine kadar kamu veya oOzel sektdr tarafindan uluslararas
pivasalarda ihrag edilen kira sertifikalarina veya katihm 50 endeksindeki paylara yatinm
yapilacaktir. Bununla birlikte faiz geliri igermemek sartiyla, kiymetli madeniere, altin veya buniara
dayall sermaye piyasas: araglanna, gayrimenkul sertifikalarn ve katlma hesaplarna yatinm

yapilabilecekdtir,

Fonun karsilagstirma dlgiitii:

Karsilastirma Olgiitiiniin

Karsiastirma Olgiitii Orans (%)

Olciitiin Belirlenmesine ilisk.
Fon Kurulu Karar Tar. ve Say.

i
|

BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL)

! Endeksi

!
!




Fon Portfdylinde Yer Alacak Para ve Sermaye

| VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %o
Hazine tarafindan ihrac edilen Gelir Ortakhi@: Senetleri veva Kira
: R 0 100
Sertifikalan
Katihm 50 Endeksindeki Ortaklik Paylary o L O .. 0
Ozel Sektor Kira Sertifikalar: 0 100
Uluslararas1 piyasalarda ilwa¢ edilen Kamu ve Ozel Sektér Kira <
ifilealar 0 50
Sertifikalan
Katlma Hesaln (TL / Dgviz)* 0 25
Altm ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasast 0 25
Araclan -
Katilun Yatwmm Fono, Katlun Borsa Yatiwmm Fonu** ve Tiukiye'de
Kabul Goren Damsma Kumuln Tarafindan Icazet Belgesi Verlen 0 20
Gayrimenkul Yatirmm Fonu, Girisim Sermayes: Yatiwun Fonu Katilma -
Pavlart

w--- 2

Gayrimenkul Sertifikalan (Icazet Belgesi alnus olanlar)

* Tek bir bankada degeriendivilebilecek turar fon portfoviiniin % 6 'sun agamac.
** Fon portfoviiniin en fazla %610°n Kurul kaydma almen sarti aranmaksizm yabaner
borsalarda iglem géren borsa yatrmm fom katibna paviarmda degerlendirilebilir.
Fon porifoy degerinin en fazla %30 si vabanei para ve sermaye pivasast araglarina yatirilr,
Fon portfviine dahil edilen verli ve vabaner ilvaggilarm déviz cinsinden ilirag edilmiy para ve
sermave pivasast araclar: fon portfov degerinin devamir olarak %801 ve fazlasi olamar.

IV- DONEM IGINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2019-30.06.2019 tarihleri arasinda oladan Fon Kurulu toplantilar: gergeklestiriimistir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmamistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNU$ RAPORU




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.§.
OKS ATAK KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR



pwc

AXA HAYAT VE EMEKLILiK A.S.
OKS ATAK KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLISKiN RAPOR

AXA Hayat ve Emeklilik A.§. OKS Atak Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonuw'nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun
VII - 128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatiim Kuruluglarimin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirm Kuruluslarin: Notlandirtna ve Siralama
Faaliyetlerine fligkin Esaslar Haklunda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapiimarms ve goriis olusturulmarmstir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunusg raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadif
kanaatine varmamuza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadr.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlan’na uygun
olarak tam veya simrl kapsaml: bafimsiz denetime tabi tutulmamugtir.

Talar Gill, MM~ A"
Sorumlu Denetei

Istanbul, 30 Temmuz 2019
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PwC Badvmstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. .
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretier Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.DWC.COIM.IT  Marsis Numaramz 0-1460-0224-0500015



AXA Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Atak Katilim Degisken EYF(AJY) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Hatka Arz Tarihi :

13.03,2018

' 28.06.2019 tarihi itibanyla -+

Fon Toplam Deger 111,826
;Bin'm Pay Degeri (TRL) 0.012245'
%Yatlnmct Sayisi 67;
Tedavil Orany : 0.00%,

iiol_'tféiy Dagdimm

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

*;Fer'un Yatinm Arhaci “Portfby Yoneticileri 500

.Fon, faiz gelirt icermemek gartryla, kiymeth madenlere, altin veya buntara dayall Ali Emrah Yiicel !
‘sermaye piyasas! araglanna, gayrimenkul sertifikalart ve katilma hesaplanna yabnm e e i
iyapilabilecektir, Haseyin Gayde

En Az Abnabilic Pay Adedi :
Yatirim Stratejist '

{For'un yatinm stratejisi; Fan, Rehberin 6.5.2 notu bblimdnde hesaplama yintemi yer verilen ytinteme gore hesaplanan 45 risk dederine (orta-yilksek risk |
1defjeri) ve katitim fonu esaslanna uygun olarak yénetilmektedir, Fon portfyilne Tiirkiye Cumhuriyet] Hazine Miistesarldit veya dzel sektir taratindan hrag
edilmig Tiirk Lirasi dinsi Gedir Drtakiig Senetlerd, kira sertifikalan alinacakhir. Aynica, portfBydn en fazla %50'sine Kadar kamu veya dzel sekttr tarafindan
uluslararast piyasalarda ihrag edilen kira sertifialznna veya katilm 50 endeksindeki paylara yatinm yapilacakter. Bunusa birlikte Faiz gefirt icermermak
;sarwia, rymetli madenlere, altin veya bunlara dayal sermaye pivasas! araglanna, gayrimenkul sertifikalan ve katima hesaplanna yatinem yapdabilecektir,

0.00%:

‘Fon

i
:

2.26%:

{Tek bir bankada dederlendirilebilecek tutar fon portftyiinda % 6’1 asamaz. Fon portfdyiiniin en fada %10°s Kurdl kaydina alinan sartt aranmaksizin
1yabana borsalarda iglem giren borsa yaunm fonu katima paylannda dederlendirilebilir, Fon portfiiy deferinin en fazda %50'si yabana para ve sermaye
. jpiyasass araglanna yatinlir. Fon portfiyiine dahil edilen yerfi ve yabana ihracgilann ddviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasast araglan fan
jBorglanma Araglan | S7.31%: o itey dedlerinin devami olarak %807 ve Fazlas alamaz,
| -Kamu | S7.31%! Lapi Yatinm Riskleri -
pay Seneteri ; 28.65%: Fonun maruz kalsbitecedi riskler sunlardir: 1) Piyasa R:sks P:vasa rigki 1le ottkiik payannin ve difer menkul kaymetierin, déviz pozisyontannin dederinde,
: orakiik pay fiyatian ve diiviz kurlanndaki dalgal, febifecek zarar riski ifade edilmektedir. Sbz konusu risklar : a- Kar pays Riski: |
[ Kimyasal Uriin 8.30%: Fon partféyine kamu veya dzel sekisr kira sertifikal gelir ormld@ in 43hil ediimesi haliade, stz konusu varliklann defjerinde piyasalarda
: bikacek getiri aranlan deg|5|mleﬂ nedemyie olugan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portiéyiine yabana para dnsinden varildann dahil edilmesi
! - Tekstil, Entegra I 4.67% halmde, doviz kurtarend ek degisiklikl dentyle For'un manu kalacatjs 2arar ofasibginy ifade etmektedir, - Ortakhk Paye Fiyat Riski:
: i {Fon portfayiine Kanlm S0 endeksine dahil artzklik payr dahil edilmesi halinde, For portfdyiinde bulunan crtakiik paylannin fiyatlannda meydana geieuleoek
oL Teknoloji : 3.54%, dedisikliler nedeniyle portfiyln maruz kalacalit zarar olasilitm ifade etmektediv, 2) Kargt Taraf Riski: Karsi tarafin sédesmeden kavnaidanan ;
H : yukumluluidenm yerine getinnek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gkan aksakhklar senucunda tid g
_ iletisim Cihazlant H 2.90% [P % riskin ifade etmektedir, 3) Likidite Riski: Fon partfGyiinde bulunan finansal vartiklann istenildifii anda ;uvasa ﬁvaundan nakde
i i y i doniistiir halinde ortaya gikan zarar olasibigjicie.q} Operasyonel Risk: Op | risk, fonun op | siregher sonucunda |
i Perakende 2.71%; @ olugmasr olasilifni ifade eder. Operasyonet riskin kay n da kullamilan sistemlerin yetersiAifi, basansiz ydnetim, personalin hatalt ya da hllell
N © lighemleri gibi kurum i etkenlerin yani sira do-;al afetler, rekabet kogullan, politk rejim dedigidifi gibt kurum dist etkenler de olabilir, 5) Yodunlagma Riskiz
- Digjer 2.62%: Be.!h bir varha vefveya vadeye yoiun yatinm yapidmast sonuaa foaun bu varlsfin ve vadenin icendifi risklere maruz kalmastir. 6} Korelasyon Riski: Farkh
: . : Fnansal varlikdann piyasa kogullam alfinda beliri bir zaman dilimé igerisinde aymi anda deffer kazanmas! ya da kaybetmesine paratel olarak, en az iki farkli
: : i : fenansal wvarldain birbiren ile ofan pozitit veya negatif vk iligkileri nedemyie dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder, 7} Yasal Risk: Fonun paylanmn saulmg;
S i 0,
i Gayrimenkul Yatinm Ort. : 2'24/05 ddnemden ‘sonra mevzuatia ve difzenleyid otoritelerin dizenieme ydana gelebilecek dedjisiklerden ol ethlenmesn riskidi, 8) Thragge Riski: §
i . Otomoti 1.68% : Fvn pastitydne alinan varikdann ihragasimin yGkimliilGklering kismen veya yenne getir deniyle doJahitecek zarar ihtimalini | i
i v * P =|fade eder. 9} Kiymetli Madenlere Yatinm Yaplmasndan Kaynaklanan Risk: Fon portféyiinde bulunan afsn ve dider kymetli maden fryalannda meydana
: ek tikler nedeniyl kaybetme otas:fifin: ifade etmektedir. i
- Demis, Celik Temel 0.00% gdebisec deglsl ikler iyle poﬂ:t"oyun deder kayl afiine i T o j
- Mobilya



AXA Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Atak Katilim Degisken EYF(AJY) PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BiLGisi

Sunuma Dahil Dénem Sony
Partfdyiin Toplam Degeri /
Net AkUf Dederi: .

Enﬁasvon Portfiyiin Zaman Fginde |
Orany (%) Standart Sapmasr (%)
C(TUFE) (*) EEREE iy BESEEEY

'T&plam : -:'Esik Deger‘

- Esik Deder Standart
Getiri (%) |~ Getirisi (%)

" Sapmast (%) (**}

0.53% 007 52,019.80

0.04% 0.05 : 111,826.47

208 620%  12R% | 17.73% 4.84%

019 15.20% 13.24% | 5.01% 0.34%

(*) Enflasyon oram: TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel orarudir,

(**} Portféyiin ve egik deferin standart sapmasi donemindeki giintiik getiriler Uzerinden hesaplanmistir.

{***} Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi{karsilaghrma Blgitiine gére olan) getirisi ile giinkik getiriler izerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fanun aldigi aktif riske gére daha iyl nispi getiri elde ettitjini gdsterir.

(=**+*) {igili veriter 13.03.2018 tarihinden sene sonuna kadar olan dederleri vermektedir.
2018 yilinda fenun egik deger getirist (11%) TRLIBOR OfN getirisinin (17.32%) altinda gerceklestidi icin esik deger olarak TRLEBOR OfN kullarulmigtir,
2019 yrhnda fonun ek deder getirisi (8,87%) TRLIBOR O/N getirisinin (13,24%) altinda gerceklestii icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullartmistir.

PERFORMANS GRAFIGE

20.00%
18.00%
16,00%
14.00%
12.00%
10.00% -
8.00%
6.00%
4.00% -
2.00%
0.00%

2018 =rrx 2019

aToplam Getiri u Esik Deder Getirisi

GECMIS GETIRILER GEEECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,




AXA Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Atak Katidhm Degisken EYF(AJY) PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1) I5 Portféy Yénetimi yatim danismanhi ve portfdy yinetimi hizmetleri sunmaktadw, Sirket, Yatnm fordan, emeklili fonlan, alternatif yatinm driinleri ve Bzel portf&y
ydnetimi alanlannda uzmanlagmugtir, Sermaye Pivasasi Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulunun ilgili tebligleri, fontann izahnameleri ve portfoy yoneticilidi faakiyetine iliskin
gegerli mevzuat cergevesinde, fonlar Sermaye Piyasas Faaliyet Lisanslanna sahip uzmanlar tarafindan yénetiimektedir,

2) Fon Portfoyii'nin yabinm amaa, yatinmcel riskleri ve stratejisi *Taniua Bilgiler” bdldmiinde belirtilmistir,

3) Fon 1.01.2019 - 28.06.2019 ddneminde net %15,2 eramnda getiri sadlarken, TRUBOR O/N getirisi ayni dinemde %13,24 olmustur., Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%1,96 olarak gergeklesmigtir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birm pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir,

Esik Deder Getirisi : Fonun egik degerinin #igili ddnem igerisinde hesaplanmig olan yirzdese! getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri eraru ile nispi getin oram arasindaki fark! ifade etmektedir,

4) Yonetim Gcretleri, vergi, sakfama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfély dederine oraminin adirhih ortalamasi asadidaki gibidir.

: ’ ) . . . Fon Taplam .
1.01.2019 - 28.06.2019 doneminde: R _ Degierine Oran © TL Tutar

(%)

Fon Yénetim Ucreti 0.425966% 344.54
'6enetim Ocreti Giderteri T " ) 125;77;5%”6__ 99955
gaklama Ucreti Giderleri R o 0.112716%: ‘ 91_:?
Acaclk Komisyonu Gidedesi g 155197% 12553
Kurul Kayit Ocreti  0.007319%. o

‘Ditjer Faaliyet Glderleri N 515.':‘46?3%5

ETuplam Faaliyet Giderleri : - 7,531.67 )
Ortalama Fon Toplam Degeri T o884

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplarn Degeri ; 9.31%

5) Performans sunum donemi igerisinde egik defier sabit kalmigtir

- |Kargilagtirma Olgiitii Bilgisi

:12,03.2018 - ... QBIST-KYD 1 Aylik Gijsterge Kar Payl TL + %2,00

6} Yatinm fonlannin portféy igletmesinden dofjan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr,

7) Ik geyrekte riskli variik ssniflanna ilgi yogundu. Geligmis (iike piyasalannda merkez bankalarinin gvercin agiklamalan, ABD-Cin iligkilerinin normallesmesiyle beraber hisse
varlik sinfinda Gnemli getiriler olustu. Geligmekte olan pivasalarda birinci ceyrekte qicli getirdler gorilirken ana destek gelismis piyasalarda goriilen olumly performans ve
Abd-Cin iligkileri idi, Ilk geyrek 8zelinde MSCI Dilnya endeksinin performansi ise MSCI gelismekte olan tilkeler endeks performansinin {izerinde gerceklesti. MSCI Tirkive
endeksi ise pozitif performansina karsin ddviz tarafindaki geligmelerle beraber geligmekte olan Glkelerin gerisinde performans géisterdi. Yilin ikingi ceyrefinde ise hisse senedi
pivasalannda kiresel bilyimede yasanan yavaslik ve ABD-Cin iliskilerinde gdriilen kitilesme baski yaratmaya bagladi. Gelismekte olan ilkeler ik ceyrekteki pozitif
performanslanmin ardindan Nisan ayinda yatay Mayes ayinda ise satis baskisi altinda kaldr. Turkiye hisse senedi piyasas: ise diiviz kurunda yasanan gelismeler ve belirsizliklerle
beraber negatif ayngma gosterdi. Sonrasinda EMlerde grilen pozitif haraket ve beklentilerin altinda gefen enflasyon verisiyle beraber Tiirkiye pivasalannda dilzeftme
hareketi goriildd, Kur tarafindaki ivilesme faiz piyasasinda gériinen pozitif gérin{imle bankacilik endeksi énciiliigjiinde yiikselis yasand:. fik geyrekte faizlerin asad) gelmesiyle
beraber, Gzel sektdr tahvillerinin devlet tahvillerine glire pozitif ayngtid bir tahvil pivasasi vardi. Geligmekte olan iilkelerde de Cin‘in énciitiiiinde pozitif seyir hakimdi. ABD-Cin
iligkilerinin iyilesmesi ve Cin hilkiimetinin destek paketi agiklamasi gelismekte ofan Glkeleri destekledi. Tiirkive ilk geyrekte yerel segimler éncesi swap piyasalarina yapilan
miidahale ve merkez bankas rezerv tartismalarnin etkisiyle negatif ayngt, 2019 yilinun ikind ceyredinin ilk aymda pozitif seyir devam etti, Mayis ayinda Gin-ABD iliskilerindeki
beklenmeyen bozulma ve giimrik vergisi degisiklikieriyle beraber riskli varlidardan kags baglad:. Hisse piyasatannda satis, diisiik riksli olarak gériilen gelismis tilke tahvillerine
girig vard1. Secim sonrast Tirkiye'de belirsizliklerin artmasi ve gelismekte olan @lkelerden pkigin etkisiyle Bist 23 Mayista 2018 Afjustos seviyelerinin de altna geriledi.
Senrasinda EMierde pozitif hareket ve beklentilerin altinda gelen enffasyan verisiyle beraber Tiirkive piyasalarinda diizeltre hareketi oldu. Oniimiizdeki dénemde
enflasyondaki diisis tahvil faizleri ve borsa degerlemesi icin belirleyict olacaktir,
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D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dinemine ait Briit Getiri hesabr asadida sunulmaktadir

Net Getir ' 15.20%"
'Gerceklesen Gider Oran T 9.31%
Azami Gider Orani : - 0.55%
{Brilt Gtir * u B 15.75%

* Fonun gergeklesen gider oranintn azami fan toplamuguiaer oranini agmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karstlannug olmasi sebebiyle,
agan kisim briit getiri hesaptamasina dahil edilmemistir.

2} Perfarmans sunum dénemine ait getiri asadida sunulmaktadir

O N

BIST 100 Endeksi 5.71%

{BIST 30 Endeksi ) 5.76%
BstkydDbs9LGin 1073%
{Bist-Kyd Dibs 182 Giin o 10.14%
Bist-Kyd Dibs 365 Giln : o
iBist-Kyd Dibs 547 Giin , 9.85%

gﬁlst-l(yd Dibs Tiim Coaw
Bist-Kyd Gsba Sabit ‘ 11.03% l
[Bist-yd Gsba Degisken T e
{B1st-Kyd Repo (Brit) Ty
éBlst-Kyd Altin Fiyat Agicikh Ortalama 7 20.17%
Bist-Kyd Eurobond tsd (TL) C 1410%
.B|st-Kyd Eurobond Eur (TL} : 11.97%

usD : 8.98%

EUR T s
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