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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu
Fon Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun (*Fon™) 31
Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kir veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarim1 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara liskin Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata
veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli
gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gdozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarma uygun olarak ytratiilmustiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarm &nemli yanhshk icerip icermedigine dair makul giivence elde
etmek tizere planlanarak yiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amactyla denetim prosediirlerinin uygulanmasmi igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “Gnemli yanlishik™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarmin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tasimaz. Bagmmsiz denetim, bir biitiin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarmin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir. '

Bagimsiz denetim sirasmda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinm, goriisiimiiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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MAZARS DENGE

Goriis

Goriistimiize gore finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik
Yatirim Fonu’nun (*Fon™) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap doénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Turkiye Muhasebe Standartlari ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirtilen esaslara uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor
6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 1 Ocak — 31

Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya
iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6énemli bir hususa rastlanmamistur.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Istanbul, 27 Subat 2015
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Axa Hayat ve EmeKklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katlk

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Geg¢mis

31 Aralik 2014 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2014 2013
Varhklar
Naldt ve Nakit Benzerleri 21 7.895 1.096
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -~ --
Ters Repo Alacaklari -- --
Takas Alacaklari - -
Diger Alacaklar 4,5 1.220 354
Finansal Varliklar 19 268.796 9.924
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar -- --
Toplam Varhklar (A) 277911 11.374
Yiikiimliilitkler
Repo Borglar: -- --
Takas Borglan -- --
Krediler - --
Finansal Yiikiimliikikler - -
Diger Borglar 5 643 1
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Haric) (B) 643 1
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 277.268 11.373

[ligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katk
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagunsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ekim-

Referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri - -
Temettil Gelirleri 12 1 -
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere
Iliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar 12 3.154 -
Finansal Varlik ve Yiktimliiliklere
Iigkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 7.536 68
Net Yabanci Para Cevrim Fark:
Gelirleri - _
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 3.719 354
Esas Faaliyet Gelirleri 14.410 422
Yénetim Ucretleri 8 (352) (3)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (49) -
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (708) -
Damusmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri - -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (1) -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (537) (355)
Esas Faaliyet Giderleri (1.647) (358)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 12.763 64
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kary/Zarari (A) 12.763 64
DIGER KAPSAMLI GELIR
KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Simflandmlmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) -- -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 12.763 64

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katla
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ekim-
Referanslan 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

1 Ocak itibartyla Toplam Degeri

(D&nem Basi) 10 11.373 -
Toplam Degerinde Artig/Azalig 10 12.763 64
Katilma Payi Ihra¢ Tutar (+) 10 280.174 11.359
Katiima Payi1 lade Tutar (-) 10 (27.042) (50)
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri

(Donem Sonu) 277.268 11.373

Ilisikteki notlar. bu finansal tablolarin aynimaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki
Emeklilik Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak-
Referanslan 31 Aralik 2014

1 Ekim-
31 Aralik 2013

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Akislar

Finansal Varhk Alimi ve Finansal

Yitkiimliilik Ifast icin Yapilan Odemeler (251.336)
Finansal Varlik Satisindan Elde Edilen

Nakit 3.154

Tiirev Araglarm Alimina ve Ifasma iliskin
Odemeler -

Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit -
Alman Temettit ' 12 1
Alman Faiz ) -
Faiz Odemeleri -

Diger Nakit Girisleri/Cikislan 1.848
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit

Akislan (246.333)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit

Alkaslar

Katilma Pay1 [hraglarindan Elde Edilen

Nakit 10 280.174

Katilma Pay1 fadeleri Igin Odenen Nakit 10 (27.042)
Kredi Odemeleri -
Faiz Odemeleri -
Alinan Krediler -~
Diger Nakit Girigleri/Cikislar -

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Alaslan 253.132

Yabane: Para Cevrim Farklarinin

Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 6.799
C., Yabanet Para Cevrim Farklarmin

Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etkisi -

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artis/Azals (A+B+C) 6.799

D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 1.096

(9.924)

68

(357)

(10.213)

1.096

Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D) 21 7.895

[lisikteki nottar, bu finansal tablolarm aynlmaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Katki Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™) emeklilik yatirun
fonudur. '

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirum Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sdzlesmesi ¢ergevesinde alinan ve
katduncilar adma bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
millkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla 1 Ekim 2013 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayie1 Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir.

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar: / Istanbul

Yonetici:

Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

{s Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Liras: (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katilma belgesi, 31 Araltk 2014 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve
dolagimdaki pay sayist

31 Aralik 31 Arahk

2014 2013
Fon toplam degeri (TL) 277.268 11.373
ihrac edilen pay sayisi1 (Adet) 1.000.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 24.424.414 1.122.905
Kurucudaki pay savisi (Adet) -- -
Katlma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,6113 0,0101

Crkarinug katilma belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri alman katilma belgesi sayisi

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi 1.122.905 -
Donem iginde;

Satilan pay sayist 25.762.349 1.127.885

Geri dnen pay sayisi (2.460.840) {4.980)

Dénem sonunda dolasumdaki pay sayisi 24.424.414 1.122.905

Fon siiresi ve tutart

Fon siiresiz olarak kuruimustur,

Fon'un tutar: 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya. béliinmiistiir.
Fon portfdyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmasi ve inanch miilkiyet esaslarina gére katilimer haklarm koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarmn saklanmasmdan Sermaye Piyasas1 Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilk A.$. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfyii, Is Portfdy Yonetimi A.S.
(““Yonetici™) tarafindan, Sermaye Piyasas: Kurulu (“SPK”) ditzenlemelerine uygun olarak yapilan bir
portfdy yonetim sozlesmesi ¢ercevesinde i¢ tiiziik ve SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayilt
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yoénetmelik (“Yénetmelik™) hiiklimleri dahilinde y&netilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL7))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Menkul kiymetlerin sigorta tutart

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas: Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, séz konusu kurulug tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adma
diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek olan
emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizhk, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama
riskleri sigorta kapsarmindadir.

Yatirim Politikasi
Fon'un yatirim politikas: asagidaki esaslan icermektedir:

Fon, portfoyliniin tamamint deisen pivasa kosullarina gére Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamamimna veya bir kismma yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta risk
profilindeki yatwrnnciara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstriimanlarm istikrarl
getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatinm yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya ¢aligmaktadir. Sz konusu varlik tiirlerinin fon igerisindeki dagilimi beklenen getiri ve
risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gfre
portfdy yonetimi gergeklestirilmektedir.

Fon, kargilagtirma Sleiitiinit Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %96 KYD Kira Sertifikalan
Endeksleri (Kamu) + %1 BIST Katilim Endeksi + %3 KYD 1 Aylik Kar Pay: Endeksi'nden (TL)
olugan portfdyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fonun yatirim stratejisi bant arahklary; %75-100 FonHazine Miistesarligi tarafindan ihra¢ edilen
Tiirk Liras: cinsinden Kira Sertifikalari/faizsiz borglanma araglar, %0-15 Tirk Lirasi cinsinden,
borsada islem gormesi kaydiyla bankalar tarafindan ihra¢ edilen faiz geliri igermeyen Borglanma
Araclar, kaynak kurulusu bankalar olan varhk kiralama sirketlerince ihra¢ edilen Kira Sertifikalari,
faiz geliri icermeyen Tiirk Ozel Sektér Borclanma Araclari, Tiirk Lirasi cinsinden Katilma Hesabu,
%0-15 BIST Katilim Endeksindeki Paylar olarak belirlenmistir.

Fon yonetim ficretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un y&netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamm ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilig: ile sinirli olarak Kurucu’va fon net varlik degerinin giinliik
%0,000825inden (milyondasekizvirgiilyirmibes) [yillik olarak %0,3 (bindeii¢)] olusan bir fon igletim
gideri kesintisi tahakkuk eftirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya ddenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar

Sunuma fliskin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolar1 SPK’'nin 6 Arahk 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarma uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uygunlnk Beyam

30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarmin
Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiriirliige girmek {izere yatirim fonlarmin finansal tablolarmin hazirlanmasmnda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlari / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS™) esas alinmasi
hitkiim altina alinmis ve finansal rapor tanumm yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlar ve portfdy raporlan alimmisgtir.

Ilisikteki finansal tablolarm hazirlanmasmda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlars
Kurumu (“KGK™) tarafindan yirirliige konulmus olan Tiirkive Muhasebe Standartlart / Tlrkiye

Finansal Raporlama Standartlar1 ("TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS™)
esas alinmustir,

Fon, muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmm hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir, Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet esas1 baz
almarak Turk Liras: olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasma gére hazirlanmis
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dofru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve
simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Mubhasebe Politikalarinda Degisiklilder

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasmdan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri soz
konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hitklimlerine uygun olarak gerive veya ileriye donitk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadi@ degisiklikler muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden ditzenlemmektedir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarm hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asafida oOzetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarh
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fonun mali durumu ve performans: iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda ac¢iklanmigtir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
{a) Fon’un sunum ve dipnot aciklamalarmm etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

(b) Fon’un finansal performansim ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir.

(c) 2014 yihndan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Fon’un faaliyetleri ile ilgili olabilecek yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari
yilda Fon tarafindan benimsenerek finansal tablolarinda uygulanmustir. Standartlarin cari ve dnceki
yillar finansal tablolar: lizerinde Gnemli bir etkisi olmamustir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin
muhasebelestirilmesini etkileyebilecektir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varhk ve Borclarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkmin bulunmasi”
ifadesinin anlamma agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanh olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplagma (takas biirolar: gibi) sistemlerindeki uyguiama
alanina agiklik getirmektedir.

TMS 39 Finansal Araclar: muhasebelestirilmesi ve dlciimii (Degisiklik)

S6z konusu degisiklik tlirevlerin devri ve finansal risklerden korunma muhasebesi ile ilgili olup,
belirtilen sartlar saglandifn stirece, kanun ve diizenlemeler sebebiyle tiirevlerin devredilmesi
durumunda finansal risklerden korunma muhasebesine devam edilmesine izin vermektedir.

(d) Heniiz yiiriirliiSe girmemis ve Fon tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araglar — Simflandirma ve Aciklama

Aralik 2011°de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardmin ilk safhas: finansal
varhklarm ve yiikiimlitliiklerin $lgiilmesi ve smiflandirilmasma iligkin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9°a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin smiflama ve dlglimiinii ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliklerin
Oletimiinil etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimiiiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iliskin olan kisminin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasma izin verilmektedir. Fon y&netimi, standardin -
finansal durum ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS/TFRS’lerdeki Yillik Iyilestirmeler
KGK, Eyliil 2014’te “2010-2012 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine

Niskin Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yaymlanmistir. Fon
Yonetimi s6z konusu iyilestirmelerin etkilerini degerlendirmektedir.
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Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

(e) Uluslararasi Muhasebe Standartlarn Kurumu (UMSK)} tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan vayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degigiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiirirliige girmemistir; fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamustir/
yaymlanmamstir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasint olusturmazlar. Fon, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda fon faaliyeti ile ilgili olan degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yiirtirliige
girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 - Finansal Araglar (2014)

UFRS 14 - Diizenleyici Erteleme Hesaplar:

UMS 27 - Bireysel Finansal Tablolar- Ozkaynak Yéntemi (Degisiklik)

UMS 1 - Finansal Tablolarm Sunumu (Degisiklik)

UFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar

UMS 28 - Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRS 12 - Diger Isletmelerdeki Paylara llsikin A¢iklamalar Yatirim Sirketlerinde Konsolidasyon
Istisnasmm Uygulanmast (Degisiklik)

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik fyilestirmeler

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve
performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin y&ntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya
cikmasi halinde tahminler gézden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzea bir
doneme iliskinse, degisikligin yapildig: cari dénemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin
yapildigr donemde hem de gelecek ddnemlerde, ileriye yonelik olarak, dénem kar1 veya zararmn
belirlenmesinde dikkate almacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Cari dénem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki dénemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe

tahminlerindeki bir degisikligin niteligi ve tutar: finansal tablo dipnotlarinda, gelecek dénemlere iliskin
etkinin tahmininin miimkiin olmadi@y haller disinda, agiklanr.
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Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiivk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Uygulanan belli baslh muhasebe prensipleri
Genel:

Fon’un finansal tablolar: Sermaye Piyasasi Kurulu®nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulus ve Faalivetlerine Iliskin Esaslar
Hakkmda Yonetmelik hitkiimleri ile emeklilik yatirim fonlar: tarafindan finansal tablo ve raporlarmn
hazirlanip sunulmasmna iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. lgili ilke ve kurallar
Fon'un finansal tablolarmm hazirlamsinda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan, 11-14.2 sayih Yatwmm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi ve bu
teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarim ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nin
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasma gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatirmm fonlar: igin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlammasmda izlenen énemli muhasebe politikalar: asagida dzetlenmistir.
Finansal Araglar:

Finansal varliklar “gercege uygun deger fark: kdr veya zarara yansttilan finansal varliklar” ve
“alacaklar” olarak smiflandirilir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etlin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orany; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasit durnmunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplammin, ilgili finansal varligm tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansttilan finansal varlikiar:

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alm-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman 50z konusu kategoride siiflandirihr. Alim-satim amagl finansal varliklar kayda almmalarim
izleyen donemlerde gergefe uygun degerleri iizerinden degerlenir. Almm-satim amagh menkul
kiymetlerin gercede uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiiklimliilitklere iligkin
gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amach finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya zarar ve dier kapsamh gelir
tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” a
dahil edilmistir.
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Finansal Tablolar Dipnotlari
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Finansal Tablolarim Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak smiflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan §zkaynaga dayali kiymetler
ve borglanma araglarmi igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde
belirtildigi {izere Fon’un risk ydnetim veya yatirun stratejisi ¢ercevesinde gercege uygun defer esas
almarak yonetilen ve performanslar: buna gore degerlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar
olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kar veya zarara vansitilan olarak
simflanan varliklardir.

Alacakiar / Borelar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyvasada islem gérmeyen ticari ve diZer alacaklar bu kategoride
siiflandirilir. Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satig sozlesmesi yapilmis ancak
teslim edilmemis menkul kiymet satiglarna iliskin olan alacaklardir. Takas borglar1 raporlama tarihi
itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma stzlegmesi yapilmis ancak teslim alinmanus
menkul kiymet alimlarma iliskin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger
diistikliigit diisiilerek gbsterilir.

Diger finansal bofglar

Bu kategoride alim-satim amaglh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger

finansal yiikiimliilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yOntemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal araglarm gercege uygun degeri:

Gergege uygun deger, piyasa katilimeilar arasinda &lgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir. Finansal varlikiarin gercede
uygun degerinin belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve yontemleri kullamimistir;

Dborsada islem gérenler degerleme gliniinde piyvasada islem géren varliklarin kapanis seans: fiyatlar:
veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir 6nceki seansin agirlikl ortalama fiyati ile;

i)borsada islem gormekle birlikie degerleme giinlinde borsada alim-satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim oram ile;

iii)borsada islem gbérmeyven finansal varlik ve yiiklimliikler ile tiirev finansal araglar KGK tarafindan
yvaymmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satis ve geri alis anlasmalart ve finansal varlikiarin degerlerin ddiing verilmesi iglemleri:

Geri satim taahhiidii ile almmis menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
*Ters repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen
alm ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “etkin faiz yontemi™ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiritmektedir.
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Repo sozlesmesi karsthg: elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar” hesabinda muhasebelestiriimekte
ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet
eden kismi igin etkin faiz orani1 yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderler
Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya deisken getirili yatirim araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontelu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasma gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal variik ve viikiimliliiklere iligkin gerceklesmis/gerceklesmemis kar/~arar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal Varlik Ve Yikiimliliklere Iliskin  Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlk Ve Yiikiimlilliiklere Ilskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabma vansitilmaktadir,

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatmmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temeitii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir,

Giderier
Tim giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir.

Fon Paylari:

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimemnm bireysel emeklilik
hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varhk degerinin dolasimdaki fon paylarmn kapsadig pay
sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplamnasi ve Islem Esaslart

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimeinin bireysel emeklilik
hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesiyle elde
edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmas) halinde, ¢ basamaga
kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara gtre hesaplanan pay
degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur.

Degerleme her is glnii itibariyla yapilir. “Fon Portfoy Degeri” (finansal varliklar) portfoydeki
varliklarin degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibartyla varsa portfoydeki hazir degerler ve alacaklar
fon portfoy dederine eklenirken, borglar diisiilerek fonun net varlik degeri hesaplanir. Fon'un pay
degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varlik degerinin dolasmnda toplam degeri/olan pay
sayisina boliinmesi ile hesaplanr.
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Fiyat Raporuna Iliskin Fon Portfoy Degerleme Esaslart

(M

(iD)

(ifi)

Portfdydeki varliklarin degeri asafidaki esaslara gore tespit edilir;

Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarm alim
fiyat1 satm alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile
carpilmas: suretiyle bulunur,

Al tarihinden baglamak tizere portfdydeki varliklardan;

a) Borsada iglem girenler deferleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamg seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem gdren varliklarin deferlemesinde kapams seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatm olusmamas: durumunda ise borsada olugan en son seans afirhkh ortalama fiyatlar
kullanihr.

b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borclanma araglari, ters repo ve repolar son iglem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylari, deZerleme giinii itibarryla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretivie degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

f) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy deZeri tablosunda
., yie 1€ \ Oy des .
gosterilir. Bu varliklar teminatin tirll dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde
degerlenir.

2) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatmi en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

h) (a) ild (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yaymmlanan
TMS/TFRS dikkate almarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanar.

i) (g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alimr,

Endeks fonlarm portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsanmunda bulunan
varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (ii) bendinde belirtilen
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fon'un diger varhk ve yiikiimliilikkleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate

almarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan
ilgili yabanci para i¢in belirlenen d&viz satis kuru ile ¢arpilmas: suretiyle degerlenir.
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Vergi

Fon, Tiirkive’de kurulmus emeklilik yatirim fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarmea Fon’un portfSy
isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:

Fon portfoyiindeki varliklar bir sézlesme gercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarm hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yitkiimliliklerin tutarlarin, sarta bagl varliklarin ve yitkiimliilitklerin agtklanmasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarm
kuilamilmasim gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon yénetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gOsterebilir.

Béliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte olup béliimlere gére
raporlama uygulanmamaktadir.

Iliskili Taraf Aciklamalar

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan AXA Hayat ve Emeklilik A.S. dir.

Yonetim dicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilig: ile sinirly olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin giinliik
%0,000825’inden (milyondasekizvirgiilyirmibes) [yillik vaklasik %0,3 (bindeiig)] olusan bir fon

isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya
Gdenir.
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Iliskili Taraf Aciklamalar1 (Devami)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida aciklanmistir,

31 Arahk 31 Arahk

Tliskili tarafa borglar 2014 2013

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ydnetim {icreti) 66 1

31 Arahk 31 Aralhk

Tliskili taraflardan alacaklar 2014 2013

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan iade alacaklar1) 1.220 354

1 Ocak- 1 Ekim-

Mligkili taraf ile yapilan islemler 31 Arahik 2014 31 Arahk 2013

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yOnetim giderleri) (352) 3)

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimmdan alinan iadeler) 1.220 354

Iliskili taraf ile yapilan islemier 868 351

Alacak ve Borglar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralhk 2013 itibariyla alacak ve borclarm defay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Alacaklar 2014 2013

Giider agimindan tade alacaklar 1.220 354

31 Aralhk 31 Aralik

Borclar 2014 2013

Odenecek fon y6netim iicretleri 66 1

Pay ¢cekme 577 --

Toplam Borglar 643 H
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))
Bor¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadsr).
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borg¢lar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 1 Ekim - 31 Aralik 2013 dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin detay1

agadidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ekim-
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Yonetim ticretleri 352 3
Komisyon ve diger islem iicretleri 1 --
Denetim tcretleri 708 -
Noter, harg ve tasdik Geretleri 537 355
Saklama licretleri 49 -
Toplam Giderler 1.647 358

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhk Degerinde

Artis/Azahs
1 Ocak- 1 Ekim-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Toplam degeri (donem basi) 11.373 =
Toplam degerinde artig/azalis 12.763 64
Katilma payi ihrag tutar (+) 280.174 11.359
Katdma payi iade tutan (-) (27.042) (50)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 277.268 11.373
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11.

12,

13.

14.

15.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net Varhk

Degeri Mutabakat:
31 Arahk 2014

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 277.268
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 277.268
Fark -
Hasilat

1 Ocak- 1 Ekim-
Hasilat 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Temettit gelirferi 1 -~
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar 3.154 --
Finansal varhk ve yiikiimliiliklere iliskin gergeklesmemis
kar/zarar 7.536 68
Esas faaliyetlerden diger gelirler 3.719 354
Hasilat Toplamm 14.410 422
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- I Ekim-
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Kira sertifikasi gelirleri 2.499 --
Gider asumindan alinan iadeler 1.220 354
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplam 3.719 354

1 Ocak- 1 Ekim-

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Aralhk 2014

31 Arahk 2013

Noter har¢ ve tasdik {icretleri

537

355

Esas Faalivetlerden Diger Giderler Toplam

537

355

Finansman Giderleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
Diger Kapsamh Gelir Unsurlarimin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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16.

17.

18.

19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”))

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir {31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, T Ocak 2005 tarihinden itibaren,

KGK tarafindan yaymmlanms 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standard: (“TMS 29”) uygulanmamstir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (kar pay: oram riski, yabanc: para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amact Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarmmn degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portféyiin yonetimine iligkin stratejiler ve Umitler belirlenmekte; portfoy, portfdy yoneticileri
tarafindan bu cergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve pivasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligilmaktachr.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilmis olup sdz konusu finansal variiklara iligkin
bilgiler bir sonraki sayfadaki gibidir:
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))}

Finansal Araclar (Devamu)

31 Arahk 31 Arahk
Finansal varliklar 2014 2013
Gergege uygun deger farklar kar zarara yansitilan
finansal varliklar 268.796 9.924

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

31 Arahk 2014

finansal varliklar Maliyet Kayith Degeri
Hisse senedi 1.134 1.203
Devlet tahvili 260.126 267.593
Toplam 261.260 268.796

Gergege uygun deder fark: kar/zarara yansitilan
finansal varliklar

31 Arahk 2013
Maliyet Kayith Degeri

Devlet tahvili

9.857 9.924

Kar Pay1 Orani Riski

Kar payr oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercede uygun dederinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un kar pay: orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Fon'un kar pay1 orani riskine duyarlihg aktif ve pasif hesaplarim vadelerindeki uyumsuzlugu
ile ilgilidir. Bu risk kar pay1 oranlarindan etkilenen varliklar1 aym tipte yitkiimliliklerle kargilamak

suretiyle yonetilmektedir,

Fon'un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansiilan finansal
varhk olarak simifladigi devlet tahvilleri ve 6zel sektdr tahvilleri kar pay1 degisimlerine bagl olarak
kar payr oram riskine maruz kalmaktadir. 31 Arahk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla TL kar
paylarinda %] oranimda kar pay1 artis1 veya azalist olmasi durumunda diZer tiim deZiskenlerin sabit
kaldigt varsaymmiyla tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon'un net dgnem kari/zararinda meydana gelen

etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2014
Risk Tiirii Risk Oramt Risk Yoénii  Dinem Karina Etkisi Net Varhk Deferine Etkisi
Kar pay! orani 1% Yukar 2.676 2,676
Asaf (2.676) (2.676)
31 Aralk 2013
Risk Tiirii Risk Orant Risk Yonii  Diénem Karina Etkisi Net Varlik Degerine Etkisi
Kar pay: orani 1% Yukari 99 99
Asags (99) (99)
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19,

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL"))
Finansal Araclar (Devam)
Diger Fiyat Riski

Sirket piyasa fiyatiyla deZerlenen hisse senetlerine sahip oldugundan diger fiyat riskine maruz
kalmaktadir.

31 Aralik 2014 itibartyla hisse senedi fiyatlarinda %1 oraninda artis veya azalis olmasi1 durumunda
diger tlim degiskenlerin sabit kaldig: varsayimiyla hisse senetlerinde ve Fon'un net dénem
kary/zararmda meydana gelen etkiler asafida sunulmustur (31.12.2013 itibariyla hisse senedi
bulunmamaktadir).

31 Aralk 2014

Risk Tiirii Risk Orami Risk Yonii Donem Karina Etkisi  Net Varhk Degerine Etkisi
. A Yukari 12 12
0
Diger fiyat riski 1% \sag (12) (12)

Yabanci Para Raski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimHiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralk 2014,
31 Arabk 2013 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolayr kur riskine maruz
kalmarmstir,

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyvle 6denen finansal bor¢larla
ilgili ylikiimliliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puanmn digtiriilmesi gibi fon kaynaklarinm azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yénetimi, fon kaynaklarmm
dagitarak meveut ve muhtemel yikimliliklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri
kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tirev nitelijinde olmayan finansal yiiktmliliiklerinin vade dagilimin:
gdstermektedir. Bir sonraki sayfadaki tablolar, Fon'un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve ddemesi
gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir.

Stzlesmeye dayah 3-12 5
Defier nakit ¢cikaglar 3 aydan ay 1-Swil yildan
31 Arahk 2014 . degeri toplam kisa arasi  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
vilkiimliliikler
Diger borclar (643) {643) (643) - — -
Stizlesmeye dayah 3-12 5
Defter nakit ¢cikaslar 3 aydan ay 15yl wyildan
31 Arahk 2013 deferi toplamm kisa  arasi  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
yitkimlihikler
_Diger borg¢lar (D) (1) (1) - - -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devam)

Finansal Aragiarin Gergege Uygun Degeri:

Finansal varhklarm ve yiiktimliiliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini

yansitti1 varsayilmistir.

b} Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar:

»  Birinei seviye: Finansal varlik ve ytktmldliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliilikler igin

aktif piyasada islem g6ren borsa fiyatlarindan degerlenmigtir.

»  Ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliilitkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak pivasada gézlenebilen fiyatimun

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

«  Uclincii seviye: Finansal varhk ve yikiimlilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyvasada gozlenebilir bir verive dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Gergefie uygun deferleriyle gosterilen finansal varhk ve yiikimliliklerin seviye simiflamalar

agagtdaki gibidir:
31 Arahk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar
Devlet tahvili 267.593 - - 267.593
Hisse senedi 1.203 -- -- 1.203
Toplam 268.796 -- -- 268.796
31 Aralik 2013 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar
Devlet talvili 9.924 -- -- 9.924
Toplam 9.924 -- -- 9.924
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20.

21.

22.

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir {31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Nakit Akis Tablosuna iliskin Aciklamalar

Nakit akig tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri agagida gosterilmistir:

31 Arahik 31 Arahk
Nakit ve nakit benzerleri 2014 2013
Cari Hesap 7.895 1.096
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplamm 7.895 1.096

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna Iliskin A¢iklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur,

Finansal tablolar1 énemli olciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anmlasilabilir olmas1 acisindan aciklanmasi1 gereken diger
hususlar

Buhinmamaktadir (31 Arahk 2013: Bulunmamaktadir).
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katk
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Porttéy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik .
Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarmin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasma Iliskin Rapor



MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatrmm Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fivat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma [liskin Teblig (1I-14.2)
(“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigimi SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular ¢ergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatiim Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmig
olup, bagska maksatla kullanilmas1 uygun degildir.

DENGE EAG%

17 DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

1 ; ,
Y v e
Aylin BEydemirSMMM
Sorunilu Denetgi -~

B

Istanbul, 27 Subat 2015

HURRIYET MAH. Dr. CEMiL BENGU CaD. Hak Is Merkezi No: 2 K: 1 CAGLAYAN 34403 KAGITHANE - [STANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 (pex) - FAx: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicareT SiciL No: 262368 - 209940

DENGE BA&1MsIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK ANONIM SiRKETI
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katki Emeklilik Yatirom Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (*’TL’") olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %

A.FON { ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 268.796 96,94
B. HAZIR DEGERLER (+) 7.895 2,85
a} Kasa - -

b) Bankalar 7.895 100,00

c) Diger Hazir Degerler - -

C.ALACAKLAR () 1.220 0,44
a} Takastan Alacaklar - -

b) Diger Alacaklar 1.220 100,00

C. DIGER VARLIKLAR (+) - —
D. BORCLAR (-) (643) 0,23
a) Takasa Borglar - -

) Yénetim Ucreti (66} 10,26

<) Gdenecek Vergi - - -

¢) Ihtivatlar - -

d) Krediler - -

&) Diger Borglar {577} 89,74

TOPLAM DEGER 277.268 100,00
Toplam Katilma Payt/Pay Sayisi 1.000.060.000.000

Yattrim Fonlarn I¢in Kurucu Tarafindan [ktisap Edilen Katima Payi 24.424.414
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2013 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (**TL’") olarak gosterilmistir.)

TUTARI(TL) GRUP % | TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 9.924 87,26
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.096 9,64
a) Kasa - -
b) Bankalar 1.096 100,00
¢) Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR (H) 354 kA D!
a) Takastan Alacaklar - -
b) Diger Alacaklar 354 100,00
C. DiGER VARLIKLAR () - -
b. BORCLAR (-) (1 (0,01}
a) Takasa Borclar - -
b) Yénetim Ucreti N 100,00
¢) Odenecek Vergi - -
¢} Intivattar - -
d) Krediler - -
e} Diger Borglar . -
TOPLAM DEGER 11.373 100,00

Toplam Kanlma Payi/Pay Sayist ]
Yatirim Fonlan I¢in Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen Katilma
Pay

1.000.000.000.000

1.122.905




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katk
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILiK ANONIM SiRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatrim Fonu’nun (“Fon™) i¢ kontrol
sistemini Emeklilik Yatrnm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin
(“Yonetmelik™) 14’lincli maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller ¢ergevesinde 31 Aralik 2014 itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatirrm Fonu’nun ig
kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14’{incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas1 Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi
ve kullanimi igin hazirlanmis olup baska bir maksatla kullanilmasi uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

MAZ YeSin,
BT R

W & o
Aylin Beydemir, SNMM

Sorumlu Denétli e

Istanbul, 27 Subat 2015

HORRIYET MAH. Dr. CEMIL BENGD CaD. Hak |5 Merkezi No: 2 Ki 1 GAGLAYAN 34403 KAGITHANE - ISTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 (PBX) - FAX: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticarer SiciL No: 262368 - 209940

DenGE Badimsiz DENETIM SERBEST MUHASEBECT MaLi MUSAVIRLIK ANONIM SiRKETI



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alternatif Katk
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014
Hesap Dénemine Ait
Varliklarin Saklanmasina
Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE
AXA HAYAT VE EMEKLILiK ANONIM SiRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatrim Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 31
Aralik 2014 hesap donemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iligskin sdzlesmelerini,
fon varliklarmmn 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (“4632 sayili Kanun™) ve
Emeklilik Yatrim Fonlarmm Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik (“Y®&netmelik™)
hitkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki
hususlarmn da test edilmesini igermistir.

1) Saklayic1 kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun dnceden haberi olmaksizin saklayici kurulus kayitlar
ile hesap ekstreleri karsilastirilarak mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarmm kayitlar1 tutan kuruluglarin hesap ekstreleri ile
kargilastirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin belgelerle
kargilagtirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler tizerindeki haklarin portfoy yonetim sirketinin talimati gergevesinde
kullanilip kullanilmadiginin tespiti,

5) Fon paylarmin katiimci bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara fon hesaplarinda yatirmma
yonlendirilecek katki payi tutar: ile bunlara karsilik gelen pay sayilarim fon bazinda izleme imkani saglanip
saglanmadiginin kontroli,

6) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katk: paylarinin
fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

7) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi disina
Yoénetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapilmadiginm kontrolii. ‘

Gortisiimiize gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatirirm Fonu’nun
varliklar1 1 Ocak — 31 Aralik 2014 déneminde 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hiikiimleri gergevesinde
saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullanilmasi uygun degildir.

BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
Uyesj 3
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Istanbul, 27 Subat 2015

HURRIYET MAH. DR, CEMiL BENGU CaD. Hak Is MERkEZI No: 2 K: 1 CASLAYAN 34403 Ka&ITHANE - ISTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 (Pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicareT Sicit No: 262368 - 209940
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Axa Hayat ve Emeklilik Aponim Sirketi

Ali:ernatif Katk
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Performans Sunug Raporu ve
Yatirim Performans1 Konusunda Kamuya
Aciklanan Bilgilere iligkin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILiK ANONIiM SIRKETI
ALTERNATIF KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatrim Fonu’nun (“Fon™) I Ocak — 31
Aralik 2014 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No: 60 sayili
Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig™) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
diizenlemeleri ger¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
doénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olugturulmamistir.

Gorusiimiize gore, 1 Ocak — 31 Aralik 2014 ddnemine ait performans sunus raporu Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansmi ilgili Teblig’in performans sunug
standartlarina iligskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bi¢imde yansitmaktadir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi
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Istanbul, 27 Subat 2015

HORRIYET MAH, DR, CEMIL BENGD CAD. HAK is MERKEZI No: 2 K: 1 Ca&LAYAN 34403 KAZITHANE - [STANBUL
Tew: (0212) 296 51 00 (pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticarer SiciL No: 262368 - 209940
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A.  TANITICI BILGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi; 1 Ekim 2013

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla

Fon’un Yatirim Amaci B Portfily Yioneticileri

Fon Toplam Degeri (TL)| 277.268 | Fon  bireysel  emeklilik ~ sistemindeki | Hiiseyin Gayde
katilimeilarm  devlet  katki  tutarlarinm
Birim Pay Degeri (TL) 0,0114 | degerlendirilmesi amaci ile kurnlmustur. Fon | Nuri Qguz Avhan
. hichir sekilde faiz geliri elde etmeyi
Yatirimet Sayist 791 | amaglamamaktadir.
Tedavit]l Oram % 0,00
Portfoy Dagilun: _ : - Yonetim ve Yatirim Strafejisi
Devlet Tahvili %99,56 | Fon bireysel emeklilik sistemindeki katilimeillarm devlet katki
Hisse Sened; %044 | tutarlarmm degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur.

Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.

Fon, T.C. Hazine Miistesarligr tarafindan ihrag edilen Tirk Liras:
cinsinden kira sertifikalarma ve/veya faiz geliri igermeyen borglanma
araglarma fon portféyliniin en az %751 craninda yatirim yapar.

Mevzuatta belirlenen smirlar icerisinde, BIST katilim endeksindeki
paylar, Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesab: ile borsada islem g&rmesi
kaydiyla bankalar tarafindan ihrag edilen faiz geliri igermeyen
borglanma araglar veya kaynak kurulugu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihra¢ edilen kira sertifikalar1 da fon portfyline dahil
edilebilir.

Fon kira sertifikas1 geliri, temettii geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi
amaglar.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklary; %675-100 Hazine Mistesarhigr
tarafindan ihrag edilen Tiirk Liras: cinsinden Kira Sertifikalari, faizsiz
borglanma araglari, %0-15 BIST Katilim Endeksindeki Paylar, %0-15
Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesabi, borsada islem gérmesi kaydiyla
bankalar tarafindan ihra¢ edilen faiz geliri igermeyen borglanma araglan
veya kaynak kurulusu bankalar olan varhk kiralama sirketlerince ihrag
edilen kira sertifikalar) olarak belirlenmistir.

En az almablhr pay adedi: 0,001 Adet
© o Yatirim Riskleri

Fon portfoyu ag1r11k11 olarak T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafmdan 1hrar;
edilen Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarmdan ve BIST katilim
endeksindeki paylardan olugsmaktadir. Fon, pay pivasasmndaki
degisimlerden kisith da olsa etkilenir. Fonun piyasa, firma ve likidite
riski bulunmaktadir.

Fon vonetiminde risklerden korunmak amaciyla cegitlendirme
vapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.




B. PERFORMANS BILGIisI

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim SirKketi

Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu’na

Ait Performans Sunus Raporu

PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Portfiyiin Portfaoy,
veya Portféy veya
Grubunun| Sunuma Dahil Portioy
Getirisinin Dinem Sonu| Grubunun
Zaman Portféy veya| Ybnetilen Yinetilen
Hedeflenen icinde|Karsilastirma Portféy| Portfayler Tiim
Toplam| Kargilastirma] Enflasyon Standart|  Ociitiiniin| Grubunun Net igindeki| Portfoyler
Getiri Olgiitiinin Orans] Portfiy; Sapmast (*) Standart] Varhk Degeri Oram| Tutan (¥%)
YILLAR (%) Getirisi (%)| (TUFE) %! Savisi {%)| Sapmasi (*) (Bin TL) (%) {Bin TL)
201471 yillik] 12,08 10,58 8.17 -~ 0,15 0.09 277 0,002 | 17.381.921
2013 /1 Ekim - .
31 Arahk|{ 128 (0,38) 7.40 - 047 0.12 11 0,000 | 13.931.003

(*) Portfoyiin ve karstlagtirma olciitiiniin standart sapmast dénemdeki giinlitk getiriler izerinden hesaplanmistir.
(**) Portfoy Y 6neticisi ks PortfGy Yonetimi A.$. dir. Mevéut rakam {5 Portfoy Yonetimi A.S. nin yoneltigi loplam portfovierin 31 Arahik

2014 tarihi itibarryla toplam bityikliginit gdstermektedir.

GRAFIK (2014/ 1 yillik)

14,00%
12,00%
10,00%
8,00% -
6,00% -
4,00% -
2,00%

0,00%

12,08%

10,58%

8,17%

For Getiri

‘Hedef Karglastirma Oleiiti

Getiri

Enflasyon TCFE

IGECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ)




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR

1)

2)

3}

4)

Fon bireysel emeklilik sistemindeki katilmeilarin devlet katk: tutarlarimin degerlendirilmesi amaci
ile kurulmugtur. Fon hi¢bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon, T.C. Hazine
Miistesarhigr tarafindan thra¢ edilen Tiirk Liras: cinsinden kira sertifikalarina ve/veya faiz geliri
icermeyen borglanma araglarina fon portfdyiiniin en az %751 oraninda yatinm yapar. Mevzuatta
belirlenen simirlar igerisinde, BIST katihm endeksindeki paylar, Tirk Liras: cinsinden katitma
hesabr iie borsada iglem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrag edilen faiz geliri igermeyen
borglanma araglar veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen
kira sertifikalar1 da fon portfiyiine dahil edilebilir. Fon kira sertifikasi geliri, temettil geliri ve
sermaye kazanci elde etmeyi amaglar.

Fon, kargilastirma &lgiitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi; 296 KYD Kira Sertifikalan
Endeksleri (Kamu) + %1 BIST Katilim Endeksi + %3 KYD 1 Ayhik Kar Pay: TL Endeksi’nden
olusan portfSyiin getirisi olarak belirlemistir. (B. Performans Bilgisi Karsilastirma Olgiitiiniin
Getirisi ile flgili Agiklama).

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %12,09
Gerceklesen Kar§1last1nna'él{;ﬁtﬁnijn Getirisi %10,58
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiintin Getirisi %10,58
Nispi Getiri _ %1,51

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklegen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gergeklesen
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilagtirma Olglitiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Katki Emeklilik Yatirm Fonu, Is Portfdy Yonetimi A.S.
(“Sirket™) tarafindan yonetilmektedir.

Is Portfoy Yonetimi A.S.nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 saytli Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarthinde Portfoy
Yéneticiligi Yetki Belgesi almigtir.

Sirket'in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70’i Is Yatrnm Menkul Degerler A.S., %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %51 Tirkiye Smai Kalkinma Bankas1i A.S., %4,9’u Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°1 Camis Yatirim Holding A.S." ye aittir,

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarmin yaninda,
Tiirkive Is Bankasi'nin kurucu oldugu yatrim fonlarmi, Anadolu Hayat Emeklilik A.S., Aegon
Emeklilik ve Hayat A.S. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarin ve diger kurumsal
ve bireysel migterilere ait portfoyleri yénetmektedir. :

Fon portfoyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirmm riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” bélimiinde
belirtilmigtir.

Fon 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde net %12,09 tutarinda getiri saglamgtir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

C. DiPNOTLAR (Devami)

5)

6)
7)

8}

9)

10)

1)

2)

3)

Yonetim icretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varhk
degerine orant:

1 Ocak - 31 Arahk 2014 déneminde:

Fon ydnetim iicreti %0,3014
Denetim {icreti %60,6062
Saklama giderleri %0,0420
Diger %0,4606
Toplam Gider %1,4101
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 116.796

Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatwen stratejisi degisikligi yapimamistur.

Fon’un portfoyil karsilastrma dlgiitii dahilinde olusturulmustur. S6z konusu bilgiler 1 No’lu
dipnotta sunulmaktadir.

Emeklilik yatirim fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglarn kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Portfdy grubu igerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami biiylikliikleri:
Gegerli degildir.

Portfdy sayist:

Gegerli degildir,

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilagtirma olgiiti standart sapmasina
(giinliik verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.

Fon’un halka arz tarihinden 31 Aralik 2014 tarihine kadar olan dénemdeki kiimile getirisi
%613,52°dir.

1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihleri arasinda yatirim stratejisi bant araligt agimi gézlemlenmemistir.



