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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

icTUZUGU

FONUN KURULUS AMACI

MADDE 1- AXA Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15 inci maddesine dayanilarak emeklilik
sOzlesmesi cercevesinde alinan ve katilmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda
izlenen katkilarin, riskin daditiimasi ve inangh muilkiyet esaslarina gore isletilmesi
amaciyla AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu
kurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 16/12/2013 tarih ve 1136 sayili izin gergevesinde
Fonun unvani AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirnm
Fonu olarak degistirilmistir.

Bu ictliziikte AXA Hayat ve Emeklilik A.S. “SIRKET”, Is Portféy Yénetimi A.S.
“PORTFOY YONETICISi”, istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “SAKLAYICI
KURULUS”, AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas! Likit Esnek Emeklilik Yatirnm
Fonu “FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL"”, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf
ve Yatinm Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile ek ve
degisiklikleri ise “YONETMELIK olarak ifade edilecektir.

FON'UN VE SIRKET'IN MERKEZ ADRESLERI
MADDE 2- Fon’un ve Sirket'in merkez adresi, Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433
Salipazar /ISTANBUL' dur.

FON TUTARI VE SURESI

MADDE 3- Fon'un tutann 10.000.000.000 TL (onmilyar)'dir. Fon 1.000.000.000.000
(birtrilyon) paya boélinmdustlir. Pay sayisinin artirllmasi ve artirilan tutar temsil eden
fon paylarinin kayda alinmasina iliskin karar yénetim kurulu tarafindan alinir.

Fon slresiz olarak kurulmustur.

FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI

MADDE 4- Sirket, Yonetmeligin 11. maddesi cergevesinde fona 1.700.000 TL
(birmilyonyediylizbin) avans tahsis eder ve bu avansa karsilik gelen fon paylarini
aktifine alir.

Sirket, fona tahsis edilen avans ile fon portfoyinid Yoénetmelik ve bu igtliziik
hikimlerindeki portfoy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak olusturur.

Fon paylarinin satisa sunulmasini takiben, katilimcilar tarafindan yapilan pay
alimlar ile esanh olarak, Sirket aktifinden ayni sayidaki pay fona iade edilir. Bu islem
Sirket aktifindeki paylarin tamami fona iade edilinceye kadar strduralir. Sirket
aktifinden Fon'a iade edilecek pay sayisi hesaplanirken katilimcilar tarafindan fona iade
edilen pay dikkate alinarak netlestirme yapilmaz. Fon paylarinin satisa sunulmasindan
once tahsis edilmis olan avansa karsilik alinan paylar disinda fon payi, Sirket aktifine
alinmaz.
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Fon paylarinin satisa sunulmasini takip eden 1(bir) yillik siire sonunda Sirket
aktifindeki paylarin tamami fona iade edilmemis ise, belirtilen slrenin sonunda bu
paylarin tamami fona iade edilerek, bu paylara karsilik gelen tutar fon tarafindan
Sirket’e ddenir.

Sirket bu silreyi beklemeksizin herhangi bir zamanda da aktifinde bulunan
paylari fona iade ederek tahsis edilen avans tutarini geri alabilir. Ancak avans geri
alindiktan sonra fona yeniden avans verilemez.

Fonun kurulusu amaciyla yapilan giderler kurucu tarafindan karsilanir.

FON YONETIMINE ILIiSKIN ESASLAR

MADDE 5- Fonun, riskin daditilmasi ve inangh milkiyet esaslarina gore katilimci
haklarini koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan AXA Hayat
ve Emeklilik A.S. sorumludur. Fon portfoyl, portféy yodneticisi tarafindan Sermaye
Piyasasi Kurulu dlzenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfoy yonetim
s6zlesmesi cergcevesinde bu ictizik ve Yonetmelik hiikiimleri dahilinde y&netilir.

Fonla ilgili islemler Yonetmeligin 12. madde cergevesinde belirtilen asgari
sartlan haiz en az Ug kisiden olusan bir fon kurulu ve en az bir denetci tarafindan
yaratdalar. Fon kurulu Gyelerini ve denetgiyi Sirket atar.

Fonla ilgili islemlerin dizgln yuratilebilmesini teminen AXA Hayat ve Emeklilik
A.S. yeterli mekan, teknik donanim ve o&rgltlenmenin kurulmasini, fon islerini
yuritecek personelin belirlenmesini, Fon Kurulunun olusturulmasini, i¢ kontrol
sisteminin  kurulmasini, personelin buna uygun gbérev ve sorumluluklarinin
belirlenmesini, bu konularda gerekli bilgi ve belgelerin hazirlanmasini, fona ve
katilmcilara iliskin muhasebe, kayit ve belge sistemi ile dizenli is akisi ve
haberlesmeyi saglayacak teknik altyapinin kurulmus olmasini saglar.

Fon kurulu, ilgili mevzuatta 6éngo6rilen hususlardaki gérevlerini yerine getirir .
Bunlar disinda fon kuruluna goérev verilmesi ancak sirketin yonetim kurulu kararn ile
mUmkinddar.

Sirket ile katihmcilar arasindaki iliskilerde bu ictizik hikimleri, Kanun ve ilgili
mevzuat hikdmleri, hikim bulunmayan hallerde ise Borglar Kanunu'nun vekalet akdi
hiktmleri uygulanir.

FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI _
MADDE 6- Fon portféylndeki varliklar yapilacak bir sézlesme cgergevesinde Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklanir.

Turk kamu ve 6zel sektorlintin yurtdisinda ihrag etmis oldugu menkul kiymetlerin alim
satim ve saklama islemlerinin iletisimi swift aracihdi ile yuritilmektedir. Saklama ile
ilgili masraf ve Ucretler Ulkelerin degisik enstrimanlarina gore farklilik gostermektedir.
Saklamacilar aylik olarak dékiimantasyon géndermektedir.

FONUN YONETIM STRATEJISI
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MADDE 7- Fon portfoyl devamh olarak vadesine en c¢ok 184 gun kalmis likiditesi
ylksek kiymetlerden olusturulmakta olup adirhkh ortalama vadesi 45 glni
asmamaktadir. Fon kisa vadeli ve likiditesi ylksek devlet i¢ borclanma senetleri
ve/veya 0zel sektér borglanma araglarindan ve kisa vadeli para piyasasi
enstriimanlarindan olusmaktadir. Fon portféyl dislk risk dizeyiyle yonetilmekte olup
disuk risk profilindeki yatinmcilar icin uygundur. Vadeli ters repo ve kisa vadeli Hazine
Bonolari'nin getirilerinden faydalaniimaktadir.

FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SECiMi VE
RiSKIN DAGITILMASI ESASLARI:

MADDE 8- Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hiikimleri sakli kalmak lizere asagidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Vadeli Mevduat(TL)/Katilma Hesabi(TL) 0 20
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 10
Kamu Borg¢clanma Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sektor Borclanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100

Yukaridaki tabloda yer verilmeyen araclar ve islemler fon portféyline alinamaz.

PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI
MADDE 9- Fon portféytndeki varliklarin dederlemesi her glin itibariyle yapilir.

Portfoydeki varliklarin dederlemesi Yonetmelikte yer alan esaslar gergevesinde yapllir.
Fon portféyl icinde yer alan ve organize bir piyasada islem gormeyen " Tirk Kamu ve
Ozel Sektérii Borglanma Araclan” veri dagitim firmalar tarafindan yayinlanan fiyatla
dederlenir.

FON MALVARLIGINA iLiSKiIN ILKE VE ESASLAR

MADDE 10- Fonun malvarligi sirketin Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon ictlizigld ve
ilgili diger mevzuattan dogan yukiamlidliklerinin yerine getirilmesi disinda hicbir amacla
kullanilamaz. Fon malvarligi rehin edilemez, teminat gosterilemez, Uglncl sahislar
tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

FON MALVARLIGININ KULLANILMASI
MADDE 11- Fon malvarhdindan fon portfoylnin yonetimi ile ilgili Sirket'e
odenecek fon isletim gideri ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Mevzuat geregdi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya
nakle bagh sigorta lcretleri,

c) Portféydeki varhklarin saklanmasi hizmetleri icin 6denen Ucretler,

¢) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde édenen lcretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda édenen komisyonlar,

f) Fonun mikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim (creti,

g) KAP hizmet bedeli,

h) Ug aylik dénemler itibariyle 6denen Kurul kayda alma ticreti,

1) KYD Endeksleri Benchmark kullanim bedeli,

J) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.
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Harcamalarin belgeye dayandiriimasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa
rayici Uzerinde harcama yapilamaz.

PAY ALIMI VE PAYLARIN FONA IADESI

MADDE 12 - Fon paylari, temsil ettigi dederin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla
katilmcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay dederi, net varlik dederinin
dolasimdaki pay sayisina bolinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda
kisurat islemlerinin s6z konusu olmasi halinde, (ic basamada kadar olan kisim dikkate
alinarak pay sayisi hesaplanir. Pay alimi ve satimina iliskin diger teknik esaslar
izahname ile yatinmcilara agiklanir.

FON HESAPLARI
MADDE 13- Fon'un hesap dénemi takvim vyilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un
kurulus tarihinden baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siredir.

Hazirlanan bilango ve kar ve zarar tablosunun Fon denetgisi tarafindan
incelenmesi sonucu dizenlenen raporla birlikte, Sirket'in yénetim kuruluna sunulur ve
onaylyla kesinlesir.

FON GELIR GIDER FARKININ KATILMA BELGELERI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI

MADDE 14 - Fon'da olusan kar, fon paylarinin bu ictliziglin 9'uncu maddesinde
belirtilen esaslara gore tespit edilen ginlik fiyatlarina yansir. Fon portféyiinde bulunan
hisse senetlerinin kar paylari, kar payl dadgitim tarihinin baslangig gininde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Pay sahipleri, paylarini herhangi bir
isginu Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan slre igin Fon'da olusan kardan
paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica temettl dagitimi s6z konusu
degildir.

01.01.2013 tarihinden itibaren, Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri
kesintisi  dahil) st sinin fon net varlik dederinin  yilhlk  %1,09u
(ylzdebirvirgulsifirdokuz) olarak uygulanacak olup s6z konusu Fon Toplam Gider
Kesintisi Orani limiti icinde kalinsa dahi, bu ictliziigin 11‘inci maddesinde belirtilen
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilemez.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilidi ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net
varlik dederinin glinlik %0,00275'inden (ylzbindeikivirgtlyetmisbes) [yillik yaklasik
%1,01 (yuzdebirvirgllsifirbir)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir
ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket’'e édenir.
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01.01.2013 tarihinden itibaren her takvim yilinin son isgini itibarnyla, ictizikte
belirlenen vyillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip asilmadidi, ilgili yil igin
hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictlziikte belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde
asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is giini icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.
Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu
fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu gunler dikkate
alinarak yapilir.

Fon igtiiziiglinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve takvim yilinin
bitiminde gerceklesen fon toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutan ilgili
dénemin bitimini takip eden 6 is glinl icinde KAP'ta ilan edilir.

Portfoy yoneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldigi payin tutar ve orani ile
Kurulca belirlenen formatta dizenlenen fon toplam gideri kesintisinin dagilimi takvim
yilinin bitimini takip eden 6 is guni icinde KAP'ta ilan edilir.

FON ILE ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI

MADDE 15 - Sirket fona iliskin olarak; Kurulca onaylanmis fon igtizigin(, izahname
ve tanitim formunu, Yonetmeligin 32'nci maddesinde esaslara uygun olarak
hazirlanmis G¢ aylik ve vyilik raporlari, merkezi, bdlge miduarlikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde glUncellenmis olarak katilimcilarin incelemesi
amaciyla bulundurur ve katilimcilarin talep etmesi halinde kendilerine verir.

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢gokmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Sirket'in mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
citkmasi gibi olaganistli durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin
tespiti hususunda fon kurulu karar alabilir. Bu durumda dederleme esaslarinin
gerekgeli olarak fon kurulu karar defterine yazilarak, Kurul‘a ve saklayiciya bildirilmesi
zorunludur.

Yukarida belirtilen olaganisti durumlarin varhdi halinde fon kurulu karari ile en
seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul’a ve Hazine Mistesarligi'na bildirilmek
kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya
kadar paylarin alim satimlan durdurulabilir veya alim satim talepleri fon kurulunca
belirlenen esaslar cercevesinde kismen karsilanabilir.

S6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda ve
izahnamede yer alan esaslar cercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA SARTLARI

MADDE 16- Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iliskin islemler izahnamede
belirlenen esaslar cercevesinde gergeklestirilir. Fon tutarini temsil eden paylar bireysel
emeklilik hesaplarina aktarilir.

FON'UN BIRLESMESI VE DEVRI

MADDE 17- Fonlar, sirketin talebi lizerine veya resen Kurul tarafindan, sirketin baska
bir fonu ile birlestirilebilir. Fonlarin birlestiriimesinde Kurulun yatinm fonlarinin
birlestirilmesine iliskin dizenlemelerine uyulur.
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Sirketin; bir yil 6ncesinden fesih ihbarinda bulunmasi, fon kurmaya iliskin
sartlari kaybetmesi ve mali blnyesinin zayiflamasi nedeniyle Kanunun 14 (nci
maddesi kapsamina alinmasi durumunda Kurul, fon malvarligini bir baska sirkete
Hazine Mustesarlhidi’'nin uygun gorisini alarak devredebilir.

Tarih: 20.01.2014

SIRKET YETKILILERININ ADI SOYADI, IMZASI, SIRKET KASESI, TARIH

Duygu ALTUNDAG Cengiz KILIG
Mudar Mudur Yardimcisi
Bu igtiiziikk hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun

diizenlemeleri arasinda bir uygunsuziuk olustugu zaman Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir. Sermaye Piyasasi Kurulu
ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve
ictiiziik standartlarini degistirebilir.




