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Axa Hayat ve Emeklilik Ano.nim.Sirketi
Biyiime Amagh Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Fon Kurulu'na

AXA HAYAT VE EMEKLILiK ANONIiM SIRKETi
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 EKiM — 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT .
FINANSAL TABLOLARLA ILGILI BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat Emeklilik Anonim Sirketi Bilyiime Amagli Alternatif Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon™) 31
Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, 1 Ekim — 31 Aralik 2013
dbnemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu,
nakit akig tablosunu' ve Bnemli muhasebe polmkalarmm ozeti ve-diger agiklayict- dipnotlarini - denetlemis
bulunuyoruz. .

Finansal Tablolarla iigili Olarak Kurucu’nun Sorumlulugu

Kurueu, bu ﬁnansal tablelarim Tiirkiye Muhasebe Standartlari'ma (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”)
belulenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege.uygun olarak sunumundan ve bunun i¢in finansal
tablolarm usulsiizlikk veya hatadan kaynaklanan nemli yanlighklar icermeyecek bigimde hazxrlanmasml saglamak
amaciyla ydnetim tarafindan gerekli gorulen i¢ kontrollerclen sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusu® nqn Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz baginsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagunsiz denetim standartlarma uygun- olarak
gergeklestirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru
ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak
yiritilmesini gerektirmekiedir.,

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denctim kamiti toplamak
amactyla, bagurisiz denetim tekniklerinin kullanimasim igermektedir. Bagumsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsilzlikten kaynaklantp kaynaklanmadigi hususu da dzhil olmak iizere
dnemli yanhslik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize giire
yapilmustir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi g6z oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz
i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériig vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasmdaki iliskiyi
ortaya koymaktir. Bagimsiz- denetimimiz, ayrnica Fon yetkilileri tarafindan benimsenen muhasebe politikalart ile
yapilan Onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir.

BaZimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigimiiziin olugturulmasma yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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MAZARS

MAZARS DENGE
Giriig

Gijrii@miiie gore, iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla finansal durumunu, 1 Ekim —
31 Aralik 2013 donemine ait finansal performansmu ve nakit akiglarint TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar
(bkz. Not 2) gercevesinde dogru ve diriist bir bicimde yansitmaktadr,

Diger Husus

Fon’un 1 Ekim 2013 tarihi itibartyla kurulmus oldugundan, dnceki dénemlere ait kargilagtirilabilir finansal tablolar
bulunmamaktadir. Buna bagli olarak ekli finansal tablolar 1 Ekim 2013 — 31 Aralik 2013 dSnemine ait finansal
tablolardur.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere iliskin Raporlar

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafirmza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmg ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 1 Ekim — 31 Araltk 2013 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, kanun ile fon ig tiiziigiiniin finansal raporlamaya 1l|$km hukumlenne uygun olmadigina dair
dnemli bir hususa rastlanmamlstlr

NGE-BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLIK AS.
ARS Uyes?‘\

SNCIPNIN Sy
Ayl’m.-_g_eydemlr SNIMIVI
Sorumiii Orfak Bagdenetgi

Istanbul, 30 Nisan 2014
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: Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2013 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

31 Arahk 2013
Dipnot Can

Referanslan Dénem

Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 32.645
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 22 .-
Ters Repo Alacaklart’ -
Takas Alacaklan 5,11 956
Diger Alacaklar 511 3.728
Finansal Varliklar 19 219.378
Teminata Verilen Finansal Varliklar --
Diger Varliklar -
Teplam Varhklar (A) 256.707

Yiikiimliilikler
Repo Borglari -
Takas Borglar: -
Krediler -
Finansal Yikiimlitliikler -

Diger Borglar 511 488
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri /. ’
Net Varlik Degeri Harig) (B) 488

Toplam Degeri / Net Varlik Degeri(A-B) 256.219

[lisikteki notlar, bu finansat tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

- Bagimsi1z Denetimden Gegmis

I Ekim 2013 - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Titim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirlert

Temetti Gelirled

Finansal Varhik ve Yilkiimliliklere Hliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varhk ve Yiiktimlillitklere fliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar
Net Yabanci Para Cevrim Fark: Gelirleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri

Performans Ucretleri

Saklama Ueretleri

MKK Ucretleri

Denetim Ucretleri

Danigmanhik Ucretleri

Kurul Ueretlerd

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/Zarart

Finansman Giderleri

Net Diénem KarvZarari (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlmayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar

Diger Kapsamh Gelir (B) .
TOPLAM DEGERDE / NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B)

Dipnot
Referanslan

12
12

12

1 Ekim -
31 Aralik 2013
Cari

Dénem

(347)
2.865
9.497

12.015

(1.979)

(1.597)

(1.770)
®
@1)
(360)
(5.796)
6.219

6.219

6.219

Hisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




-Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
- Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2013 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

1 Ekim -
31 Aralik 2013
Dipnot Cari

Referanslari Dénem
1 Ekim itibariyla Toplam Degeri / Net Varhk Degeri
(Ponem Bag) 1,10 -
Toplam Degerinde / Net Varhk Degerinde Artig/Azalis 10 6.219
Katilma Pay: fhrag Tutar (+) 10 307.084
Katilma Pay: lade Tutar {-) 10 (57.084)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri / Net Varhik Degeri
{Ddnem Sonu) 1,10 256.219

Hligikteki notlar, bu finansal tablolarin aynilmaz bir pargasidur.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclh Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis _
1 Ekim 2013 - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

1 Ekim -
31 Aralik 2013
Dipnot Cari
Referanslan Ddnem

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglars .
Finansal Varhik Alimm ve Finansal Yiikimlalak Ifast Igin Yapilan
Odemeler (219.378)

Finansal Varlik Satizindan Elde Edilen Nakit 2.518
Turev Araglann Alimma ve Ifasina {liskin Odemeler -
Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit -
Alinan Temetti -
Alinan Faiz -
Faiz Odemeleri -
Diger Nakit Girigleri/Cikislart (495)
isletme Faaliyetlerinden Net Nakit Alaslan (217.355)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akaglart
Katilma Pay: fhraglanndan Elde Edilen Nakit 10 307.084
Katilma Pay1 fadeleri Igin Odenen Nakit 10 (57.084)
Kredi Gdemeleri - -
Faiz Odemeleri -
Alinan Krediler : -
Diger Nakit Girigleri/Cikislan -

Finansmaa Faaliyetlerden Net Nakit Akislan 250.000
Yabaner Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 32.645
C. Yabaner Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerlert
Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azals (A+B+C) 32.645
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 22 -

Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 22 32.645

Tlisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Bilyiime Amacli Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (*Fon™)
emeklilik yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sdzlesmesi ger¢evesinde alinan
ve katilimeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarim, riskin dagitilmasi ve inanglt
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla 1 Ekim 2013 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Biiylime Amagli Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar: / Istanbul

Yonetici:

Is Portfoy Yonetimi A.S. _
Is Kuleleri Kule 2 Kat 3 34330 4. Levent / Istanbul

Araci1 Kurum:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. _
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklayic: Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatinm F onu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL")

Fon Hakkimmda Genel Bilgiler (Devami)

Katilma belgesi, 31 Aralik 2013 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve
dolasimdaki pay sayis:

Carl

Dénem

Fon toplam degeri (TL) 256.219
Thrag edilen pay sayis: (Adet) 1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 5.600.768
Kurucudaki pay sayis: (Adet) ’ 19.399.232
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,010249

Cikariinus kanilma belgesi sayist ve dinem icinde satilan ve geri alinan kattlma belgesi sayisi

Cari

Dénem

Ddnem baginda dolasimdaki pay sayist --
Dénem i¢inde;

Satilan pay sayist 5.600.768

Geri dinen pay say1s: -

Dénem sonunda dolagundaki pay sayis: 5.600.768

Kurucudaki pay sayisi 19.399.232

Fon siiresi ve tutart
Fon siiresiz olarak kurulmugtur.

Fon’un tutart 10.000.000.000 TL’dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya bdliinmiistiir. Pay
sayisinin artirilmasi ve artirilan tutan temsil eden fon paylarmm kayda alinmasina iliskin karar
yonetim kurulu tarafindan alinir.

Fon portfiyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gbre katihmer haklarini koruyacak sekilde
yénetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun”) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfSyii, Is Portfoy Yonetimi A.S.
(“Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfdy ybnetim sézlesmesi gercevesinde ictiiziik ve SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkmda Y6netmelik (“Yonetmelik™) hitkiimleri dahilinde y8netilir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutar

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, séz konusu kuruluglar tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adma
diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’t kapsamakta olup
Takasbank’ta meydana gelebilecek olan emmniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her
tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadr.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi .
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”)

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devann)
Yatirim Politikast

Fon’un yatinm politikas: asagidaki esaslar igermektedir:

Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamakta olup, bu kapsamda portfoyiiniin tamamini
degisen piyasa kosullarina gore Bireysel Emeklilik Hakkinda Y&netmelik’in 5 inci maddesinde
belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismmna yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi
hedefleyen fondur. Fon, Borsa Istanbul’da islem gérmesi sartiyla, Hazine Miistesarligs tarafindan
ihrag edilen kira sertifikalar1 ve benzeri faize dayalt olmayan para ve sermaye piyasast araclarma
yatirim yapabilir. Ayrica, katilma hesaplar1 ve BIST katilim endeksinde iglem goren pay senetlerine
de yatirim yapilabilir. Faiz geliri icermeyen 6zel sektr bor¢lanma araglarina “yatinm yapilabilir
kredi derecesi” (S&P BBB notu ve digerleri igin muadili) bulunmak kosuluyla yatinm yapilabilir.
Fon i¢ tiiziigliniin 8. maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde diger para ve sermaye piyasasi
araglarina da yatinm yapilabilir. Fon portféyiinde varlik dagilimlar pay senedi yatirimlar: dahil
portfy yoneticisinin beklentileri ve i¢ tiizitk kisitlar1 dogrultusunda dinamik olarak
belirlenmektedir.

Fon, kargilagtirma $l¢iitiini Fon"un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %68 KYD Kira Sertifikalar:
Endeksleri (Kamu) + %25 BIST Katihm Endeksi + %2 KYD Kira Sertifikalarn1 Endeksleri (Ozel
Sektor) + %5 KYD 1 Aylik Kar Pay: TL Endeksi’nden olusan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir.
Fonun yatirim stratejisi bant araliklar; %50-80 Hazine Miistesarh@i tarafindan ihrag edilen Tiirk
Liras1 cinsinden Kira Sertifikalari, %15-45 BIST Katilim Endeksindeki Paylar, %0-25 Katilma
Hesab1 (TL-Déviz), %0-30 Tiirk Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 ve Faiz Geliri Igermeyen Tiirk Ozel
Sektor Borglanma Araglari olarak belirlenmistir.

Fon yonetim iicretleri

Kurucu’ya, Fon'un ybnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettiZi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargiligt olarak her giin i¢in fon net varlik degerinin giinlitk yiiz binde alti {%0,006),
yillik olarak yiizde iki virgiil yirmi bir (%2,21) oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir
ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucun’ya &denir.

Sunuma Iliskin Temel Esaslar
TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yuriirliife girmek iizere yatirim fonlarinin finansal tablolarmin hazirlanmasida Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™) tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlarr / Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS™) esas alinmasi
hilkiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tabloiar, sorumluluk
beyanlar1 ve portfdy raporlari alinmagtir.

llisikteki finansal tablolarin hazirlanmasmda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkive Muhasebe Standartlart / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS™) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS™)

esas alinmugtir.

Fon’un finansal tablolar1 SPK’nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”)

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devam)

Fon, muhasebe kayitlarmm tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatl, KGK ve SPK diizenlemeleri esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimlitliiklerin diginda, tarihi
maliyet ¢sasi baz alinarak Tiirk Lirast olarak hazirlanmigtir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasma
gore hazirlanmis kanuni kayrtlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmisgtir.

Finansal Tablolarin Sunumuna Iligkin Esaslar
Muhasebe Politikalarmda Degisiklikler

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan II-14.2 sayili “Yatirim
Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) uyarinca, yatirim
fonlari, 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarimn (TMS/TFRS) uygulayacaktir hitkmii getirilmistir. Yayinlanan teblig ile
birlikte yatirim fonlarmmin finansal raporlama formati ve deferleme ilkeleri degistirilmisgtir ve
finansal tablolar 1 Ocak 2012°den itibaren yeniden diizenlenmigtir. Fon, TFRS 1 uyarinca, ilk
TMS/TFRS raporlama doneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle yiiriirliikte olan
TFRS’lerin tamamuni, SPK Tebligi ile uyumlu olarak 31 Aralik 2011 TMS/ TFRS acilig finansal
durum tablosunda ve karsilastirmah olarak sunulan diger tiim donemlerde tutarli olarak
uygulamugtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin
ortaya ¢gikmasi halinde tahminler gbzden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi,
yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildig: cari dénemde, gelecek dénemlere de iliskinse,
hem degisikligin yapildig: donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak, dénem kar1
veya zararinm belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. -

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki ddnemlere etkisi olmasi1 beklenen
muhasebe tahminlerindeki bir degisikligin nitelii ve tutari finansal tablo dipnotlarinda, gelecek
donemlere iliskin etkinin tahmininin miimkiin olmadig haller disinda, agiklanir.

Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

(a) Fon’un finansal performansim ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olciimii

Yeni standart gergefie uygun deZerin TFRS kapsaminda nasil ol¢iilecegini agiklamakla beraber,
gercefie uygun degerin ne zaman kullaniabilecegi ve/veya kullanilmas: gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tiim gergefe uygun deger Slgiimleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, ger¢ege uygun deger dlgiimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliilitkleri getirmektedir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclt Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna fligkin Esaslar (Devami)

Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

(b) 2013 yilindan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve
yorumlardan Fon’un mali durumu ve performansi {izerinde bir etkisi olmamstir.

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu

Yapilan degigiklikler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gésterilen kalemlerin sadece
gruplamasim1 degistirmektedir. Bundan sonra kar veya zarar ve difer kapsamlh gelir tablosunda
ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek) kalemlerin higbir
zaman gelir tablosuna smiflanamayacak kalemlerden ayr1 gsterilmesi gerekmektedir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standarita yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya aciklik getirilmis veya uygulamada
degigiklik yapilmigtir. Yapilan birgok degisiklikten en 6nemlileri tazminat yiikiimliiliigii arahg
mekanizmas1 uygulamasinin kaldirilmasi, tanimlanmus fayda planlarinda aktiieryal kar/zararmm
diger kapsamli gelir altinda yansitilmas: ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayrimunin
artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de yilikiimliiliiglin tahmini 6deme tarihine goére
belirlenmesidir. Fon, aktiieryal kazang¢/kayiplarimi bu degisiklik sonrasi kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirmektedir.

TFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varlik ve finansal bor¢larin netlestirilmesi
Degisiklik igletmenin finansal araglarini netlestirmeye iliskin haklar1 ve ilgili diizenlemeler (Srnek
teminat sézlesmeleri} konusunda bazi bilgileri agiklamasmi gerektirmektedir. Getirilen agiklamalar
finansal tablo kullanicilarina;

i) Netlegtirilen islemlerin fonun finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel -etkilerinin
degerlendirilmesi i¢in ve

iiy) TFRS’ye gore ve diger genel kabul gdrmiis muhasebe ilkelerine gére hazirlanmis finansal
tablolann kargilastirilmas: ve analiz edilmesi i¢in faydali bilgiler sunmaktadir.

Yeni agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tiim finansal araglar igin verilmelidir.
S6z konusu agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilememis olsa dahi uygulanabilir ana
netlestirme diizenlemesine veya benzer bir anlasmaya tabi olan finansal araglar igin de gegerlidir.
Degisiklik sadece aciklama esaslarini etkilemektedir. Degisikligin Fon’un finansal tablolar
{izerinde bir etkisi olmamuigtir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10’nun ve TFRS 12°nin yaymlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 27°de de degisiklikler
yapmigtir. Yapilan degigiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagli ortaklik, miistereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularim
igermektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde bir etkisi
olmamugtir.
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1 Ekim - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL")

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarmdaki Yatirmmlar (Degisiklik)

TFRS 11’in ve TFRS 12°nin yaymlanmasinm sonucu olarak, KGK TMS 28’de de degisiklikler
yapmis ve standardm ismini TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatiimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yant sira, i ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi
ile muhasebelestirme getirilmistir. S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu ve performans:
tizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona ikiskin
kasminin yerini almigtir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullamlacak yeni bir
“kontrol” tamimi yapilmigtir. Mali table hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan
birakan, ilke bazli bir standarttir. Sz konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi
tizerinde bir etkisi olmamugtir. '

TFRS 11 Miisterek Anlagmalar

Standart miisterek  yonetilen is  ortakliklarinin  ve  miigterek  faaliyetlerin  nasil
muhasebelestirilecegini diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarmin oransal
konsolidasyona tabi tutulmasmna izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Fon’un finansal
durumu ve performans: iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin A¢iklamalar:

TEFRS 12 istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal igletmelere iliskin verilmesi gereken
tiim dipnot agiklama gerekliklerini igermektedir. S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu ve
performanss iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 13 Gergese Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil dlgiilecegini agiklamakla beraber,
gergefe uygun deferin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimas: gerektidi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tiim gergege uygun deger dlgiimleri i¢in rehber nitelifindedir. Yeni
standart ayrica, gercefe uygun deger dlgiimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri getirmektedir.
Yeni aciklamalarin sadece TFRS 13’tin uygulamaya baslandifi donemden itibaren verilmesi
gerekmektedir. S6z konusu agiklamalarin finansal araglara iligkin olanlarinin bazilarinin TMS 34.16
A (j) uvarninca finansal tablolarda da sunulmas: gerekmektedir. Fon’un finansal durumu veya
performans tizerinde etkisi olmamugtir,

TFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj)
Maliyetleri

Yorum, iiretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil 8lgiilecegine
agiklik getirmektedir. S6z konusu yorum Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi {izerinde etkisi olmamugtir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degisiklikler geriye donilk diizeltme yapma gereklilifini ortadan kaldirmak amaciyla sadece
uygulama rehberinde yapilmistir. ilk uygulama tarihi “TFRS 10’un ilk defa uygulandig: yillik hesap
doneminin basglangic1” olarak tanumlanmistir. Kontroliin olup olmadifi degerlendirmesi
kargilagtirmali sunulan dénemin basi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger TFRS 10°a
gére kontrol degerlendirmesi TMS 27/TMSYK 12’ye gore yapilandan farkli ise geriye doniik
diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak, kontrol degerlendirmesi aym ise geriye doniik diizeltme
gerekmez. Eger birden fazla karsilastirmali donem sunuluyorsa, sadece bir dénemin geriye doniik
dizeltilmesine izin verilmigtir. KGK, ayn1 sebeplerle TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde-
de degisiklik yapmis ve gegis hiikiimlerini kolaylastirmistir. S6z konusu degisikliklerin, Fon’un
finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmamugtir.

TFRS 1 (degisiklik) - TFRS’nin i1k Defa Uygulanmas: — devlet kredileri

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Degisiklik, ilk kez UFRS/TFRS uygulayan sirketlerin piyasa faiz oranindan daha az bir maliyet ile
kullandiklar: devlet kredilerinin muhasebelestirilmesini igermektedir.

TFRS’deki fyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olan ve agagida agiklanan
2009-2011 ddénemi yilik TFRS iyilestirmelerinin Fon’un finansal durumu wveya performanst
iizerinde bir etkisi olmamigtir.

TMS I Finansal Tablolarin Sunusu:
Ihtiyari karsilastirmali ¢k bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmal bilgiler arasindaki
farka agiklik getirilmigtir.

TMS 16 Maddi Duran Variitklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parca ve bakim ekipmanlarimin stok olmadif1 konusuna
aciklik getirilmistir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum.

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda
muhasebelestirilmesi gerektifine agiklik getirilmistir. Degigiklik, TMS 32’de bulunan mevcut
yitkiimliiliikleri ortadan kaldirip girketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her
tiirlii gelir vergisinin TMS 12 hiikiimleri ¢ergevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporiama:

TMS 34°de her bir faaliyet boliimiine iliskin toplam b&liim varliklar: ve borglar ile ilgili istenen
actklamalara agiklik getirilmistir. Faaliyet boliimlerinin toplam varliklari ve borglart sadece bu
bilgiler isletmenin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa
ve acgiklanan toplam tutarlarda bir Gnceki yillik mali tablolara gore dnemli degisiklik olduysa
agiklanmalidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi .
Biiylime Amacgh Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ekim - 31 Aralik 2013 Dnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1

(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarim Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

(c¢) Heniiz yiiriirliife girmemis ve Fon tarafindam erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varhk ve Bor¢larin Netlegtirilmesi (Degisiklik)
Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda meveut yasal bir hakkinin
bulunmas1” ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin e§ zamanl
olarak gerceklesmeyen ve briit ddeme yapilan hesaplagsma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki
uygulama alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Fon’un finansal
" durumu veya performans: {izerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Simflandirma ve Ac¢iklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasmda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yilkiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9°a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dl¢limiinii ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansttilarak olgiilen olarak smuflandirilan  finansal
yiikiimliiliiklerin 6l¢limiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yikiimliiliikklerin gercefie uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Fon,
standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

(d) Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat
KGK tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UFRS 10 (degisiklik), “Konsolide Finansal Tablolar”, UFRS 12 ve UMS 27 “istiraklerdeki
Yatirimlar

I Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik ile bir¢ok fon ve fon nitelikli girketin istirakleri konsolidasyondan hari¢ tutulacak, bunun
yerine, bu istirakleri makul degisiklikleri gelir tablosuna yansitilmak suretiyle izlenecektir.
Degisiklik istiraklerdeki yatirimlar tamimlamasma giren girketler igin istisna getirmektedir. UFRS
12’ye de istiraklerdeki yatirimlara iliskin agiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmustir.

UFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergive iligkin yikiimliiliigiin isletme tarafindan, Sdemeyi ortaya cikaran
eylemin ilgili yasalar c¢ercevesinde gergeklestidi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. Ayn1 zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar ¢ercevesinde ddemeyi
ortaya ¢ikaran eylemin bir donem igerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak
tahakkuk edebilecegine agiklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan-bir
zorunlu verginin, asgari esik asilmadan yiikiimliiliik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1
Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli Fon i¢in gegerli degildir. -

UMS 36 (degisiklik)- Varhklarda deger diisiikliigti

1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, deger diisiikliigiine ugramus varlifin eger gergege uygun degeri ile satis maliyetinin
farki baz alinarak hesaplanmig ise, geri kazamlabilir tutan ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin
¢k agiklamalar getirmektedir. '
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1 Ekim - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim — Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)

UMS 39 (degisiklik)- Finansal Araclar: muhasebelestirilmesi ve él¢iimii,
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler tiirevlerin tecdidi ve finansal risklerden korunma muhasebesi ile ilgilidir.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Uygulanan belli baglh muhasebe prensipleri

Genel:

Fon’un finansal tablolari Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayil1
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlar: tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlamp sunulmasina iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. Iigili ilke ve
kurallar Fon’un finansal tablolarinm hazirlaniginda 30 Arahik 2013 tarihli 28867 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan, I1-14.2 sayitlh Yatrim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarma ligkin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarmi ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’ nin
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal .
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatinm fonlan igin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal varlikiar:

Finansal varliklar “gercege uygun defer farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“alacaklar” olarak siniflandirilir.
Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmig maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii
boyunca veya uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simiflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadur.
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1 Ekim - 31 Aralik 2013 Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim — Aksi belivtilmedikee Tiirk Lirast (“TL")

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devamr)
Gergege uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varlikiar:

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varhik kisa vadede elden ¢ikarilmas: amaciyla edinildigi
zaman 50z konusu kategoride siniflandirilir. Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini
izleyen donemlerde ger¢ege uygun degerleri iizerinden degerlenir. Alim-satim amagh menku!
kiymetlerin gercefe uygun deZerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar,
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar ve dier kapsamli gelir
tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” a
dahil edilmistir. {lk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercefe uygun deger farki kar
veya zarara yansifilan olarak simiflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga
dayali kiymetler ve borglanma araglarini igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un
izahnamesinde belirtildigi iizere Fon’un risk yonetim veya yatirim stratejisi ¢ergevesinde gercege
uygun deger esas almarak yonetilen ve performanslari buna gére degerlendirilen bir portfyiin
pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kir veya
zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir.

Alacakilar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada iglem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride siniflandirilir. Takas alacaklar1 normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi
yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir. Takas borglart
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig ancak
teslim alinmarmis menkul kiymet alimlarma iligkin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
ditsiikliigii diigiilerek gdsterilir.

Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli olarak smiflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadr. Diger
finansal yiliklimlilliikler ilk kayda alindan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri:

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye digmda taraflarin rizas: dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alm satimmmn yapilabilecegi tutardir. Finansal varhik ve yiikiimliiliiklerin gergege
uygun degeri belirlenmesinde; i) borsada islem gérenler degerleme giiniinde piyasada islem goren
varliklarin kapanig seanst fiyatlar1 veya kapams seansmda fiyati olugmayanlar i¢in bir dnceki
seansin afirliklt ortalama fiyatr ile; ii) borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada
almm-satima konu olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile; iii) borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile
tiirev finansal ara¢lar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi - - ‘.
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu :

1 Ekim - 31 Aralik 2013 Diénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan

(Birim — Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirvast (“TL")

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Satis ve geri alig anlagmalar: ve finansal variikiarin degerlerin édiing verilmesi islemleri:

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen
alim ve geri satum fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin “etkin faiz (i¢ verim)
orani yontemi”ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo sozlesmesi karsihgt elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar™ hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalar: ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki
farkin doéneme isabet eden kismu igin etkin faiz orani yontemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderler

Faiz gelirleri/ giderleri:

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diSer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal variik ve yiikiimliiliiklere iligkin gercekiegmig/gerceklesmemis kar/zarar:

Fon portfdyilinde bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinm alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir finansal varlik satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine
kadar olusan deger artis veya azaliglar1 toplami) iizerinden ilgili varlik hesabma alacak kaydedilir.
Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili finansal
varlifin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giinii degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satig
zararlarr hesabina kaydolunur. Satilan finansal varlhiga iligkin “Fon paylart deger artig/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesen deger artiglari/azaliglar’™ hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger
kapsaml1 gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlart da alim ve satim
bedelinden ayri olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri” hesabinda izlenir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakla dogdugu
zaman kayda alinir.

Giderler:
Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Fon Paylar:

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden &ddenmesi sartiyla katilimecrnn bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir paymn dederi Fon net varlik degerinin dolasimdalki fon paylarimin
kapsadif1 pay sayisina béliinmesiyle elde edilir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amaclh Alfernatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL")

Finansal Tablolarm Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islem Esaslari:

Fon paylari, temsil ettii deZerin tam olarak nakden Gdenmesi sartiyla katilimcimin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmas:
halinde, {i¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur.

Degerleme her i giinii itibartyla yapilir. “Fon Portféy Degeri” finansal varliklarin degerlerinin
toplamidir. Giin sonu itibariyla varsa portfoydeki hazir degerler ve alacaklar fon portfdy degerine
eklenirken, borglar diigiilerek fonun toplam degeri / net varlik degeri hesaplanir. Fonun pay degeri
glin sonunda fonun toplam deger / net varlik de8erinin dolasimda olan pay sayisina béliinmesi ile
hesaplanir.

Fiyatlama Raporuna liskin Fon Portfsy Degerleme Esaslari:
- Portféydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir;

(i) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpilmast suretiyle bulunur.

(ii) Als tarihinden baslamak iizere portféydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agurlikl ortalama fiyatlar
kullanalir.

b) Borsada islem gormekle birlikte deferleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatryla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
iglem giiniindeki i¢ verim oram ile deZerlenir.

c) Fon katilma paylari, deferleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

f) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

g) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

h) (a) ild (g) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalaniar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

i) (g) ve (h) no’lu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinir. :
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi L ¢
Bityitme Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatlrlm Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

(iii) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda bulunan
varlikiar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Vergi

Fon, Tiirkiye’de kurulmus emeklilik yatirim fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarinca Fon’un
portfoy i§letmecil_iginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Fon alim-satim esaslart

Katilimeilardan tahsil edilen katk: paylarinin sirkete saat 13:30'a kadar ulasmas: durumunda, katk:
paylar: aym giin, bu saatten sonra gelen katki paylar: ertesi is giinii yatirima ydnlendirilir.

Katilimc: adina saat 13:30'a kadar iletilen katilma pay1 alim talimatlari, talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giini
yerine getirilir. Saat 13:30'dan sonra iletilen alim talimatlan ise ilk pay fiyat1 hesaplamasindan
sonra verilmis olarak kabul edilip, izleyen is giiniindeki hesapiamada bulunan pay fiyati lizerinden
bir sonraki is giiniinde yerine getirilir.

Katilimcilar adma saat 13:30'a kadar iletilen katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini

takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 {izerinden talimatin verilmesini takip den ilk is

giinil yerine getirilir. ‘
13:30'dan sonra iletilen satim talimatlar1 ise ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak

kabul edilir ve talimat: takip eden Ikinci is giiniinde yerine getirilir.

Hgili piyasalarin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, ilk hesaplamada bulunacak olan fon
fiyati tizerinden gergeklestirilir.

Katilimemin emeklilik sisteminden ¢ikis, baska bir sirkete aktarim ve herhangi bir nedenle
sistemden ayrilma talebinde bulunmasi halinde, Katilime: talepleri 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu gergevesinde yerine getirilir ve satig karsiligt olusacak olan
tutar, Katilime1 hesaplarina alacak olarak yansir.

Katihmemnin fon dagiim orami degisikligi ve plan degisikligi durumunda ise var olan emeklilik
planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik planindaki fonlarin kompozisyonu arasinda’ farklilik
yaratan fonlarin dnce satigi, daha sonra alis1 gergeklestirilir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas

Fon portftyiindeki varliklar bir sdzlesme gergevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.
Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (*“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

17



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bitylime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 Dnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagli variiklarin ve yiikiimltiliklerin agiklanmasint ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasim gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon ydnetiminin meveut olaylar ve

islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir.

Boliimlere Goére Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet béliimii olarak kabul edilmekte olup béliimlere
gore raporlama uygulanmamaktadir.

Mliskili Taraf A¢iklamalar

Kurucu’ya izahnamede belirtildigi sekilde fon yonetim ticreti 6denmektedir.

Alacak ve Borclar

31 Aralik 2013 itibariyla alacak ve borglarm detay: agagidaki gibidir:

Cari
Dénem

Alacaklar

Menkul Kiymetler Satim Alacaklan 956
Diger Alacaklar 3.728
Toplam Alacaklar 4.684
Borglar

Odenecek Fon Yonetim Ueretleri 478
Odenecek Thrag Teni Ucreti 9
Odenecek Aracilik Komisyonu Giderleri 1
Toplam Borglar 438
Borc¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir, (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Karsihklar, Kosullu Varlik ve Borclar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadar.)
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Axa Hayat vé Emeklilik Anonim Sirketi 4
Biiyiime Amagli-Alternatif Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 Dgnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL")

8 Niteliklerine Gore Giderler

1 Ekim - 31 Aralik 2013 déneminde niteliklerine gére giderlerin detay: agsagidaki gibidir:

Cari

Dédnem

Yénetim Ucretler 1.979
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 81
Denetim Usretleri 1.770
Esas Faaliyetlerden Diger Glderler 360
Saklama Uceretleri 1.597
Kurul Ucretleri 9
Toplam Giderler 5.796

9  Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

10 Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde

Artis/Azalis
* Cari
Dinem
1 Ekim 2013 itibariyla Toplam Degeri /
Net Varlik Degeri (Dtnem Bast) --
Toplam Degerinde Artig/Azalis 6.219
Katilma Pay fhrag Tutar: (+) 307.084
Katilma Payt Tade Tutari (-) (57.084)
31 Arahik 2013 itibartyla Toplam Degeri /
Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 256219

11 Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tabiosundaki Toplam Deger/Net Varlik

Degeri Mutabakati
Cari
Dinem
A. FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI (*) 229.669
B. HAZIR DEGERLER 22.354
Kasa -
Bankalar 22,354
Diger Hazir Degerler -
C. ALACAKLAR 4.684
Takastan Alacaklar 956
Diger Alacaklar 3.728
C.DIGER VARLIKLAR -
D. BORCLAR (488)
Takasa Borglar -
Yénetim Uereti 478)
Odenecek Vergi -
Ihtiyatiar -
Krediler -
Diger Borglar (10)
TOPLAM DEGER (A+B+C+C+D) 256,219

(*} Fon / Ortaklik Portfty Degeri’ne ekli finansal durum tablosunda yer alan Finansal Varliklar ve Nakit ve Nakit Benzerlen igensinde
bulunan 10.291 TL katihm hesab: dahil edilmigtir,

Finansal varlik degerleme esaslarinda bir fark olmamas: nedeniyle Fon’un finansal durum
tablosundaki toplam net varhik degeri ile fiyat raporundaki fon net varlik degeri aynidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 Déinemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim — Aksi belirtimedilge Tiirk Lirast (“TL")

12 Hasilat
Carl
Dinem
Finansal Varlik ve Yokiimlaliklere m.skin Gergeklegmis Kar/Zarar (347)
Finansal Varhk ve Yikimltiliiklere liskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 2.865
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 9.497
Kira Sertifikas: Gelirleri - 5.534
Diger Gelirler 3.963
Esas Faaliyet Gelirleri 12.015
13 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler
Cari
Déanem
Kira Sertifikas1 Gelirleri 5.534
Diger Gelirler 3.963
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplamm 9.497
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 355
Diger 5
Esas Faalivetlerden Diger Giderler Toplam 360

14 Finansman Giderleri
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadar.)
15 Diger Kapsamh Gelir Unsurlarimin Analizi
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)
16 Kur Degisiminin Etkileri
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)
17 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama
Tiirkiye’de faaliyette bulunan girketler igin, I Ocak 2605 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden

itibaren, KGK tarafindan yaymmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 297) uygulanmamugtir.

18 Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”)

Finansal Araclar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle finansal varliklar gercege uygun deger fark: kar veya -
zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmig olup sz konusu finansal varliklara iligkin
bilgiler agagidaki gibidir:

Cari

Dbnem

Kira Sertifikas 171.463
Hisse Senedi 47915
Toplam 219.378

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarin ve ylikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin gergefe uygun degerlerini
yansittif varsayilmistir. .

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler icin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarmndan deZerlenmistir.

» Ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yiiklimliiliiglin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, varlik ya da yiikiimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasmda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmigtir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin seviye smiflamalari
agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar
Kira Sertifikas 171.463 - - 171.463
Hisse Sénedi 47915 - - 47.915
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1

(Birim — Aksi belirtilmedilge Tiirk Lirasi (“TL")

Finansal Araclar (Devam)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi:

Faiz riski

Yatirim yapilan kiymetin fiyatimin piyasadaki faiz oranlarmdan olumsuz olarak etkilenmesi
durumunda olugan risktir.

Enflasyon riski

Enflasyon nedeniyle yatirimer tarafindan arzulanmayan bir reel getiri oranmim gergeklesme
olasihigini ifade eder.

Piyasa riski

Yatirimcilarin beklentilerindeki degismelerden dolayr menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin
ortaya ¢ikmasi ile zarar olusmasidir.

Likidite riski

Portfoyde alig veya satig yapilmak istendiginde piyasanin derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli
alict ve saticinin bulunamamast riskidir.

Fon yonetlmlnde risklerden korunmak amaciyla gesitli vadelerdeki menkul kiymetlere yatirim
vapilarak riskler asgariye indirilmektedir

Finansal varliklar/araglarla ilgili diZer detay bilgiler ekli Fiyat Raporu - Fon Portfoy Degeri
Tablosu’nda sunulmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)
TMS’ye ilk Gegis

Fon 1 Ekim 2013 tarihinde kurulmusg oldugundan onceki donemlere ait kargilagtirilabilir finansal
tablolar bulunmamaldadir.

Nakit Akis Tablosuna Iliskin Aciklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig¢ orijinal vadesi iig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

Nakit akig tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri agagida gosterilmistir:

Cari

Dénem

Kasa -
Bankalar 22.354
Katilim Hesabt 10.291
Nakit ve nakit benzerleri toplam: 32.645
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

. Biiylime Amagh Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013 D8nemine Ait -
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiivk Lirast (“TL")
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosuna Iliskin Aciklamalar
Dipnot 10°da sunulmugtur.

Finansal tablolar1 6nemli 6lciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi1 acisindan ac¢iklanmasi gereken diger
hususlar

Aliman temettii tutarlar:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlart

Bulunmamaktac%m (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Siipheli alacaklari tutar

Bulunmamaktadir. (31 Arahk 2012: Bulunmamaktadir.)

Aciklanmas: gerekli goriilen diger bilgiler

Bulunmamaktadir, (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiiine Amagcl Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

I Ekim - 31 Aralik 2013
Dénemine Ait
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin
Rapor



BERMAazars
—

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONiM SIRKET]
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK EMEKLILjK YATIRIM FoNU

PAY FiYATI}IIN HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGER] TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER} TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Gazete’de yaymlanan “Yatrym Fonlarinin Finansa) Raporlama Esaslarmna Iliskin Teblig (11-14.2) (“Teb[ig”)
hitkiitnlerine ve Sermaye Piyasas, Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazmlanmadlgmr
SPK’nin kony hakkindakj dizenleme ve duyurular gercevesinde 31 Aralik 2013 tarihj itibariyla incelemig
bulunuyopz,

hesaplanmasina dayanak tegki] edep 31 Araltk 2013 tarih; itibarryla hazirianan portfy degeri tablosy ve toplam
deger/net varik degeri tablosuny igeren fiyat raporlar Teblig hiikitmlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmigtr.

Bu g6rils tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emekliilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanim; igin hazulanmxs olup,
bagka maksata kullanilmas, uygun degildir.

% lg ,9‘
\.\:‘: € ot Y
SR
Aylin Beydériir=SMNMM

Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 30 Nisan 2014

HORRIYEY MAH. Dr. Cemiy BENGO Cap, Hak 15 Merkezi No: 2 K: 1 Ca&raran 34403 Ka&rTHANE - isTaNgLL
Ter: (0272} 296 57 0 (PBx) - Fax: (0212) 296 57 99 . denge@mazarsdenge.com.tr - WWW.mazarsdenge.com,tr
TiCARET SiciL No: 262368 - 209940

DENGE Bagims)z DENETIM Serpest Mukaseneci Marj MusavirLix Anonim SirkeTi
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL’") olarak gosterilmigtir.)

TUTARI (TL) GRUP % TO!:,;:AM
A.FON/ORTAKLIK PORTFGY DEGERI (%) 229.669 89,64
B. HAZIR DEGERLER (+) 22.354 8,72
a) Kasa - -
b) Bankalar 22.354 100,00
¢) Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR () 4.684 1,83
a) Takastan Alacakiar 956 20,41
b) Diger Alacaklar 3.728 79,59
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR () (488) 0,19
a) Takasa Borglar - -
b) Yénetim Uereti (478) 97,95
¢) Odenecek Vergi - -
¢) Intiyatlar - -
d) Krediler : - -
¢) Diger Borglar (20) 2,05
TOPLAM DEGER 256219 100,00
Toplam Katilma Pay/Pay Sayis: 1.000.000.000.000
Yatinm Fonlar: Igin Kurucu Tarafindan Tktisap Edilen Katilma
Pay 25.000.000

(*) Fon / Ortaklik Portfty Degeri’ne ekli finansal durum tablosunda yer alan Finansal Varliklar ve Nakit ve Nakit Benzerleri igerisinde
bulunan 10,291 TL katilim hesabi dahil edilmigtir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Alternatif Esnek
- EmeKklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarihi Itibariyla
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA
IC KONTROL SI{STEMININ DURUMUNA
[LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Bityiime Amagh Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) i¢
kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmeligin
(“Yonetmelik™) 14’tncii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde 31 Arahk 2013 itibariyla
incelemis bulunuyoruz,

Gortigiimilze gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Biiylime Amagl Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14”{incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi’nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmig olup baska bir maksatla kullanilmasi uygun degildir.

DENGE BAGIMS%DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
A’:RS Uyest

Aylin Beydcnnr,zSMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

fstanbul, 30 Nisan 2014

HORRIYET MAH. DR, CemiL BENG U Cap. Hak |5 MErRkEZi No: 2 K: 1 CaZLAYAN 34403 KASITHANE - ISTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 {PBx) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - www.mazarsdenge.com.tr
TicareT Sicit No; 262368 - 209940

DENGE Ba&tmsiz DeNeTim SERBEST MUHASEBECT MALT MODSAVIRLIK ANONIM SIRKETI



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013
Doénemine Ait
Varliklarin Saklanmasina
Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 EKIM - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bitylime Amacli Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 1
Ekim — 31 Aralik 2013 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iligkin sdzlesmelerini,
fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (“4632 sayih Kanun™) ve
Emeklilik Yatrim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Ydnetmelik (“Yonetmelik™)
hitkimlerine uygun olarak saklanip saklanmadifi agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki
hususlarin da test edilmesini igermistir.

D Saklayict kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi™) ~veya Fon Kurulu’nun 6nceden haberl olmaksizin saklayict kurulug
kayitlar: 1le hesap ekstreleri karsilastirilarak mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas: araglarmin kayitlar tutan kuruluglarin hesap ekstreleri ile
karsilagtinlarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili deme ve virman islemlerine iligkin belgelerle
karsilagtirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portféylindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portfoy ydnetim girketinin talimat1 ¢ergevesinde
kullanilip kullanilmadi@inin tespiti,

5) - Fon paylarinin katilmeir bazinda tutulup tutulmadigi ve katihmcilara fon hesaplarinda yatiruma
yonlendirilecek katki payr tutar ile bunlara karsilik gelen pay sayilarimi fon bazinda izleme imkam saglanip
saglanmadifinin kontrolii,

6) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihmer katka
paylarinin fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

7) Emeklilik Sirketi ve portfdy ydnetim girketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi disina
Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapilmadigimin kontrolii.

Goriisiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biyiime Amagli Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu’nun varliklar: 1 Ekim — 31 Aralik 2013 déneminde 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hiikiimleri ¢ergevesinde
saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin biIgisi- ve kullamimi igin

hazirlanmig olup baska bir maksatla kullaniimasi uygun degildir.

DENGE,BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.

Ayhﬁ@eydemlr SM?NIM
Sorumlii Oriak Basdenetgl

Istanbul, 30 Nisan 2014

Hiirriver MAH. Dr. CEmIL BENGiT Cap. Hak I Merxezi No: 2 K: 1 Ca&tavan 34403 Ka&ITHANE - [stanBuL
TeL: (0212} 296 51 00 (pax) - Fax: {0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticarer Sicit No: 262368 - 209940

DENGE BadiMs1z DENETIM SERBEST MuUHASERECT MALI MUgAViRLIK ANONIM SiRKETI



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonu -

1 Ekim - 31 Aralik 2013
Ddonemine Ait
Performans Sunus Raporu ve
Yatirim Performans: Konusunda Kamuya
Agiklanan Bilgilere Iliskin Rapor



MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIiRKET]
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 EKIM - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS$ RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amacli Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™)
1 Ekim — 31 Arahk 2013 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:
60 sayil: Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayal1 Ucretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine [iigkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) ver alan performans sunus standartlaring iliskin
diizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukarida belirtilen ddneme ait performang sunugunu kapsamaktadir. Bunun dismda kalan
dénemler igin inceleme yapimams ve gériis olusturuimamustr.,

Gériiglimiize gore, 1 Ekim — 31 Aralik 2013 dénemine ajt performans sunus raporu Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi Biyiime Amaglt Alternatif Esnek Emeklilik Yatirm Fonu’nun performansini ilgili Teblig’in: performans
sunug standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir,

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHA SEBEC] MALI MUSAVIRLIK A.S.

MAZARS Jyesi

N '.\‘ __-,:.“;_.'.r ) ]
Ayiin Beydeimie, Sy i
Sor U}Q:l.“ Ottak Bfgstfe.:}(e i

‘;:ra_‘;‘-- - .--gf:"

Istanbul, 30 Nisan 2014

HURRIYET MAM, DR, CEMis Beng( Cap. Hak is Merkezi No: 2 K: 1 CAZLAYAN 34403 KA&ITHANE - IstaneuL
TeL: (0212) 296 51 00 (Pex) - Fax; (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.cnm.tr- www.mazarsdenge.com.tr
TicaReT SiciL No; 262368 - 209940

DeNGE Bagimsiz DENETIM SErBEST Munaseseci Madi MUgavirLix ANONIM SIRKETI



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A. -5
IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI TARAFINDAN YONETILEN
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BIiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 1 Ekim 2013

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla

" Fon’un Yatrim Amaci | Portfoy Yoneticileri -

Fon Toplam Degeri (TL)|  256.219 | Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi | Erkan Unal
amaglamamakia olup, bu kapsamda
Birim Pay Degeri (TL) 0,010249 | portfoylinlin ~ tamarmumi  defisen piyasa | Nuri Ofuz Avhan
kosullarina gire Bireysel Emeklilik Hakkinda
Yatirimer Sayisi 82 | Yonetmelik’in 5 inci maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamarmina veya bir kismina
Tedavill Orani1 % -- | yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi
hedeﬂeyen fondur.
Portfoy Dagilimt s “"Yonetim ve Yatirtm Stratejisi ~ Lo
Kira Sertifikas: %74,66 Fon hxgbu sekilde faiz geliri elde etmeyi amag:lamamakta olup, bu
Hisse Senedi 220,86 | kapsamda portfdyliniin tamamim: deZisen piyasa kosullarna gére
Katilim Hesabi %4,48 | Bireysel Emeklilik Hakkinda Yonetmelik’in 5 inci maddesinde

belirtilen varhik tiirlerinin tamammna veya bir kismina yatiran ve
sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen fondur.

Fon, Borsa Istanbul'da islem gérmesi sartiyla, Hazine Miistesarli
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ve benzeri faize dayali olmayan
para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Ayrica, katilma
hesaplan ve BIST katilim endeksinde islem giren pay senetlerine de
yatirim yapilabilir.

Faiz geliri icermeyen ozel sektér borglanma araglarina “yatirim
yapilabilir kredi derecesi” (S&P BBB notu ve digerleri igin muadili)
bulunmak kosuluyla yatirim yapilabilir.

Fon ig tiiziigiiniin §. maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde diger
para ve sermaye piyasas: araglarina da yatirim yapilabilir.

Fon portfdyiinde varlik dagilimlan pay senedi yatirimlari dahil portfoy
yoneticisinin beklentileri ve i¢ tiizik kisitlart dogrultusunda dinamik
olarak belirlenmektedir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %50-80 Hazine Miistesarlig:
tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden Kira Sertifikalar, %15-45
BIST Katilim Endeksindeki Paylar, %0-25 Katilma Hesabi1 (TL-Déviz),
%0-30 Tiirk Ozel Sektér Kira Sertifikalari ve Faiz Geliri icermeyen
Tiirk Ozel Sektor Borclanma Araglar olarak belirlenmistir.

En az alinabilir pay adedi: 0,001 Adet




. AXA HAYAT VE EMEKLILIK A. S :
: IS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI TARAFINDAN YONETILEN
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

PERFORMANS SUNUS RAPORU

“Hisse Senetleri Sektrel Dagihimt -~ - 00 _Yatirim Riskleri - 00 o
Hizmet %60,19 | Fon portf‘oyu ag1r11k11 olarak T.C. Hazine Mustesarhgl tarafmdan lhrac;
Sinai %37,89 | edilen kira sertifikalar1 ve BIST katiim endeksindeki pay senetlerinden
Mali Kuruluglar %1,92 | olusturulmaktadir. Ayrica, TL ve Déoviz cinsi katilma hesaplarina da

yatirim yapilabilir.

Fon yénetiminde enflasyon, piyasa ve déviz kur riski tagmmaktadir.
Enflasyon oranlari ve pay senedi piyasasindaki degisimler fonun
getirisini etkilemektedir, Fon, kamu ve Ozel sektér faiz geliri igermeyen
kira sertifikas: ve katilim bankacilify prensiplerine uygun sermaye
pivasasit araglari ile hisse senetlerine yatirnm yapilabilmesine bagh
olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Kur riski, doviz cinsinden
yaptlan yatirimlarin déviz kuru hareketlerinden kaynaklanabilecek
risklerini ifade eder.

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla vade ve oran
ayarlamas: yapilmakta, ¢egitlendirme yapilmakta ve risklerin dagitilarak
asgariye indirilmesi hedeflenmektedir.

B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Sunuma

Dahil

Portftyiin Portfoy

veya Portfoy veya

Grubunun Sunuma Dahil Portfiy

Getirisinin Dinem Sonu| Grubunun
Zaman Portfoy veya| Yonetilen Yénetilen
Hedeflenen IsindeKarsilaghrma Portfy| Portfoyler Tiim|
Toplam Km:_snlagtlrma Enflasyon Standart]  Olgiitiiniin| Grubunun Net Icindeki| Portfdyler
Getiri Olgiitiiniin . Oram| Portféy| Sapmasi(*) Standart| Varhk Degeri Orami| Tutan (**)
YILLAR] (%) Getirisi (%)] (UFE)%| Sayim (%} Sapmasi (*) {Bin TL}) (%) (Bin TL)

2013 /! Ekim —

31 Aralik| 249 0,03 6,97 == 0,38 043 256 0,002 | 13.931.003

* Portfoyiin ve karsilagtirma Slgitiiniin standart sapmast donemdeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.

(**)  Portfoy Yoneticisi I Portfdy Yonetimi A.$.’dir. Mevcut rakam I Portfoy Yonetimi A.S.°nin yonettigi toplam portfoylerin

31"Aralk 2013 tarihi itibanyla toplam bitytikligint gdstermektedir,
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. '

IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI TARAFINDAN YONETILEN
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

C.

DIPNOTLAR

1)

2)

3

4)

Fon hicbir gekilde faiz pgeliri elde etmeyi amaglamamakta olup, bu kapsamda portfdyiiniin
tamamini defisen piyasa kosullarina gore Bireysel Emeklilik Hakkinda Yénetmelik’in 5 inci
maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve sermaye kazanct elde
etmeyi hedefleyen fondur.

Fon, kargilagtirma §lgiitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %68 KYD Kira Sertifikalari
Endeksleri (Kamu) + %25 BIST Katilim Endeksi + %2 KYD Kira Sertifikalart Endeksleri (Ozel
Sektor) + %S5 KYD 1 Aylik Kar Pay: TL Endeksi’nden olugan portfoyiin getirisi olarak
belirlemistir. (B. Performans Bilgisi Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi ile Tlgili Agiklama).

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %2,49
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitlintin Getirisi %0,26
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi %0,03
Nispi Getiri %2,46

Nispi Getiri = [Ger¢eklegen Getiri- Gergeklesen Kargilastirma Olgiitintin Getirisi]+[Gergeklesen
Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyime Amagli Alternatif Esnek Emeklilik Yatinm Fonu, Is
Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir.

Is Portfsy Yénetimi A.S.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almigtir.

Sirket’in 45.000.000 TL olan sermayesinin %70°i Is Yatmim Menkul Degerler A.S., %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5%i Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S., %4,9’u Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°i Camig Yatirim Holding A.$.*ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarmm yanmnda,
Tiirkiye Is Bankasi’min kurucu oldugu yatirim fonlarini, Anadolu Hayat Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.$. girketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarini ve diger
kurumsal ve bireysel miigterilere ait portfoyleri yonetmektedir.

Fon portfSyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” biliimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemde net %2,50 tutarinda getiri saglamustur.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A. S

I$ PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETi TARAFINDAN YONETILEN
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

C. DIiPNOTLAR (Devami)

5)

6)
7

8)

9)

10)

1)

2)

3)

4)

Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine orani:

1 Ekim - 31 Aralik 2013 déneminde:

Fon ydnetim licreti 0,0077
Denetim iicreti 0,0069
Aracthk komisyonu gideri 0,0003
Saklama giderleri 0,0062
Kuru] Ucretleri 0,0000
Diger 0,0014
Toplam Gider 0,0225
Ortalama Fon Net Varhk

Degeri 257.626

Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yaptmarmustir.

Fon’un portfoyli karsilagtirma olgiitii dahilinde olusturulmustur. S8z konusu bilgiler 1 No’lu
dipnotta sunulmaktadir.

Emeklilik yatirim fonlarmin portféy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. ‘

Portfoy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biiyiikliikleri:
Gegerli degildir.

Portfdy sayist:

Gegerli degildir.

ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

Fon 1 Ekim 2013 tarihinde halka arz edildigi igin Fon’un gegmis dénemine iligkin performans
bilgilerine yer verilmemistir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfby ve kargifagtirma olgiitii standart sapmasina
(giinliik verilerden hareketle hesaplanmugtir} yer verilmigtir.

Fon'un halka arz tarihinden 31 Aralhk 2013 tarihine kadar olan ddnemdeki kiimiile getirisi
%2,49°dur.

1 Ekim — 31 Aralik 2013 tarihleri arasinda yatinm stratejisi bant aralig1 agimi gozlemlenmemigtir.




