AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlanmyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.$. BUYUME AMAGL! ALTERNATIF
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2014 - 31.12.2014 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGiLi BILGILER

- GENEL BILGILER

Fon'un Unvani AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. Biyime Amagli Alternatif Esnek
Emekiilik Yatinm Fonu

Fon'un Tiirli Biyime Amagh Alternatif Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Fon‘un Adi AXA Alternatif Esnek Fon

Fon Tutan ve Pay Sayis] 16.000.000.000 TL - 1,.000.000.000.000

Avans Tutari 250.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iligkin Kurul Karari 21.06.2013 22/720
Kurulusa Iligkin Kurul Izni 01/07/2013 §92/7071
Fon ictiiziigti Tescili 03/07/2013 -
Fon  Ictuzugii'niin  Turkiye  Ticaret sicili _
Gazetesi'nde Ilam 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BiLGILERI
Tarih NO

izahname Kurul Karar 02.08.2013 807

izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384

ilk Halka Arz Tarihi 01.10.2013

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
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AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tammianiyor

C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurufu : Garavi : Son 5 Yilda Yaphtig Isier 4 Sermaye
Uyeleri ; : {¥it-Sirket-Mevki} Piyasasi
Adr fSoyadi 4 Tecrilbasi
Aysegil Danli 1 fon Kurule || 2008-_. Axa Sigorts AS.-Mali 'f;!er 25
; Bagkanr 1 Genel Middr Yrd. :
| 2003-2008 Axa Sigorta A.5.-Teftis |
| Kurolu wve insan Kaynakian Bolbm
| Bagkant

{1 L. olgun | Fon Kurulu | 1998-... Axa Hayat Sigor= LR
{kontay | Gyesi | Teknik & Operssyon Genel Madir ¥rd.

i Mg
w

 Cemil | For Kurulu 2009-.... Ava Hayat Sigorta AS.-Hayst | 14
‘| valankaya Dyesi ‘t Sistem Gelighrme Md.
: ‘ | 2007-2008 1P Morgan Chase, Boston- !
Fon Yonetm Birimi, Yanetmen
| 2001-2006 Aviva Emekliik ve Hayat

“f Ayse Safak T fon Karuhs | 2010-_. Axa Sigora AS.-Muhasebe | 16

‘ Gyesi 4 md.

1595-2010 Axa Sigerts AS.-Muhaseba |

Imd.yed N .
é 12

| Duygu | Fon Kurulu 1 1998-_.. Axa Sigortsa AS.-Fon
Jattundad | UOves | YonerimiMd. oo

Cengiz Kdic For Kurulu | 1998-_. Axa Sigotta  AS5.-Fon 13

Oyesi | vonesimiMd, ¥rd, ..

Fon Kuruls /| 2008-... Iz Portfly VYineximi A.5.- g! 18

eviik Eraslan

| Dyes: | Genel Madar vid. i
: | 2003-2008 Is Pomfoy Yonetimi A.G.-
| Emekdilik Fonland. W

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
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AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanmimlamyor

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfay 1 Gorevi - Son 5 Yilda Yaphge Isler | Sermaye
Yéneticilerinin : {Yii-Sirket-Mevki} .| Piyasas

Ads /Soyadt | : | Tecriibesi
Erkan Onal 1 portfoy _ ; = Snetimi A.G.- |
1 voneticisi 2010-... Is Portfoy Yonetimi A.5. 3

‘| Emeklilik Fonlan Madur :

2008-2010 1s Portféy Yonetimi A.S.- | 13
Emeklilik Fonlar MGdar Yrd. i

{{ 2003-2008 Is PortfSy Yanetimi A.S
| Kidemli PortfSy Yéneticisi

['Nar oguz 1 Portfey C e e e
-| Ayhan 1 voneticisi 2010 Is Portféy Yanetimi A.S. )
: (Yedek) | Portfoy Yaneticisi i
] 2007 - 2009 Alternatif Yabinm A.S. -

Varhk Yonetimi Yetkilisi

E. FON MUDURD
DUYGHU ALTUNDAG
F. FON DENETCILERI

Fon Denetgileri | Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Ad: /Soyadi (Yil-Girket-Mevki) Piyasasi

i e Tecrlbesi (Y
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.5.-1i¢ Denetim Md. * 10

| 2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Biitge

/| Raporlama Departmani Md. :

1999-2006 Bagak Groupama Sigorta A.S.- ig
.| Denetim Md, Yrd,

2008-.... AXA SIGORTA A.$.-Ig Kontrol Midari ; 22
| 2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul

e Kurumsal Bdlge Midlirli§ii-Operasyon Midiirl
W 1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmani{son unvan Midir Yardimcisi) |

Ayse Oznur Us

il — EKONOMIK DEGERLENDIRME

24.12.2014 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplaniisinda ekonomik gériinime iligkin
agagidaki maddeler konuguimustur.

Diinya Ve Tiirkiye Genel Ekonomi Deferlendirmesi ve Beklentilerin Aktanimasi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
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AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tammianiyor

@ Diinya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmustir,

« ABD 3. Ceyrek bliyiimesini % 5 e revize etti. Yatinmlar ve ara¢ satiglar iyi gidiyor ve 4.
Ceyrekte de biiyimesinin devam edecedi bekleniyor.

« Enflasyon cephesi FED i harekete gegmemesi yéniinde baskin duruyor. Nisan 2015 den
6nce faiz. artisina sicak bakiimiyor. Muhtemelen faiz artisi Haziran ayinda bekleniyor.

« ECB’ nin Ocak ayinda parasal genisleme Karari almasi bekleniyor. Avrupa’nin politik
riskleri takip edilmeli.

« USD Kurunun 2,25-2,30 bazina gekilecek gibi duruyor.

@ Turkiye Ekonomisinin ¢esitli basliklar altindaki dederlendirmesinde asadidaki konular ele
alinmistir.

» Petrol fiyatlannin asadi gelmesi Tirkiye ye olumlu yansiyor. Cari iglemier agifina yardim
ediyor.

+ Enflasyonda, gekirdek tarafindaki sikinti kinldi. Temmuz ayinda %6 mun altinda
enflasyon goérmek sirpriz dedil.

+ Tirkiye de 2015 goriinimi pozitif ve enflasyon beklentisi 2015 yilinda % 7 ve blytume
ise % 3,5 bekleniyor

« FED faiz artisl karari olursa bizim tarafta faiz baskisi yaratabilir.

+ Bilylime tamami ile ig talep kaynakh ve hane hatki tiiketiminde canlanma var.

2 ) Emekllik Fonlan Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi

+« Fonda yillik bazda pozitif getiri séz konusudur.
+ Portfoyde agresif bir dedisiklik dngdrilmemektedir.
+ Piyasadaki firsatlar dederlendirilecektir,

3 ) Genei Dederlendirme

« Makro veriler takip edilecektir.

« Portfoylerde agresif pozisyon almanin sakincal olabilecedi, pozisyonlarin kisa vadeli
tutulmasinin faydal olacad: degerlendirmesi yapiimistir.

+« Benchmarkin (Ostinde bir getiri s6z konusudur.

[ ~ FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, hig bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamakta olup, bu kapsamda portféyOiniin
tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yoénetmelik'in 5 inci maddesinde belirtilen varlik
tarlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve sermaye kazanct elde etmeyi hedefleyen
fondur.

Fon, Borsa Istanbu!'da islem gérmesi sartiyla, Hazine Miistesarlig tarafindan ihrag edilen
kira sertifikalan ve benzeri faize dayali olmayan para ve sermaye piyasasi aracgiarina yatirim
yapabilir. Ayrica Katilma hesaplari ve BIST Katihm endeksinde iglem géren pay senetlerine
de yatinim yapilabilir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
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gelecek / yeniden tanimiamyor

Faiz geliri icermeyen 6zel sekidr borglanma araglarina "yatinm yapilabilir kredi derecesi"

(S&P BBB Notu ve digerieri icin muadili) bulunmak koguluyla yatirim yapabilir.

Fon ictliz0§Onin 8. maddesinde belirtilen sinirfamalar dahilinde diger para ve sermaye

piyasasI ara¢larina da yatinim yapilabilir.

Fon portféyiinde varlik dagilimlan pay senedi yatirimlari dahil portfdy yoneticisinin

bekientileri ve i¢ tizlk kisitlar dogrultusunda dinamik olarak belirlenmektedir.

Karsilastirma Olgiitil: %68 KYD Kira Sertifikalari Endeksleri (Kamu), %25 BIST Katilim
Endeksi, %2 KYD Kira Sertifikalari Endeksleri (Ozel Sektér), %5 KYD 1 Aylik Kar Payi

Endeksi (TL)

Yatinm Stratejisi Bant Aralig::

Fonun yatinim stratejisi bant araliklari; %50-80 Hazine Mistesarlid tarafindan ihrag edilen
Tark Lirast cinsinden Kira Sertifikalar:, %15-45 BIST Katilim Endeksindeki Payiar, %0-25
Katilma Hesabi (TL-Déviz), %0-30 Tirk Ozel Sektér Kira Sertifikalar! ve Faiz Geliri

icermeyen Tirk Ozel Sektér Borglanma Araglart.

Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglarn

Yatirim Kisitlart

Edilen Para ve Sermaye Piyasast Araglant / Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylari

Yatirnm Araci En Az % En Cok %
BIST Katilim Endeksindeki Paylar 0 50
Hazine Mustesarhigi tarafindan ihrag edilen Tirk Liras 8] 100
cinsinden Kira Sertifikalan

Tirk Ozel Sektér Kira Sertifikalar 0 100
Faiz Geliri icermeyen Tiirk Ozel Sektér Borclanma Araglari 0 50
Kattima Hesabi {TL-Ddviz) 0 25
Altin ve/veya Kiymetli Madenier ile Bunlara Dayal Sermaye 0 20
Piyasasi Araclari

Faiz Geliri Icermeyen Yatinm Fon Paylari 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklari Tarafindan Ihrag 0 20

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2014-31.12.2014 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilan gerceklestirilmigtir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek bir karar alinmamustir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Fon Kuruiu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amaclh Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait |

Finansal Tablolar ve :
Bagimsiz Denetim Raporu



MAZARS

MAZARS DENGE
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaglt Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Fon Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emellilik Anonim Sirketi Biiyime Amach Alterpatif Esnek Emeklilik Yatiim
Fonw’nun (“Fon™) 31 Aralk 2014 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait; kér veya zarar ve diZer kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varhk deferi degigim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarin: 8zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olusan iligikteki finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar: ve Sermaye Piyasasi Kurulw’nea
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gercefie uygun bir bigimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakl: 6nemli yanlishk igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli
grditgi ic kontrolden sorumludur,

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar haklinda goriis
vermektir. Yaptifimz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standarflarimn bir parcast olan Bafimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hilkiimlere uygunluk saglanmasin: ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin Snemli yanhghk igerip icermedigine dair makul giivence elde
etmek {izere planlanarak yliriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansa) tablolardaki tutar ve agzklamalar hakkinda denetim kanitt elde etmek
amactyla denetim prosedilrlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir, Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarmin hazirlanmasi ve gercege
-uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, iletmenin i¢ kontroliiniin
etkinlifine iligkin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitlin olarak finansal
tablolarm sunumunun degerlendirilmesinin yant sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
palitikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadifmin
degerlentdirilmesini de igerir.

Bagmsiz denetim sirasmda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanttlarinin, goriisiimiiziin olugturnlmasi
igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Hoariver Man, Dr, Cemlu BEnGU Can, Hak fs MERKEZE MO 2 K: 1 CaBLAYAN 34403 KakiTHane - [sTansuL
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MAZARS

MAZARS DENGE

Goriis

Gériigiimiize gre finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bitylime Amach Alternatif
Esnek Emeklilik Yatiim Fonu’nun (“Fon™) 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayn1.
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansim ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nea belirtilen esaslara uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle
ger¢egie uygun bir bigimde sunmaktadr,

Mevzuatian Kaynaklanan Diger Yiikiimliliklere [liskin Raper

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402, Maddesi uyarinea; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 1 Ocak — 31
Aralix 2014 hesap doneminde defter tutma difzeninin, TTK ile fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya
iligkin hitklimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamigtir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi
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Lcindeldlers

Bagunsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango})

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamix Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varhk Degeri Degigim Tablosu
Nakit Akss Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlar:

Fiyat Raporu

1¢ Kontrol Sisteminin Durumuna Iliskin Rapor
Varliklarm Saklanmasina Iligkin Rapor

Yatirim Performans: Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere Iliskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyitme Amaclh Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis ,
31 Aralik 2014 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslar 2014 2013
‘Varliklar : .
Nakit ve Nakit Benzerleri 210 51.696 32.645
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri : -- -
Ters Repo Alacaklan : - -
Takas Alacaklar 5 - 956
Diger Alacaklar 4,8 3.096 3.728
Finansal Varliklar i9 778.593 219,378
Teminata Verilen Finansal Varlklar -- -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 833.385 286.707
Yiikiimliiliikler ‘
Repo Borglart ‘ ) -- -
Teakas Borglan - -
Krediler ' _ - -
Finansal Yiikiimidlikler - -
Diger Borglar - . 5 1.3%0 488
- Toplam Yiikiimiiliikler (Toplam Degeri Haric) (B) 1.390 488
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 831.995 256.219

Itigikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyitme Amach Alternatif Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Donemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsaml: Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

" Dipnet 1 Ocak- 1 Ekim-
Referanslar 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri - --
Temettli Gelirleri 12 1.585 -
Finansal Varlk ve Yikiimltlitklere

Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 12.551 (347)
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere -

Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 41.619 2.865
Net Yabanci Para Cevrim Fark:

Gelirleri -~ -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12, 13 16.272 9.497
Esas Faaliyet Gelirleri 72.027 12.015
Yonetim Ucretleri 8 (8.115) (1.979)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (143) (1.597)
MKX Ugcretleri -- -
Denetim Ucretleri 8 (1.062) (1.770)
Dansmanlik Ucretleri - -
Kurual Ucretleri 8 (24) Q)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (245) (81)
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 8,13 (1.953) (360)
Esas Faaliyet Giderleri (11.542) (5.796)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 60.485 6.219
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kary/Zarari (A) 60.485 6.219
DIGER KAPSAMLI GELIR

KISMI :

Kar veya Zararda Yeniden

Sunflandirimayacaklar -- --
-Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirfacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) e -
TOPLAM DEGERDE

60.485

ARTIS/AZALIS (A+B)

Tigikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek
Emeldilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Arahk 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ekim-
Referanslari 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

‘1 Ocak itibariyla Toplam Degeri
(D&nem Bag?) _ 10 , 256.219 -
Toplam Degerinde Artig/Azals 10 60.485 6.219
Katilma Pay1 thrag Tutar: (+) 10 801.964 307.084
Katilma Pay1 Iade Tutar (-) 10 (286.673) {57.084)

31 Aralk itibaniyla Teplam Degeri

{(Diénem Sonu) 831,995 256.219

iligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidsr.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amacl Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Donemine Ait Nakit Akt Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak-
Referanslan 31 Aralik 2014

1 Ekim-
31 Arahk 2013

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Alaglan

Finansal Varlik Alum ve Finansal

Yikiimltltk Ifasi Igin Yapilan Odemeler (517.596)
Finansal Varlk Sabgmdan Elde Edilen .

Nakit ’ 12.551

Tirev Araglarin Alimma ve ifasina ligkin
Odemeler -

Tiirev Ara¢lardan Elde Edilen Nakit ’ -
Alnan Temettls 12 1.585
Alman Faiz -
Faiz Odemeleri .

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan 7.220
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit

Alaslar (496.240)
B. Finansman Faasliyetlerinden Nakit

Akislan

Kattlma Pay: [hraglarnindan Elde Edilen

Nakit 10 801.964

Katitma Payi fadeleri Igin Odenen Nakit 10 (286.673)
Kredi Odemeleri -
Faiz Odemeleri -
Alman Krediler . --
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari -

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Alaslan ) 515.291

Yabanci Para Cevrim Farklarmn

Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azals (A+B) 19.051
C. Yabanct Para Cevrim Farklarinn .
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Eckisi -

Nalkit ve Nakit Benzerlerinde Net
ArtisfAzaliy (A+B+C) . ) 19.051

D. Dinem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 32.645

(219.378)

23518

(495)
(217.355)

307.084
(57.084)

250.000

32.645

32.645

Dénem Sonua Nakit ve Nakit Benzerleri ]
(A+B+C+D) 21 51.696

32.645

[tigikteki nottar, bu finansal tablelarn ayriimaz bir parcasidir,
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Axa Hayat ve Eineklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL"))

Fon Hakkinda Gegel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyime Amagh Alternatif Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (*Fon™)

emeklilik yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.5. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15, maddesine dayanilarak emeklilik stzlesmesi ¢ergevesinde alman ve
katilimcrlar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla 1 Ekim 2013 tarfhinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.

Biiyiime Amagh Alternatif Esnek Emeklilik Yatirmm Fonu kurulmugtur,

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Arac Kurum ve Saklayic: Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.

Kurueu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar: / Istanbul

Yonetici:

Is PortfSy Yonetinii A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavicr Kurun;u

Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Kanilma belgesi, 31 Araltk 2014 tarihli birim pay degeri, fon toplam deferi / net variik degeri ve
dolagimdaki pay sayisi .

31 Arahk ) 31 Arakk

2004 2013

Fan toplam degeri (TL) _ 831.995 256.219
Thrag edilen pay sayist (Adet) 1.000.000.000.000 1.000.000.000.000
Dolagmmdaki pay sayis: (Adet) 71.664.371 - 5.600.768
Kurucudaki pay sayisi (Adet) ' - 19.399.232
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 60,0116 0,6102

Crkarinus katilma belgesi sayisi ve dinem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayist

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Dénem basnda dolasimdaki pay sayist 5.600.768 -
D&nem iginde;

Satilan pay sayis 93.230.466 5.600.768

Geri dénen pay sayist (27.166.863) -

Dénem sonunda dofasimdaki pay sayist 71.664.371 5.600.768

Fon siiresi ve tutar
Fon siiresiz olarak kurulmustur,

Fon'un tutan 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya bilinmiigtiir.
Fon portfayiiniin yé‘neti;ni |

Fon’un riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarma gore katilimer haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasmdan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.$. (“Kurucu™) sornmludur. Fon portfoyl, Is Portfby Yonetimi A.S.
(“Ydnetici”) tarafindan, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir
portfdy yonetim sdzlesmesi cergevesinde ic tiziik ve SPK’'min 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmn Kurulug ve Faaliyetlerine liskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (““Yénetmelik™) hiikiimleri dahilinde yonetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tark Lirast (“TL”))

Fon Hakkmda Genel Bilgiler (Devami)
Menkul kriymetlerin sigorta tutar:

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas: Anonim Sirketi (“Takasbank®)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, séz konusu kurulug tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmig ayr1 bir sigorta policesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek olan
emniyeti suistimal, sahtecilik, hursizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama
riskleri sigorta kapsammdadir, '

Yatirim Politikast
Fon'un yatirmm politikasi agafidaki esaslan igermektedir:

Fon, portfyiiniin tamamim defigen piyasa kogullarma gire Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen
varhk tiirlerinin tamamma veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanet elde etmeyi hedefler. Orta risk
profilindeki yatinmeilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstriimanlarm istikrarl:
getirisinin yaminda hisse senetlerine de yatwum yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya ¢alismaktadir. S6z konusu varlik tiirlerinin fon igerisindeki dagilim beklenen getiri ve
risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gore
portfdy yonetimi gergeklegtirilmektedir.

Fon, kargilagtirma $lgiitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %68 KYD Kira Sertifikalar
Endeksleri (Kamu) + %25 BIST Katiim Endeksi + %2 KYD Kira Sertifikalar1 Endeksleri (Ozel
Sektdr) + %5 KYD 1 Aylik Kar Pay: Endeksi’nden (TL) olusan portfoylin getirisi olarak
belirlemigtir,

‘Fon'un yatumm stratejisi bant araliklary; %0-50 BIST Katilm Endeksindeki Paylar, %0-100 Hazine
Miistesarlif tarafindan ihrag edilen Tiirk Liras: cinsinden Kira Sertifikalari, %0-100 Tiirk Ozel
Sektdr Kira Sertifikalari , %0-50 Faiz Geliri Igermeyen Tirk Ozel Sektér Borglanma Araglart. , %0-
25 Katilma Hesab1 (TL-Déviz) , %0-20 Altun ve/veya Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayal Sermaye
Piyasasi Araclar, %0-20 Faiz Geliri Icermeyen Yatirim Fon Paylari, %0-20 Girisim Sermayesi
Yatirim Ortaklklar: Tarafindan ihra¢ Edilen Para ve Sermaye Piyasasi Araglar1 / Girisim Sermayesi
Yatirun Fonu Katilma Paylan olarak belirlenmistir.

Fon yinetim dicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donamm ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihig1 ile sinirls olarak, Kurueu’ya, fon net varlik degierinin giinlik
%0,006’sindan (yiizbindealtty [yillik yaklasik %2,21 (yiizdeikivirglilyirmibir)] olusan bir fon isletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya 6denir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralk 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL"))

Finansal Tablolarm Swnumuna Iliskin Esaslar

Sunuma fliskin Temel Esaslar

Fon’un finansal tablolar1 SPK’nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayih toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur.,

TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan “Yatwrum Fonlarmm
Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi® (1I-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiirirliige girmek lizere yatmim fonlarmm finansal tablolarinn hazirlanmasinda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetimm Standartlar: Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirlige konulmug olan Tirkiye
Muliasebe Standartlars / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (“TMS/TFRS™) esas almnmasi
hitkiim altina alinmig ve finansal rapor tanum yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlars ve portfdy raporlart almmstir.

Iligikteki finansal tablolarin hazirlanmasmda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu (*KGK”) tarafindan yiirtirlife konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar) / Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS™) ile bunlara iligkin ek ve vorumlari (“TMS/TFRS™)
esas almmugtir,

Fon, muhasebe kayitlarmm tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuat, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir, Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gbsterilen finansal varliklarin diginda, tarihi maliyet esasi baz
alnarak Tirk Lirass olarak hazirlanmustir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gdre hazirlanmig
kamuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dofru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir,

Muhasebe Pelitikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez nygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri s6z
konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadw. Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer almadify degisiklikler muhasebe politikasimda
istefie bagh yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye déniik olarak
uygulanmakta ve Snceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasmda esas
ahnan muhasebe politikalars asagnda Szetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibanyla gegerli yeni ve

-degistirilmis TFRS standartlart ve TFRYK yorumlart disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarh
olarak uygulanmistir, Bu standartlarm ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performans: iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklianmgtir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiimme Amacl Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirasi (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

(a) For’un sunum ve dipnot agiklamalarim etkileyen yeni ve revize edifmis standartlar

Bulunmamaltadir.

(b) Fen'un finamsal performansmn vefveya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulonmamaktadir.

() 2014 yahindan itibaren gegerli olup, Fon’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degistklikler ve yorumlay

Asagdaki Fon’un faaliyetleri ile ilgili olabilecek yeni ve giincellenmig standartlar ve yorumlar cari
yilda Fon tarafindan benimsenerek finansal tablolarinda uygulanmigtir. Standartlarin cari ve dnceki
yillar finansal tablolar! {izerinde Gnemli bir etkisi olmamugstir, fakat gelecekte yaptlacak iglemlerin
muhasebelegtirilmesini etklleyebllecektlr

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varhk ve Bore¢larin Netlegtirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar: netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkimn bulunmas:”
ifadesinin anlamma agikhk getirmekte ve TMS 32 'netlestirme prensibinin eg zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit ddeme yapilan hesaplagma (takas birolar: gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina agiklik getirmektedir. '

TMS 39 Finansal Araclar: muhdasebelestirilmesi ve élgiimii (Degisiklik)

Stz konusu defisiklik tiirevlerin devri ve finansal risklerden korunma muhasebesi ile iigili olup,
belirtilen gartlar saglandigi siirece, kanun ve diizenlemeler sebebiyle tiirevilerin devredilmesi
duremunda finansal risklerden korunma muhagebesine devam edilmesine izin vermektedir,

{d) Heniiz yitriirliife girmemis ve Fon tarafindan erken uypulamas: benimsenmemis standartlar
ile meveut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araclar — Smmflandirma ve A¢iklama
Aralik 2011’de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasmda baglayan yilhk

hesap doénemleri igin gegerli olacaktr. TFRS 9 Finansal Araglar standardmn ilk safhas) finansal
varliklarin ve yitkiimhilikierin &lgiilmesi ve simflandirilmasma iliskin yeni hitkiimler getirmektedir.

. TFRS 9%a yapilan degigikiikler esas olarak finansal varhiklarin simflama ve dlglimiinii .ve gercege

uygun deger farks kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siuflandinilan finansal yiikkiimliiliiklerin
oletimiinit etkileyecektir ve bu tiir finansal yitkismliilitklerin gercege vygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iligkin olan kismmn kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasma izin verilmektedir, Fon yonetimi, standardm
finansal durum ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir,

TMS/TFRSlerdeki Yillik Iyilestirmeler
KGK, Eylill 2014°te “2010-2012 Dénemine Iligkin Yilhk Iyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine

Higkin Yallik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikiiklerini yaymlanmlgnr Fon
Yonetimi stz konusu lyilestirmelerin etkilerini degerlendirmektedir.



- Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL "))

~ Finansal Tablolarm Sunumuna 1liskin Esaslar (Devaml)

{e) Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yayinrlanmarms yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asgafda listelenen yeni standartlar, yornmiar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmiy fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yiiriirltige girmemigtir; fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmangtir/
yaymlanmarustir ve bu sebeple TFRS’nin bir par¢asim olusturmazlar, Fon, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda fon faaliyeti ile ilgili olan degisiklikleri bu standart ve yornmlar TFRS’de yiiriirliige
girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 15 - Misgterilerie Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 - Finansal Araglar (2014)

UFRS 14 - Diizenleyici Erteleme Hesaplari

UMS 27 - Bireysel Finansal Tablolar- Ozkaynak Yéntemi (Degisiklik)

UMS 1 - Finansal Tablelarin Sunumu (Degisiklik)

UFRS 19 - Konsolide Finansal Tablolar

UMS 28 - [stiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRS 12 - Diger Isletmelerdeki Paylara Ilsikin Agiklamalar Yatmm Sirketlerinde Konsolidasyon
Istisnasinm Uygulanmas1 (Degisiklik)

2012-2014 Dinemine iliskin Yilhk fyilestirmeler

‘Bu degigiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gecerli olup,

erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu deigikliklerin Fon’un finansal durnmu ve
performans: tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yéntemlerine dayamilarak yapihr. Ancak,
tahminin yapildifi kogullarda deisikiik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya
¢1tkmas halinde tahminler gdzden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir
doneme iligkinse, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin
yapildifi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yGnelik olarak, dénem kan veya zararimn
belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitihr. '

Cari dnem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe

tahminlerindeki bir degisikligin niteligi ve tutar finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iligkin
etkinin tahmininin miimkiin olmadig haller disinda, agiklanir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esasiar (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Upgulanan belli basl muhasebe prensipleri
Genel:

Fonun finansal tablolart Sermaye Piyasasi Kurulw’nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarimin Kurulug ve Faaliyetierine Iligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik hiikfimleri ile emeklilik yatirim fonlar: tarafindan finansal tabio ve raporlarmn
hazirlamp sunulmasina iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. Tigili ilke ve kurallar
Fon'un finansal tablolarinin hazirlaniginda 30 Arabk 2013 tarihli 28867 sayih Resmi Gazete'de
yaymnlanan, 1-14,2 sayili Yatmim Fonlarmin Finansal Raporfama Esaslarina Iligkin Tebligi ve bu

‘teblige degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarim ve yasal finansal tablolarim TL emsinden, Tiirk Ticaret Kanunue, SPK’mn
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kaynlarm emeklilik yatirim fonlar: igin KGK
tarafindan yayumlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin €k ve yorumlara uygunluk agmisindan gerekli
diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar: agagida dzetlenmistir,
Finansal Araclar:

Finansal varhklar “gergege uygun defer farki kdr veya zarara yansitlan finansal varhklar™ ve
“alacaklar” olarak smntflandirilir,

Gergefe uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda sumflandirifan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin fziz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etldn faiz yontemi:

Etkin faiz yéntemi, finansal varl§n itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmas) yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracmin beklenen $mrii boyunca veya
uygun olmas) durumuonda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplamminin, ilgili finansal varhgn tam olarak net buglinkii deferine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger favia kdr veya zarara yansitilan finansal varhiklar:

Gergege uygun defer farki gelir tablosuna vansitilan finansal varlklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varhk kisa vadede elden ¢ikarilmas: amaciyla edinildigi
zaman soz konusu kategoride simflanduilir, Alim-satim amach finansal varliklar kayda almmalarim
izleyen dénemlerde gercefe uygun deferleri fizerinden degerlenir. Alm-satm amagh menkul
kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alm-safim amach finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon tahsilatlars ile satiy yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliilitklere iliskin gerceklegmis kar/zarar” a
dahil edilmigtir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tivk Liras: (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

[lk muhasebelestirme swrasinda, isletme tarafindan, gercefe uygun defer farki kér veya zarara
yansttilan olarak simflanan finansal varliklar alim satim amacli olmayan 8zkaynaga dayah kiymetler
ve borglanma araglarmi igermeldtedir. Stz konusu finansal wvarliklar, Fon’un izahnamesinde
belirtildigi tizere Fon'un risk ySnetim veya yatwnn stratejisi ¢er¢evesinde gergefe uyzun defer esas
almarak yo6netilen ve performanslar buna gtre deferlendirilen bir portfoyiin pargas: olan varliklar
olmalar nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farks kir veya zarara yansitilan olarak
smiflanan varhklardir.

Alacaklar / Borglar:

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve difer alacaklar bu kategoride
simifiandirilir, Takas alacaklart normal yoldan satis iglemlerinde satig sizlesmesi yapumig ancak
teslim edilmemis menkul kiymet satiglarma iligkin olan alacaklardir. Takas borglar1 raporlama tarihi
itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satm alma sdzlesmesi yapilmig ancak teslim almmarmg
menkul kiymet alunlarma iligkin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz y&ntemi kullanilarak iskonto edilmis maliveti fizerinden deger
diislikltigt diighilerek ghsterilir,

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak-smxﬂanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yiktimliilikler ilk kayda alindan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal araglari gergege uygun degeri:

Gergege uygun deger, pivasa katilimeilart arasinda &lglim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigmdan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fivattwr. Finansal varliklarin gergefe
uygun degerinin belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve yontemleri kullanlrugtir;

iyborsada iglem gbrenler degerleme giintinde piyashda islem goren varliklarin kapanis seanss fiyatlari
veya kapams seansinda fiyati olugmayanlar igin bir 6nceki seansm agirhkl ortalama fiyats ile;

ii)borsada iglem gormekle birlikte degerleme gilinfinde borsada alim-satima konu olmayan paylar son
iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son islem giiniindeki ig verim oram ile;

ili)borsada islem gbrmeyen finansal varlik ve yiikiimiiikler ile tiirev finansal araglar KGK tarafindan
yaymilanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Safis ve geri aliy anlagmalari ve finansal varhiklarn degerlerin édiing verilmesi islemleri:

. Geri satim tazhhiidli ile alinmig menkul krymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar: ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlar: arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “etkin faiz ydntemi™ne
gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda *“faiz
gelirleri® kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirinm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiivk Lirast ("TL"}))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)

Repo stzlegmesi karsilify elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar” hesabinda muhasebelestirilmekte
ve ilgili repo anlagmalar ile belirienen satim ve geri alim fiyatlar: arasindaki farkin déneme isabet
eden kism igin etkin faiz oram yontemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderler

Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina goére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatrim araglarimin

kuponlarindan safilanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasma gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmis/gerceklesmemis kav/zarar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gére defierlenmesi
sonucunda ortaya gikan deferleme farklar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yer alan
“Finansal Varlk Ve Yikimliliklere Iligkin Gergeklegmemis Kar/Zarar” hesabmda
muhasebelegtirilimektedir. Bu suretle, degerleme farklar: ancak ilgili menlul kiymetin elden
¢ikanlarak gerpeklesmesi halinde “Finansal Varlk Ve Yiktimiilikiere Ilskin Gergeklegmis
Kar/Zarar” hesabina vansitilmaktadir,

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarmdan elde edilen temettii geliri, hissedarlarm temettll alma hakla dogdugu
zaman kayda alir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasma gére muhasebelegtiriimektedir.

" Fon Paylar::

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden denmesi gartiyla katthmemnn bireysel emeklilik
hesabma aktarilir. Bir payimn degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarmn kapsadigt pay
sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islem Esaslar:

Fon paylart, temsil ettifi deferin tam olarak nakden &denmesi gartiyla katilimewn bireysel emeklilik
hesabina aktarihr. Fonun pay degeri, net varltk degerinin dolasimdaki pay sayisina bolilnmesiyle elde
edilir. Pay sayismin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin séz konusu olmas: halinde, iic basamaga
kadar olan kisim dikkate alnarak pay sayisi hesaplamir. Belirlenen esaslara gére hesaplanan pay
degeri, sirketin internet sitesinden katilhimeilara duyurulur,

Degerleme her is giinii itibaniyla yapdir, “Fon Portfoy DeZeri” (finansal varliklar) portfdydeki
varliklarin degerlerinin toplamudir, Giin sonu itibariyla varsa portfoydeki hazir degerler ve alacaklar
fon portfdy degerine eklenirken, borglar dilsillerek fonun net varlik deferi hesaplamir. Fon’un pay
defieri giin sonunda fonun toplam deferi/net varlik degerinin dolasinda toplam deferifolan pay
sayisina boliinmesi ile hesaplamr. i
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amacl Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar: .
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL"))

Finansal Tablolarin Sanumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Fiyat Raporuna Hliskin Fon Portfdy Degerleme Esaslart

»

(@

(i)

Portfydeki varhklarm degeri asafidaki esaslara gore tespit edilir;

Portfoye alnan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanei para cinsinden varhkiarmm alm
fivati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satig kuru ile
garpilmasi suretiyle bulunur.

Al tarihinden baslamak Gizere portfydeki varliklardan;

a) Borsada isfem gorenler deferleme giiniinde borsada olugan en son seans aguwlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapaniy seansi uygulamas: bulunan piyasalarda
iglem goren varliklarin degerlemesinde kapamig seansmda olusan fiyatlar, kapams seansinda
fiyatmn Iin§mama51 durumunda ise borsada olugan en son seans aguwhkli ortalama fiyatiar
kullan:lir. :

b) Borsada iglem gtrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alm sattma konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo ve repolar son iglem
giiniindeki i¢ verim oran ile degerlenir.

c) Fon katilma paylar, deferleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas ahmarak
degerlenir,

d) Vadeli mevduat, bilegik faiz oram: kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

¢) Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz
alig kuru ile degerlenir.

f) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varhklar teminatin tiirii dikkate ahnarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

g) Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatim en doZru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. "

h) (a) ild (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate almarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazih karara baglamr,

i} (g} ve (h) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan aliur., | .

(i} Endeks fonlarin portféylerinde- yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda bulunan

varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varhklar ise (i) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

For’un diger varlik ve yikimliliikleri KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate

alnarak degerlenir, Su kadar ki, fonun yabanc: para cinsinden yilkimliiliikleri TCMB tarafindan
ilgili yabancs para igin belirlenen ddviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacl Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“"TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Vergi

"Fon, Tiirkiye’de kurulmus emeklilik yatirim fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarinca Fon'un portfdy
isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisna edilmigtir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas

Fon portfoyiindeki varliklar bir s6zlesme gercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonksiyonel ve raporiama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,

Onemli Mubasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varbklar ve
yiikiimliliiklerin futarlaring, sarta bagh varhklarin ve yiikiimtitliiklerin agiklanmasint ve hesap dtnemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlari etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullamlmasmi gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon y0netiminin meveut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasinaz ragmen, fiili sonuglar varsaymmlardan farklihk
gosterebilir.

Béliimlere Gdre Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alam tek bir faaliyet bslimii olarak kabul edilmekte olup biliimlere gére
raporlama uygulanmamaktadir,

iligkili Taraf Aqiklamalar

Fon’un kurucusu Tiirkiye'de kurulmus olan AXA Hayat ve Emeklilik A.S. dir.

Y¥onetim ticretieri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un ynetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamm ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilift ile siurh olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin glinliik

%0,006”sindan (yiizbindealtr) [yillik yaklasik %2,21 (yiizdeikivirgiilyirmibir)] olusan bir fon isletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurueu’ya édenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona FEren Yila At

Fiansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL"))

Iliskili Taraf Aciklamalar: (Devam)

Fon ile Kurucu arasmdaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmstir,

31 Arahk 31 Arabk
Tliskili tarafa borglar 2014 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon y6netim licreti) 1390 478
. 31 Aralik 31 Arzahk
iliskili taraflardan alacakiar 2014 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asumndan iade alacaklar) 3.096 3.728
1 Ocak- 1 Ekim-
Tliskili taraf ile yapilan isfemler 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ybnetim giderleri) {8.115) (1.979)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asumndan alinan fadeler) 3.096 3.963
Iligkili taraf ile yapilan islemler (5.019) 1.984
Alacak ve Borgiar
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibanyla alacak ve borglarin detay) agafidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
Alacaklar 2014 2013
Gider asimindan iade . alacaklan 3.096 3.728
31 Arahk 31 Arabk
Borglar 2014 2013
Odenecek fon yonetim licretleri 1.390 478
Odenecek ihrag izni ficreti - 9
QOdenecek aracilik komisyonu giderleri -- I
Toplam Borclar 1.390 488
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amaclh Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))
Bor¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Arabk 2013: _Bu]unmamaktadlr).
Karsthiklar, Kosullu Varlik ve Borglar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Niteliklerine Giore Giderler

1 Ocak - 31 Arahk 2014 ve 1 Ekim - 31 Aralik 2013 ddnemlerinde niteliklerine gére giderlerin detay:

agafiidaki gibidir:
I Ocak- 1 Ekim-
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Yénetim ticretleri 8.115 1.979
Komisyon ve diger islem iicretleri 245 81
Denetim ticretleri " 1.062 1.770
Esas faaliyetlerden diger giderler 1.953 360
Saklama dcretleri 143 1.597
Kurul #icretleri 24 9
Toplam Giderler _ 11.542 5.796

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bulummamaktads. (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir.)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhk Degerinde

Artig/Azahs
1 Ocak- 1 Ekim-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Toplam degeri (dénem basi) . 256,219 -
Toplam degerinde artig/azalis 60,485 6.219
Katilma pay: ihrag tutar: (+) 801.964 307.084
Katilma pay: fade tutar () (286.673) (57.084)
Toplam Degeri (Ddnem Sonu) 831.995 256,219

17



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralk 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Titvk Liras: (“TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net Varhk

11.
Degeri Mutabakat:
31 Arahk 2014
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 831.995
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri (*) 831.995
Fark -
{*) Fiyat raporunda Fon / Ortaklik Portfdy Degeri’ne ekhi finansal duruim tablosunda yer alan Finansal Vatitklar, Nakit ve Nakit Benzerleri
igerisinde yer alan 20,092 TL mtarindaki kathim heszby dahit edilmigtir.
12. Hasilat
1 Ocak- 1 EXdm~
Hasiat 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Temettil gelirleri 1.585 -
Finansal varhk ve yikamiiilitklere ifiskin gerceklesmis
kar/zarar 12.551 {347
Finansal varlik ve yitkiimkiliiklere iligkin gergeklesmemis
kar/zarar 41.619 2.865
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16.272 9.497
Hasilat Toplami 72.027 12.015
13. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler
1 Ocak- 1 Ekim-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kira sertifikas gelirleri 12.520 5.534
Diger gelirler 656 --
Gider agimindan alinan jadeler 3.096 3.963
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler Toplan 16.272 9.497
1 Ocak- 1 Ekim-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arahik 2014 31 Araldc 2013
Ttan giderleri 1.320 -
Noter harg ve tasdik iicretleri 537 355
Diger 96 5
Esas Faalivetlerden Diger Giderler Toplam 1,953 360
14. Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013; Bulunmamaktadir).
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15.

16.

17.

18.

19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tivk Lirast (“TL"))
Diger Kapsamhl Gelir Unsurlarimin Analizi

Bulunmamaktadyr (31 Aralik 2013: Bulunmarnaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulurimamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye'de faaliyette bulunan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren,
KGK tarafindan yaymlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”

" Standard (“TMS 29™) uyguianmarmstrr.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar
Finansal Risk Faktérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (kar pays orant riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadur. Fon'un risk ySnetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsamuinda katihm paylariin deferimi maksimize etmektir. Fon Kurulunea, belirli donemlerde
portfoylin yonefimine. iliskin stratejiler ve Uimitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri
tarafindan bu gercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim pgostermekte, belirsizlifin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine galigilmaktadir,

31 Aralk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar gercefe uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilmig olup séz konusu finansal varlklara iligkin
bilgiler bir sonraki sayfadaki gibidir:
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)
31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhklar : 2014 2013
Gergege uygun deger farklan kar zarara yansitilan 778503 - 219.378
finansal varhklar
31 Arahk 2014
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Degeri
finansal varliklar
Hisse senedi : 181.224 201.701
Devlet tahvili 525,845 546.179
Ozel sektor tahvili ~30.000 30.713
31 Aralk 2013
Gergefe uygun defer fark: karfzarara yansitilan . .
finansal varliklar Maliyet K?‘y’th Degert
Hisse senedi ‘ ) 46.973 47.915
Devlet tahvili 169.597 171.463
Toplam ' 216.570 219.378

Kar Pay1 Orani Riski

Kar pay: oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un kar pay: oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Fon'un kar pays orani riskine duyarhiifi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu
ile ilgilidir. Bu risk kar pay: oranlarindan etkilenen varhiklar aym tipte yiskiimluliklerle kargilamak
suretiyle ybnetilmektedir,

Fon'un finansal durum tablosunda gercefe uygun deger fark: kar veya zarara yansihlan finansal
varlik olarak siifladigs devlet tahvilleri ve dzel sektor tahvilleri kar pay: degisimlerine bagh olarak
kar pay1 oram riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla TL kar
paylarinda %) orarunda kar pay: artis1 veya azalist olmasi durumunda diger tiim degigkenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon'un net dénem kary/zararinda meydana gelen
etkiler asafida sunulmustur.

31 Aralik 2014
Risk Tiirii (1;::::' Risk Yonii Dinem Karima Etkisi Net Varhk Degerine Etkisi
Kar payi oram 1% Yukar: 5.769 5.769
i " s (5.769) (5.769)
31 Aralik 2013
R_iskATﬁrii é{:;l;l Risk Yonii Ddnem Karina Etkisi Net Varlik Degerine Etkisi
- Yukar 1.715 G
0,
Kar pay: oram 1% Asai 1715) A715)
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Alternatif Esnck Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Livas: (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)
Diger Fiyat Riski

Sirket piyasa fiyatiyla deferlenen hisse senetlerine sahip oldugundan diger fiyat riskine maruz
kalmaktadur,

31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 itibartyla hisse senedi fiyatlarmnda %! oranmnda artig veya azalig
olmas: durumunda difer tlim degiskenlerin sabit kaldig:t varsayuniyla hisse senetlerinde ve Fon'un net
donem kary/zararinda meydana gelen etkiler agagida sunuimugtur

31 Arahk 2014 '
Risk Tiirii Risk Oram Risk Yonit Diopem Karina Eikisi  Net Varhkk Degerine Etkisi
. g Yukar: 2.017 2.017
k1)
Diger fiyat riskd 1% Asaiz (2.017) (2.017)
31 Arahk 2013
Risk Tiirii Risk Oram: Risk Yinii Donem Karina Etlisi  Net Varhk Degerine Etkisi
. - o Yukar: 479 479
Diger fiyat riski I_A Asags (479) (479)

Yabanct Para Riski

Yabancs para varhklar, yiikiimliilitkkler ve bilango disi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014,
31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, dovizli iglemleri bulunmadifindan dolay: kur riskine maruz
kalmarmstir.

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da difer bir finansal varligmn teslimi suretiyle denen finansal borglarla
Ugili yitkitmliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puanmnm diigfiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmas: sonucunu dofuran olaylarm
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yénetimi, fon kaynaklarim
dagitarak mevecut ve muhtemel yitkiimliiliklerini yerine getirmek icin veferli tutarda nakit ve benzeri
kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, For'un fiirev nitelifinde olmayan finansal yiikiimliilitklerinin vade dagiliman:
gostermektedir. Bir sonraki sayfadaki tablolar, For'un yiikiimlitlikler iskonto edilmeden ve Gdemesi
gereken en erken tarihler esas alnarak hazirlanmustir,

Stzlesmeye dayah 3.12 5
Defter nakit cilaslar 3 aydan ay 1-5yil yiidan
31 Arahk 2014 degeri toplam kisa arasi  arasy  wuzan
Tiirev olmayaxn finansal
yitkitmliiliikler
Diger bor¢lar {1,.390) (1.390) (1.390) - - —
Sozleymeye dayah 312 5
Defter naldt ctkaglar 3 aydan ay 1-5yil wyildan
31 Arabk 2013 deferi toplanu lasa  aras1  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal ,
yitkiimlitlikler
Diger bor¢lar {488) (488) (438) - - -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araglarm Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarin ve yiikiimiitliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarm kisa vadeli olmalart nedeniyle defter deferlerinin gergefie uygun deferlerini
yansitti@ varsaydmgtir,

b) Finansal tablolarda gercege vygun deferi ile yanstilanlar:

+  Biringi seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilitkler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

»  Ikinci seviye: Finansal varlik ve yliktimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozienebilen fiyatinn
bulunmasmnda kullamian girdilerden degerfenmistir. '

+  Uglincli seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilitkler, varlik ya da yikiimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmigtir.

Gergefe uygun deBerleriyle gdsterilen finansal varlk ve ylkimliliklerin seviye smflamalan
asafidaki gibidir: :

31 Arahk 2014 ' 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farks kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Devlet tahvili. 546.179 - - 546.179

Ozel sektdr tahvili 30.713 - - 30.713

Hisse senedi 201.701 - -- 201.701

Toplam 778,593 -- - 778.593
31 Aralik 2013 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:

Gergee uygun deger farki kar veya zarara
vansitilan finansal varliklar

Devlet tahvili 171.463 - - 171.463
Hisse senedi 47.915 - - 47,915
Toplam 219.378 - - 219.378
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20.

21.

22.

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadu).

Nakit Akas Tablosuna {liskin Ac¢iklamalar

Nakit akss tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri agagida gdsterilmigtir:

_ 31 Aralik 31 Arahk
Nakit ve nakit benzerleri 2014 2013
Cari hesap 31.604 22.354
Katilim hesab: . 20.092 10.291
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplanm 51.696 32.645

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna Iligkin A¢iklamalar

Dipnot 10°da sunulmugtur.

Finansal tablolar1 6nemli olgiide etkileyen ya da finansal tablolarmn acik,
vorumlanabilir ve anlasilabilir olmast agisindan agiklanmasi gereken difer

hususlar
Bulunmamaktadir (31 Aralk 2013: Bulunmamaktadir).
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amacl: Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fona

31 Aralik 2014 Tarihli
Pay Fiyatmm Hesaplanmasma Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasima Iliskin Rapor '



BB MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI -
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU IGEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR ,

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiylime Amagh Altérnatif Esnek Emekhhk Yatirum Fonw'nun pay
fiyatinm hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla haziranan portfoy degeri tablosu-ve
toplam defier/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarmm 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayilt
Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatrmm Fonlarmmn Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig™)
hitkimlerine ve Sermaye Pivasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazurlanip hazirlanmadigmi
SPK’nmn konu hakkindaki dfizenleme ve-duyurular: cergevesinde 31 Arahk 2014 tarihi 1tlbar1yla ncelemis
bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyilme Amaclh Alternatif Esnek Emeklilik Yatrim Fonu'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak-iegkil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibaniyla hazwlanan portfty degeri tablosu ve
toplam defer/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hiikiimlerine ve SPK. tarafindan behrlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Ba gbriis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim §$irketi’nin biigfsi ve kullanimi igin'hazu'laﬁmts olup,
bagka maksatla kullamlmas: uygun degildir. . , .

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Lt
Aylip Beydemir, SVBVI
Sorufnlq_Dé)&& g

- Istanbul, 27 Subat 2015

HORRIYET MaH. DR, CeMit BeneD Cap, Hak [5 Merxezl No: 2 K: 1 CaSLavan 34403 Ka&irHaNE « [sTANBUL
Tet: (0282) 296 51 Q0 (pax} - Fax: (0212) 296 51 99 - denge @mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.ir
T]CARET Shel No: 262368 - 209940

DENGE BaCiasiz DeNEvIM SereesT Murasesect Mau MGsavirLix ANonimM SirkeTi
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek

Emeklilik Yatirim Fonn

31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Portfdy Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (*TL*’) olarak gosterilmistir.)

TUTARE (TL) GRUP % | TOPLAM %
A.FON / ORTAKLIK PORTFOY DEGER] 798.685 96,00
B. HAZIR DEGERLER (+} 31604 3,80
a) Kasa ' - -
b) Bankalar 31.604 100,00
c) Diger Hazir Dederier - -
C.ALACAKLAR (+) 3.096 0,37
a) Takastan Alacaklar - -
b) Diger Alacaklar 3.096 100,00
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (-} (1.390) {0,17)
a) Takasz Borglar - -
b) Yénetim Ucreti (1.390) 100,00
¢} Odenecek Vergi - -
¢} Ihtiyatiar © - -
d) Krediler - -
) Diger Borglar - -
TOPLAM DEGER 831.995 100,00
Toplam Kanlma PayvPay Sayisi 1.000.000.000.000
Yatrim Fonlan {in Kurucu Tarafindan lktisap Edilen Katiima Pay: 71.664.371
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amacli Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Arahk 2013 Tarihli Fiyat Raporu(Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Titm tutarlar, Tiirk Liras: (**TL’*) olarak gésterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP% | TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 229.669 89,64
B. HAZIR DEGERLER (+) 22354 8,72
a) Kasa - -
b) Bankalar 22,354 100,00
¢} Diger Hazir Deparler - -
C.ALACAKLAR () ' 4.684 1,83
a} Takastan Alacakiar 956 2041
b) Diger Alacaklar 3.728 79,59
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR () (488) 0,19
a) Takasa Borglar - -
b) Yénetim Uereti {(478) -97,95
<) Gdengoek Vergi - -
¢ fhiyatlar - -
d) Krediler - -
e} Diger Borglar {10y 2,05
TOPLAM DEGER 256219 100,00
Toplam Katlma Payi/Pay Sayist 1.00G.000.000.000
Yatinm Fonlan igin Kurueu Tarafindan listisap Edilen Katilma Payt 25.000.000




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
Iligkin Rapor



BNER MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILiK ANONIM SIRKET]
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

I OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatiim Fonu'nun (“Fon®) ig
kontrol sistemini Emekiilik Yatirrm Fonlarinmn Kurulug ve Faaliyetlerine [ligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelifin
(“Yonetmelik”) 14'lUnch maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller cercevesinde 31 Aralik 2014 itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

Gortiglimlize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiylime Amaghi Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim
Fonw’nun ig kontrol sistemi, Yénetmelik’in 14*incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu girils tamamen Sermaye Piyasas1 Kuorulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sizketi’nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanms olup bagka bir maksatla kullanilmas: uygun degildir,

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASERECI MALI MUSAVIRLIK A. S

Hmm
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Py

Soriitalu

Istanbul, 27 Subat 2015

HORRIYET MaM, Dr. CeMIL BENGD CAD. Hak I§ MerKezl No: 2 K1 1 CASLAYAN 34403 KaZiTHANE - IsTANRUL
Ter: (0212) 296 51 00 (pax) - Fax: (0212) 295 51 99 - denge@dmazarsdenge.com.tr - wanw.mazarsdenge.com.tr
Ticarer Sicl, No: 262368 - 209940

Derice BAkiMs12 DENETIM SErEsT MUHASEBECT Macl MO§AviaLIK Anonim SIRKET]



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Alfernatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap
Dénemine Aijt
Varhklarin Saklanmasma
Iligkin Rapor



N MAZARS

MAZARS DENGE N o
AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bitytime Amagh Alternatif Esnek Emeklilik Yatumm Fonu'aun (“Fon™) 1+,
Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait para ve sermaye piyasast alim satim iglemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini,
fon varhklarmin 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kanunu (4632 sayili Kanun™) ve
Emeklilik Yatrm Fonlarinmn Kurulug ve Faaliyetlerine Ifiskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik (*Yénetmelik™)
hitktimlerine uygnn olarak saklamp saklanmadip: agnsmdan incelemis bulunuyoruz_ Incelememiz agafndaki
hususlarm da test edilmesini icermistir. .

1) Saklayicr kurulug nezdinde saklamada bulunan. para ve sermaye piyasasi araglarmin, Axa Hayat ve Emekhhfc '
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurelu'nun Snceden haberi olmaksizin saklayiel kurulug kayltian ile
hesap ekstreleri kargilagtirilarak mutabakatinn yapilmass, -

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasast arac;larmm kayztian tutan kuruluslarm hesap ekstreleri ile
karsilagtirlarak teyit edilmesi, .

3) Fon hesabindan vapilan $deme ve virman 1§Iem1ennm ilgili Gdeme ve virman 1$Iemlerme xltgkm belgelerie
kargi]agtirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfSyiindeki menkul kiymetler ﬂzermdekl hak]arm portﬁ)y ybnetim girketinin taliman gergevesmde
kullamlp kullaniimacifinin tespiti, .

5) Fon paylarinm katthmer bazmda tutulup tutuimadigl ve katlluncxlara fon hesaplarm&a yatirima ybnlendmlecek
katki pay tutar! ile bunlara karmlik gelen pay sayllarml fon bazinda izleme iimkant saglamp saglanmadlgmm
kontrolii, . .

6).Fon hesaplarinda yatirmia yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katthmer katks paylarmm
fona aktariminda pay sayisinin dofiru hesaplanip hesaplanmadifmmn kontrolg,

7) Emeklilik Sirketi ve portfy ytnetim givketi tarafindan fon hesaplmnd'in. bireysel emeklilik sistemi digina
Yénetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapihp yapilmadigmmn kontroldl.

Gérlsimitze gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bilyiime Amagh Alternatif- Esnek Emeklilik “Yatirim
Fonu'nun varhklari 1. Ocak — 31 Aral:k 2014 doneminde 4632 saylll Kanun ve Yonetmellk hﬁkﬁm!erl gergevcsmde .
saklanmaktadir,

Bu gorlly tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve'Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanmmi igin
hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.

DENGE BA GMZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLTK A $

' o ;23 ~ }
\]m ﬁéydem ﬁﬁi&l\éﬂ{

Sorum]u Den%tc;l

Istanbul, 27 Subat 2015

HORRIYET Mar, Dr, CEMIL BENGD Cab. HAK 5 MErkezl No: 2 K 1 Catiavan 34403 KagiTHANE - IsTanBUL
Tew (0212) 296 51 00 (eex) - Fax: (0212) 255 51 89 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.hazazsdenge.com.tr
TicARET Slclt No: 262368 - 209940
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiytime Amacli Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Arabk 2014
Hesap Dénemine Ait
Performans Sunug Raporu ve
Yatirim Performans: Konusunda Kamuya
Agiklanan Bilgilere Iligkin Rapor




BB MAazARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUY{UME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSE KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE [LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bilyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatwim Fonu'nun (*Fon™) 1
Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kuruluw'nun Seri: V No:
60 say1l Bireysel ve Kurumsal Portfylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayal: Ucretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin
dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen dtneme ait performans sunusunu kapsamaktadr. Bunun diginda kalan
dénemler igin inceleme yapilmamig ve gbrils olugturulmamistir.

Goriiglimilze gtre, 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait performans sunug raporu Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi Buyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansim ilgili Teblig'in performans
sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir,

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBEC! MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZ T

Sorumlu Denafgi ® //"
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Istanbul, 27 Subat 2015

Huazlver Maks. DR, CEMIL BEnoD Cap. Hak lg Merkezi No: 2 Ki 1 Galtavan 34403 KadiTHANE - IsTanauL
Tew: (0212) 296 51 00 {pex} - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.te - www.mazarsdenge.com.tr
Tleanrey 5iclu No; 262368 - 209940
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacl Alternatif Esnek Emeklilik Yatirum Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS & o
Halka ars tarihi: 1 Ekim 3013 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

R -
31 Aralik 2014 tarihi itiharyla Fon*un Yatirim Amaer Porifdy Yoneticileri

Fon Toplam DeZeri (TL) 831995 | Fon hichir seici]de fajz geliri elde etmeyl | Hiiseyin Gayde
amaglamamakta olup, bu  kapsamda

Birim Pay Degeri (TL) 0,0116 | portfdyiinlin  tamamum  defisen piyasa | Nuri Opuz Ayhan
kosullarma gdre izahnamede belirtilen varlik
Yatirimel Sayisi 643 | tlrlerinin tamamma veya bir kismina yatiran
ve sermaye kazanci elde etmeyt hedefleyen
Tedaviil Oram % 0,01 | fondur,
Portfiy Dagihim Ydnetim ve Yatirun Stratejisi
Devlet Tahvili %68,38 | Fon hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamakta olup, bu
Hisse Senedi %23,25 | kapsamda portfiyilniin tamaminy degisen piyasa kosullarina gore
QOzel Sektér Borglanma %3,85 | izahnamede belirtilen varbk titrlerinin tamammna veya bir kismina
Araglar vatiran ve sermaye kazanct elde etmeyi hedefleyen fondur.
Katihm Hesabi %2,52

Fon, Borsa Istanbul’da iglem g8rmesi sarhiyla, Hazine Milstesarhg:
tarafindan thrag edilen kira sertifikalar1 ve benzeri faize dayali olmayan
para ve sermaye piyasas: araglarina yatrim yapabilir. Ayrica, katilma
hesaplart ve BIST katilim endeksinde islem géren pay senetlerine de
yatirun yapiabilir,

Faiz geliri icermeyen &zel sektdr borglanma araglarma “yatmim
yapilabilir kredi derecesi” (S&P BBB notu ve digerleri igin muadili)
bulunmak kosuluyla yatirim yapilabilir.

Fon i¢ tiizilgfintin 8. maddesinde belirtilen sinwrlamalar dahilinde diger
para ve sermaye piyasas: araglarina da yatirim yapilabilir.

Fon poriféviinde varlik dagilimlar pay senedi yatirimlar1 dahil porifdy
yoneticisinin beklentileri ve i¢ tiizik kistlart dogrultusunda dinamik
olarak belirlenmektedir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklar;; %50-80 Hazine Miistegarlig
tarafindan ihrag edilen Tirk Liras: cinsinden Kira Sertifikalar, Y%6135-45
BIST Katilim Endeksindeki Paylar, %0-25 Katilma Hesabi (TL-Dé&viz),
%0-30 Tiirk Ozel Sektér Kira Sertifikalan ve Faiz Geliri Igermeyen
Tiirk Ozel Sekttr Borglanma Araglan olarak belirlenmistir.

En az alnabilir pay adedi; 0,001 Adet




Axa Hay

at ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyitme Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporn

A.TANITICI BILGILER (Devami)

Hisse Senetleri Sektbrel Dagilimi

Y atirim Riskleri

Sinai %66,66
Hizmet %27,78
Mali Kuruluglar %5,56

Fon portfoyil afirhikh olarak T.C. Hazine Miistesarligs tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalar: ve BIST katilim endeksindeki pay senetlerinden
olugturulmaktadir. Ayrica, TL ve Diviz cinsi katilma hesaplarma da
yatrim yapilabilir. Fon yinetiminde enflasyon, piyasa ve déviz kur riski
tagmmaktadrr. Enflasyon oranlari ve pay senedi piyasasindaki
degisimlier fonun getirisini etkilemekiedir. Fon, kamu ve &zel sektor faiz
geliri igermeyen kira sertifikast ve kathm bankacihifi prensiplerine
uygun sermaye Dpiyasast araglan ile hisse senetlerine yatmm
yapilabilmesine bagh olarak kredi ve likidite riski tagimaktadw. Kor
riski, déviz cinsinden vapilan yatrimlarn d8viz kuru hareketlerinden
kaynzklanabilecek risklerini ifade eder. Fon ydnetiminde risklerden
korunmak amactyla vade ve oran ayarlamas: yapilmakta, gesitlendirme
vapilmakta ve  risklerin  dagitilarak  asgariye  indirilmesi
hedeflenmektedir,

B. PERFORMANS BILGIis{

PERFORMANS BILGISI
Portfdyiin Ssnuma
veya Portfoy Sunuma|Dahil Portity
Grubunun Dahil Dénem| veya Portity]
Getirisinin Sona Portfiy| Grubunun
Zaman veya Portfoy|  Yinetilen Ydnetilen
Hedeflenen igindeKarsilaghrma|  Grubunun|  Portfoyler Tiim
Toplam! Kzrgilagtwma| Enfiasyon Standart] Olgiitiiniin)  Net Varhik icindeki| Portfdyler
Getiri]  Olgiitiiniin _ Oranmi} PortfSy] Sapmas: {*) Standart Degeri Oramt| Tutar (**}
YILLAR (%) Getirisi (%) (TUFEY %) Savess (%) Sapmasi (%) (Bin TL) (%) (Bin TL)
2014 /1 slnk| 13,27 13,42 8.17 0,28 0,27 832 0,005 | 17.381.92]
203 /1 Ekim —
31 Aralik] 2,49 0,03 740 - 0,38 043 256 0,002 | 13.931.003
(*) PortRytin ve Rargtlagtirma 8lglitiniin standart sapmas danemdeki ginlek zetiriler dzesinden -.csaplanmu;t:r

(**) Portfy Yoneticisi I Portfly Yanetimi A.§.'dir. Meveut rakam ls Portfdy Yonetimi A.S.™nin yonettigi toplam portfﬁyfcrm 3
Aralik 2014 tarihi itibarwyla toplam bilyiikldEini gdstermektedir.

GRAFIK (2014 / 1 ylhk)

16,00%
14 ,00%
12,00%
10,06%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

§ 13,27%

13,42%

B, 17%

Foo Getird

Hedd Karglaghrma Olgita ' Exflasyon TEFE
Getirl

| GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

Fon higbir gekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamakta olup, bu kapsamda portfbyiinin
tamamini deSisen piyasa kogullarina gore izahnamede belirtilen varhk tirlerinin tamamina veya
bir kismma yatiran ve sermaye kazane elde etmeyi hedefleyen fondur.

Fon, kargilagtrma tleiitiintt Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %68 KYD Kira Sertifikalari
Endeksleri (Kamu) + %25 BIST Katthm Endeksi + %2 KYD Kira Sertifikalart Endeksleri (Ozel
Sektér) + %5 KYD 1 Ayhk Kar Payi TL Endeksi'nden olugan portfyiin getirisi olarak
belirlemigtir. (B. Performans Bilgisi Karstlastirma Olgiititniin Getirisi ile lgili Agiklama).

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde Fon'un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri . %1327
Gerceklesen Kargilastuma Olgittintin Getirisi %13,39
Hedeflenen Karsilagtima Olgiitiiniin Getirisi > : %1342
Nispi Getiri {%0,15)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karsilastwma (lgittiintin Getirisi]+[Gergeklesen
Karstlagtrma Olgittiintin Getirisi -Hedeflenen Karsilastirma Olglitiintin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Bllylme Amag¢li Alternatif Esnek Fmeklilik Yatwim Fonu, Ig
Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan ytinetilmektedir,

Is Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayih Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmigtir ve Sermaye Piyasasi Kurulumun imi ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticilifi Yetki Belgesi almigtur.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70’i s Yatinm Menku} Degerler A.S., %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5°1 Tirkive Smnai Kalkinma Bankasi A.S., %4,9’v Yatmm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°i Camis Yatirim Holding A.$.’ ye aitir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldupu emeklilik yatrim fonlarimm yaninda,
Tiirkiye I Bankasi’'min kurucu oldugu yatmm fonlarms, Anadolu Hayat Emeklilik A.S., Aegon
Emeklilik ve Hayat A.S. sirketlerinin kurucu oldugn emeklilik yatirim fonlarm ve diger kurumsal
ve bireysel miisterilere ait portfoyleri yénetmektedir. '

Fon portfoyliniin yatrim amacy, stratejisi ve yatrm riskleri “A. Tamtier Bilgiler” bslimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde net %13,27 tutarinda getiri saglamigtir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Rapoeru

C. DIPNOTLAR (Devami)

5)

U

8)

9)

10

Yonetim licretler, vergi, saklama ficretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varbk
degerine oran::

1 Ocak - 31 Arahk 2014 déneminde:

Fon yBnetim Gereti %2,1900
Denetim ficreti %0,2866
Saklama giderleri %0,0386
Kurul Ucretleri %0,0065
Diger %0,5932
Toplam Gider %3,1149
Ortalama Fon Net Varlik Dejeri 370.546

Performans sunum déneminde Fon’a itiskin yatirm stratejisi degisikligi yapimamgtir,

Fon'un portfoyll karsilastrma Slgiitil dahilinde olugturulmustur. S6z komusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadir.

Emeklilik yatrin fonlaninm portfdy isletmesinden dogan kazanglars kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftur.

Portfy grubu igerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami bityiikliikleri:
Gegerli degildir. '

Portfoy sayisi:

Gegerli degildir,

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

2)

3}

Performans bilgisi tablosunda rapor donemi porifSy ve kargilagtirma éloiitl standart sapmasina
(giinliik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

Fon’un halka arz tarthinden 31 Aralik 2014 tarthine kadar olan donemdeki kiimille getirisi
%16,10°dur.

1 Ocak — 31 Araltk 2014 tarihleri arasinda yatirim stratejisi bant aralig1 asi gézlemlenmemistir.



