AXA HAYAT
.38 EMEKLILIK
gelecek / yeniden tamimlaniyor
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMACLI ALTERNATIF
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2014 - 30.06.2014 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

- GENEL BILGILER

Fon'un Unvani AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. Buyime Amagl Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Tiri Blydme Amagh Alternatif Esnek Emekiilik Yatirim Fonu

Fon’un Adi AXA Alternatif Esnek Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutan 250.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Higkin Kurul Karan 21.06.2013 22/720
Kuruluga Iliskin Kurul izni 01/07/2013 692/7071
Fon Igtiiziigii Tescili 03/07/2013
Fon Igtiiziigii'nin  Tiirkiye  Ticaret  Sicili
Gazetesi'nde Ilan 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO

izahname Kurul Karari 02.08.2013 807

izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384

ilk Halka Arz Tarihi 01.10.2013
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AXA HAYAT

A 4

gelecek / yeniden tamimlaniyor

Y EMEMNRJAOLL OvELER

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptigs Isler Sermaye
Uyeler {(Yil-Sirket-Mewvki} Piyasasi
Ad: fSoyad: Tecriibesi
{Yal}
Aysegil Denli Fon Kurulu 2008~-.... Axa Sigorta A.S.-Mali Isler 24
Baskam Genel Madir Yrd,
2003-2008 Axs Sigorta A.S.-Teftis
Kurulu we Insan Kaynaklan B&kim
Baskam
I. Olgun Fon Kurulu 1999-... Axa Hayat Sigonta AS.- 28
Kiintay Uyesi Teknik & Operasyon Genel Madir Y¥rd.
Cemil Fon Kurulu 200%9-... Axz Hayat Sigorta A.5.-Hayat 14
¥aloankaya Uyesi Sistem Gelistirme Md.
2007-2008 IP Morgan Chase, Boston-
Fon Yénetim Birimi, Ydnetmen
2001-2006 Awviva Emeklilik wve Hayat
A.S.-Sistemn Gelistirme ¥&neticisi
Ayse Safak Fon Kurula 2010-.... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe 16
Oyesi Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.S.-Muhasebe
Md, ¥rd.
Duygu Fon Kurula 1998~ B Sigorta A.5.-Fon 12
Altundadg Uyesi Yanetimi Md.,
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998-.... Bca Sigorta  A.5.-Fon 13
(hyesi Yénetimi Md. ¥rd.
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-.... Is Portfey Yénetimi A.S.- 18
Uyesi Gensl Midiir vrd,
2003-2008 s Portfdy Yonetimi A.S.-
Emeklilik Fonlar Md.
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Portfoy Gdarevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermavye
Yoneticilerinin (vil-Sirket-Mevki} Piyasas:
Ad: /Soyad: Tecriibesi
{vil)
Erkan Unal Portfoy . e
Yéneticisi 2010-.... 1Is Portféy Yénetimi A.5.
Emeklilik Fonlan Midar
2008-2010 Is Portféy Yonetimi A.G.- 13
Emeklilik Fonlarn Midir Yrd.
2003-2008 Ig Portfoy Yonetimi A.S
Kidemii Portféy Ydneticisi
Nuri Oduz Portfay ; . P
Ayhan Yéneticisi 2010 Is Portféy Yonetimi A5, -
{Yedek) Portfoy Yoneticisi 4

2007 - 2009 Alternatif Yatinm A.5. -
Varlik Yénetimi Yetkilisi
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AXA HAYAT
2] EM Edohbhiiory

gelecek / yeniden tanimlaniyor

DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETCILERI

Fon Denetgileri Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Adi /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Tecriibesi {Yi

Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-I¢ Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.$.-Bltge
Raporlama Departmani Md.

1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- ig
Denetim Md. Yrd.

Ayse Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-I¢ Kontrol Mdurd 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-istanbul
Kurumsai Bélge Miduriigi-Operasyon Mudiur
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmani(son unvan Mudur Yardimecist)

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

17.06.2014 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériiniime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dunya Ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki
konular ele alinmistir.

ECB beklentiler dogrultusunda genisleme paketi acikladi. Bu genisleme reel
ekonomimize dolayl olarak destekleyici etkisi bulunmaktadir. Avrupa Birligi
sanayisindeki iyilesme bize pozitif olarak etkilemektedir.

Carsamba aksami FED in agiklamasi bekleniyor. Bilyime tahmini %2,8-3 bandinda

bekleniyor. Enflasyon beklentisi %1,6-1,8 bandinda ve issizli§inde diisecedi beklentisi
bulunuyor.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagdidaki
konular ele alinmistir.

Sanayi tarafinda ihracat verileri iyi gidiyor.

Buylme %4,3 olarak gergeklesti, hem ig talep yillik bazda blyumis ve dis taleple
blylme desteklenmis gértnuyor
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AXA HAYAT

p.a¥ E M&!&L\/’O‘ﬂ le%m e kadar dusecek gibi duruyor ve enflasyon beklentisi %'8- %8,5 ler
gelecek / yenidgsetaresiadegerceklesecek gibi duruyor.

Merkez Bankasi toplantisinda faiz indirimi bekleniyor.
2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi
Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
Portféyde agresif bir degisiklik 6ngértiimemektedir.
Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.
3 ) Genel Dederlendirme
Makro veriler takip edilecektir.

Portfdylerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecegi, pozisyonlarin kisa vadeli
tutulmasinin faydal olacagdi degerlendirmesi yapilmistir.

[l — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, hig bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamakta olup, bu kapsamda portféytnin
tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik'in 5 inci maddesinde belirtilen varlik

tarlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen
fondur.

Fon, Borsa istanbul'da islem gérmesi sartiyla, Hazine Mustesarli§i tarafindan ihrag edilen
kira sertifikalari ve benzeri faize dayali olmayan para ve sermaye piyasasi araclarina yatirm
yapabilir. Ayrica Katilma hesaplari ve BIST Katilim endeksinde islem géren pay senetlerine
de yatirim yapilabilir.

Faiz geliri icermeyen 6zel sektor borglanma araglarina "yatirim yapilabilir kredi derecesi"
(S&P BBB Notu ve digerleri igin muadili) bulunmak kosuluyla yatirim yapabilir.

Fon igtlizigunln 8. maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde diger para ve sermaye
piyasasli araglarina da yatirim yapilabilir.

Fon portféylinde varlik dagilimlari pay senedi yatirimlari dahil portféy yéneticisinin
beklentileri ve i¢ tizuk kisitlari dogrultusunda dinamik olarak belirlenmektedir.

Karsilastirma Olgutu: %68 KYD Kira Sertifikalari Endeksleri (Kamu), %25 BIST Katilim
Endeksi, %2 KYD Kira Sertifikalari Endeksleri (Ozel Sektér), %5 KYD 1 Aylik Kar Payi
Endeksi (TL)

Yatirim Stratejisi Bant Araligi:

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %50-80 Hazine Mistesarli§i tarafindan ihrac edilen
Turk Lirasi cinsinden Kira Sertifikalari, %15-45 BIST Katilim Endeksindeki Paylar, %0-25
Katilma Hesabi (TL-Déviz), %0-30 Turk Ozel Sektor Kira Sertifikalari ve Faiz Geliri
icermeyen Turk Ozel Sektér Borglanma Araglari.
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AXA HAYAT
.S oﬁ Mlﬁ(!&!’n!ﬁ!r% Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

gelecek / yeniden tamimlaniyor

Yatirim Kisitlari

Yatirim Araci En Az % En Cok %
BIST Katilim Endeksindeki Paylar 0 50
Hazine Mdustesarligi tarafindan ihrac edilen Tirk Lirasi 0 100
cinsinden Kira Sertifikalari

Tiurk Ozel Sektér Kira Sertifikalar 0 100
Faiz Geliri igermeyen Tiirk Ozel Sektér Borclanma Araclari 0 50
Katilma Hesabi (TL-Doviz) 0 25
Altin ve/veya Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 20
Piyasasi Araglari

Faiz Geliri Icermeyen Yatirim Fon Paylari 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklar Tarafindan Ihrag 0 20

Edilen Para ve Sermaye Piyasasi Araglari / Girisim
Sermayesi Yatirnm Fonu Katilma Paylari

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2014-30.06.2014 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gerceklestiriimistir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek bir karar alinmamistir.

V- FONUN PERFORMANS BILGILERI

30.06.2014 Tarihi itibariyle hesaplanan fon performansina iliskin grafik asagidaki gibidir.

ALTERNATIF ESNEK EYF (HEE)

ALT! VEE
DIGER
2%
HiSSE
SENEDI
25%

KAMU
KIRA

SERIFiKASI

73%
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AXA HAYAT
i.ay EMEKLILIK

——Bmm—PaTHyaﬂ— 0.010892
gelecek / yeniden tanimlaniyor

Dolasimdaki Pay Adedi 25,383,191
Yilbagindan itibaren Degisim (%) 6.26%
Toplam Portfoy Deg. (TL) 276,474

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI ALTERNATIF ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Ay¢e SAFAK DUYGU ALTUNDAG

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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